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Abstrakt

Bakalarska prace se zabyva vyvojem aplikace v prosttedi MS Excel za vyuziti
programovaciho jazyka Visual Basic for Applications pro ucely financni analyzy
vybraného podniku. V aplikaci je mozné vypocitat ekonomické ukazatele a zobrazit
jejich grafy, také je moznost analyzy statistickou metodou. Z analyz danych ukazatelt

jsou poté vytvotreny navrhy pro zlepseni finan¢niho zdravi firmy.

Kli¢ova slova

Financ¢ni analyza, Ekonomické ukazatele, Statistické metody, Regresni analyza, Visual

Basic for Applications, Microsoft Excel

Abstract

The bachelor thesis focuses on the development of an application in MS Excel using the
Visual Basic for Applications programming language for the purpose of financial
analysis of a selected company. In the application it is possible to calculate economic
indicators and display their graphs, also it is possible to analyze by statistical method.
From the analysis of the given indicators, suggestions for improving the financial health

of the company are then made.

Keywords

Financial analysis, Economic indicators, Statistical methods, Regression analysis, Visual
Basic for Applications, Microsoft Excel
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UVOD

V soucasnosti je pro spravny chod firmy diilezité mit rychle a dobte zpracovana data pii
vyuziti pocitatovych programil. Podniky investuji do svého softwaru velké finanéni
prostiedky za i¢elem vytvofeni co nejpiinosnéj$iho programu, ktery by mél spliovat
vesSkeré pozadavky spolecnosti od uzivatelského rozhrani az po vypocet vybranych
ukazatell. Pfi vyuzivani aplikaci se snizuje vyskyt chyby pfi vypoctu zaméstnancem a
zvySuje se efektivita prace.

Pro dobry chod podniku je také dtlezité mit piehled o finanénim zdravi, které zjistime za
pomoci finanéni analyzy, jenz vyuziva dat z ucetnich vykazl. Je dualezitd nejen pro
vlastniky spole¢nosti, ale i manaZery a investory.

Proto se bude bakalaiska prace zabyvat vytvafenim programu za pomoci Visual Basic for
Applications v prostfedi MS Excel, kterd umozni vytvofit finanéni analyzu vybrané

spole¢nosti a za pomoci statistickych metod vypocitat odhad pro nasledujici rok.



CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Cilem zavérecné prace je vytvoreni aplikace, kterd umoziiuje vypocitani jednotlivych
ukazatelll finan¢ni analyzy a nésledné statistické zhodnoceni pro firmu XYZ, s. r. 0.,
podle danych kritérii od spolecnost. Program je vytvoien za pomoci programovaciho
jazyka Visual Basic for Applications v prostiedi MS Excel. Doplitkem pro podnik je

srovnani dvou zakaznikl a vypocitani predikce zisku od jednoho zakaznika.

Cela prace je rozvrzena do tii kapitol. Prvni kapitolou jsou teoretickd vychodiska, kde je
popséno, co je to finan¢ni analyza, zdroje dat a jednotlivi uzivatelé. Potiebné pro dalsi
¢asti je popsani jednotlivych ekonomicky ukazatell, které jsou rozdéleny do nékolika
podkapitol. Soucasti teoretické Casti je také statistika, kde je popsédn samotny pojem
»statistika®, regresni analyza, jeji rozdéleni a vypocet. Posledni cCasti je popsani
programovaciho jazyka Visual Basic for Applications jeho proménnych, poli a objektt.
Druh4 kapitola se zabyva analyzou vybraného podniku XYZ, s. r. 0., v prvni ¢asti kapitoly
je popsana samotna firma a jejich software, ktery vyuzivaji. Nasledné jsou popsany
analyzy jednotlivych ukazateli a jejich nasledné statistické zhodnoceni za pomoci
regresni primky.

Posledni kapitola popisuje kritéria k vytvoreni aplikace a jeji nasledny popis, jak se ma
pouzivat. V zavéru kapitoly jsou popsany slabé stranky, které byly zjiStény za pomoci

analyzy z ptedchozi ¢asti a je vytvofen navrh pro zlepSeni finan¢ni situace podniku.
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1 Teoretické vychodiska prace

Teoretické vychodiska prace je rozd€lena na tfi podkapitoly. V prvni se nachazi finan¢ni
analyza podniku, jaké ukazatele a zdroje informaci do ni vstupuji. V druha kapitola
obsahuje regresni analyzu a jeji rozdéleni, posledni ¢ast popisuje programovaci jazyk

VBA (Visual Basic for Application), jeho funkce a prvky.

1.1 Finanéni analyza

Jedna z moznych definici je ta, ktera predstavuje finan¢ni analyzu jako systematicky
rozbor ziskanych dat, ktera jsou ziskdna pravé z ucetnich vykazi. Do financni analyzy
zafazujeme informace o minulosti, soucasnosti i pifedpovidani budoucich finanénich

podminek. (4, strana 9)

Hlavnim divodem je piiprava podkladt pro kvalitni rozhodovéani o fungovani podniku.
Mezi Gcetnictvim a rozhodovanim o podniku existuje velmi tzka spojitost. Z pohledu
finan¢ni analyzy za pomoci ucetnictvi se dodavaji dané hodnoty penéznich udaja, které
jsou jen do urcité miry ptesné a vztahuji se k jednomu ¢asovému momentu. Pro vyuziti
téchto dat pro urceni financniho zdravi spolecnosti se musi vyuzit jiz zminéné financni
analyzy. (4, strana 9)

vvvvvv

1ze vyhodnotit za pomoci dvou zékladnich kritérii:

- Schopnost vytvaret zisk, zajistit pribytek majetku a zhodnocovani vlozZeného
podstatu samotného podnikani.

- Platebni schopnosti podniku — jedna se o druhotné kritérium, ale je nezbytné si
uvédomit, ze bez platebni schopnosti spole¢nost nedokéaze existovat a implikuje

konec podnikatelské ¢innosti. (4, strana 10)

Z casového hlediska mé finan¢ni analyza smysl ve dvou rovinach. Prvni ¢asovou rovinou
je minulost spolecnosti, jelikoZ se snazime ohodnotit vyvoj podniku aZ do soucasnosti.
Ve druhé rovin€ nahlizime na finan¢ni analyzu jako na ndstroj, ktery nam umoziuje
vytvofit zdklad pro finan¢ni planovani ve vSech ¢asovych rovinach, to ndm umoziuje
kratkodobé planovani, které souvisi s kazdodennim chodem firmy, ale i také strategické

planovani spojené s vyvojem podniku v del§im ¢asovém useku. (4, strana 10)
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Na podnik jako na celek ma také finan¢ni analyza dopad, stadva se soucdasti napf.
marketingové SWOT analyzy a na mnoho dalSich rozhodovacich procest. Pii zpracovani
se snazime o urceni slabin podniku, které mohou mit v budoucnosti negativni nasledky
na spolecnost, a také se identifikuji silné stranky, které by mohly mit vliv na zhodnoceni

majetku podniku. (4, strana 10)
Financ¢ni zdravi je posouzeno za vyuziti finan¢ni analyzy ve ¢tyiech krocich:

1) Vyhodnoceni sou¢asné situace za pomoci vybranych ukazateli.
2) Dukladny rozbor ukazateli z kroku €.1, jeho cil je posouzeni poznatkd.
3) Uplna analyza nezadoucich jevi z piechozich krok.

4) Vyhodnoceni rizik a jejich mozné zaopatieni. (4, strana 20)

1.1.1 Uzivatelé financ¢ni analyzy

Finanéni analyza je dllezita zejména pro managment, vlastniky (u akciovych spole¢nosti
akcionafi), dalsi véfitele a externi uzivatele. Vyuzit je mohou napt. dodavatelé, kteii se
zajimaji o platebni schopnost podniku, ale také o navazani dlouhodobého obchodniho

vztahu, pro odbératele je dulezité véasné dodani objednavek atd. (4, strana 11)

Utzivatelé FA

h

Formulace cild

h

Zaméfeni analvzy a vibér metod

h

Ukazatelé a jiné ndstroje

Y h Y

Managment Vlastnik Veéritel
[ Provozni analyza ] [ Ziskovost ] [ Likvidita ]
[ Rizeni zdroji ] [ Kapitilové vinosy ] [ ZadluFenost ]

[ Zizkovost ] [ Trimi ukazatele ]

Obrazek 1- UZivatelé financni analyzy

(zdroj: 4, strana 11)
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Primarnim aspektem pro managment je sledovani platebni schopnosti podniku, dale
Z pohledu provozni analyzy je dilezité struktura zdroju a finan¢ni nezavislost spole¢nosti,
dalsi klicovou polozkou finan¢ni analyzy je ziskovost, jelikoz managment zodpovida za
své jednani k vlastnikim spolecnosti. Také podstatnou Casti je sledovani likvidity, aneb
ukazatele, ktery umoziiuje rozhodovani o realizaci obchodné-tuvérové politiky ve vztahu

k v&fitelim, ale i dodavatelam. (4, strana 12)

Vlastnici nebo investori zkoumayji, zda se jejich vklady do spole¢nosti, které investovali,
zhodnocovani maximalizace trzni hodnoty vlastniho kapitalu spole¢nosti. Je velmi
dalezité si uvédomit, ze vlastnik nebo potenciondlni investor se zajimd ptredevSim o

vynosy podniku. (4, strana 12)

Z hlediska dlouhodobych véFiteli (napt. bank) je dulezité sledovani ziskovosti, likvidity
Vv del$im ¢asovém useku. DalS$imi vyznamnymi ukazateli jsou stabilita finan¢nich tok a
tvorba prostfedkd. Pro kratkodobé véritele je klicové si oveéfit schopnost plnéni
uzavienych smluv (neboli platebni schopnost), strukturu obéznych aktiv a kratkodobé
zavazky. Vyzadovani ndvratnosti vlozenych finan¢nich prostfedkl maji oba typy véfitelt
stejné a musi pocitat s moznym rizikem nenavratnosti investice, na zaklad¢ vyse rizika
vyhodnocené z analyz se odviji vyse ceny poskytnutych prostiedkt (nejcastéji urok). (4,

strana 12)

1.1.2 Vykazy informaci pro finan¢ni analyzu

Je nutnost mit kvalitni data, aby finan¢ni analyza mohla mit vypovidajici schopnost a
uspesnost. Informace by méli byt komplexni, nebot’ se pokousi podchytit vSechna
dostupna data, kterd by méla vliv na vysledky ohodnoceni zdravi spole¢nosti. Zakladnim
stavebnim kamenem jsou ucetni vykazy. (4, strana 21)

Ugetni vykazy lze rozdélit na do dvou skupin:

Uletni vykazy finanéni jsou externimi vykazy, jelikoz poskytuji informace pravé
externim uZivatelim, pfedavaji data ohledné struktury a stavu dlouhodobého a
kratkodobého majetku, zdrojich kryti, penéznich tokl atd. Tento typ vykazil 1ze oznacit
jako zéklad pro v§echny finan¢ni analyzy i pfes skutecnost, Ze tyto dokumenty se museji

zvefejiiovat alespon jednou ro¢né. (4, strana 21)
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Utetni vykazy vnitropodnikové vychazeji z internich pozadavki podniku a nemaji
zadnou pravni upravu, jakym zpiisobem maji byt zpracovany. Ve finan¢ni analyze se
pouzivaji k zpfesnéni jejich vysledki i umoznuji moznou eliminaci odchylky rizika,
jelikoz se jedna o typ dokumentu, které se frekventované sestavuji. (4, strana 21)

wewvr

- Rozvaha
- Vykaz zisku a ztrat

- Vykaz cash flow (4, strana 21)
1.1.2.1 Rozvaha

Jednd se o ucetni vykaz, ktery zachycuje penézni vyjadieni stavu dlouhodobého
hmotného a nehmotné¢ho majetku (aktiv) a zdroji kryti majetku (pasiv) k ur¢enému datu,
vétsinou se sestavuje k poslednimu dni Gi¢etniho obdobi. (7, strana 33)

Tabulka 1- Rozvaha
(Zdroj: vlastni zpracovani, 4, strana 24 a 26)

Aktiva Pasiva

A Pohledavky za upsany viastni kapital [A. |Vlastni kapital

B. Dlouhodoby majetek [ |Zakladni kapital

B. 1 |Dlouhodoby nehmotny majetek II. |Kapitalove fondy

E.Il. |Diouhodoby hmotny majetek I1I. [Fondy ze zisku

B_III. |Financ¢ni investice [V |Wysledek hospodateni minulych let

V. |Visledek hospodaieni béineho obdobi

C. Kratkodoby majetek B. |Ciz kapital

C.I |Zasoby [ |Rezervy

C.II. |Dlouhodobe pohledavicy [I. |Dlilouhodobé zavazky

C. III. |Kratkodobe pohledavicy [II. |Kratkodobe zavazky

C. IV. |Financni majetek [V |Bankowvni uvéry a viypomoci

D. Ostatni aktiva C. |Ostatni pasiva

D.I |Casové rozliseni I |Casové rozliseni

D_II. |Dohadné uéty aktivni II. |Dohadné uéty pasivni
Aktiva

Cleni se na tii zakladni skupiny:

- Dlouhodoby majetek
- Kratkodoby majetek

- Ostatni aktiva
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Do dlouhodobého majetku spada ten majetek, ktery ma dobu pfemény na hotovost delsi
nez jeden rok. Spotfebovava se vétSinou za pomoci odpist, které prenasi jeho cenu
postupné do nakladt podniku. Majetek se dale déli na nehmotny, ktery fyzicky nemizeme
uchopit, jedna se tak napft. o software, licence nebo patenty, a hmotny majetek, ktery se
pofizuje na zajisténi bézného chodu spole¢nosti. (4, strana 24)

Kratkodoby majetek (obézna aktiva) je ten, ktery ma dobu pfemény na hotovost v rdmci
jednoho roku, obménuje se vicekrat béhem sledovaného obdobi a prechazeji ihned do
spotieby. Kratkodoba aktiva se déli na zasoby, do kterych spada material, nedokoncena
vyroba, polotovary atd., a na penize, do kterych spadaji penize v pokladn¢ a na uctech,
ceniny, kratkodobé cenné papiry a pohledavky. (6, strana 86)

Ostatni aktiva poté zachycuji ¢asové rozliSeni nékladl a pfijml pfistich obdobi. Je to
nejmensi skupina aktiv, ktera nema skoro zadny vliv na analyzu, i kdyz zménime jejich
Castku, tak se vétSinou neprojevi na chodu podniku. (4, strana 25)

Pasiva

Strana pasiv ndm umoziuje nahlédnout jakym zplGsobem je financovana aktiva.

wev

- Vlastni kapital

- Cizi kapital

- Ostatni aktiva (7, strana 34)
Vlastni kapital zahrnuje zakladni kapital, jenz obsahuje vSechny penézni 1 nepenéZni
vklady vSech spolecnikli spolecnosti, je vytvaren dle urcitych predpist a je zapsan do
obchodniho rejstiiku, a kapitdlové fondy, které pokryvaji dary, emisni azio, dotace,
rezervni fondy (od roku 2013 jsou nepovinné) a vysledek hospodateni z minulych let. (4,
strana 27)
Cizi kapital méa podobu zavazku vici spolecnosti, ktery by mél byt v ur¢itém casovém
obdobi splacen. Obvykle neni tak drahy jako vlastni kapitdl. Do ciziho kapitilu se

zahrnuji rezervy, dlouhodobé a kratkodobé zavazky, bankovni Gveéry. (4, strana 27)

Ostatni pasiva maji obdobnou podobu jako ostatni aktiva, jejich vliv na analyzu je
minimalni a zafazuje se mezi né ¢asové rozliSeni vydaji a pfijma ptistich obdobi. (4,

strana 27)
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1.1.2.2 Vykaz zisku a ztrdt

Vykaz zisku a ztrat (vysledovka) nas informuje, jaké vynosy a naklady (nikoliv piijmy a
vydaje) jsou soucasti vysledku hospodaieni sledovaného obdobi, ktery je v rozvaze shrnut
do jednoho udaje. Dava nam tedy cenné udaje o ziskovosti podniku. (4, strana 31)

Pti analyze tohoto vykazu se vétSinou snazime piijit na otdzku jak jednotlivé polozky
vykazu zisku a ztrat ovliviiovali vysledek hospodafeni. Ve struktufe vykazu je n€kolik
stupiii vysledku hospodareni, od sebe se lisici daty, které do nich vstupuji.

Vysledek hospodateni dale jen VH:

vvvvvv

- VH provozni — nejdulezitéjsi polozkou, jelikoz zrcadli schopnosti podniku ze své
hlavni ¢innosti vytvaret zisk.

- VH z finan¢nich operaci

- VH za béznou ¢innost

- VH mimotadny

- VH za Gcetni obdobi

- VH pied zdanénim (4, strana 32)

1.1.2.3 Vykaz cash flow
Cash flow nebo také penézni tok je vykazem ktery nas informuje o rozdilu mezi piijmy a
vydaji penéznich prostfedkll a seznamuje nas o schopnosti ziskavat penize za skute¢né

obdobi. Ukazuje ndm realnou finanéni situaci podniku. Vykaz lze rozdélit do tii skupin:

- Provozni ¢innosti

- Investi¢ni ¢innosti

- Finan¢ni ¢innosti (7, strana 38)
Provozni ¢innosti ma dulezitou roli, jelikoZ posuzuje efektivitu provozni €innosti firmy.
Informuje nas, do jaké miry se vysledek shoduje s realn¢ vydélanymi penézi a jaky vliv
na vydélek ma zména pracovniho kapitalu a jeho slozek. (7, strana 38)
Investi¢ni ¢innosti nam davaji informace, jaké ndkupni vydaje byly vyuZity v investicich
jako je napt. nakup stroju, budov, pozemku atd., ale také ptijmy, které plynou z prodeje
dlouhodobych aktiv. (7, strana 38)
Finan¢ni ¢innosti jsou spojeny piedevsim s tokem dlouhodobého kapitalu napt. splaceni

a uzavirani novych avért, vyplata dividend.
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Z jevového hlediska 1ze vykaz cash flow kvalifikovat dvéma formami: bilanéni formou,
ktera ma dvé strany, na jedné strané je sledovani tvorby penéznich prostredkii a na druhé

jejich uziti, a sloupcovou (retrogradni) formu. (7, strana 39)

1.1.3 Metody finan¢ni analyzy

V ramci finan¢ni analyzy existuje cela fada metod, které hodnoti finan¢ni zdravi podniku,
proto je nutné, abychom pfi vytvafeni finan¢ni analyzy dbali na volbu metod analyzy.
Zékladem metod jsou finan¢ni ukazatele, které¢ jsou vétSinou definovany jako
formalizované zobrazeni hospodaiskych procesti. Ukazatelé mohou byt vyjadiené
Vv penéznich jednotkach, ale také v procentech nebo jednotkach casu. (4, strana 40)

Do finanéni analyzy vstupuji dvé navzéjem propojené Casti:

- Fundamentélni analyza — velké mnozstvi kvantitativnich dat je zpracovano a
pokud je uzito kvantitativni informace, tak se zavery dedukuji bez vyuziti
algoritmizovanych postupt.. Je zalozena na velkém mnozstvi znalosti vzajemnych
souvislosti mezi ekonomickymi a mimoekonomickymi jevy, védomosti
odborniki. (5, strana 7)

- Technicka analyza — vyuzivd se matematickych a statistickych metod pro
kvantitativni zpracovani ekonomickych dat, poté se kvalitativné vysledek

posoudi. (5, strana 9)

1.1.4 Finan¢ni ukazatele
1.1.4.1 Stavové (absolutni) ukazatele
Pouzivaji se jako zakladni ukazatele pro analyzu trendu vyvoje, vychdzeji z €etnich
vykazl a maji na né jiny pohled v novych souvislostech. Stavové ukazatele ¢lenime na
vertikalni a horizontalni analyzu. (7, strana 53)
Horizontalni analyza
Posouzeni jednotlivych dat z G€etnich vykazl probiha po fadcich (horizontalng). Analyza
se pokousi o zmétfeni pohybu a intenzity individualnich veli¢in. Touto metodou se
snazime najit odpoveéd, jak se zkoumana veli¢ina zménila v Case (absolutni zména) a o
jaké mnozstvi se zménila v Case (procentuadlni zména). (7, strana 53)

Absolutni zména = Hodnota, — Hodnota;_,

Vzorec 1 Absolutni zména
(zdroj: 7, strana 53)
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p i 5 BéZné obdobi — Predchozi obdobi 100 [%
= E3
rocentnl zmena Prechozi obdobi %]

Vzorec 2 Procentni zména
(zdroj: 7, strana 54)

Vertikalni analyza

Pfi tomto typu analyzy se hodnoti jednotlivé ¢asti majetku a kapitalu neboli struktura
aktiv a pasiv. Nazev vznikl kvtli tomu, jelikoz se pfi procentnim vyjadieni dil¢ich ¢asti
postupuje V letech po sloupcich (odshora dolt). Pro procentni vyjadieni se zvoli zaklad,
ve vykazu zisku a ztrat vétSinou objem trzeb (= 100 %) a v rozvaze celkova aktiva
podniku. Poskytuje meziro¢ni srovnani vysledkii analyzy, jelikoz nezavisi na meziro¢ni
inflaci. Aplikuje se napf. u Casovych vyvojovych trendii v podniku za vice let nebo

porovnani vice podniku. (5, strana 17)

1.1.4.2 Analyza pomérovymi ukazateli

Pomérové ukazatele za pomoci podilu popisuji vztah mezi dvéma a vice veli¢inami.
Vychazeji obvykle z Gcetnich vykazl, pokud se jedna o data zrozvahy, tak jsou tyto
veli¢iny stavové, jelikoz zachycuji jev k uréitému datu, pokud ovsem se jedna o udaje ze
zisku a ztrat, tak poté jsou to veliCiny intervalové, jelikoz vykazuji vysledky ¢innosti za
uréity Casovy usek. Analyza pomérovymi ukazateli je jedna znejvice pouzivanych
metod, protoze pomoci ni Ize snadné a rychle ziskat informace o zakladni finan¢ni situaci
spolecnosti. Lze je vytvaret jako podilové, kdy porovnavaji ¢ast celku a celek, nebo 1ze
je také utvaret jako vztahové, kdy se porovnavaji samostatné veli¢iny. Umoziuji
vytvareni trendové analyzy a jsou vhodné k porovnavani vice firem navzajem. Nevyhoda

téchto ukazatell je nizka interpretace jevu. (5, strana 55)

Pomérove ukaratels

Ukazatele zadlufenosti

Y

Ukazatele rentability *

Ulkaratele likvidity L »> Ulazatels akfivity

Obrazek 2 Rozdéleni pomérovych ukazatelit
(zdroj: 5, strana 56)

Ukazatele rentability

Schopnost dosahovat zisku pfi pouziti investovaného kapitalu a vytvoreni novych zdroji

se nazyva rentabilita. Ve vétSin¢ piipadech se vychazi z vykazu zisku a ztrat a rozvahy.
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Tyto ukazatele maji snahu o hodnoceni celkové efektivnosti urcité ¢innosti a jsou nejvice
zajimavé pro akcionaie a mozné investory. Mély by mit v ¢asové fadé rostouci tendenci.
Ukazatel 1ze vylozit jako pomér zisku k ¢astce vlozeného kapitalu. (4, strana 51)

Pro ukazatele je dulezity zisk, ktery mizeme rozdélit na tii skupiny. Prvni skupinou je
EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) neboli zisk pifed ode¢tenim trokt a dani,
shoduje se s provoznim vysledkem. PouZije se tehdy, kdy se mezifiremné porovnava.
Vychézi ze skute¢nosti, ze 1 v piipade, pokud budou mit podniky stejné danové zatizend,
tak maji jinou bonitu z véfitelského pohledu, takze vySe uroki by mohla mit vliv na
tvorbu vysledku hospodateni. Druhou kategorii je EAT (Earnings after Taxes) téz také
Cisty zisk, mize byt rozdélen na zisk k rozdéleni (vyplaceni dividend) a na nerozdéleny
zisk. Je vyuzivan v kazdém ukazateli, ktery zhodnocuje efektivnost podniku. Ve vykazu
zisku a ztrat tuto kategorii mizeme najit pod pojmem vysledek hospodateni za bézné
ucetni obdobi. Posledni kategorie se nazyva EBT (Earnings before Taxes) ¢ili zisk pted
zdanénim, jednd se o provozni zisk, ktery je bud’ zvySen nebo sniZzen o finan¢ni a
mimotadny vysledek hospodateni, od néhoz nebyly ode¢teny dan€. Uziva se pfi srovnani
podnikd s odlisSnym danovym zatizenim. (4, strana 52)

Ukazatel rentability aktiv srovnava zisk s celkovymi aktivy, které byly investovany do
podnikéani, nehledé¢ na jejich zdroj financovani. Pouzije se, kdyz chceme porovnat
podniky s odlisnymi dafovymi podminkami a riznym podilem zavazkl ve finanénich
zdrojich. (5, strana 57)

EBIT
Aktiva

[%]

Ukazatel rentability aktiv =
Vzorec 3 Ukazatel rentability aktiv
(zdroj: 5, strana 57)
Ukazatel rentability vlastniho kapitalu timto ukazatelem vlastnici spole¢nosti zjist'uji,
pokud jejich kapital pfinasi vynos a jestli je s nim nakladano s odpovidajicim investi¢nim
rizikem. Pro investory je vyhodné, aby ukazatel byl vyssi, nez jsou troky, které by ziskal
pfi jiné investici, proto je cena vlastniho kapitalu (vyplacena formou dividendy nebo
podilu na zisku) vyssi nez cena ciziho (ve form¢ urokti). Pokud podnik bude mit hodnotu
ukazatele za del$i Casové obdobi niZ§i nebo rovné statnim cennym papiriim, tak podnik

pravdépodobné zanikne. (5, strana 57)
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EAT
Vlastni kapital

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu =

[%]
Vzorec 4 Ukazatel rentability vlastniho kapitalu
(Zdroj: 5, strana 57)
Ukazatel rentability celkového vloZeného Kkapitalu klasifikuje Cistou rentabilitu
spolecnosti neboli jak velky podil ma celkovy vlozeny kapital na vysi zisku za sledované

obdobi. (4, strana 53)

EBIT
Celkovy vloZeny kapital

Ukazatel rentability vlozeného kapitalu =

[%]
Vzorec 5 Ukazatel rentability vioZeného kapitalu
(Zdroj: 4, strana 53)
Ukazatel rentability trZzeb posuzuje efektivnost spolecnosti, jak dobie vyuziva veskeré
své prostiedky (kapital, stroje, zaméstnance atd.) k vytvareni hodnot (zisku). (5, strana
59)

EAT
Triby

Ukazatel rentability trzeb =
Vzorec 6 Ukazatel rentability trieb

(Zdroj: 5, strana 59)
Ukazatel rentability dlouhodobych zdroji je vyuZzivan k prostorovému srovnani

podnikd, piedev§im pro hodnoceni monopolnich podnik. (5, strana 58)

Ukazatel rentability dlouhodobych zdroji

B EBIT
~ Dlouhodobé zavazky + Vlastni kapital

Vzorec 7 Ukazatel rentability dlouhodobych zdroji
(Zdroj: 5, strana 58)

Ukazatele likvidity

Likvidita u majetku je schopnost, jak rychle jej lze zménit na penézni hotovost, naopak u
likvidity podniku se jedna o schopnost hradit své bézné zavazky. Likvidita je vyznamna
Z pohledu finan¢ni rovnovahy podniku, jelikoZ spole¢nost, kterad je dostatecné likvidni,
muze splnit svoje zavazky. Pokud mira likvidity je vysokd, tak to mliZze mit negativni
dopad na spolecnost, jelikoZz finanéni prostiedky jsou vazany v aktivech, které
nepomahaji ke zhodnocovani finan¢nich prosttedku. (4, strana 48)

Bézna likvidita nas pomtiZze nahlédnout kolikrat pokryvaji obéZzna aktiva kratkodobé

zavazky. Pro béznou likviditu je velmi diilezitd struktura majetku a ocenovani vici
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prodejnosti, protoze zadsoby maji delsi dobu pfemény ve financni hotovost, jelikoz je
nutné je nejdiive spotiebovat a preménit ve vyrobky. Spolecnost, kterd ma nastavenou
strukturu zasob nevhodnym zpusobem se, proto muze velmi snadno ocitnout
V nepiijemné finan¢ni situaci. Hodnoty ukazatele by se méli pohybovat okolo 1,5 az

2,5.(4, strana 50)

Obéina aktiva

Bé&sna likvidita =
Cana VAt = e atkodobé zavazky

Vzorec 8 Bézna likvidita
(Zdroj: 5, strana 66)

Pohotova likvidita ze vzorce jsou odstranény zasoby a v Citateli zbyvaji jen financni
prostfedky (hotovost v pokladné nebo penize na bankovnich uétech). Pro pohotovou
likviditu plati, Ze hodnota by neméla klesnout pod 1, aby byla zachovana likvidita
spoleCnosti. Vyssi hodnota ukazatele je vlidna pro véfitele, ale z pohledu akcionait a
spravé podniku neni, jelikoz nadmérné mnozstvi obéznych aktiv ve formé¢ pohotovych
prostfedkli generuje maly nebo zadny Urok, taktéZ ma negativni dopad na spolecnost,
protoze ovliviiuje celkovou vynosnost vlozenych prostiedku. (5, strana 67)

Obéina aktiva — Zasoby

Pohotové likvidita =
onotova At = A tkodobé zavazky

Vzorec 9 Pohotova likvidita
(Zdroj: 5, 67)

Okamzita likvidita ndm dava informace o schopnosti uhradit pravé splatné zadvazky. Do
ukazatele vstupuji jen nejlikvidnéj$i polozky. Likvidita je zajiSténa, pokud je hodnota
alespon 0,6 az 1,1, pokud se spole¢nost nepohybuje v tomto rozmezi, tak z toho nemusi
nutné vyplyvat finan¢ni problémy, jelikoZz ve firemnich podminkéach se relativné ¢asto

vyuziva napf. kontokorentu, které z udaji z rozvahy nejsou jednoznaéné. (4, strana 49)

Penézni prosttredky

Okamzita likvidita =
amzita tueviatta Kratkodobé zavazky

Vzorec 10 OkamZita likvidita
(zdroj: 4, strana 67)

Ukazatele zadluZenosti

Poskytuji nam udaje o vztahu mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani podniku, sleduje,
Vv jakém méfitku spole€nost vyuziva cizi financovéani. Rast zadluZenosti muze vést
K rentabilité i vyssi hodnoté podniku, ale také zvySuje riziko financni nestability. (5,

strana 63)
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Celkova zadluZenost se spocita jako podil ciziho kapitdlu vii¢i celkovym aktiviim. Cim
jsou celkova aktiva vyssi, tim je niz$i riziko ztraty pro vétitele v ptipad¢ likvidace. (5,
strana 63)

Colkovs zadius . Cizi kapital %
elixova zadiuzenost = Celkova aktiva %]

Vzorec 11 Celkova zadluZenost
(Zdroj: 5, strana 64)

Koeficient zadluzenosti ma shodnou vypovidaci hodnotu, jakou ma celkova
zadluzenost. Koeficient mtize rist exponencialné az k nekonecnu na rozdil od celkové
zadluzenosti, ktera roste linearné. V zésadé jde o tentyz dluh jako u splatek uvéru. (5,

strana 64)

Cizi kapital

%]

Koeficient zadluzenosti = - — 0
/ Vlastni kapital

Vzorec 12 Koeficient zadluzenosti
(zdroj: 5, strana 64)

Urokové kryti pfedava nam informaci kolikrat zisk pievysuje uroky. Urity dil zisku,
ktery byl vyprodukovan vyptjcenym kapitadlem by mél pokryt naklady na cizi kapital.
Pokud je na zaplaceni uroku potieba celkového zisku tak hodnota ukazatele bude

dosahovat jedné. Hodnota ukazatele by méla byt minimalné tii. (5, strana 64)

EBIT
uroky

Urokové kryti =

Vzorec 13 Urokové kryti
(Zdroj: 5, strana 64)
Koeficient samofinancovani je opak koeficientu zadluZenosti. Soucet téchto dvou

ukazatelll se rovna jedné.

Vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = — —
/ / Cizi kapital

Vzorec 14 Koeficient samofinancovdani
Finan¢ni paka, rentabilitu za danych pfedpokladi mliZze pozitivné€ ovlivnit cizi kapital.
Tento jev se nazyva finan¢ni paka, kterd posiluje vlastni kapital za pomoci vyuziti ciziho
kapitalu. Pokud hodnota finan¢ni paky je vétsi nez 1, tak se jedna o pozitivni efekt, ale

pokud je hodnota mensi nez 1, tak ma finan¢ni paka opacny vysledek. (5, strana 64)
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Celkovy kapital

Financtni paka =
p Vlastni kapital

Vzorec 15 Financni pdka
(zdroj: 10, strana 41)

Ukazatele aktivity

Vypovidaji, jak firma dokaze hospodatrit se svymi aktivy. Pokud spolecnost ma vice aktiv,
nez je potiebné, tak ji vznikaji pfebytecné naklady a tim se snizuje 1 celkovy zisk. Pokud
jich mé& naopak ménég, nez je pozadované mnozstvi, tak muize pfijit o potenciondlni
prilezitosti a snizuji tim tak své vynosy. Jsou uvadény v podobé& ukazateli, které jsou
vyjadieny vazanosti kapitalu v ur¢itych polozkach aktiv a pasiv. (5, strana 60)

Obrat celkovych aktiv je formulovan jako pomér trzeb k celkovym aktivim Je vyjadien
Vv obratkach za dany casovy usek (rok). Ukazatel by mél byt srovndvan s oborovym
prumérem, ale obecné by nemél klesnout pod hodnotu 1. (5, strana 61)

Triby
Aktiva

Obrat celkovych aktiv =

Vzorec 16 Obrat celkovych aktiv
(zdroj: 5, strana 61)

Obrat stalych aktiv vyuziva se pfi rozhodovanim, pokud spolecnost chce potidit dalsi

produkéni dlouhodoby majetek. Pokud hodnota ukazatele klesne pod oborovy primér,

tak by spolecnost mela zvySit vyuziti vyrobnich kapacit a omezit investi¢ni ¢innosti. (5,
strana 61))

Obrat stalych aktiv = ﬂ

Stala aktiva

Vzorec 17 Obrat stalych aktiv
(zdroj: 5, strana 61)

Doba obratu pohledavek nam poskytuji informaci o platebni discipliné zédkaznikd, je
ur¢ena ke zhodnoceni inkasa spole¢nosti. Hodnota ukazatele nam dava tdaj, zda je firma

uspésna v dodrzovani své stanovené obchodni uvérové politice. (7, strana 92)

Kratkodobé pohledavky * 360
Triby

Doba obratu pohledavek = [dny]

Vzorec 18 Doba obratu zdivazki
(zdroj: 7, strana 92)
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Doba obratu zavazki ukazuje, jak rychle je spolecnost schopna splatit své zavazky.
Obecné by doba obratu pohledavek neméla byt delsi nez doba obratu zavazku, aby nebyla

poskozena finan¢ni rovnovaha v podniku. (5, strana 63)

Kratkodobé zavazky * 360
Triby

Doba obratu zavazku =

Vzorec 19 Doba obratu zdvazki
(Zdroj: 5, strana 63)

1.1.4.3 Analyza rozdilovych ukazateli
Princip téchto analyz spociva v analyzovani rozdilu stavovych ukazatelt aktiv a pasiv.

Do ukazatelti zahrnujeme ¢isty pracovni kapital, ¢isté pohotové prostiedky. (7, strana 57)
Cisty pracovni kapital

Z téchto ukazateld je pravé Cisty pracovni kapital nejpouzivanéjsi, mizeme se setkat i
S oznacenim provozni kapital. Informuje nas o platebni schopnosti podniku, ¢im vyssi je
hodnota ukazatele tim Iépe je spolecnost schopna kontinuéln¢ platit své dluhy, pokud by
se hodnot ocitla v zapornych ¢islech, tak se jedna o nekryty dluh. Pro vypocteni ukazatele
je poteba odecist kratkodobé zavazky od ob&znych aktiv. (7, strana 57)

Cisty pracovni kapital = Obéina aktiva — Kratkodobé zavazky

Vzorec 20 Cisty pracovni kapitdl
(zdroj: 7, strana 57)

Cisté pohotové penéZni prostiedky
Jsou vypocitany rozdilem pohotovych penéznich prostiedki a okamzité splatnych
zavazkii. Vyhodou ukazatele je maly kontext vzhledem k technice podnikového
ocenovani. (7, strana 58)
Cisté pohotové pendzni prostredky
= Pohotové penézni prostredky — OkamZzité splatné zavazky

Vzorec 21 Cisté pohotové penésni prostiedky
(Zdroj: 7, strana 58)

Cisty pené&Zné-pohledavkovy fond
Jedna se o stfedni cestu mezi jiz zminénymi dvéma ukazateli. Vypocita se rozdilem

obéznych aktiv, zasob, kratkodobych zavazki a nelikvidnich pohledavek. (5, strana 38)
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Cisty penéiné pohledavkovy fond
= 0béina akitva — Zasoby — Nelikvidni pohledavky
— Kratkodobé zavazky

Vzorec 22 Cisty penéiné-pohledivkovy fond
(zdroj: 5, strana 39)

1.1.4.4 Soustavy ucelové vybranych ukazatelii

Do této skupiny se fadi bonitni a bankrotni modely. Cilem téchto ukazatela je ptipojeni
firmé jen jednu ¢iselnou charakteristiku na zakladé, které se poté posuzuje financni zdravi
podniku. Nedostatkem téchto ukazatell je, Ze vétSina z nich byla vytvofena z vyzkumu
ekonomickych podminek, které nejsou v souladu s ¢eskym ekonomickym prostifedim,

avsak i pro Ceskou republiku byly vytvofeny zvlastni soustavy. (4, strana 72)
Altmaniv model

Altmaniv model se pfifazuje do skupiny bankrotnich modelti a vychazi z propoctu indexii
celkového hodnoceni. Ma velmi snadny vypocet, ktery je uréeny jako soucet hodnot péti
nejobvyklejSich pomérovych ukazatelli, jenz maji urcitou vdhu a nejvétsi hodnotu ma
rentabilita celkového kapitalu. (4, strana 73)

Z=0,717 X, + 0,847 X, + 3,107 X5 + 0,42 X, + 0,998 X;

Vzorec 23 Altmanity model
(Zdroj: 4, strana 73)

Legenda:

- X1 (Obézna aktiva — Kratkodobé zavazky) / Aktiva celkem

- X2 Nerozdéleny VH / Aktiva celkem

- Xz  EBIT/ Aktiva celkem

- X4  Vlastni kapital / Cizi zdroje

- Xs Trzby / Aktiva celkem
Pokud Z Skére ma hodnotu vétsi nez 2,9, tak se jedna o podnik, ktery ma uspokojivou
finan¢ni situaci, pokud je hodnota v rozmezi 1,2 az 2,9, pak jde o tzv. ,,Sedou zénu*, coz
je oznaceni, kdyz nemtizeme podnik oznacit jako GspéSny ani neuspesny a neposledné
pokud je hodnota mensi nez 1,2, tak nas informuje o finan¢nich problémech podniku a

moznosti bankrotu. (4, strana 73)
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1.2 Statistické metody

Na statistku lze nahlizet ze tfi pohledt. Statistiku lze chépat jako Ciselné udaje o
hromadnych jevech, nebo také jako praktickou cCinnost, ktera si zaklada na sbéru,
zpracovani a zhodnoceni udajii a poslednim pohledem je statistika jako teoreticka
disciplina, jenz zkouma metody, které maji za ulohu popsat odhaleni zakonitosti
relativnich Ciniteli na hromadné jevy. Ve vSech tiech pohledech se mizeme setkat
s pojmem hromadné jevy, coz jsou cCiselné udaje o jednotlivych skutecnostech.
K vyhodnoceni vysledku ovSem je za potiebi vice nez jednoho pozorovani, kde je poté

vysledek hromadny jev. (1, strana 12)

Pro maximalizaci a pozitivni rozvoj ekonomiky je zapotiebi kvalitni informacni soustavy.
Vyznamnou roli hraje pravé statistika, ktera nam piedava soustavy ¢iselnych tdaja o
hospodafeni naroda a jejich subsystémii. Pro Uspésné realizace zmén v ekonomice je
zapotiebi kvalitni statistiky a schopnosti odbornikii ji porozumét. Odehrava také

dulezitou roli v podpofe manazerského rozhodovani, analyz trhu atd. (1, strana 13)

ey e

velkého mnozstvi prvki, jenz ve statistice nazyvame jako statistické jednotky a jsou
zakladnimi jednotkami statistického pozorovani. Statistické znaky pak oznacuji jejich
vlastnosti, které se rozd€luji na kvantitativni, ty, které 1ze vyjadfit ¢iseln€ a kvalitativni,

jenz je jejich vyjadieni mozné slovné. (1, strana 13)

1.2.1 Regresni analyza

Mezi nezédvisle proménnou X a zavislou proménnou Y sledujeme, poptipadé méfime, zda
je mezi nimi né&jaka zavislost. Zavislost mtize byt vyjadiena funkci y = ¢ (X), kde ¢ (X) je
neznama, nebo ji nelze fadné formulovat do funkce. AvSak kdyz dosadime za nezavisle

proménnou X hodnotu, tak dostaneme i hodnotu zavisle proménné y. (2, strana 78)

Néhodna veli¢ina oznacena €, ktera tzv. ,,Sumem® ovliviiuje proménné X a y, oekavame,
Ze tato ndhodna veliina ma stiedni hodnotu rovnou nule, timto zajistime, Ze pti méfeni
nebudou vznikat chyba a vychylky od skute¢né hodnoty. Vztah mezi sttedni hodnotou

E(Y|x) a funkci #(x) mizeme zapsat nasledovné za pomoci regresni funkce: (2, strana 79)
E(Y|x) = n(x; Bu,Bo ) Bp)ip 2 1

Vzorec 24 Regresni iiloha
(zdroj: 2, strana 79)
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Proménna X ve funkci zahrnuje neznamé parametry, které oznacujeme f1, f2 az fp a
zaroven, kde p > [ jsou regresni koeficienty. Regresni funkce ma za ulohu pro zadana
data (xi, yi), i = I, 2, ... n zvolit vhodnou funkci 5(x; f1, f2,..., Bp) a posoudit jeji
koeficienty, tak aby bylo co nejvhodné&jsi vyrovnani hodnot yi. (2, strana 79)

1.2.1.1 Regresni piimka

Nejjednodussi model, ktery existuje se nazyva linearni model, jenz jeho regresni funkce

je ptimka. (3, strana 105)

nx) = f1+ B2x;

Vzorec 25 Regresni piimka
(Zdroj: 2, strana 80)

Jako soucet funkce 7(X) a e lze také vyjadfit neznama Vi, kterd odpovida zavislosti
hodnot¢ proménné Xi.
Yi=nl)+ e= B+ Poxi+ &

Vzorec 26 Vyjadieni nahodné veli¢iny Yi
(zdroj: 2, strana 80)

Odhady pro koeficienty 1 a 2 ozna¢ime jako b1 a b2. Pro co nejlepsi odhad pouZijeme
metodu nejmensich ¢tverct, jiz zminéné koeficienty minimalizuji funkci S(bi, b2), jenz

muzeme vyjadfit timto predpisem: (2, strana 80)

n
S(buba) = ) i = by = byx)?
i=1
Vzorec 27 Metoda nejmensich Ctvercii
(zdroj: 2, strana 80)

Hledané odhady koeficientli regresni pfimky pro nami zadané dvojice vypocteme za
pomoci parcialni derivace funkce S(bi, b2), poté ziskané derivace budou rovny nule,

z ¢ehoz nam vzniknou rovnice: (2, strana 81)

n
as
= > 201 = by~ byx) < (1) =0,
db, ,
=1
n
as
b, Zl 2(yi = by — byx;) * (=x;) = 0
i=

Vzorec 28 Metoda nejmensich étvercit — soustava parcidlnich derivaci rovnic
(Zdroj: 2, strana 81)
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Pro dal$i praci srovnicemi je musime provést upravu, abychom ziskali soustavu

normalnich rovnic:

n n

n* by + in* b, = 2%,
i=1 i=1
n

n n
in* b, + szz* b, = inyi
i=1

i=1 i i=1

Vzorec 29 Metoda nejmensich étvercit — soustava normdlnich rovnic
(zdroj: 2, strana 81)

Z téchto rovnic nasledné mizeme vypocitat koeficienty b1 a b2 pfi pouziti danych vzorct
nebo metody pro feSeni soustavy dvou linedrnich nezndmych o dvou neznédmych.
V naSem piipad¢ vyuzijeme vzorcu: (2, strana 81)

i1 Xy — nxy

n 2 _ny2
i=1Xi nx

b2=

by =y — byx
Vzorec 30 Metoda nejmensich étvercit — vypocet koeficientii
(zdroj: 2, strana 81)
V rovnici jsou obsaZeny vyb&rové priiméry, které jsou oznadeny nezndmymi X a y a plati

pro né: (2, strana 81)

Xi) J_] = Vi

n n
i=1 i=1

I
Il
S|e
S|e

Vzorec 31 Metoda nejmensich étvercit — vybérové priuméry
(Zdroj: 2, 81)

Poslednim krokem je odhad regresni piimky, ktery je dan ptredpisem:
1(x) = by + byx

Vzorec 32 Odhad regresni piimky
(Zdroj: 2, 81)

1.2.1.2 Index determinace
Pokud pfi zkoumdni vyuzijeme vice regresnich funkci, pak musime posoudit, ktera
nejvice k zadanym datim pftiléha, k tomuto posudku vyuZijeme indexu determinace,

ktery oznacujeme 12 a je vyjadien vzorcem: (2, strana 102)
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?=1- i()’i - ﬁi)z/i(yi — ¥)?

Vzorec 33 Index determinace
(Zdroj: 2, strana 102)

Vzorec lze po upraveni vyjadrit jako:
Sy =Syt 55

Vzorec 34 Index determinace — upraveny
(Zdroj: 2, 103)

Legenda:
- Sy— nazev veli€iny je rozptyl empirickych hodnot, jedna se o primér ze souctu
kvadri odchylek zadanych hodnot od jejich priméru.
- S5 - nazev veliCiny je rezidualni rozptyl, od primért zadanych dat se pficte soucet
kvadratii odchylek vyrovnanych hodnot a vypocita se pramétr.
- Sy_5 — jedna se seCteni kvadrati odchylek zadanych hodnot od vyrovnanych
s naslednym vypoctem praméru, nazyva se rezidualni rozptyl. (2, strana 103)
Index determinace se nabyva hodnot Vv intervalu <0, 1>, hodnoty blize k jedné nas
informuji o silngjsi zavislosti, tudiz dobfe zvolenou regresni funkci (¢im blize je jedné
tim je regresni funkce vhodnéjsi), pokud index determinace je blize k nule, tak nam dava

informaci o slabsi zavislosti, tedy volba mén¢ vhodné regresni funkce. (2, strana 103)

Doplnék 1 - 2 nazyvame koeficientem indeterminace, za, pomoci které ur¢ime, jaka ¢éast

zmén ndhodnych veli¢in neni regresnim modelem vysvétlena. (3, strana 115)

1.2.1.3 Nelinedrni regresni modely

Linearizovatelné funkce

Nelinearni regresni funkce #(x, f) je linearizovatelna tehdy, kdy funkce je linearné zavisla
na regresnich koeficientech, za pomoci jeji vhodné promény. Pro urceni téchto
koeficientll vyuZzijeme regresni ptimky nebo klasicky linearni model. Za pomoci zpétné
transformace z vysledkt ziskame odhady koeficientli pro nelinearni model. (2, strana
104)
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Specialni nelinearizovatelné funkce
Specialni modely popisuji ekonomické déni, pouzivaji se vétSinou v ¢asovych fadach a
zejména je to modifikovany exponencidlni trend, logisticky trend a Gompertzova kiivka.
(2, 107)

S3— 52

bs = l/mh’
s =g 5]
bt —1
b, = (S, — S1) oh
b (b5 — 1)
1 x, 1— b3
b, = E[S1 b2b3 1——b§‘]

Vzorec 35 Vypocet specidlni nelinearizovatelné funkce
(Zdroj: 2, strana 108)

Kde Sy, Sz a Sz jsou soucty, které se stanovi nasledujicim zptisobem:

m 2m 3m
Sl=zyi152= z Vi, S3 = Z Vi
i=1

i=m+1 i=2m+1

Vzorec 36 Vypocet koeficientii specidlni nelinearizovatelné funkce
(Zdroj: 2, strana 108)

Pocet n dvojic, jenz je zadan by mél byt délitelny tfemi neboli n = 3m, kde m je pfirozené
gislo. Udaje mizeme rozdélit do tif skupin o stejném poétu m prvki, pokud nesplni udaje
tuto podminku tak se musi vynechat dany pocet pocate¢nich nebo koncovych udaji.

Hodnoty x jsou zadany v krocich, které maji délku h > 0. (2, strana 109)

Pro vypocty regresnich koeficientii logistického trendu se do sum Si, Sz az S3 misto
hodnoty yi pouziji ptevracené hodnoty 1/yia pro vypocet u Gompartzovy kiivky se dosadi
ptirozené logaritmy In yi. (2, strana 109)

Pokud parametr bz bude zaporny, tak se musi pocitat s jeho absolutni hodnotou pii dalsim

vypoctu. (2, strana 109)

Modifikovany exponencialni trend se vyuzije v pfipad¢, kdy je regresni funkce zdola

ohranicena. (2, strana 107)

nx) = B+ B2pB3

Vzorec 37 Modifikovany exponencidlni trend
(Zdroj: 2, strana 107)
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Logisticky trend se méni prab¢h jeho kiivky z polohy nad te¢nou do polohy v inflexnim
bod¢ (ma inflexi), fadi se mezi S-kiivky, které jsou symetrické kolem inflexniho bodu.
Kazda S-kiivka vymezuje pét zakladnich fazi ekonomického cyklu. (2, strana 107)

-
B+ B2B3

Vzorec 38 Logisticky trend
(zdroj: 2, strana 107)

n(x) =

Gompertzova krivka je zatfazena mezi tzv. S-kiivky, obdobné jako logisticky trend, na
rozdil od ni je tézisté jejich hodnot v ¢ase az za inflexnim bod¢ a je asymetrickd. Za
pomoci této kiivky lze znazornit zavislost ristu sledovaného jevu v ¢ase. Muze se vyuzit
napft. pii zndzornéni zajmu o novou sluzbu ¢i vyrobek. (3, strana 134)
n(x) = eb1t B2B%
Vzorec 39 Gompertzova kiivka

(Zdroj: 2, strana 107)

1.3 Visual Basic for Applications
Visual Basic for Applications zkracené VBA je programovaci jazyk v prostiedi Microsoft
office (napt. ve MS Wordu, MS Excelu, MS Access), za pomoci VBA mizeme vytvaiet

formulare, moduly nebo aplikace, které miizeme uplatnit v podniku. (8, strana 12)

1.3.1.1 Proménné
Proménnad je nazev pro tvar, vV jakém jsou data uloZena napf. se jedna o zlomky, cizi ménu,

iracionalni ¢islo atd. Ve VBA muiZzeme najit velké mnozstvi proménnych. (8, strana 22)
Boolean

Proménna obsahuje hodnoty nabyvajici pravda (true) nebo nepravda (false), proto se

vyuziva vV podminkach a jako navratova hodnota uzivatelskych funkci. (8, strana 23)
Long

Tento typ proménné je jeden z nejvice pouzivanych a vyuziva se jako ¢ita¢ v cyklu a
ulozeni c¢isla fadku nebo sloupce. (8, strana 23)

String

Proménna se vyuziva v ulozeni fetézovych proménnych neboli textu, je, avSak dulezité,
ze by se méla pouzivat s rozvahou, jelikoz operace s textem jsou ve VBA pomalejsi. (8,

strana 24)
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Object

Pouziva se z ditvodu rychlosti a ¢itelnosti kodu. Vyuzijeme v ptipad¢€, pokud nevim, jaky
ma proménnd datovy typ, tudiz nevime pfesné jakou tfidu proménné piiradit, proto
zvolime obecnou tfidu object. (8, strana 27)

Variant

Je to typ proménné, ktera je flexibilni, ktery mize nabyvat kterékoliv hodnoty kromé

fetézce o pevné dané délce. (8, strana 28)

1.3.1.2 Pole
Urcuje indexovou skupinu dat, kterd se chova jako proménnd. Na prvky pole odkazujeme

za pomoci celoCiselnych indexu. (8, strana 29)

1.3.1.3 Objekty

Objektli v programovacim jazyce VBA je mnoho, zamétuji se predevsim na zpracovani
dat a jejich grafické znazornéni. (8, strana 155)

Application

Je nejvyse postaveny objekt v hierarchii objekti v MS Excelu a obsahuje v§echny objekty
pfimo nebo nepiimo. Slouzi jako kontejner pro objekty, které nejsou ve vymezené

struktufe, ale jsou nezbytné pro kontrolu programu. (8, strana 157)

Workbook

Objekt, ve kterém jsou obsazeny vSechny listy v daném MS Excelu. (8, strana 174)
Worksheet

Worksheet spada pod objekty Workbook, mohou byt rozdéleny jako pracovni listy a
samostatné listy s grafy. (8, strana 180)

Range
Objekt Range je jeden z nejpouzivanéjsich objektt a definuje jakoukoliv oblast, miize se
jednat o bunku, souvislou nebo nesouvislou oblast bunék, fadek, sloupec nebo jejich

kombinace. (8, strana 187)
Chart

Vyuziva se K vytvareni graft, které mohou byt umistény na samostatném listu nebo

v grafické vrstvé. (8, strana 197)
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1.3.1.4 Procedury

Je to sada piikazi uvnitt programu, u kterého se neprodukuji zadné hodnoty a je
ohrani¢ena piikazy Function a End Function. Procedra Function dokaze piijmout
proménné, které ziskava za pomoci volajiciho kodu. (9)

1.3.1.5 Ovladaci prvky

Pro snaz$i programovani a pouziti aplikace, byly vytvofeny ovladaci prvky, pomoci
kterych po naprogramovani mizeme ovladat celou aplikaci. (8, strana 256)
Commandbutton

Vyuzijeme pro provedeni piikazu VBA, které je zapsano v kodu. (8, strana 256)

ComboBox

Je pole se seznamem, které¢ pouzijeme k vybéru jediné polozky ze seznamu, hodnoty

mohou byt pfebrany z bunék, nebo jsou urceny v kodu. (8, strana 257)

CheckBox

Neboli zaskrtavaci policko pouzijeme, kdyz ma uzivatel vybrat jednu zuvedenych
moznosti. Zaskrtavaci policko ma hodnotu pravda, tehdy kdy je zaskrtnuté a hodnotu

nepravda, kdyz neni zaskrtnuté. (8, strana 259)
ListBox

Je obdobny jako prvek Commandbutton, ale miizeme u né&j vybirat jednu nebo vice

moznosti, pokud jsme povolili funkci vybér vice moznosti (MultiSelect). (8, strana 261)

1.3.1.6 Formular

Je zakladni nabidkou uZivatelského rozhrani aplikace. Maji mnoho vyuziti, mizeme
pomoci formulafi spustit napt. hlaseni, zobrazeni vysledkti nebo dokonce zadavat data.
Formulafe si miZeme upravovat dle svych potieb napt. velikost a vzhled a obvykle

ey osen

obsahuji jiz zminéné ovladaci prvky. (8, strana 416)
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2 Analyza soucasného stavu

V analytické ¢asti prace se zaméfim na piedstaveni spolecnosti XYZ, s. r. 0, jejich
pfedmét podnikéani, vypocitani finan¢nich ukazatelt za roky 2016 az 2021, které nasledné
zhodnotim. VSechny vstupni udaje byli poskytnuty analyzovanym podnikem, pro ucely
zachovani anonymity jsem zménil jméno spolec¢nosti a poupravil nékteré hodnoty. Pro
statistickou analyzu vyuziji grafi a vypocitam odhad pro nasledujici rok, tedy rok 2022.
Pro podnik také porovnam dva jejich zédkazniky za rok 2021. Na konci analytické ¢asti

bude celkové zhodnoceni analyz.

2.1 Popis vybrané spole¢nosti

Firma XYZ, s. r. 0. se na trhu ptsobi od 90. let a ze zacatku podnikala ve vyrobé
pocitacového hardwaru. S naslednym vyvojem IT technologii se postupem €asu zaméfila
na vyvoj, prodej a servis softwarovych aplikaci v oboru zdravotnictvi, hardware stale

vyrabi ve zna¢né niz$im poctu.

2.1.1 Software spolecnosti

Spole¢nost XYZ, s. r. 0. vyuZziva balicek Microsoft 365, ktery obsahuje programy MS
Word, MS Excel atd. Pro komunikaci se zakazniky a mezi zaméstnanci se pouZziva
komunikac¢ni platforma Teams a Outlook. Podnik také pouziva Business Central, ktery
eviduje chod podniku jeho zasoby, trzby, vydané 1 piijaté faktury, zaméstnance atd.
Program umoziiuje zobrazeni rozvahy, vykazu zisku a ztrat a jejich nasledny export do
excelovského souboru.

Firma nepouziva Zadnou aplikaci, ktera by umoznila finan¢ni analyzu podniku, proto byl
dan poZadavek od vlastnikl spole¢nosti na vyvoj této aplikace, ktera umoZzni vypocitani
finan¢nich ukazateld podniku, srovnani dvou zakaznikli a odhad zisku jednoho zdkaznika
pro nasledujici rok. Pfinosem pro vlastniky podniku je celkova informovanost o

finan¢nim zdravi firmy.

2.2 Analyzy vybranych ukazateli
V analyze budu rozebirat jednotlivé ukazatele finan¢ni analyzy, které poté podrobim
statistické analyze a vypocitam odhad pro nésledujici rok za pomoci aplikace, kterou jsem

vytvofil v prostfedi MS Excel za pomoci programovaciho jazyka VBA.
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2.2.1 Analyza stavovych ukazatelu

2.2.1.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza aktiv

Nejveétsi meziroCni zmény se tykaji obéznych aktiv, a to pievazné kratkodobych
pohledavek, které klesaji od roku 2019 a vzrostou v roce 2021, s tim je spojeno mnoZzstvi
penéz na uctech a v pokladné, které ma opacnou tendenci, kdyz se snizili pohledavky, tak
se objem penéz zvysil, jak lze vidét vroce 2020, pifi zinkasovani velkého poctu
kratkodobych pohledavek. Dalsi velkou polozkou je hmotny majetek, ktery klesa, avSak
v roce 2019 byl zaznamenan narust, jelikoz podnik zakoupil stavbu. Podnik ma tendenci

investovat do svého nehmotného majetku, kde si lze v§imnout rastu.
Podnik mé nejvétsi problém s velkym mnozstvim kratkodobych pohledavek, které
neinkasuje vcas, a diisledkem nema tolik finan¢nich prostfedkt na dalsi rozvoj firmy.

Tabulka 2 Horizontdlni analyza aktiv
(Zdroj: viastni)

Horizontdlni analyza Absolutni hodnota Relativni hodnota

Rok 2017-2016|2018-2017 [2019-2018 | 2020-2019|2021-2020|2017-2016 |2018-2017 | 2019-2018 |2020-2019 (2021-2020

Aktiva celkem 14390 340730]  -1044%90 68100 25220 1% 14%) -4% 2% 9%

B. Stala aktiva -105590 -31250 98480 -41380 168790 11%, -4% 12% -5%) 20%
B.1 Dlouhodoby nehmotny majetek -13970 68290 87370 60930 65170 -7% 36% 34% 18%) 16%)
B. IL Dlouhodoby hmotny majetek -13610 -5510 1100 -1043300 103620 -4%| -2%| 4% -35% 54%|
BIII.  |Dlouhodoby finanéni majetel -78010 -94030 10 1990 0 -18% -27% 0%| 1% 0%
C. Obéina aktiva 313330 228470| -303930| -128040 377600 26% 15%) -17% -9% 28%
C.II.  |Pohledivky 321510 143360 -153600] -378950 636280 59% 17%) -15% -44%) 133%
CIL 1. |Dlouhodobé pohledivky 40780 3900 -1710 1910 -560 140% 6%)| -2% 3% -1%
C.IL 2. |Kritkodobé pohlediavky 280730 139460 -151890| -380860 636840 54% 18%) -16% -49% 158%
CII. |Penéini prostiedky -14500 95110] -161420 257400) -256510] -2% 15% -22% 44%) -30%|

Horizontalni analyza pasiv

Z tabulky vidime pomaly rist vlastniho kapitalu, ktery od roku 2016 postupné klesa az
do roku 2020, kdy vzrostl o 54 %, tento narust je zpidsoben vysokym vysledkem
hospodaieni minulého ucetniho obdobi, ktery méa podobny rtst. Dalsi ¢asti pasiv jsou
zavazky, které rostou do roku 2018 a pak pomalu klesaji, v tomto roce si spolecnost
sjednala dlouhodoby uvér a dlouhodobé zavazky vzrostly o 736 %. Spolecnosti také
rostou kratkodobé zavazky, které jsou zpisobeny vétSimi zdvazky k zaméstnanciim a

svym spole¢nikim.

35



Tabulka 3 Horizontdlni analyza pasiv
(Zdroj: viastni)

Horizontalni analyza Absolutni hodnota Relativni hodnota

Rok 2017-2016|2018-2017 |2019-2018 (2020-2019|2021-2020{2017-2016 (2018-2017 [2019-2018 |2020-2019 |2021-2020

Pasiva celkem 14390 340730]  -104490 68100 252220 1% 14%| -4% 2%| 9%l

A Vlastni kapital -290340 -74940 -5390)  423110{ 409420 -25% -9% -1% 34% 34%)
A V. Vysledek béiného ucetniho obdobi -282250 -84230 -11140 233540 50290] 2--28% -12% -2% 37% 6%
B- + C. [Cizi zdroje 358020) 475430 -68350| -287620] -208330 34% 34% -4%) -16%)| -14%
C. Zavazky 340060 533990 -63170| -372840] -198210 37% 42%) -4% -22% -15%)
C.1 Dlouhodobé zavazky -95330 876190| -338310| -316720] -338200 44%) 736% -34% -48% -99%)
C.IL Kratkodobé zavazky 435390 -342200 275140 -56120 139990 61% -30%)| 34% -5% 14%)

2.2.1.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza aktiv

Vétsinu svych aktiv ma firma uloZené ve svych obéznych aktivech. Nejvétsi slozkou jsou
kratkodobé pohledavky, které jsou v rozmezi 14 % az 34 %, lze usoudit, Zze podnik ma
nastavenou dlouhou dobu obratu pohledavek. Dalsi velkou polozkou jsou penézni
prostfedky, kterych podnik ma nadmiru a jsou nevyuzity, avsak ve sledovaném obdobi se
snizuji, az na rok 2020, kdy byly zinkasovény kratkodobé pohleddvky. Podnik ma
rostouci hodnotu dlouhodobého nehmotného majetku, ktery byl zpisoben investici do
nehmotnych vysledk vyvoje. Cést dlouhodobého majetku je uloZena ve finanénim
majetku, a to v cennych papirech, které od roku 2016 klesaji a podilu ve spoluvlastnéné
spolecnosti.

Tabulka 4 Vertikdlni analyza aktiv
(Zdroj: vlastni)

Vertikalni analjza
Rok 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Aktiva celkem 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%

B. Stila aktiva 37.70%)| 33.25%] 28.16%) 32.84%| 30.56%] 33.57%
B.1.  |Dlouhodoby nehmotny majetek 8.15%)| 7.55%| 9.05%]|12.59%|14.46%]|15.40%
B.II. |Dlouhodoby hmotny majetek 12.29%]| 11.67%)| 10.08%]| 10.87%)| 6.88%| 9.70%
BIIl. |Dlouhodoby finanéni majetek 17.26%]| 14.03%| 9.03%| 9.38%| 9.22%| 8.46%
C. Obéina aktiva 149.23%]| 61.50%)| 62.17%] 53.42%)| 47 55%| 55.99%
C.II. |Pohledivky 21.96%)| 34.72%] 35.60%)| 31,34%)| 17.05%] 36.48%
CIL1. |Dlouhodobé pohledavky 1.17%| 2.80%)| 2.60%| 2.64%| 2.64%| 2.40%
C. 1L 2. |Kratkodobé pohledavky 20.79%)| 31.92%] 33.00%)| 28.70%| 14.41%| 34.08%
CII.  |Penéini prostiedky 26.99%)| 26.25%] 26.45%)| 21.56%| 30.22%| 19.32%

Vertikalni analyza pasiv

Vlastni kapital ma tendenci ristu, jelikoZ podnik vice soustfedi své penize do fondl ze
zisku, a také se navySuje nerozd€leny zisk z minulého obdobi. Dalsi objemnou casti jsou

kratkodobé zavazky, pravdépodobné se jednd o dlouhou dobu obratu zavazki. Posledni
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polozkou jsou dlouhodobé zavazky, 1ze vidét v roce 2018, ze ukazatel vzrostla na 35,08
%, jelikoz si podnik sjednal bankovni Gvér.

Tabulka 5 Vertikdlni analyza pasiv
(Zdroj: viastni)

Vertikalni analjza
Rok 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Pasiva celkem 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%
Al Vlastni kapital 46.77%)| 34,87%)| 28,04%)| 28.91%]| 43,32%] 53.15%
B- + C. |Cizi zdroje 42.58%)| 56,68%)| 66,63%)| 66.68%)| 54,79%| 43.43%
C. Zavazky 37,18%] 50,59%] 63,34%| 63.45%] 48,59%] 38.08%
C.1.  |Dlouhodobé zivazky 8.64%]| 4,77%|35,08%|24.04%)|12,15%| 0,07%
C.II.  |Kratkodobé zavazky 28,54%] 45,82%] 28,25%] 39.40%] 36,44%)| 38.02%

2.2.2 Analyza pomérovych ukazateli

2.2.2.1 Ukazatele rentability

Tabulka 6 Ukazatele rentability
(Zdroj: viastni)

Ukazatele rentahility 2016 2017 2018 2019 2020 | 2021
Eentahilita alctiv

Fentabilita viastniho kapitalu
Pentabilita vlozencho kapitalu
Eentahilita trzeb

Fentabilita dlovhodobych zdroji

Rentabilita aktiv je ukazatel, jenz nas informuje o ziskovosti a vyuziti aktiv spolecnosti,
jeho hodnota by méla byt vyssi neZ 5 %. Za sledované obdobi byly vSechny hodnoty
pozitivni, a tudiz firma vyuziva svéa aktiva efektivné. Propad ukazatele v roce 2017
zpisobil nizsi vysledek hospodateni.

Pomoci druhého ukazatele zjiStujeme ziskovost vlastniho kapitalu, mél by byt vyS$si nez
8 %. Spolecnost ve vSech letech dobie hospodati se svym vlastnim kapitalem, ktery avSak

postupné klesa, ale je stale vysoko nad hranici.

Rentabilita vlozeného kapitalu urcuje, jaky podil ma vlozeny kapital na zisku, jeho
hodnota by se méla pohybovat nad 12 %. Opét za sledované obdobi podnik dosahoval

pozitivnich hodnot.
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Rentabilita trzeb ndam uréuje, jaké procento zisku ziska podnik z jedné koruny trzeb. Cim
vy$s$i ukazatel bude tim vétsi zisk bude spole¢nost mit, je ovlivnén cenou vyrobku/sluzby

nebo vyrobou s nizkymi naklady. Hodnota ukazatele je pozitivni.

Posledni ukazatel vyjadiuje ndvratnost dlouhodob¢ investovaného kapitalu. Jedna se o
podil zisku s ndkladovymi aroky a vlastniho kapitalu se¢teného s dlouhodobymi zavazky.
Ukazatel je ve sledovaném obdobi kladny, ale v roce 2018 klesl na minimalni hodnotu,
jelikoz se zvysili dlouhodobé zavazky bankovnim Gvérem.

Statistické zhodnoceni rentability aktiv

Regresni ptimka ma klesajici trend a odhad na dal$i rok se zmensSil na 25,46 %, klesani
je zptsobeno rostoucim mnozstvim aktiv. Z grafu lze vyc¢ist snizeni hodnoty ukazatele
Vv letech 2017 az 2019, jelikoz byla snizena hodnota EBIT.

Tabulka 7 Vypocty pro regresni piimku — Rentabilita aktiv
(Zdroj: viastni)

Vvbrany ukazatel Rentabilita akdtiv
Odhad roku 2022 0.2546| Typ regresni analyzy Regresni piimka
Primérna zména [%0] 95.97%| bl: 0352
Primérny roéni absolutni pfirastek -0,023 Koeficienty bl: -0,014
Koeficient determinace Odhadovana primka |n(x) = 0,352 - 0.014x
0,45
04
0,35
03
0,25
yi
02
n
0,15
0,1
0,05
0 2016 2017 2018 2019 2020 2021
¥ 0422317676 0,286186451 0246066913 0,242462505 0,316485981 0,30718783

n 0,338333725 0,324380728 0,310427727 0,296474725 0,282521724 0,268568722

Graf 1 Regresni piimka — Rentabilita aktiv
(Zdroj: viastni)

Statistické zhodnoceni rentability trzeb

Pro nasledujici rok je odhad mensi a ¢ini 10,01 %. Regresni pfimka ukazatele vykazuje
znamky klesajiciho trendu a lze na grafu vidét hodnoty klesajici v letech 2017 az 2019,

jelikoz byl snizen vysledek hospodateni za ic¢etni obdobi.
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Tabulka 8 Vypoéty pro regresni pi¥imku — Rentabilita trieb

(Zdroj: viastni)

Vybrany ukazatel Rentabilita trzeb

Odhad rokua 2022 0.1001| Typ regresni analyzy Regresni primka

Primérna zména [%o] 93_28% bl: 0.173
Pramérny rocni absolutni prirastek -0,0137 Koeficienty b2: -0,010
Koeficient determinace Odhadovana primka |n(x)=0.173 - 0,010x

0,25

0.2

0,15

01

2016
vi 0,157162661
n 0,162755052

2017
0,13545576
0,152342489

2018
0,118605668
0,141885926

2019

0,109238232
0,131429363

2020

Graf 2 Regresni piimka — Rentabilita trieb
(Zdroj: vlastni)

2.2.2.2 Ukazatele likvidity

Tabulka 9 Ukazatele likvidity
(Zdroj: viastni)

0,130924 707
0,1209728

yi

2021
0,12855883%
0,110516237

Ukazatele likvidity | 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Béina liknidita 1,342 356 1.305 1.473
Pohotova likovidita 1.715 2,196

Okamzita likovidita 0,573 0,547 0,508

U finan¢niho zdravi firmy je likvidita velmi dalezit4, jelikoZ jen tehdy pokud je podnik

likvidni tak muize dostavat svych zavazku. Jak 1ze vidét z tabulky, tak podnik ma hodnoty

na pul zelené a ¢ervené. Nejhtlife na tom je bézna likvidita a poté okamzita likvidita.

Bézna likvidita by se méla pohybovat mezi 1,5 az 2,5, coz podnik spliiuje jen v letech

2016 a 2018, jedna se o podil obéznych aktiv viici kratkodobym zavazkiim, tudiz firma

ma vEétsi mnozstvi kratkodobych zavazki, nez by bylo vhodné.

V rozmezi 1 az 1,5 by méla byt pohotova likvidita, aby jeji hodnoty byly pozitivni. Tento

ukazatel az na rok 2016 a 2018 ma podnik pozitivni. Obé negativni hodnoty byly

zpisobeny vétSim mnoZstvi likvidniho majetku.
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Okamzit4 likvidita by se méla pohybovat v rozmezi 0,6 az 1,1. Tento podnik v roce 2017,
2019 a 2021 dosahoval negativnich hodnot, které¢ byly mirné pod dolni hranici.

Statistické zhodnoceni bézné likvidity

Z grafu si mizeme vSimnout pozitivnich hodnot v roce 2016 a 2018, ale zbytek veli¢in
jsou pod doporucenou mezi. Z dlouhodobého hlediska ma ukazatel tendenci klesat, s ¢im
souvisi pokles odhadu na dalsi rok.

Tabulka 10 Vypoéty pro regresni piimku — BéZnd likvidita
(Zdroj: viastni)

Vybrany ukazatel Béina likvidita
Odhad roku 2022 1.3451| Typ regresni analyzy Regresni piimka
Prumérna zména [%o] 102,50% bl: 1,789
Primérny roéni absolutni piiristek -0,0504 Koeficienty b: -0,063
Koeficient determinace Odhadovana primka | n(x) = 1,789 - 0,063x
25
2
15
yi
1 n
05
0 2016 2017 2018 2019 2020 2021
i 1,724522703 1342231354 2,200345345 1,355745653 1,30483473 1,472809368
n 1,7251898357 1,661845253 1598422108 1,535138963 1,471785819 1,408432674

vv

Graf 3 Regresni piimka — Béind likvidita
(Zdroj: vlastni)

Statistické zhodnoceni okamzité likvidity

Z grafu vidime, jak hodnoty kolisaji do pozitivnich a negativnich hodnot, které avSak
nejsou kritické a pohybuji se blizko pozitivniho rozmezi. Odhadem pro rok 2022 se
ukazatel bude zvySovat o 0,035.

Tabulka 11 Vypocty pro regresni piimku — OkamZita likvidita
(Zdroj: vlastni)

Vvbrany ukazatel Olkamfita likvidita

Odhad rokn 2022 0.5426| Typ regresni analvzy Regresni piimka

Primérni zména [%o] 99.06%| bl: 0,904
Primérny ro¢ni absolutni prirastek -0,0875 Koeficienty bl: -0,052
Koeficient determinace Odhadovana primka |ni(x) = 0,904 - 0,052x
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Graf 4 Regresni piimka — OkamZitd likvidita
(Zdroj: vlastni)

2.2.2.3 Ukazatele zadluZenosti

Tabulka 12 Ukazatele zadluZenosti
(Zdroj: viastni zpracovani)

Ukazatele zadluzenosti 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Cellcova zadluzenost 66.63%| 66,68%

Urokové kryti 0 0

Koeficient samofinancovani 28.04%( 28.91%

Finanéni paka

Celkova zadluzenost by méla byt v rozmezi 0,3 az 0,6, podnik neni tedy vice zadluzeny,
nezZ by mél byt, az na rok 2018 a 2019, kdy ptfesahl horni hranici, navySeni hodnot

ukazatele bylo zpiisobeno bankovnim uvérem.

Urokové kryti udava, jestli je podnik je schopen uhradit své ndkladové troky ze svého
zisku. Hodnota by neméla klesnout pod 3, firma mé jen negativni hodnoty v prvnich dvou
letech, které jsou zptuisobeny absenci nakladovych uroku, tudiz ve jmenovateli je nula.
V roce 2021 podnik dosahl nejvyssi hodnoty, to nam poskytuje informaci, Ze spole¢nost
si miiZze dovolit mit vy$si zadluZeni, a tudiz i vétsi ndkladové troky.

Koeficient samofinancovani nas informuje, zda je firma nezéavisld na cizim kapitale.
Hodnoty ukazatele by neméli byt mensi nez 0,3, opét vidime, ze v letech 2018 a 2019 je

ukazatel negativni z divodu tvéru.

Poslednim ukazatelem je finan¢ni péka, jeji hodnota by méla byt vétsi nez 1, podnik ve
vSech letech vykazuje pozitivni hodnoty. Na spolecnost plisobi pozitivni efekt financni

paky, to ma za nasledek zvySovani rentability vlastniho kapitalu a ziskovosti.
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Statistické zhodnoceni celkové zadluZenosti
Predikce pro dalsi rok je navySeni hodnoty ukazatele na 0,55, to nas informuje o mozném
vyuziti cizich zdroju. Z grafu také vidime negativni hodnoty v letech 2018 a 2019.

Tabulka 13 Vypocty pro regresni pitimku — Celkovd zadluZenost
(Zdroj: viastni zpracovani)

Vybrany ukazatel Celkova zadlnzenost
Odhad roku 2022 0.5499| Typ regresni analyzy Regresni piimka
Pramérna zména [%o] 102.44%,| bl: 0,553
Priimérny rocni absolutni piinistek 0.0017 Koeficienty bl: 0,000
Koeficient determinace Odhadovana piimka n(x) =0553 + 0x
08
07
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0.4 i
03 n
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0
2016 2017 2018 2013 2020 2021
¥i 0,425815264 0,566792196 0,66630711 0,666772803 0,547853194 0,434342 508
n 0,552293496 0,551301636 0,551509776 0551117816 0,550726056 0,550334186

Graf 5 Regresni piimka — Celkovd zadluZenost
(Zdroj: viastni zpracovani)

Statistické zhodnoceni finan¢ni paky

Za pomoci grafu mizeme zpozorovat klesajici trend regresni pfimky a vykyvy vysSich
hodnot v letech 2018 a 2019. Odhadovana hodnota bude vyssi o 1,21, z toho mtizeme
usoudit, ze spole¢nost bude vyuzivat efektivné své zdroje.

Tabulka 14 Vypoéty pro regresni piimku — Finanéni paka
(Zdroj: viastni zpracovani)

Vybrany ukazatel Finanéni paka

Odhad roku 2022 2.3964| Typ regresni analyzy Regresni piimka

Pramérna zména [%] 100.74% bl: 3.010
Prumérny rocni abselutni prirastek -0,0513 Koeficienty b2: -0.,088
Koeficient determinace Odhadovana primka n(x)=3,010 - 0,088x
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Graf 6 Regresni piimka — Financni pdaka
(Zdroj: viastni zpracovani)

2.2.2.4 Ukazatele aktivity

Tabulka 15 Ukazatele aktivity
(Zdroj: viastni)

Ukazatele aktivity 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Obrat cellkkovych alctiv

Obrat stalych akdiv

Doba obratu pohledavek 39 59 68 54 26 57
Doba obratu zavazlal 50 77 54 68 56 59

Za pomoci ukazatele obratu celkovych aktiv zjistime kolikrat se aktiva obrati v trzbach.
Obecné lze fict, Ze by ukazatel m¢l byt nad hodnotou 1, ¢im vétsi je hodnota ukazatele,
tak tim 1épe je to pro spole¢nost. Firma se pohybuje v pozitivnich ¢islech, coz nas
informuje o tom, ze podnik se svymi aktivy pracuje efektivng.

Ukazatel stalych aktiv nam dava udaj o zhodnoceni dlouhodobého majetku vzhledem
K trzbam, jeho hodnota by neméla byt niz$i nez 1. Firma efektivné hospodati se svymi

stalymi aktivy a ve vSech letech ma pozitivni hodnoty.

Doba obratu pohledavek je ukazatel, jenz udava pocet dni, za které jsou zaplaceny
pohledavky. Doba obratu podniku byva 30 dni, ale zalezi na spolecnosti, jak dlouhou
dobu si nastavi, avSak by neméla byt delsi nez doba zavazkl. Firma se v priméru
pohybuje okolo 51 dni, nejvetsi vykyvy nastaly v roce 2018, kdy hodnota byla nejvyssi a
to 68 dni a v roce 2020, kdy byla za sledované obdobi historicky nejmensi.

Doba obratu zédvazkl ndm udavé za kolik dni je podnik schopen uhradit své zavazky.

Spolecnost nabyva hodnot vétSich nez u doby obratu pohledéavek, tento jev je pozitivni
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pro finan¢ni stabilitu podniku, jelikoZ penize ziskané z pohledavek umozni uhradit jeji

zavazky vcas.
Statistické zhodnoceni obratu celkovych aktiv

Z grafu lze vidét rostouci trend regresni piimky pro obrat celkovych aktiv, pro dalsi rok
je odhad nepatrné vys$si nez za rok 2021 a jeho hodnota ¢inni 2,358.

Tabulka 16 Vypoéty pro regresni piimku — Doba obratu celkovych aktiv
(zdroj: vlastni)

Vybrany ukazatel Obrat celkovych aktiv
Odhad roku 2022 2.3584) Typ regresni analyzy Regresni piimka
Prumérna zména [%0] 102 84% bl: 1,924
Primérny rocni absolutni piirastek 0.0535 Koeficienty b2: 0.062
Koeficient determinace Odhadovana piimka |n(x) = 1,924 + 0,062x
25
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1 n
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yi 2,052133408 2,134978567 1,395020647 2 098962794 2,345663539 2,315603231
n 1,585838018 2,047931623 2,110025228 2,172118833 2,234212439 2,256306044

Graf 7 Regresni pi¥imka — Doba obratu celkovych aktiv
(Zdroj: vlastni)

Statistické zhodnoceni doby obratu pohledavek

Odhad pro nasledujici rok je zmensSeni doba inkasa pohledavek na 49 dni. Z grafu také
vidime nérGst hodnoty vroce 2018 na nejvyssi hodnotu, kterou zpiisobilo zvySeni
pohledavek. Naopak nejnizsi hodnota byla v roce 2020 a to 26 dni.

Tabulka 17 Vypocty pro regresni piimku — Doba obratu pohleddvek
(Zdroj: vlastni)

Vvbrany ukazatel Doba obratu pohledavek

Odhad roku 2022 48.1481| Typ regresni analyzy Regresni piimka

Primérni zména [%] 122 41% bl: 52,259
Primérny roé¢ni absolutni pfiristek 3.6181 Koeficienty b2: -0,587
Koeficient determinace Odhadovana piimka | n(x) = 52,259 - 0,587x
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Graf 8 Regresni piimka — Doba obratu pohledivek
(Zdroj: viastni)

2.2.3 Analyza rozdilovych ukazatelii

Tabulka 18 Rozdilové ukazatele v K¢
(Zdroj: viastni)

Rozdilové ukazatele 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Cisty pracovni kapital

Cisté pohotové prostiedky -38510|-488400| -51090|-487650(-174130(-570630
Cisty penézné-pohledavkovy fond

Spolec¢nost se u prvniho a posledniho ukazatele nachdzi v kladnych ¢&islech, avSak cCisté
pohotové prosttedky se po dobu sledovaného obdobi nabyvaly zapornych hodnot.
Hodnoty téchto ukazateli by mé&li nabyvat kladnych a nizSich hodnot. O spole¢nosti

muzeme fict, Ze ma velké mnozstvi aktiv a vysoké mnozstvi okamzité splatnych zavazkd.

Cisté pohotové prostiedky nas informuji, jak je spoleénost schopna splatit okamzité
splatné zavazky. JelikoZz hodnoty nabyvaji negativnich hodnot, proto bych doporucil
spolecnosti pokusit se o snizeni svych kratkodobych zavazk.

Cisty penézné-pohledavkovy fond je ukazatel, ktery je oistén o zasoby a dlouhodobé
pohledavky, jelikoz spole¢nost ma nizké zasoby, nizké dlouhodobé pohledavky a vysoké

mnozstvi obéZzného majetku, tak ukazatel nabyva vysokych pozitivnich hodnot.
Statistické zhodnoceni Cistého pracovniho kapitilu

Pro nésledujici rok ukazatel ¢istého pracovniho kapitalu klesa na hodnotu 453 905,3 K¢,
to je pro podnik pfinosné, jelikoz hodnoty ukazatele jsou azZ moc vysoké. Z grafu vidime,
ze vroce 2018 ukazatel rapidné vzrostl, je to z divodu vysokého nartstu obézného

majetku a druhou nejnizsi hodnotou zavazki za sledované obdobi.
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Tabulka 19 Vypoéty pro regresni piimku — Cisty pracovni kapitdl
(Zdroj: viastni)

Vybrany ukazatel Cisty pracovni kapital
Odhad roku 2022 453905,3| Typ regresni analyzy Regresni piimka
Priimérna zména [%] 123,89% bl: 582681,333
Primérny ro¢ni absolutni prirastek 7046 Koeficienty b2: -18396,571
Koeficient determinace Odhadovana piimka| 11(x) = 582681,333 - 18396,571x
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Graf 9 Regresni piimka — Cisty pracovni kapitdl v K&
(Zdroj: vlastni)

Statistické zhodnoceni Cistych pohotovych prostiedkii

Vykyvy u tohoto ukazatele jsou zpiisobeny rychlym nartstem kratkodobych zavazku, a
to v roce 2018, 2019 a 2021. Predikce pro nasledujici rok je snizeni na hodnotu -517 170
K¢, regresni pfimka ma klesajici trend, avSak dle hodnoty indexu determinace zvolena

regresni funkce neni nejvhodnéjsi.

Tabulka 20 Vypoéty pro regresni piimku — Cisté pohotové prostiedky
(Zdroj: viastni)

Vybrany ukazatel Cisté pohotové prostiedky
Odhad roku 2022 -517170| Typ regresni analyzy Regresni piimka
Priimérna zména [%] 519.32% bl: -86300,000
Priimérny ro¢ni absolutni piristek| -106424 Koeficienty b2: -61552,857
Koeficient determinace Odhadovana primka] 1(x) =-86300-61552.857x
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Graf 10 Regresni piimka — Cisté pohotové prostiedky v K¢
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(Zdroj: vlastni)

2.2.4 Analyza soustavy tucelové vybranych ukazateli

Altmaniav model

Tabulka 21 Soustavy ukazatelii
(Zdroj: viastni)

Soustavy nkazatela 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Altmamiv model

Za pomoci Altmanova modelu mizeme urcit, zda je podnik uspé€sny nebo nikoliv, za
uspesny podnik se povazuje spolecnost, ktera nabyva hodnot vétSich nez 2,9, v rozmezi
1,2 az 2,9 se hodnoty pohybuji v tzv. ,,Sedé zon€“, u kterych nemizeme stanovit, jestli je
firma aspésna nebo ne, veskeré hodnoty pod 1,2 jsou pro podnik kritické.

Ve vSech sledovanych letech se hodnota ukazatele pohybuje v kladnych hodnotach, tudiz
muzeme o podniku fict, ze je Gspésny.

Statisticka analyza Altmanova modelu

Ptedpovidand hodnota pro nasledujici rok ¢ini 3,751, oproti minulému roku ukazatel
klesa, ale stale nabyva pozitivnich hodnot. Grafické zndzornéni nam davé informaci o
dal$im pozitivnim rozvoji spolecnosti a ruistu regresni primky.

Tabulka 22 Vypoéty pro regresni piimku — Altmanitv model
(Zdroj: vlastni)

Vybrany ukazatel Altmamiv model
Odhad roku 2022 3.751| Typ regresni analyzy Regresni primka
Primérni zména [%] 101,22% bl: 3,406
Pramérny rocni absolutni prirastek 0,0174 Koeficienty b2: 0,409
Koeficient determinace QOdhadovana pfimka n(x)=3,406+0409%
45
4
35
3
25
yi
2
0
15
1
0,5
0 2015 2017 2018 2019 2020 2021
vi 3,981018505 3,308432836 3,08022038 3,134676534 3,808305667 4,068177652
n 3,8556218 3,504768512 3,553315125 3,603061737 3,652208343 3,701354362

Graf 11 Regresni piimka — Altmaniiv model
(Zdroj: viastni)
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2.2.5 Zakaznik AA,s. r. o.
Spolecnost poskytla tidaje o zdkaznikovi za sledované obdobi, byl spocitan objem, pocet
a priumér objednévek za sledované obdobi. Jméno zakaznika bylo zménéno.

Tabulka 23 Zdkaznik AA, s. r. o.
(Zdroj: viastni)

2016 2017 2018 2019 2020 2021
Celkovy zisk Celkovy zisk Celkovy zisk Celkovy zisk Celkovy zisk Celkovy zisk
157 907 33 K¢ 107 865,29 K¢ | 15490325 K¢ | 203 71932 K¢ 73 04413 K¢ 560 84875 K¢
Poéet objednavek | Pocet objednavek | Pocet objednavek | Poet objednavel| Potet objednavek | Pocet objednavek
17 23 25 28 14 25
Privmér Primér Primér Primér Primmér Primér
9 288,67 Ké 4 689 80 K¢ 619613 K¢ 727569 Ké 5217 44 K¢ 22 433 95 K¢

Za sledované obdobi zakaznik uskute¢nil 132 objednavek a zaplatil 1 258 288,07 K¢.
V roce 2020 nastal propad v poétu objednavek i celkového zisku z divodu zacatku
pandemie COVIDI19, dalsi rok se objednavky opét zvysili a podnik mél nejvétsi zisk
tohoto zédkaznika v hodnoté 560 848,75 K¢.

Statistické zhodnoceni zakaznika AA, s. r. o.

Predikce na dalsi rok je mensi a ¢ini 405 620,647 K¢, inter determinace je ovSem niz$i a
indikuje, Ze zvolend regresni funkce neni nejvhodnéjsi. Na grafu lze vidét propad zisku

Vv roce 2020 kvtli pandemii.

Tabulka 24 Vypoéty pro regresni piimku — Celkovy zisk zdkaznika
(Zdroj: vlastni)

Vybrany ukazatel Celkovy zisk zdkaznika

Odhad roku 2022 405620,647| Typ regresni analyzy Regresni pfimka

Primérna zména [%o] 229.42% bl: 13808.710
Primérny rocni absolutni prirastek | 805882838 Koeficienty b2: 55973,134
Koeficient determinace Odhadovana primka | n(x) = 13808,710 + 55973 134x

00 000

S00 000

A00 000

300 000

yi

200 000

1000 D0

2016
i 157007,33
n E0FELE4352

2017
107 E6S,20
135754,0774

201E
154003 25
1E173E, 1112

2018
203710,32
237701,2451

2020
7304413
203674,372

Graf 12 Regresni piimka — Celkovy zisk zdkaznika v K¢
(Zdroj: viastni)
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2.2.6 Porovnani zakazniki

Podniky XYZ, s. r. 0. poskytla udaje o trzbach dvou jejich zakaznikti za rok 2021,
Z hodnot vytvofime primérny zisk a jejich celkové trzby. Jména zakaznikl pro zachovani
anonymity byla zménéna.

Prvnim zékaznikem je spolecnost AA, s. r. 0., ktera si objednala sluzby za 560 848,75
K¢, primérny zisk tak pro podnik ¢inil 22 433,95 K¢. Za cely rok 2021 AA, s. 1. 0. poptala
25 objednavek.

Tabulka 25 Porovndni AA, s. r. o.
(Zdroj: viastni)

Nazev AA s 1 o0
Pocet objednavek 25
Zisk 560 848,75 K¢
Priimérny zisk 2243395 K¢
AA, 5. 1. O.
500000 560 B48,75 KL

500000
400000
300000
200000

100000 -

25 22 433,85 KE
]

Poifet objednavek Zisk Primérny zisk

Pro druhou firmu BB, s. 1. 0. bylo vydano za rok 2021 18 faktur, jejich celkovy zisk €inil
500 975,39 K¢, avsak jejich primér byl vétsi o 5 000 K¢ nez u prvniho zékaznika, tedy
27 831,97 K¢.

Tabulka 26 Porovndni BB, s. r. o.
(Zdroj: vlastni)

Nazev BB.s.r.o.
Pocet objednavek 18
Zisk 50097539 K¢
Primérny zisk 27 83197 K¢
BB, s. 1. 0.
600000
500 975,39 K&
500000
400000
300000
200000
100000
o 27 831,97 Kt
0 |
Potet objednavek Zisk Primerny zisk
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Spole¢nost XYZ, s. r. 0. by se méla zamé&fit na toho zdkaznika, ktery ji pfinasi
V dlouhodobém horizontu vétsi zisk. Podnik by se mél snazit o zvySeni mnoZzstvi
poptavanych sluzeb firmy BB. s. r. 0., jelikoz ma v priméru vétsi trzby nez zakaznik

prvni.

2.3 Shrnuti analyz

V posledni casti se zaméfim na shrnuti vysledkti analyz, které byli v pfedchozich

podkapitolach zméfeny a popsany.

2.3.1 Shrnuti stavovych ukazateli

Podniku aktiva za sledované obdobi rostou, vétSinu svych aktiv ma podnik v obézném
majetku podniku, jenz je vétSina v kratkodobych pohledavkach, které spolecnost
neinkasuje ve vhodnou dobu, a dlouhodobém nehmotném majetku, ktery se zvysil o cca
27 tis. K¢. Podnik také investuje do rozsifovani svého hmotného dlouhodobého majetku

koupenim stavby.

Pasiva zaznamenavaji celkovy narGst a spole¢nost disponuje velkym mnozstvim
vysledku hospodaieni z minulych let. Podnik ma snahu o vétsi financovan cizimi zdroji,
proto si sjednal bankovni uvér, a také ma velké mnozstvi kratkodobych zdvazkl vici

svym zaméstnanciim a spole¢nikim.

Shrnuti pomérovych ukazateli
Ukazatele rentability byli ve vSech letech pozitivni, avSak odhad pro dalsi roky je niZsi.

Podnik by se mél snazit o zvySeni svého zisku hospodateni za bézné obdobi.

Ukazatele likvidity se pohybuji blizko doporucenych hodnot, méla by se zaméfit na snahu
snizit své zadvazky vici dodavatelim a snizit své kratkodobé pohledavky, také by bylo
vhodné mit mensi rezervu penéznich prosttedku, které by firma mohla vyuzit k dal§imu
rozvoji.

Firma neni zadluzend a je schopna samofinancovani, vétSina hodnot se nachazi
Vv pozitivnich ¢islech, které pomalu klesaji, vykyvy byly zptisobeny bankovnim uvérem
anebo absenci nédkladovych urokli. Spole¢nost si mize dovolit vyuzivat vice cizi zdroje.
Vsechny ukazatele aktivity se nachazeji v pozitivnich hodnotach. Spole¢nost by se méla
zam¢fit na sniZzeni doby obratu pohledavek, jelikoZ jich ma velké mnozstvi, a tak prichazi

o moznost dal§iho rozvoje.
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2.3.2 Shrnuti rozdilovych ukazatelu
Cisty pracovni kapital nabyval ve sledovaném obdobi pozitivnich hodnot, které jsou,

av8ak pro podnik, az moc vysoké. Podnik si tedy mize dovolit snizit své aktiva.

Negativnich hodnot dosahoval ukazatel ¢istych pohotovych prostredki, firma ma vice

kratkodobych zavazka nez volnych penéz na bankovnim uctu a v pokladné.

Jelikoz mé spolecnost nizké zasoby, tak jako u prvniho ukazatele jsou vSechny hodnoty

V pozitivni, ale az moc vysoké, opét bylo zpiisobeno vétsSim mnozstvim obéznych aktiv.

2.3.3 Shrnuti Altmanova modelu
Podnik dosahoval v celém sledovaném obdobi pozitivnich hodnot, tudiz miizeme podnik

povazovat za Gspésny.
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3 Vlastni navrh reSeni

Ve této Casti predstavim navrhnutou aplikaci pro vypocet financnich ukazatelli a
statistické analyzy V prosttedi MS Excel za pomoci programovaciho jazyka VBA.

V zéavéru této kapitoly navrhnu zlepSeni pro finan¢ni zdravi spole¢nosti XYZ, s. r. o.

3.1 Aplikace
3.1.1 Pozadavky na aplikaci

Spolec¢nost méla pozadavek na vytvofeni aplikace, kterd umozni finan¢ni analyzu za
pomoci vybranych financ¢nich ukazateli a analyzu zdkaznik za pomoci dat z hlavniho
programu ve form¢ souboru MS Excel. Jelikoz Business Central 365 umoziuje export
rozvahy, vykazu zisku a ztrat, tak je vhodnou volbou vyuzit pravé MS Excel. Spole¢nost
balicek MS office jiZ vyuziva, proto ji nevzniknou dalsi ndklady spojené se zakoupenim

bali¢ku.

3.1.2 Priivodce aplikaci
Aplikace je vytvoiena v MS Excel verze 2304. Po otevieni programu se zobrazi hlavni

nabidka, na kterych je mozné najit n¢kolik interaktivnich tlacitek.

Aplikace pro financni analyzu

Import VZZ Horizontalni analyza Grafy
Import rozvahy Vertikalni analyza Porovnani
Smazat nahrana data Financni analyza ZLakarnik
Statistika
~ H

Obrdzek 3 Uvodni nabidka
(zdroj: vlastni)
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Pro jednodussi orientaci je vytvoreno tlacitko ,,?*, které spusti napovédu, jak

S programem pracovat, tak aby i nezkuseny uzivatel véd¢l, jak s aplikaci zachazet.

Mapoveda - Aplikace X

Aplikace se vyuiiva k tvorbé finanéni analyzy vibraného podniku.

Prvnim krokem je nahrani dat VZZ a rozvahy za pomoci tladitek
IMPORT

Druhym krokem je analyza stavovych ukarzatelll za pomoci tlatitek
HORIZONTALNI a VERTIKALNI ANALYZA

Tietim krokem je vybrani ukazatel, které cheeme vypotitat. Za
pomoci tlatitka FINANCNI ANALYZA lze wypotitat pomérove
ukazatele, rozdilové ukazatele a soustavy néelove vybranych
ukazatel.

Vybrané ukazatele si mitfeme vyzobrazit grafy za pomoci tladitka
GEAFY.

Za pomoci tlafitka ZAKAFNIK analyrujeme vybraného zikamnika a
obdobi, poté jej miiZete statisticky analyzovat v poslednim kroku.
Za pomoci tlatitka POROVNANI utivatel miize nahrit do aplikace
data dvou zakarnilm a nasledns je porovnat.

Poslednim krokem je tlaitko STATISTIEKA, kde si miifeme
vypoditat regresni analyzu vybraného ukazatele.

Obradzek 4 Napovéda
(Zdroj: viastni)

Prvnim krokem je importovani dat rozvahy a vykazu zisku a ztradt za pomoci tlacitek
slouzici k nahrani dat, které jsou pojmenovany , Import VZZ* a , Import rozvahy*.
Rozvaha a VZZ jsou na oddélenych listech seSitu pod stejnymi nazvy. Po stisknuti tlacitka
se zobrazi formulaf s roky, které se mohou nahrat. Pro aplikaci je mozné nahrat roky 2016
az 2021.

Import VZZ >

! E

2016
2017
2018
2019
2020
2021

Epét Mahrat data

Obrdzek 5 Import VZZ
(Zdroj: viastni)
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Po vybrani zvoleného roku stisknete ,, Nahrat data“, ktery otevie Windows pruzkumnik
soubort a zvolite soubor odpovidajici danému roku.

®T Oteviit
< v 4 [ < Fanda + Plocha » Bakalsika » VZZs
Uspofadat +

i Daturm zmény
Onel Datum zmeény

M Tento poéftac

5
B

Hudba
B Obrazky

Obrazek 6 Priizkumnik souborii
(Zdroj: vlastni)

Po zvoleni se data nahraji na pfislusné stranky s vybranym rokem. Pokud budete chtit
smazat data stisknéte tlacitko ,, Smazat nahrana data“, spusti se formulaf, kde mizete
zvolit, jaky vykaz informaci smazat. Vymazany budou data z jednotlivych listt a nejen

radky.

Smazani Dat >
" vZZ Zpét

Obrdazek 7 Smazani dat
(Zdroj: vlastni)

Pro spusténi horizontalni analyzy stisknéte tlacitko ,, Horizontdlni analyza“, zobrazi se

formulaf, kde si mizete vybrat roky, které se budou srovnavat.
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Horizontalni analyza X

| =

2017-2016
2018-2017
2019-2018
2020-2019

Obrazek 8 Horizontdlni analyza
(Zdroj: viastni)

Po zvoleni vybranych let budete piesmérovani na list ,,Horizontalni analyza“, na této
strance miiZete najit nabidku akci s tlacitky ,, Smazat “, které vymaze vypocitané hodnoty,
tlacitko ,,Zpét“, jenz nas vrati na ivodni menu a ,,?“, které poskytuje informace o

horizontalni analyze. Spusténi a priibéh vertikalni analyzy je stejny jako u horizontalni.

| Absolutni hodnota Relativni hodnota
[Aktiva celkkem Smazat daa
A [Pohledavky za upsany zakladni kapitil
B. |Stala aktiva - .
B.1.__|Dlouhodoby nehmotny majetek a2
T

[Nehmotné vysledky vivoje

B
Oceniteini prava
I [Software

2. [Ostati ocenitelnd prava

Goodwill

4 Ostatni dlovhodoby nehmotny majetck
B

T |Poskytuté zilohy za diouhodoby nehmotny majetek

2 P éeny dlounodoby nehmotny majetek
11 |Dlouhodoby hmotny majetek

1L 1. [Pozemicy a stavby

1. |Pozemiy

2 |Svby

[Himotné movité veci a jejich soubory

Oceriovaci rozdil k nabytému majetio

4 Ostatni dlovhodoby hmotny majetek

4.1 [Pestitelské celky trvaiych porosth

42 |Dospela zvifata a jejich skupiny

43 |Tiny diouhodoby hmotn majetek

2
2.
2.
3
s [Poskytnuté zilohy na diouhodoby nehmotny majetek 3 ceny diouhodoby nehmotny majetek
s,
B
B.

B [Poskytmuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek a geny dlouhodoby hmotny majetek
5.1 [Poicytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek
5.2. s geny dlouhodoby hmotny majetek

[BIIL._|Dlouhodoby finantni majetek

101 1. [Podily - ovladani ncbo ovladajici osoba
apijelcy a véry - oviadans nebo oviadajici osoba
odily - podstatny viiv
apbicicy 2 dvery - podstamy viv
B Ostatni dlovhodobé cenné papiry a podily
6 |Zapbicicy a avéry - ostami

Ostatni dlouhodoby financni majetek

7.1 |Tiny dlouhodoby financui majetek
72
C

[Poskytnuté zilohy na diouhodoby finanéni majetek
Obé&zna aktiva

CT|zasoby

Obrazek 9 Uzivatelské rozhrani horizontdlni analyzy
(Zdroj: vlastni)

Pro vypocitani ukazatelii kliknéte na tlacitko ,, Financni analyza“ na prvnim listu, poté
budete pfesmérovani na stranku finanéni analyzy. Na této strance naleznete vSechny

ukazatele a nabidku v pravém hornim rohu.

55



Vypoditat ‘ ? ‘

Smazat

Zpet

Obrazek 10 Nabidka financni analyzy
(Zdroj: viastni)

ROKY

UKAZATELE 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Ukazatele rentability
Rentabilita aktiv
Rentabilita vlastntho kapitala
Rentabilita vlozeného kapital
Rentabilita trzeb
Rentabilita dlouhodobych zdrofi
Ukazatele likvidity
Bé#nd likvidita
Pohotova likvidita
Okamdita likvidita
Rozdilové ukazatele

Vypoditat ‘ ? ‘

Smazat

Zpét

Cisty pracovni kapital

Cisté pohotové prostrediy

Cisty penéné-pohledavkovy fond

Ukazatele zadluienosti
Celkova zadluenost
Koeficient zadlnzenosti
Urokové leryti

Koeficient samofinancovani

Financni paka
Ukazatele aktivity
Obrat celkovich aktiv
Obrat stalych aldiv
Doba obratu pohledavek
Doba obratu zavazka
Soustavy ukazateli
Altmamiv model

Obrazek 11 UZivatelské rozhrani financni analyzy
(Zdroj: viastni zpracovani)

Tlacitka ,,Smazat*“. ,, Zpét* a ,,?“ jiz byli zminény dfive a funguji na stejném principu.
Po zmacknuti tlacitka ,,Vypocitat“ se spusti formuldf, kde je mozZno si vybrat jaké
ukazatele chceme zvolit a za jaké roky. Za pomoci tlacitka ,, Ddle “ se vypocitaji ptislusné

ukazatele.
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Finanénr analyza >

201 M

| Wieceatele Rkvidity j

Tpét Dile

Obrazek 12 Vypocet ukazatelii financni analyzy
(Zdroj: viastni)

Pro zobrazeni grafii stiskneme v uvodni nabidce tlacitko ,, Grafy “, které spusti list se
stejnym nazvem. Na list¢ se nachéazeji dva grafy, tabulka a nabidka. Za pomoci tlacitka

,, Zobrazit grafy “ si mizeme vybrat, které financni ukazatele zobrazime ve formé grafi.

Grafy X

| Uleazatels ren.tab:i]it}-‘l j

Obrazek 13 Zobrazeni grafii
(Zdroj: vlastni)

Dalsi ¢asti je porovnani zakaznikd, které spustite za pomoci tlacitka ,, Porovndni “, t0

spusti dany list.
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Import dat

Nazev
Pocet objednavek
Vypotitat Zisk

Smarat

Primény zisk

Nazev
Zpét Pocet objednavek

Zisk

Primémy zisk

04
0.8
07
0,6
0,5
0.4
03
02

1]

Potet objedndvek

03
08
07
0,6
05
04
03
02

0,00 KE 0,00 k& - (1] 0,00 KE 0,00 K

Zisk Pramémy zisk Pocet objednavek Zisk Primémy zisk

Obrazek 14 UZivatelské rozhrani porovnani zdakazniki
(Zdroj: viastni)

Prvnim krokem je nahrani dat za pomoci tlacitka, spusti se formulét, ve kterém si

muzete zvolit jakou firmu chcete nahrat jako prvni ¢i druhou. Import dat poté funguje

stejnym zptisobem za pomoci Windows prizkumniku soubort jako u importu rozvahy a

vykazu zisku a ztrat.

Import dat et

! -l

Prvn spolecnost
Dyuha spolefnost

Tpit Dile

Obrazek 15 Import dat porovnani zakaznikii
(Zdroj: vlastni)

Poté stiskneme tlacitko ,, Vypocitat “, u kterého si opét miizete vybrat jaka spole¢nost

bude podrobena vypoctu. Vypocitaji se nejen hodnoty, ale zobrazi se také grafy.
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Vypotitat *

| ]
Prvni spoletnost
Diruha spoletnost

Obrazek 16 Vypocet porovnani zakaznikii
(Zdroj: viastni)

Na uvodni strané se nachazi jesté jedno tlaCitko, které pracuje s daty zakaznikl a to

., Zakaznik . Za pomoci tohoto tlacitka bude spustén list seSitu se stejnym nazvem.

Nazev

Celkovy zisk. Celkony zisk Celkovy zisk. Celkovy zisk Celkony zisk Celkovy zisk

Podet objednivek_| Potet objednivek | Potet objednavek | Pocet objeduivek | Potet objednavek | Pocet objednivek|
Primér Primét | Primer Primér | Primé Primér | e Zpit

[ Ziskcekem | Pocetcelkem |
]

Obrazek 17 UZivatelské rozhrani pro zdakaznika
(Zdroj: vlastni)

V nabidce moznosti miizeme najit stejna tlacitka jako u porovnani zakazniki, rozdil je

V nahrani dat, které importujeme za urcité obdobi napt. 2016 az 2021.

Import ZAKAZNIK X

! =

2016
2017
2018
2019
2020
2021

Ipit Nahrit data

Obrazek 18 Import dat zdkaznika
(Zdroj: viastni)

Za pomoci tlacitka vypocitat zjistime celkovy zisk, pocet objednavek a primérny zisk za
zvolené obdobi. Pod vypocitanymi hodnotami mizeme najit vypocitany zisk celkem a

pocet objednavek celkem.
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Poslednim tladitkem je ,, Statistika “, které spusti list Statistika, kde se vybrané ukazatele

statisticky analyzuji. Na listu se nachézi graf regresni pfimky, tfi tabulky a nabidka.

[Nazev ukazatele: [Bézn likvidita Odbiad roku 2022 1,3451
i 1 2 3 4 5 3 Pramérna zména [%] 102.50%)

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Prémérny roéni absolutni pfirastek -0,0504

i 1,725 1342 2,200 1,356 1,305 1473 Koeficient deferminace
n 1,725 1,662 1,598 1,535 1472 1,308

Typ regresni analyzy Regresni pfimka

bl 1.789
2500 Kocficienty ‘

Vypoditat ?
1,500

Smazat

-0.063

[

Zpit

2016 2017 2018 2019 2020 2021
v 1,725 1,322 2,200 1,356 1,305 1473
n 1725 1,662 1,598 1,535 1,472 1,408

Obrazek 19 Uzivatelské rozhrani zakaznika
(Zdroj: vlastni)

Za pomoci tlacitka vypocitat se spusti formulafr, ve kterém si mizeme vybrat ukazatel,

ktery chcete podrobit statistické analyze.

Zvoleni ukazatele >

| Altmantv mn-c.aﬂ j

Tpit Dile

Obrazek 20 Zvoleni ukazatele
(zdroj: viastni)

Aktuélni rozhrani aplikace je nastaveno na obdobi 2016 az 2021, je vS8ak moZné zmé&nit

roky a neustéle aplikaci aktualizovat.

Cast na porovnani zdkaznika je omezena poétem dvou, aviak z diivodu rostouciho podtu
zakaznikd by se tento poc¢et mohl navysit podle potieb spolecnosti. List ,, Zdkaznik* je

opét omezen na sledované obdobi.

3.1.3 Naklady na aplikaci

Aplikace je vytvotfena v prostfedi MS Office, kterd zahrnuje MS Excel, za, pomoci
kterého byla vytvoiena aplikace s vyuzitim programovaciho jazyka Visusal Basic for
Applications. Spole¢nost vlastni bali¢ek Microsoft 365 Business Standard, ktery mési¢né

stoji €11,7 v prepoctu 275 K¢. (11)
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Cenovy odhad se pohybuje okolo 3275 K¢, cena byla vytvofena za pomoci porovnani
s dvéma aplikacemi pro financni analyzu, které maji podobné charakteristiky. Aplikace
se nakupuji jednorazové a umi sledovat vykaz cash flow nebo dokdzou vypocitat vEtsi
mnozstvi soustav uceloveé vybranych ukazatelt.

Tabulka 27 Srovndni aplikaci v K¢
(Zdroj: viastni zpracovani podle 12, 13)

AT FAF-START FAF-STANDARD | FAF-PROFI
8 500 K& 11 500 K¢ 14 500 K¢

= o |FinAnalysis CZ + DE + EN [FinAnalysis CZ + EN |FinAnalysis CZ
inAnaly 7 900 K& 5900 K¢ 3 900 K¢

3.2 Navrhy pro zlepSeni finan¢niho zdravi spole¢nosti
V tomto segmentu kapitoly se budu zaobirat navrhy, které mohou zlepsit financni zdravi
podniku XYZ, s. r. 0. Z vypocitanych analyz se vytvoril soucasny stav spole¢nosti a je

vyuzit pro podklad navrhové ¢asti za sledované obdobi 2016 az 2021.

3.2.1 Finan¢ni zdravi podniku

Za pomoci horizontalni a vertikalni analyzy jsme zjistili, Ze vétSina aktiv je ukryta
Vv kratkodobych pohledavkéch, z dlouhodobého hlediska unikd podniku zisk, ktery by
mohl vyuzit k dal§im investicim ¢i vyvoji.

Velkou ¢asti pasiv je vlastni kapital, ktery obsahuje v poslednim roce vice nez 50 %
veskerych pasiv. Z pohledu financovani je levnéjsi vyuzivani cizich zdroju, jelikoz nejsou
tak drahé. Moznym navys$enim dlouhodobych cizich zdroju je bankovni uvér.
Spole¢nost ma veétsi mnozstvi penéznich prostfedkt v pokladné a bance, nez by bylo
vhodné, méla by se zamé&fit na snizeni této Castky.

Podle hodnoty Altmanova modelu se podnik nenachazi v negativnich hodnotach, tudiz
nema blizko k bankrotu. Ve sledovaném obdobi se pohyboval v pozitivnich hodnotach,
tudiz je podnik uspé$ny, odhadem pro nasledujici rok jsme zjistili, Ze nejspi§ bude
hodnota pozitivni.

Doba obratu pohledavek

S pohleddvkami souvisi doba jejich inkasa, jelikoz firma primérné ziska penize

Z pohledavek za 51 dni, tak bych doporucil tuto hodnotu alespoii snizit o 16 dni,
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nastavenim doby inkasa na 35 dni. U pohledavek Ize vyuzit také faktoringu, coz je odkup

pohledavek vétSinou od bankovnich instituci nebo faktoringovych spolecnosti.
Rozdilové ukazatele

Cisty pracovni kapital a Gisté penéznd-pohledavkovy fond se nachézeji ve vysokych
kladnych ¢islech, které je zptisobeno vysokym objemem obéznych aktiv, které jsou, jak

jiz bylo zminéno uchovany v kratkodobych pohledavkach.

Cisté pohotové prostiedky naopak maji vysoké negativni hodnoty, které jsou zptisobeny
vysokymi kratkodobymi zavazky, které jsou z vétSiny k zaméstnancim a spole¢niklim.
Firma by mohla snizit tuto hodnoty, kdyby pouzila svlij nerozd€leny zisk z minulého
obdobi k splaceni ¢asti téchto zavazkil, ktery ¢ini v poslednim roce 561 970 K¢, tato
castka by dokazala splatit skoro polovinu zavazkl a snizila by ukazatel na minimum.
Firma ma velké mnozstvi financniho jméni, které je nevyuzito, to by také mohlo byt
vyuzito ke splaceni zminénych zévazk.

Bézna a okamzita likvidita

S kratkodobymi zdvazky je také spojena bézna a okamzité likvida. VEtsi mnozstvi téchto
zavazki snizuje hodnoty likvidity do negativnich hodnot, tzn. podnik nemusi v budoucnu
dostavat svych zavazkd. Pro snizeni zdvazkli by bylo mozné vyuZit jiz zminéného
nerozdéleného zisku nebo penéznich prostredk.

ZadluZenost

Negativni hodnoty nabyvaly jen v letech 2018 a 2019 kvtli sjednani bankovni pujcky.
V poslednich dvou letech se ¢isla snizuji a jsou v pozitivnich hodnotach, proto bych
doporucil o zvazeni bankovniho uvéru, ktery bude mit za nasledek vyssi hodnotu
ukazatelil a také nizsi danovy zaklad kvili nakladovym urokam.

V ptipad¢ vyuziti bankovniho Gvéru je zpracovana tabulka pro srovnéani jednotlivych
uvéra od 3 rliznych bank.

Tabulka 28 Srovndni tivérii v K¢
(Zdroj: viastni podle 14, 15, 16)

Nazev Castka Urok Doba spldcen
MONETA Money bank |0 a2 2.5 mil K&| od 8.8 %p.a | 1az10let
Raiffeisen bank 0a? 10mil Ké|od6.9%p.a | 1az15let
Komercni banka Oaz5mil K¢ |[od7.9%p a 1az 7 let
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MONETA Money bank umoznuje ptij¢ku sjednat online a schvaleni byva do 15 minut,
k Gvéru bude zaveden tcet u banky zdarma, nevyhodou je vyssi procento uvéru a online
pajcka jen do 500 tis. K&. (14)

Raiffeisen bank vyhodou je nizs§i procento uroku a nejvétsi objem, ktery lze pujcit
z vybranych bank. Nevyhodou je rezervacni poplatek v hodnoté 0,5 % celkové hodnoty
uvéru a pii mimotfadném vypisu avérového uctu 300 K¢. (16)

Komer¢ni banka umoziuje mimotradné splatky a predcasné splaceni zdarma, 1ze sjednat
v online prostiedi. Pro klienty, ktefi nemaji ucet u komercni banky je potieba dolozit

finan¢nich dokladl napt. rozvahu nebo vysledovku. (15)

Pro podnikovy uvér bych zvolil druhou srovnavanou banku, jelikoz mé nejmensi urok,
pti vyptjéeni 6 mil. K& spole¢nost by zaplatila na irocich 1,8 mil. K& za dobu 8 let. Uvér
by mohla pouzit na splaceni zbylé ¢ast svych kratkodobych zavazkili nebo ji mohla vyuzit
k dalsimu rozvoji.

Pii vyuziti téchto penéz k rozvoji bych zvolil investici do dalsiho dlouhodobého majetku,
a to do kancelatskych prostor, které by mohla spole¢nost pronajimat nebo vyuzit pro své

vlastni potfeby napft. rozsifeni tymu nebo vytvoteni nové divize.
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Zavér
Cilem této zavérecné prace byl vyvoj aplikace za pomoci statistickych a matematickych

metod, které jsou ureny k analyzovéni finan¢niho zdravi podniku.

V prvni kapitola je se vénovana teoretickym vychodiskiim, ktera jsou provazana s dalSimi
kapitolami. Podrobné je popsano, co je to finan¢ni analyza a k ¢emu je urcena, pro koho
se sestavuje a jaké jsou jeji zdroje dat. Byly popsany jednotlivé ekonomické ukazatele a
jejich vyznam. Dalsi ¢asti prvni kapitoly je statisticka analyza, kde jsou informace, co
statistika jako pojem znamena, Kk ¢emu se vyuziva a jakymi metodami se vypocita. Také
Jje popsan programovaci jazyk VBA, jeho proménné, pole a objekty.

Druha kapitola zahrnuje kratky popis spolecnosti XYZ, s. 1. 0. a software, ktery podnik
vyuziva. Poté jsou zanalyzovany jednotlivé ukazatele za pomoci vytvorené aplikace v MS
Excel, které jsou nasledné podrobeny statistické analyze a jsou ureny odhady na dalsi

rok.

V posledni kapitole je popsdna samotna aplikace, kterd je vytvoiena za pomoci VBA
programovaciho jazyka, a jak sni ma uzivatel pracovat. Z piedchozi kapitoly je

zpracovan navrh pro zlepseni jednotlivych slabin podniku.
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Piiloha 1 Rozvaha
(Zdroj: viastni zpracovani)

Aktiva 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Aktiva Celkem 2481710 2496100 2836830 2732340 2800440 3052660
A, Pohledavky za upsany zikladni kapital
B. Stala aktiva 035380 820000 798740 897220 835840 1024630
B.L Dlouhodoby neb ¥ majetek 202330 188360 256650 344020 404950 470120
B.1. 1. [Nehmotné visledky vivoje 87030 96880 163250 242770 298390 282220
2 Ocenitelnd prava 02120 52420 26260 10380 12500 13030
2.1 Software 92120 52420 26260 19380 12590 13030]
2.2 Ostatni ocenitelna prava 0
3. Goodwill
4. Ostatni dlouhodob¥ nehmotny majetek 20000 6670 0 17780 16000 1590]
3. Poskytnuté zilohy na dlouhodoby nehmotny majetek a nedokonceny dlouhodoby nehmotny majet 3180 32390 67140 64090 77970 172980,
5.1 Poskytnuté zilohy za dlouhodoby nehmotny majetek 67140
5.2 Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 3180 32390 67140 64090 77970 225340
B.II. [Dlouhodoby hmotny majetek 304940 291330 285820 296920 192620 296240,
B.IL 1. |Pozemky a stavby 24180 21250 22790 87760 70630 107630
1.1, Pozemky
1.2, Stavby 24180 21250 22790 87760 70630 107630,
2. Hmotné movité vEci a jefich soubory 280760 264780 263030 200160 121000 188610
3. Qcefiovaci rozdil k nabytému majetku
4 Ostatni dlovhodob hmotn¥ majetek
4.1. DPéstitelské celky trvalych porostl
4.2. Dospéld zvifata a jefich skuy
4.3, Jiny dlouhodoby hmotny majetek
5. Poskytnuté zilohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 0 5300
3.1 Pokvtnuté zilohv na dlouhodoby hmotny majetek 0 5300
5.2 Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek
B II. |Dlouhodoby finanéni majetek 428310 350300 256270 256280 258270 258270]
BIII. 1. |Podily - ovlidana nebo ovladajici osoba 231270 231270 231270 231270 231270 231270
2. Zaphjcky a Gvéry - ovladana nebo ovlidajici osoba
3. Podily - podstatny viiv
4. Zapljcky a uvéry - podstainy viiv
3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 197040 119030 25000 25010 27000 27000
6. Zaphjcky a Gvéry - ostatni
1 Ostatni dlouhodoby financni majetek
7.1 Jiny dlouhodoby finaénni majetek
72 Poskytnuté zilohy na dlouhodoby finanéni majetek
C. Obéina aktiva 1221780 1335110 1763580 1450650 1331610 1700210
C.L Zasoby 6950 3270 3270 4360 7870 5700
C. T 1. |Material 370 270 270 850 920 920
2. Nedokonéend viroba a polotovary 2070 0 190 0
3. Virobky a zboZ 3660 3000 3000 6950 4780
3.1 Virobky a zboi 3660 3000 3000 3320 3540 3240
3.2 Zbo# 3000 3410 1540
4 Mladi a ostatni zvifata a jejfich skupiny
5. Poskytnuté zilohy na zisoby
C.II. _|Pohledavky 545030 866540 1009900 856300 477330 1113630
CIL 1. |Dlouhodobé pohledavicy 20060 60840 73740 72030 73040 73380

L1 Pohledivky z obchodnich vztahi
2 Pohledivky - ovladana nebo ovladajici osoba

1.3. Pohledavky - pedstat? viiv

L OdloZend dafiovd pohleddvka 10070 37110 28620 27080 37140 36640
L Pohledavky - ostatni 18900 32730 45120 44950 36800 36740
1 Pohledaviy za spolecniky 36800

L Dilouhodobé poskytnuté zilohy 18000 32730 45120 44050 36800 36740
1 Dohadné ucty aktivni

1 Jiné pohledivicy

C. .|Kritkodobé pohledavky 515070 706700 936160 784270 403410 1040250
2.1 Pohledivky - z obchodnich vztahi 493340 747780 927540 726730 390400 1026970
2.2 Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba

2.3, Pohledavky - pedstaty viiv

24 Pohledivicy - ostatni 22630 48020 $620 37540 112020

Pohledivky za spoleéniky

Socidlni zabezpedeni a zdravotni pojisténi

Stat - dafiové pohledivicy 19120 36280 0 41400 11240 13280
Kratkodobé poskytnuté zilohy 1790 11930 7180 14840 1590
24 Dohadné GEty aktivai 0 1550
2.4, Jiné pohledavicy 1720 710 1440 1300 130 160]
C ]I[ Kratkodoby finanéni majetek 669800 635300 730410 588990 846390 580880
C._TII. 1)|PenéZni prostfedky v pokladné 2300 2980 1380 3880 3470 3510
2. PenéZni prostfedky na uctech 667500 662320 749030 595110 842920 586370
C.IV. |Penéimi prostiedky
1 Podily - ovladana nebo ovlidajici osoba
2. Ostatni kritkodoby finanéni majetek
D. Casové rozliseni aktiv 131000 274510 375470 612000 318820
1. Niklady pistich obdobi 116220 144330 273920 256960 308390
2. K ) naklady pfistich obdobi 14780 101550 356030
3. Prijmy pfistich obdobi 130180 10430
Pasiva
Pasiva celkem 2481710 2496100 2836830 2732340 2800440 3052660
A, Vlastni kapital 1160720 870380 795440 790050 1213160 1622580
A. L |Zikladni kapital 100000 100000 100000 100000 100000 100000
A T 1. |Zikladni kapital 100000 100000 100000 100000
2. Viastni podily (-)
3. Zmény zikladniho kapitilu
A. T |Afio a kapitalové fondy
A T 1 [Azio
2. Kapitilové fondy
2.1

Ostatni kapitilové fondy

Ocefiovaci rozdil z pfecenéni majetku a zavazki (+/-)

Ocefiovaci rozdil z pfecenéni pfi pfeménach obch. korporaci (+/-)

Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-)

=10
in|a=

Rozdily z ocenéni pii pfeménach obchodnich korporaci (+/-)




AT (Fondy ze zisku 23860 25760 42770 50850 51190 50290
A, TII. 1)Ostatni rezervni fondy 20000 20000 20000 20000 20000 20000
2 Statutirni fondy 3860 5760 22770 30850 31190 30290
A.IV. |Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 32750 22760 15040 12710 201940 561970]
A . IV. 1|Nerozdglent zisk nebo neuhrezand ztrita minul¥ch let 32750 22760 15040 12710 239200 361970
2. Ting visledek hospodafeni (+/-) -37260

A. V. |Vysledek b&fného uéetniho obdobi 1004110 721860 637630 626490 860030 010320]
A.VI. |Rozhednuto o zilohové vyplaté podilu na zisku

B- + C. [Cizi zdroje 1056750 1414770 1890200 1821850 1534230 1325900]
B. Rezervy 134060 152020 93460 88280 173500 163380,
B- 1. Rezerva na dichody a podobné zivazky

2. Rezerva na dafi z pfijmi

3. Rezervy podle zvladtnich pravnich pfedpish

4. Ostatni rezervy 134060 52020 03460 88280 173500 163380
C. Zavazky 922690 262750 1796740 1733570 1360730 1162520]
C.L Dlouhodobé zavazky 214380 19030 995240 656930 340210 2010
1 Vvdané divhopisy

L1 Vyméniteiné dluhopisy

22, Ostatni dluhopisy

2. Zavazky k UvErovim institucim 977550 643720 332430 0
3. Diouhodobé piijaté zilohy 214380 118050 0

4. Zavazky z obchodnich vztahiy

5. Dlouhodobé sménky k Ohradé

6. Zavazky - ovlidand nebo ovladajici osoba

7 Zavazky - podstatng viiv

. Odlozeny dafiovy zivazek

9. Zavazky - ostatni 17690 13210 7780 2010
9.1 Zavazky ke spolecnikiim 17690

9.2. Dohadné Gty pasivai

9.3. Jiné zivazky 13210 2010
C.1I.  |Kratkodobé zavazky 708310 1143700 801500 1076640 1020521 1160510]
1. Vydané dluhopisy

L1 Vyméniteiné dluhopisy

12.  |Ostami diuhopisy

2. Zavazky k OvErovim institucim 325850 321860 332440 314890,
3. Kritakodobé pfijaté zilohy 0 1220 34300 0

4. Zavazky z obchodnich vztahi 33320 33600 85460 78820 38400 87210,
5. Kratkodobé sménky k Ghradé

6. Zavazky - ovlidand nebo ovladajici osoba

7 Zavazky - podstatny vliv

8 Zavazky ostatni 674990 1108880 355800 675960 629680 758410]
8.1 Zavazky ke spolednikim 325000 805000 0 302400 200000 300000,
§.2. Kratkodob¢ finanéni vipomoci

8.3 Zavazky k zaméstnanciim 199330 173830 198560 203840 248000 284860|
84 Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojiténi 82540 $5850 03370 102310 120150 123780
8.5, Stat - dafiové zévazky a dotace 49410 39310 33270 51070 56380 49750
8.6 Dohadné aéty pasivai 18710 4890 10600 13340 5150 0|
8.7. Jing zavazky 20
D. Casové rozliseni pasiv 264240 210950 151190 120440 53050 104180
1 Vydaje pfistich obdobi 238310 165990 115560 95670 27890 9150
2. V¥nosy pfistich obdobi 25930 44960 35630 24770 25160 95030




Priiloha 2 Vykaz zisku a ztrdt
(Zdroj: viastni zpracovani)

VIZ 2016 2017 2018 2019 2020 2021
L Triby z prodeje vyrobki a sluieh 5091720 5327140 5337570 5723000 6564000 7079830
1L Triby za prodej zboii 1080 1980 38480 12080 4890 1130
A Vykonova spotieba 1072630 1016490 1096710 1217630 1138470 1477930
A1, [Naklady vynalozené na prodané zboz 1080 1890 34060 11750 4440 920)
A2. |Spotfeba materidl a energie 89070 75750 57640 70840 53020 74280,
A3, |Shiby 972480 938850 1005010 1135040 1081010 1402730
B. Zména stavu zasob vlastni éinnosti (+/-) 830 660 -190 -350 300)
C. Aktivace (+/9) 66130 -105070 -197560 -200750 -260780 -246560
D. Osobni naklady 2783680 3358010 3621620 3951770 4301700 4598280,
D.1. |Mzdové niklady 2078690 2492320 2688130 2907800 3160530 3397220
D.2. [Naklady na socidlni zabezpeceni. zdravoini pojisténi a ostatni naklady 704990 865690 933490 1043970 1141170 1201060]
D.2.1. |Naklady na socidlni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 658140 815480 884290 984190 1079070 1144940
D.2.2. |Ostatni naklady 46850 50210 49200 59780 62100 56120
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 172710 208310 302680 268570 293470 303260
E.1. |Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetiu 172710 229930 258480 267850 362690 302060
E 11 |Upravy hodnot di nehmotného a hmoincho majetk - trvalé 172710 229930 258480 267850 310330 302060
E.1.2. L"praw hodnot dl. nehmotného a hmotného majetku - doasné 52360
E3. T:praq' hodnot zasob
E4. |Upravy hodnot pohledévek 68380 44200 720 -69220 1200
III.  |Ostatni provezni vynosy 93380 211860 254540 216660 68520 56140,
III.1. |Triby z prodaného dlouhodobého majetku 160 2900 4650 8270 20)
I1.2. |Triby z prodaného materid
1I1.3. |Jiné provozni vinosy 93220 211860 251640 212010 60250 56120
F. Ostatni provozni naklady 37830 49990 -5890 53950 174300 66530,
F.1. [Zuastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 160
F.2. |Prodany materidl
F.3. |Dané a poplatky v provozni oblasti 2480 2630 3360 3970 1470 1680
F4. [Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 5510 17960 -58550 -50 39220 -10120
F.5. |Jiné provozni naklady 29680 29400 49300 44680 133610 74970,
* Provozni vysledek hospodaieni (+/-) 1052370 922590 813030 665880 990600 937360
IV. |Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 7800 12000 7500 3500 4500 12000
IV.1. |Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily
IV.2. |Vinosy z podihi - oviddand nebo ovladajici osoba 7800 12000 7500 5500 4500 12000
G. Niklady vynalofené na prodané podily
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majet}
V.1. [Vi¥nosy z ostatniho douhodobého finanéniho majetku - ovlddand nebo ovlddajici osoba
V.1.2. [Ostatni vinosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku
H. Niklady souvisejici s ostatnim dlouhodobim finanénim majetkem
VL. [Vynosové iroky a podobné vymosy 2580 20 10 730
VL1. [Vynosové aroky a podobné vinosy - ovladana nebo ovladajici osoba 2580 20 730
V1.2, |Ostatni vinosové firoky a podobné vimosy 10
L Upravy hodnot a rezervy ve finanini oblasti 66620 102900 1170 -9310 4260
J. Nikladové aroky a podobné niklady 16960 21200 16180 9480
J.1.  [Nakladové troky a podobné naklady - ovladana nebo ovladajici osoba
J.2.  |Ostatni ndkladové iroky a podobné naldady 16960 21200 16180 9480
H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobim finanénim majetkem
VI |Vynosové iroky a podobné vynosy 2580 20 10 730
VL1. |Vynosové iroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 2580 20 730
VI1.2. |Ostatni vinosové firoky a podobné vimosy 10
L Upravy hodnot a rezervy ve finanini oblasti 66620 102900 1170 -9310 4260
J. Nakladové iaroky a podobné naklady 16960 21200 16180 9480
J.1.  |Nakladové tiroky a podobné néklady - ovlddana nebo ovlddajici osoba
J.2 Ostaini ndkladové iroky a podobné naklady 16960 21200 16180 9480
VII. |Ostatni finanéni vynosy 37030 29660 73030 55330 126000 82840,
K. Ostatni finanéni niklady 51710 183300 92620 63780 234800 90200,
* Finanéni vysledek hospodaieni (+/-) -4300 -208240 -131940 -24590 -120480 -9100]
= Vysledek hospodaieni pied zdanénim (+/-) 1048070 714350 681090 641290 870120 928260
L. Daii z piijmi 43960 -7510 43460 13830 10090 17940
L.1. |Da z piijmi splama 40600 19530 34970 13250 11420 17440
L.2.  |Da z piijmi odloZena (+/-) 3360 -27040 8490 1550 -1330 300)
=* Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-) 1004110 721860 637630 626490 860030 910320
**%*  |Vysledek hospodaieni za aetni obdobi (+/-) 1004110 721860 637630 626490 860030 910320
* Cisty obrat za aetni obdobi 5233590 5582660 5711130 6013300 6767910 72315940




