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Abstrakt

Bakalafska prace se zamétuje na analyzu ekonomickych dat firmy WYZ, s. r. o. Prvni
¢ast prace je vénovana zakladnim teoretickym poznatkiim z oblasti finan¢ni analyzy
a statistiky. Ve druhé Casti je jiz provedena samotné analyza soucasného stavu podniku
na zékladé ucetnich dat spoleCnosti a za pomoci metod popsanych v piedchozi casti.
Posledni ¢ast bakalaiské prace shrnuje a zhodnocuje vysledky provadéné analyzy a dale
také navrhuje nékterd opatfeni, kterd by mohla pomoci podniku ve zlepSeni stavajici

ekonomicko-hospodaiské situace.

Abstract

The bachelor thesis focuses on the analysis of economic data of WYZ, s. r. 0. The first
part of the thesis is devoted to basic theoretical knowledge in the field of financial analysis
and statistics. In the second part, the actual analysis of the current state of the company is
carried out on the basis of the company’s accounting data and using the methods
described in the previous part. The last part of the bachelor thesis summarizes and
evatuates the results of the analysis and also proposes some measures that could help the

company to improve the current economic situation.
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UvVOD

Tématem této bakalaiské prace je analyza ekonomickych dat podniku s vyuzitim
statistickych metod. Prace je rozdé€lena do tii Casti. V prvni se budu zabyvat teoretickymi
pojmy z oblasti finan¢ni analyzy a ekonomické statistiky, konkrétné regresni analyzou
a ¢asovymi fadami. Druha ¢ast bude patfit praktickému vyuziti poznatki ze zminéné
teorie a v posledni ¢asti zhodnotim finanéni situaci firmy, pficemz se pokusim navrhnout

nektera opatieni ke zlepSeni financniho zdravi podniku.

Ke zpracovani praktické ¢asti jsem si vybrala firmu, kterda ma v pfedmétu podnikéani
projektové prace v investi¢ni vystavbe a zabyva se predevsim kompletni vystavbou linek
pro zemédelské podniky. Spole¢nost souhlasila s poskytnutim materialt, kterych bude
pouzito k dosaZeni cilli této prace, ale neptala si, aby byl zvefejnén jeji opravdovy nazev.

Pro ucely této prace ji tedy nazvu jako WYZ, s.r.o.

Téma finanéni analyzy jsem zvolila zejména z divodu jeji dilezitosti a praktické
vyuzitelnosti. Kazdy podnikatel i nepodnikatel, kazda firma i domacnost by se méla
zabyvat svou financ¢ni situaci, analyzovat ji a soucasn¢ hledat mozné zpusoby, jak ji
zlepsit ¢i se alesponl snazit vyhnout jakékoli finan¢ni tisni. At uz uvazujeme o nakupu
zbozi denni spotieby, piijcce, investici ¢i planujeme budouci vyvoj podniku, zakladni

znalosti této problematiky by mély byt nezbytnou soucasti védomosti kazdého z nas.
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CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Tato sekce bakalaiské prace je vénovana vymezeni cil, kterych ma byt dosazeno,

a ur¢eni metodiky préce.

Cil prace

Hlavnim cilem této prace je financné zanalyzovat jiz zminovanou firmu a s pomoci
statistickych metod vypocitat a odhadnout jeji vyvoj v budoucnosti. V zavéru bakalarské
prace zhodnotim finan¢ni zdravi podniku a pokusim se navrhnout né¢ktera opatteni, ktera
by dle mého nazoru mohla vést ke zlepSeni hospodarnosti a efektivnosti finan¢niho tizeni

podniku.

Metodika prace

Prvni ¢ést bakalarské prace bude ¢ésti teoretickou. Vysvétlim a popiSu v ni zakladni
pojmy financni analyzy, jeji uzivatele a zdroje ekonomickych dat. Dale se budu vénovat
i jednotlivym ekonomickym ukazateltim, kter¢ jsou dileZitou soucasti nastroju pro rozbor
a zhodnoceni finan¢ni situace podniku. V neposledni fad¢ se zaméfim na popsani

statistickych metod, jako jsou regresni analyza a Casové fady.

Ve druhé ¢asti bakalarské prace pievedu teorii do praxe. Jak jsem jiz v Gvodu zminila,
finan¢ni analyzu budu provadét z ekonomickych dat podniku vénujicimu se oblasti
zemé&dé€lstvi. Pfi rozboru budu vychazet z dat ucetnich vykazu z let 2012 az 2021. Na
ukazatele finan¢ni analyzy pak navazu vySe zminénymi statistickymi metodami

a pokusim se predikovat budouci vyvoj spolecnosti.

V posledni ¢asti této prace shrnu vysledky provadéné analyzy pomoci jednotlivych
ukazatelll a sepiSu vlastni navrhy a doporuceni, které by dle mého ndzoru mohly vést ke

zlepSeni finané¢ni situace v podniku.
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1 TEORETICKA CAST

V této Casti bakalafské prace se pokusim objasnit rizné pojmy a definice z oblasti
finanéni analyzy a statistiky, které shledavam jako dobfe interpretovatelné, a které

e r w7

nasledné¢ pouziji i v praktické ¢asti pii rozboru jmenované spolecnosti.
1.1 Finan¢ni analyza

Definovat pojem ,,finan¢ni analyza“ 1ze mnoha zptsoby. Kazdy mize shledat vhodnym
jiny zpisob jeji interpretace. Nicméné pokazdé se musi jednat o jakysi rozbor, ktery
souvisi s finan¢ni ¢i ekonomickou strankou podniku. V soucasnosti, kdy na celosvétovy
trh pronika stale vice firem a vSechny jsou tak vystaveny vétsi konkurenci, nabyva na své
dilezitosti. Dle mého se firmy pii snaze o dlouhodoby rist nevyhnou finanénimu
planovani, pfi kterém se museji zabyvat nejen soucasnosti, ale také minulosti
a budoucnosti. Pfesn¢ to nam finan¢ni analyza umoziuje. Napiiklad autorka Petra
Ruckova popisuje finanéni analyzu jako ,,systematicky rozbor ziskanych dat, kterd jsou
obsazena predevsim v ucetnich vykazech™ (1, str. 9) a soucasné dodava, ze jeji dulezitost
tkvi zejména v pripravé podkladii pro kvalitni rozhodovani o chodu spolecnosti
vV budoucim obdobi. V neposledni fad¢ hraje vSak dulezitou roli i pfi vybéru obchodnich
partnerd, kdy diky ni miizeme zjistit, jak si vedou ostatni firmy. Tedy alespoii v pfipade,

kdy se spokojime s informacemi, které nam poskytuji vetejné zdroje. (1, str. 9)
1.2 Zdroje podkladi pro finan¢ni analyzu

Jak jsem jiz vySe zminila, nej¢astéjSim informacnim zdrojem jsou vefejné dostupné
vykazy, které maji ucetni jednotky povinnost zvefejiiovat alesponi jedenkrat roéné ve
Sbirce listin. Tyto vykazy, které ucetni jednotky zpracovavaji v rdmci ucetni zavérky,
patii mezi interni informace a jSou nejcastéji pouzivané. Data v nich obsazena maji vSak
1 své slabé stranky, o kterych se rozepiSu pozd¢ji. Pro rozsifeni analyzy vSak mizeme
pouzit i informace externi, mezi které patii napiiklad rizné mezinarodni nebo odvétvové
analyzy, informace z ekonomickych statistik, odborného tisku ¢&i burzovniho
zpravodajstvi. Vybér zdrojli informaci se bude vzdy odvijet zeyména dle toho, pro jakou

cilovou skupinu uzivatelti a z jakého diivodu je primarn¢ tvotena. (2, str. 24)
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Mezi nejcastéji vyuzivané zdroje podkladl pro finan¢ni analyzu se fadi:
> Rozvaha
» Vykaz zisku a ztraty

> Cash flow

1.2.1 Rozvaha

Rozvaha neboli bilance, je zakladnim Ucetnim vykazem. Informuje nas o tom, jaky
majetek podnik vlastni a z jakych zdroji je tento majetek financovéan. Firmy ji sestavuji
vzdy kurcitému datu a plati pro ni pravidlo, ze se aktiva museji rovnat pasivim.

(2, str. 24)

Tabulka ¢. 1: Rozvaha
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: 2, str. 24)

ROZVAHA

AKTIVA PASIVA
A. |Pohledavky za upsany ZK A Vlastni kapital
B. |Dlouhodoby majetek A.l.  |Zakladni kapital
B.I. |DNM Al |AZio a kapitalové fondy
B.Il. |DHM A1l [Fondy ze zisku
B.Ill. [DFM A.IV. |VH minulych let
C. |ObéZna aktiva A.V. |VH bézného ucetniho obdobi

] Rozhodnuto o zalohach na

C.l. |Zasoby AL vyplaté podilu na zisku
C.1l. |Pohledavky B.+C.|Cizi zdroje
C.I.1|Dlouhodobé pohledavky B. Rezervy
C.I.2|Kratkodobé pohledavky C. Zavazky
C.11l. |Kréatkodoby finan¢ni majetek C.l. |Dlouhodobé zavazky
C.IV. |Penézni prostredky C.l. |Kratkodobé zavazky
D. |Casové rozli§eni aktiv D Casové rozliSeni pasiv

1.2.1.1 Aktiva

Aktivy se mysli majetkova struktura podniku. V rozvaze je ¢lenime dle jejich likvidnosti,

tedy schopnosti pfeménit se v penézni prostredky na:

Pohledavky za upsany zakladni kapital predstavujici pohledavky za upsané a nesplacené

akcie a podily, ¢asto byva tato polozka nulova. (2, str. 25)
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Dlouhodoby majetek, ktery je tvofen tiemi druhy majetku, jez jsou v podniku vazany
dobu delsi nez jeden rok. (2, str. 25)

Obézna aktiva piedstavujici majetek, jehoz doba pouzitelnosti je krat$i nez jeden rok
a obsahuje zejména zasoby, pohledavky a kratkodoby finan¢ni majetek (cenné papiry
obchodovatelné na penéZnim trhu a penézni prostfedky predstavujici penize v pokladné

i bance). (2, str. 30)

Casové rozliseni aktiv, které zachycuje zistatky &t ¢asového rozliseni nakladt piistich
obdobi, komplexnich ndkladd pfiStich obdobi a pfijmd pfiStich obdobi.
(2, str. 31)

1.2.1.2 Pasiva

Pasiva ptedstavuji zdroje financovani podnikového majetku. Clenime je na: (2, str. 33)

Viastni kapital, Ktery je tvofen vlastnimi zdroji podniku, tedy zakladnim kapitalem,
kapitalovymi fondy a jinymi fondy. Dale vysledkem hospodatreni minulych let, ktery
predstavuje tu ¢ast zisku, kterou firma nezahrnula do fondd nebo nevyplatila na podilech
na zisku a pievadi jej do dalsiho obdobi. Naopak vysledek hospodaieni béZzného ucetniho
obdobi je Cisty zisk, kterého firma dosahla v daném tucéetnim obdobi a dosud nebyl

rozdé€len. (2, str. 35 a 36)

vvvvvv

budouci zavazky. Budoucimi zadvazky jsou naptiklad rezervy. Ostatni zavazky, podobné
jako pohledavky, mizeme dé€lit na kratkodobé a dlouhodobé. Kratkodobymi zédvazky jsou
zévazky se splatnosti krats$i nez 1 rok. Dlouhodobé zavazky prestavuji zavazky se

splatnosti delsi nez jeden rok. (2, str. 38)

Casové rozliseni pasiv zachycujici zistatky vydaji pfistich obdobi a vynost piistich

obdobi. (2, str. 38)
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1.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty pfedstavuje pisemny piehled o vynosech, nakladech a vysledku
hospodateni za urcit¢é obdobi. Do vynosii zahrnujeme trzby, které podnik ziskal
z veskerych svych ¢innosti za urcité Gcetni obdobi bez ohledu na to, zda doslo k jejich
inkasu. V tom se zasadné 1i§i od pfijmd, které predstavuji skuteény tok penéznich
prostiedkii do spolecnosti. Stejné¢ tak naklady nepiedstavuji redlny tok penéznich
prostiedkd, nybrz penézni ¢astky, které podnik musel vynalozit na ziskani vynost.
Typickym ptikladem mohou byt odpisy ¢i rezervy, které se uctuji do nakladi, ale nikam

své penize firma realné neodvadi. (1, str. 32) (2, str. 40)

Vysledek hospodateni, tedy zisk nebo ztratu, kterého podnik dosdhl za dané ucetni
obdobi, zjisti z rozdilu mezi celkovymi vynosy a celkovymi naklady. Pfi analyze tohoto
vykazu tedy muzeme zjistit, jak jednotlivé polozky ovliviiuji nebo ovliviiovaly
hospodarsky vysledek. Jsou tedy diilezitym podkladem po hodnoceni firemni ziskovosti.

(1, str. 32) (2, str. 41)
Vykaz muze byt sestaven v druhovém nebo ucelovém ¢lenéni.

» Druhové ¢lenéni — zachycuje naklady z hlediska jejich povahy, tj. jaké druhy
naklada byly vynalozeny. Napiiklad kolik penéznich prostiedkt bylo vynalozeno

na spotfebu materialu, odpist dlouhodobého majetku a tak dale. (2, str. 40)

> Ulelové lenéni — sleduje naklady z hlediska téelu, na jaky byly vynaloZeny.

Naptiklad na vyrobu, spravu, odbyt a podobné. (2, str. 41)

Zakladni rozdil mezi rozvahou a vykazem zisku a ztraty je ten, Ze rozvaha je vykazem
stavovym, obsahujici G¢etni data K ur¢itému okamziku, a naopak vykaz zisku a ztrat je

vykazem tokovym, ptedstavujicim vysledkové operace za urcity casovy interval.
(1, str. 34)

Po novelizaci zakona o Gcetnictvi se od roku 2016 piestaly povinné evidovat mimotadné
vynosy a naklady, z kterych se nasledné zjistoval mimotadny vysledek hospodaieni. Po

této zmeéngé se jiz vykazuje pouze provozni a finanéni vysledek hospodateni. (2, str. 46)

Provozni vysledek hospodafeni se zjistuje zrozdilu mezi provoznimi vynosy

a provoznimi naklady. Je pro podnik velice duleZitou poloZzkou, protoze se tyka jeho
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hlavni vydélecné cinnosti, tj. napf. prodeje vlastnich vyrobkidl a sluzeb ¢i zboZzi.

(2, str. 46)

Finanéni vysledek hospodareni predstavuje rozdil mezi finanénimi vynosy a finanénimi
naklady. VétSinou u nefinanc¢nich podnikli nabyva zapornych hodnot. Hodnotime jim
vnéj$i financovani — splaceni a pfijimani dalSich avér, penézni toky souvisejici
s pohybem vlastniho jméni, tj. vyplata dividend, navySovani vlastniho kapitalu apod.

(1, str. 37) (2, str. 48)

Souctem obou vysledkli hospodateni vznikne vysledek hospodareni pied zdanénim
(earning before tax — EBT). Odecteme-li od vysledku hospodateni pied zdanénim dan
Z ptijmu, dostaneme vysledek hospodareni po zdanéni, oznaCovany jako Cisty zisk

(earnings after tax — EAT). (2, str. 48)

V mezinarodnich analyzach se Casto vyskytuje i ukazatel zisku pred ode¢tenim urokd,
zdanénim a odpisy (earnings before inrerest, tax, depreciation a amortization —
EBITDA), protoze bere v uvahu rtizné danové zatizeni, zadluzeni a odpisovou politiku

riznych zemi. (2, str. 48)

Kategorizaci zisku a strukturu vykazu zisku a ztraty znazornuji nasledujici tabulky.
(2, str. 48)

Tabulka ¢&. 2: Kategorizace zisku
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: 2, str. 48)

Zisk pted uroky, odpisy a zdanénim (EBITDA)
- odpisy

Zisk pred uroky a zdanénim (EBIT)

- nékladové troky

Zisk pred zdanénim (EBT)

- dan z pfijmu

Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (EAT)
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Tabulka ¢. 3: Struktura vykazu zisku a ztraty
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: 2, str. 43)

STRUKTURA VZZ
Trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb

Trzby za prodej zbozi
Vykonova spotieba
Osobni naklady

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodareni

Finan¢ni vynosy

Finan¢ni naklady

Finan¢ni vysledek hospodateni

Vysledek hospodareni pied zdanénim

Danl z piijmi

Vysledek hospodateni po zdanéni

Vysledek hospodareni za ticetni obdobi

Cisty obrat za i¢etni obdobi

1.2.3 Vykaz cash flow

Ptehled o penéznich tocich neboli vykaz cash flow je vedle rozvahy a vykazu zisku a ztrat
dal$im vykazem, ktery maji povinnost zvetejiiovat stiedni a velké spole€nosti sestavujici

ucetni zavérku v plném rozsahu. (1, str. 35)

V Ceské republice se jedna o vykaz pomérné mlady. Dle dostupnych zdroji byl poprvé
sestavovan v roce 1993 a je velice uzitecnym vykazem, protoZe na rozdil od vykazu zisku
a ztrat se nezabyva vynosy a naklady, ale pfijmy a vydaji. Zobrazuje skute¢ny tok
penéZnich prostfedkl a je tak zdkladnim vychodiskem pro fizeni likvidity podniku.
(1, str. 35) (3, str. 47)

Ve vykazu se promitaji jak pené¢znimi prostiedky, tak i penézni ekvivalenty. Penéznimi
prostredky se rozumi penize v hotovosti véetné cenin, penézni prostfedky na uctu a penize

na cesté. Penézni ekvivalenty predstavuji kratkodoby likvidni majetek, ktery je snadno

sménitelny za predem stanovenou hodnotu. (2, str. 52)
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Tabulka ¢. 4: Tabulkova forma vykazu CF
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: 3, str. 53)

Zvyseni kapitalu
SniZeni aktiv

Vykaz CF
Ptijmy Vydaje
PS PP
Vynosy Naklady

Snizeni kapitalu
Zvyseni aktiv

KS PP
Celkem

Celkem =

1.2.3.1 Struktura vykazu cash flow

Vnitini struktura vykazu se mtze lisit dle konkrétnich potieb uzivatelll. VéEtSinou se vSak

uvadéji penézni toky z provozni, investi¢ni a finan¢ni ¢innosti.

Cash flow z provozni c¢innosti zachycuje penézni toky plynouci ze zakladni aktivity
podniku, je stéZejnim vnitinim financovanim a klicovym pro samotnou existenci podniku.
Patii sem napiiklad penézni thrady od odbératelii za vyrobky, zbozi a sluzby, pfijmy
Z prodeje autorskych prév a jiné, a na naopak i penézni platby dodavatelim za material,
zbozi Ci sluzby, penézni platby zaméstnancim, pfijaté a vyplacené dividendy apod.

(2, str. 53) (3, str. 55)

Cash flow z investicni ¢innosti sleduje penézni toky souvisejici s nakupem a prodejem
dlouhodobého majetku, poskytovanim a piijimanim tvéru, pujéek a vypomoci. Pokud
nabyva zapornych hodnot, znamena to, ze firma investuje do dlouhodobého majetku

a rozviji tak pozitivn¢ své aktivity. (2, str. 53)

Cash flow z oblasti financovani ma tzky vztah s penéznimi toky v oblasti investovani.
Co je ptijem z investic v jednom podniku (naptiklad nakup akcii), je v druhém podniku
financovanim (emise akcii. K hlavnim polozkam patii napiiklad penézni ptijmy z emise
akcii ¢i podilt, dluhopist apod., pfijmy z penéznich dart, pfijmy a splatky z avéru a tak

dale. (2, str. 53) (3, str. 56)
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1.2.3.2 Metody vykazovani cash flow

V ucetni teorii existuji dvé zakladni metody sestavovani vykazu cash flow:

» Primad metoda — pii této metod¢ je prehled sestaven na zakladé skutecnych plateb
uvedenych v samotné bilanci penéznich toku. Tato metoda je v praxi vsak

pomeérné obtizna, a tak je ¢asto nahrazovana metodou neptimou. (2, str. 54)

» Nepiima metoda — ta vychazi z vysledku hospodareni, tj. z rozdilu mezi vynosy
a naklady, které transformuje na penézni toky. Transformaci se mysli to, zZe
naklady, které jsou v tcetnictvi evidovany, a neznamenaly pro podnik vydaj, se
pfi¢tou, a naopak vynosy, které nebyly pifijmem, se z vysledku hospodatfeni

odectou. Postup znazoriiuje nasledujici tabulka. (3, str. 62)

Tabulka €. 5: Struktura vykazu CF — nepfima metoda
(Zdroj: Vlastni zpracovani dle: 2, str. 56)

POCATECNI STAV PENEZNICH PROSTREDKU
Vysledek hospodateni bézného obdobi

+ odpisy

+ tvorba dlouhodobych rezerv

- snizeni dlouhodobych rezerv

+ zvySeni zavazku

- snizeni zavazkd

- zvySeni pohledavek

+ snizeni pohledavek

- zvySeni zasob

+ snizeni zasob

= CF Z PROVOZNI CINNOSTI

- vydaje s potizenim dlouhodobého majetku

+ piijmy z prodeje dlouhodobého majetku

= CF Z INVESTICNI CINNOSTI

+- dlouhodobé (kratkodobé) zavazky

+- dopady zmén vlastniho kapitalu

= CF Z FINANCNI CINNOSTI
KONECNY STAV PENEZNICH PROSTREDKU

Pro finan¢ni analyzu je dobrym informacnim zdrojem i ptiloha ucetni zavérky. Tu
sestavuje povinné kazda ucetni jednotka a muizeme v ni nalézt napiiklad informace
0 pouzitych ucetnich zasadach, metodach a odchylkach od téchto metod, které ovliviuji

majetek, zdvazky a celkovou finan¢ni situaci firmy. Zplisoby ocenovani ptislusné¢ho
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majetku, primérny pfepocteny pocet zaméstnancl v prib&hu ucetniho obdobi a mnoho

dalsiho, co mélo vliv na zminéné vykaznictvi. (2, str. 63)
1.3 Slabé stranky finan¢ni analyzy a acetnich vykazii

Jak jsem jiz vySe naznacila, pomoci finan¢ni analyzy mizeme ziskat spoustu uzite¢nych
informaci, avSak jako analytickd metoda mtze mit i nékterd omezeni, kterd snizuji jeji

vypovidaci schopnost.

Casta omezeni plynou jiZ pii spolehnuti se na data z Getnich vykazi. Jednim z problémi
je oceniovani majetku a zavazkl v historickych cendch, tj, za ceny, za které byl majetek
potizen. Dopady ocenovani jmenovitou hodnotou tak nejsou brany v tvahu a zkresluje se

tim 1 vysledek hospodateni bézného roku. (1, str. 40) (2, str. 139)

Pti posuzovani finan¢niho zdravi firmy a srovnavanim s ostatnimi podniky by se finan¢ni

analytik mél pozastavit nad riznorodosti ptijaté ucetni politiky. (2, str. 140)

Dalsim problémem je, ze napf. majetek pofizeny formou finanéniho leasingu neni
vykazovan v rozvaze V pofizovaci cené. VéEtsi objem této polozky mulze opét silné
ovlivnit hodnoceni redlné finanéni situace podniku z pohledu posuzovani napiiklad
obratu aktiv, rentability aktiv, zadluZenosti a podobné. V takovém ptipadé je lepsi s timto

zavazkem pocitat a pii analyze ho pficist k cizim zdrojim. (2, str. 140)

Cilem finan¢ni analyzy by jako ndstroj pro fizeni podniku mélo byt zejména zjiSténi, jak
by soucasna situace mohla ovlivnit budouci vyvoj podniku a v ¢em by se méla zlepsit. To
Znamena, Ze by financni analytik nem¢l pouze hodnotit souc¢asny stav a porovnavat ho
s minulosti a jinymi podniky, ale aktivné jeji vysledky ve spolupraci s vedenim podniku

promitat do firemnich pland. (2, str. 150)

Vedeni podniku vSak neni jedinym uZzivatelem provadéjicim finan¢ni analyzu, finanéni
hospodateni raznych firem zajima 1 spoustu dalSich subjektd, které nyni predstavim

a struéné popisu.
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1.4 Uzivatelé financni analyzy

Uzivatelu finan¢ni analyzy existuje cela fada a kazdy z nich muze mit Gplné jiny divod,
pro¢ se zabyvat finan¢ni situaci uréitého podniku. Proto si také rozsah a hloubku

analyzovani voli kazdy subjekt sim. VétSinou tyto uzivatele délime na interni a externi.

1.4.1 Interni uzivatelé

ManaZeii — finan¢ni analyzu pouzivaji zejména jako podklad pro rozhodovani
0 budoucim fungovani podniku. Pomahad jim pfi zajiStovani optimalni majetkové
struktury a volbé zpiisobu jejiho financovani, alokaci volnych penéznich prostiedkil

a spousté dalsiho. (5, str. 27)

Investoii — akcionafi ¢i vlastnici, ktefi do spole¢nosti vlozili kapital. Maji zajem na
znalosti finanéni situace firmy z hlediska vynosnosti, kapitalového zhodnoceni, miie
rizika ¢i likvidity a jiného. Zkratka chtéji v&€dét, zda jejich rozhodnuti, vloZit do té ¢i oné

spolecnosti kapital, bylo spravné. (5, str. 28)

Zaméstnanci — majici opét zajem na hospodaiské a finanéni stabilité firmy, ktera pro né

ptedstavuje jistotu pracovnich mist, a tudiz i finanéniho ohodnoceni. (5, str. 30)
1.4.2 Externi uZzivatelé

Banky a jini véFitelé — zajimaji se o finan¢ni situaci potencialniho dluznika predevsim
Z toho ditvodu, aby se mohli rozhodnout, zda mu poskytnou tivér ¢i nikoli, piipadné v jaké
vysi a za jakych podminek. Pro banky je dllezitd ziskovost podniku, pomoci niz se mohou
dozvédét, zda podnik pottebuje uvér z ditvodu Spatného hospodateni, nebo z potieby

financovani svého rozvoje. (5, str. 29)

Obchodni partneii — dodavatele zajima ptedevsim to, zda je podnik schopen hradit své
splatné zavazky. Odbératelé naopak potfebuji znat finanéni situaci svého dodavatele
z diivodu, aby V piipad€ jeho financnich potizi neméli problémy se zajiSténim vlastni

vyroby. (5, str. 30)

Konkurence — vyuzivajici finanéni analyzu podobnych podnikti za i¢elem srovnavani

s jejich vysledky hospodateni. (5, str. 30)
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Stdt a jeho orgdany — zabyvajici se finan¢né-ucetnimi daty podnikd z riznych divodi.
Potiebuji je napiiklad pro statistické ucely, kontrolu pInéni danovych povinnosti, kontrolu
podnikti hospodafici se statnim majetkem a v neposledni fadé pro formulovani

hospodarské politiky statu vici podnikatelské sféte. (5, str. 31)

Z dalSich uzivatel bych mohla uvést naptiklad danové poradce, burzovni makléfe,

odborové svazy, novinaie a dalsi. (5, str. 31)
1.5 Metody finan¢ni analyzy

Zpusob, jak ¢lenit metody finan¢ni analyzy, existuje cela fada. Podle autorky Dluhosové

se rozliSuji na dv¢ zékladni, a to deterministické a matematicko-statistické.

» Deterministické (elementdrni) metody — JSOU Casto pouzivané zejména pro analyzu
vyvoje a odchylek sledujici mensi pocet obdobi. Radime k nim naptiklad analyzu

trendli, analyzu struktury, pomérovou analyzu a analyzu soustav ukazateld.

(4, str. 69 a 70)

» Matematicko-statistické (vys$si) metody — opirajici se naopak o udaje delSich
Casovych ftad, pouzivaji se piedevSim k posouzeni determinanti a k urCeni
pti¢innych zavislosti a vazeb. Obsahuji napiiklad regresni analyzu, diskrimina¢ni

analyzu a analyzu rozptylu. (4, str. 69 a 70)

V této bakalaiské praci se budu vénovat pfedev§im metoddm elementirni analyzy,

pficemz je nasledné doplnim i o regresni analyzu a casové fady.
1.5.1 Metody elementarni finan¢ni analyzy

Zakladnim c¢lenénim ukazateld této metody je ¢lenéni na ukazatele absolutni, rozdilové
a pomérové. Nutné je si také uvédomit, ze u financni analyzy hraje dtlezitou roli Casové
hledisko. Z toho divodu rozlisSujeme stavové a tokové veliCiny. Stavové veliCiny
vychazeji zrozvahy a vztahuji se kur¢itému okamziku. Tokové veliCiny zjistime

z vykazu zisku a ztraty a vztahuji se k ur¢itému ¢asovému intervalu. (1, str. 44)

» Absolutni ukazatele — za tyto ukazatele se povazuji jednotlivé polozky ucetnich

vykazi. (1, str. 44)
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» Rozdilové ukazatele — pocitaji se jako rozdil uréité polozky aktiv s urcitou

polozkou pasiv. (1, str. 44)
» Pomeérové ukazatele — ptedstavuji podil dvou polozek vzatych nejcastéji ze
zékladnich ucetnich vykazu. (1, str. 44)
1.5.1.1 Analyza absolutnich ukazateli
V ramci analyzy absolutnich ukazateli se sestavuji pfedevSim horizontalni a vertikalni
analyza.

Horizontdlni analyza neboli analyza trendi — zabyva se ¢asovymi zménami absolutnich
ukazatelt. Pii jejim vyhodnocovani je nutné brat ohled na zmény ekonomickych

podminek prostiedi. Po¢ita se jak absolutni, tak relativni zména. (1, str. 46) (4, str. 70)
Absolutni zména = Ukazatel; — Ukazatel;_,

Absolutni zména * 100

Relativni zména =
Ukazatel;_,

Vertikalni analyza neboli analyza struktury — pouziva se K procentualnimu vyjadieni
vyznamu jednotlivych slozek téetnich vykazu k pfedem zvolené zakladné (Polozka,,).
Pro rozvahové polozky to je vétSinou vySe celkovych aktiv ¢i pasiv, u vykazu zisku
a ztraty hodnota celkovych vynosti nebo naklada. (2, str. 71)

Polozka; *» 100
Polozka,

Vertikalni analyza =

1.5.1.2 Analyza rozdilovych ukazateli

Rozdilové ukazatele se pouzivaji k analyze a fizeni financniho hospodateni podniku
s orientaci na jeho likviditu. K nejznaméj$im rozdilovym ukazateliim patii ¢isty pracovni
kapital. (2, str. 85)

Cisty pracovni kapitdl (CPK) predstavuje tu ¢ast ob&Zného majetku, kterd je financovana
dlouhodobym kapitalem. Ma vyznamny vliv na platebni schopnost podniku. Cim vy$si

hodnoty dosahuje, tim vétsi schopnost hradit své dluhy podnik ma. (2, str. 85)

CPK = Obézna aktiva — Kratkodobé cizi zdroje
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Cisty pracovni majetek (CPM) je nazyvan také jako &isty penézné — pohledavkovy fond,

jenz vyluéuje z ob&Znych aktiv nejmén¢ likvidni ¢ast — zasoby. (2, str. 86)
CPM = (Obézna aktiva — Zasoby) — Kratkodobé cizi zdroje

Cisté pohotové prostiedky (CPP) uréuji okamzitou likviditu pravé splatnych
kratkodobych zavazkl. Do pohotovych prostfedkli ¢asto zahrnujeme, mimo penézni
prostiedky v hotovosti a na bézném uctu, i kratkodobé cenné papiry a kratkodobé

terminované vklady. (2, str. 86)

CPP = Pohotové penéini prosttedky — Okamzité splatné zavazky
1.5.1.3 Analyza pomérovych ukazatelu

Analyza pomérovych ukazateli je velmi oblibend. UZivatelé¢ dokdZou pomérné snadno
a rychle ziskat ponéti o finanéni situaci v podniku. Pomérové ukazatele vypocitame tak,
ze dame do poméru rizné polozky rozvahy, vykazu zisku a ztraty nebo cash flow.
Vyhodou je také fakt, Ze vSechny potfebné udaje se daji ziskat z vetejné dostupnych
informaci — G¢etnich vykazi. Ukazatell je mozné vytvofit nepfeberné mnozstvi, v praxi
se vSak osvédcilo vyuzivani pouze nékolika zédkladnich ukazateld. Patii mezi né zejména
ukazatele zadluzenosti, likvidity, rentability, aktivity, trzni hodnoty a taktéz ukazatele

cash flow. V nasledujicich fadcich je rozeberu podrobnéji. (1, str. 56) (2, str. 87)
Analyza zadluZenosti, majetkové a finan¢ni struktury

Jednim ze zakladnich rozhodnuti finan¢niho fizeni podniku je spravné zvoleni optimalni
kapitalové struktury, tedy spravny pomér mezi vlastnim a cizim kapitalem. Pti jeho
nalezeni je totiz mozné dosahnout vyssi miry vynosnosti celkového kapitalu. Ackoli to
nemusi byt hned jasné, urcita vySe zadluZeni je pro firmu uzitecnd. Cizi kapital je ¢asto
levnéj$i nez vlastni, protoze uroky z néj placené snizuji zisk, ze kterého se plati dan¢.

Pusobi tedy jako darnovy stit. (1, str. 67) (2, str. 87)

Diilezité je si také uvédomit, ze cena kapitalu se odviji od stupné rizika, které podstupuje
investor. Vys$i riziko znamend vyssi cenu za kapital, a protoze jsou naroky véfitele

upiednostiiovany pied vlastnikem, pozaduji vlastnici vys$si miru vynosu. (2, str. 87)
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Analyza zadluzenosti poukazuje na to, z jakych zdroji podnik financuje sva aktiva,
kolikrat jsou ndklady na cizi kapitdl pokryty vytvofenym ziskem, a pracuje také

s hodnotami cash flow. (2, str. 88)

Mezi zékladni ukazatele zadluZzenosti patii napiiklad celkova zadluzenost, koeficient

samofinancovani, mira zadluzenosti a Grokové kryti.

Celkova zadluZenost popisuje, do jaké miry jsou celkova aktiva financovana cizimi
zdroji. Doporuc¢ena hodnota se pohybuje kolem 30 a 60 %. Plati, ze ¢im vy$si je hodnota
tohoto ukazatele, tim vyssi je riziko véfitelt. Jak jsem vSak vySe zminila, pfiméfeny rast
tohoto ukazatele ¢asto miize vést ke zvySeni celkové rentability vloZzeného kapitalu. Pfi
vypoctu bychom méli mit na zieteli i leasingové financovani, které z rozvahy nevycteme.
Je dobré ho pficist k cizimu kapitalu. (2, str. 88) (1, str. 68)

Cizi zdroje

Celkova zadluz t=
elkova zadluzenos Ahtiva

Koeficient samofinancovani Vvyjadiuje, v jaké mife jsou aktiva financovana penézi
akcionarii — vlastnim kapitdlem. Dalo by se fict, Zze je opakem celkové zadluZenosti

a jejich soucet by mél byt roven 1. (1, str. 68)

Vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = - -
f f Celkova aktiva

Mira zadluZenosti pométuje cizi a vlastni kapital. Tento ukazatel je dulezity i pro banku,
kterou zajima pti Zadostech klienti o uvér. Mira zadluzenosti signalizuje, do jaké miry

by mohly byt ohroZeny naroky véfiteld. (2, str. 89)

Cizi zdroje

Mira zadluzeni =
Vlastni kapital

Urokové kryti popisuje, kolikrat zisk prevySuje nakladové uroky. Za doporugenou
hodnotu se uvadi 3 az 6nasobek. Hodnota 1 by znamenala, Zze veSkery vygenerovany zisk
by byl potieba na thradu urokti a na nic jiné¢ho by podniku nezbylo. Misto EBIT lze pouzit
I cash flow z provozni ¢innosti. (1, str. 68) (2, str. 90) (4, str. 76)

EBIT
Nakladové uroky

Urokové kryti =
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Analyzy likvidity

Pojem likvidita vyjadiuje schopnost podniku hradit své kratkodobé zavazky. Ukazatele
likvidity obecné poméiuji to, ¢im je mozno platit (Citatel), s tim, co je nutno platit
(jmenovatel). Podle toho, jak pfesné chce uzivatel analyzy vysledky, dosazuje do Citatele
aktivum s riznym stupném likvidnosti — pfeménitelnosti na penize. Nejcastéji pouzivané

jsou tyto druhy likvidity: (2, str. 93)

BéZna likvidita neboli likvidita téetiho stupné, spociva v pométeni obéznych aktiv se
zévazky splatnymi v nejblizsi dobé. Doporucend hodnota se pohybuje v rozmezi od 1,5
do 2,5. Nevyhodou tohoto ukazatele mlze byt, Ze jsou do aktiv ¢asto zafazovany i obtizné
prodejné ¢i pro vyrobu nepouzitelné zasoby, které mohou ponékud vyznamné zkreslit

vysledek. Proto je dobré s nimi pocitat. (4, str. 79)

Obézna aktiva

Bézna likvidita = Kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita neboli likvidita druhého stupné, se naopak od ptedchozi 1isi tim, ze od
obéznych aktiv odeéitd nejméné likvidni polozku obéznych aktiv — zdsoby. Bere tak
Vv tvahu pouze pokladni hotovost, penize na bankovnich uctech, obchodovatelné cenné
papiry a pohledavky. Opét je vhodné tyto pohledavky upravit o pohledavky nedobytné ¢i
ty, které jsou jiz po splatnosti. Ukazatel by m¢l nabyvat hodnot kolem 1 az 1,5. Pti
hodnoté mensi nez 1 by podnik mél zvazovat ptipadny prodej zasob. (2, str. 95)
(4, str. 80)

KD pohledavky + KFM + Penéini prostredky
Kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita =

OkamZita likvidita neboli likvidita prvniho stupné, je tvofena nejlikvidnéjSimi
prostiedky, tj. penézi v hotovosti, na Gétech, Seky a volné obchodovatelnymi cennymi
papiry. V Ceské republice se doporuéené hodnoty pohybuji okolo 0,2 aZ 0,5, pfi¢emz
dolni hranice byva ozna¢ovana za hodnotu kritickou. Vyssi hodnoty naopak mohou znacit
neefektivni vyuzivani finan¢nich prostredki. (1, str. 58) (2, str. 95)

KFM + Penéini prostiedky
Kratkodobé zavazky

Okamzita likvidita =

Vyse uvedené ukazatele jsou pocitdny ze stavovych polozek rozvahy. Hodnoti tak

likviditu podniku k ur¢itému datu. To vSak Casto nestaci. Podnik by mél byt schopny
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dostat svym zavazkim, a tak je pii jejim budoucim planovani vhodné pocitat
I S progndzou cash flow. ProtoZe to, Ze firma vykazuje zisk, jeSté neznamena, Ze nema
problém hradit své zavazky. Pfi analyze likvidity je tedy mozné pouzit i néasledujici

ukazatel. (2, str. 95 a 96)
Likvidita z provozniho cash flow

CF z provozni ¢innosti

Likvidit iho CF =
tevidita z provozmino Kratkodobé zavazky

Analyza rentability

Jednim z hlavnich cilii podnikani je dosahovani zisku. Neni tedy divu, ze ukazatele
rentability neboli ziskovosti, patii v praxi k t¢ém nejsledovangjsim. Informuji totiz
0 efektu, jakého bylo dosazeno vlozenym kapitalem. Obecné davaji do poméru vynos

(zisk) a vlozeny kapital. (6, str. 29)

Podle toho, jaky typ kapitalu a zisku je pouzit, se rozliSuji napt. ukazatele rentability
aktiv, vlastniho kapitalu, celkového kapitalu ¢i trzeb. Pfi dosazovani hodnot do Citatele
a jmenovatele bychom se méli zamyslet nad tim, zda je mezi nimi ,,rozumny* vztah.
Naptiklad u ukazatele rentability celkovych aktiv by se mélo také pocitat s celkovymi
vynosy. V aktivech je vazan vlastni i cizi kapital. Do ¢itatele bychom tedy méli zahrnout
vynos jak pro vlastniky, tak pro véfitele a stat. A praveé tim je tzv. EBIT, kterého jsem

zminila jiz pfi popisu vykazu zisku a ztraty. (4, str. 76) (6, str. 29)

Rentabilita aktiv (ROA — return on assets)

V opacném piipadé, kdy budeme pocitat vynos pro vlastniky rentabilitou vlastniho

kapitalu, je nutné dosadit do Citatele Cisty zisk, tzv. EAT. (6, str. 30)
Rentabilita vlastniho kapitilu (ROE — return on equity)

EAT
Vlastni kapital

ROE =

Ukazatel vyjadiuje vynosnost kapitalu vlozeného vlastniky podniku. Vysledek ukazatele
by mél byt vyssi, nez ¢ini uroky z dlouhodobych vkladi. Tento rozdil se nazyva prémie

za riziko, jez nesou vlastnici. Pokud by urokova mira byla vyssi, vlastnikiim se nevyplati
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takto podnikat a rad&ji by si ulozili penize naptiklad v bance, kde hrozi daleko nizsi riziko.
(2, str. 103)

Rentabilita investovaného kapitdlu (ROI — return on investment)

Ukazatel métfi navratnost a efektivnost investic. V Citateli pocitame se ziskem pred
zdanénim a odectenim nakladovych urokl, tudiz je vhodny pro srovnavani rizné

zdanénych a zadluzenych podnikt. Hodnoty vétsi nez 0,15 se povazuji za velmi dobré.

(8)

EBIT
ROI = - —
Investovany kapital

Rentabilita trieb (ROS — return on sales)

Ukazatel méii ziskovou marzi, ktera je nepochybné dulezitym ukazatelem UspéSnosti
podnikani. Lze pouzit jakdkoliv forma zisku. Pro porovnani s obdobnymi podniky je vSak

vhodnéjsi uzit EBIT. (2, str. 100)

Rizeni aktiv

Ukazatele aktivity uzivatele informuji, jak efektivné hospodati ti¢etni jednotka se svymi
aktivy. Je-li v podniku vazano pfilis mnoho aktiv, vznikaji ucetni jednotce zbytecné
naklady, je-1i jich malo, mize ptichdzet o potencidlni trzby. VéEtSinou se vyjadiuji jako
ukazatele poctu obratek nebo doby obratu. Prvni z ukazatelt vypovida o tom, kolikrat se
za urCity ¢asovy interval obrati ur¢ity druh majetku. Ukazatele doby obratu naopak sleduji

dobu (vétsinou ve dnech), po kterou je majetek v uré¢ité podobé vazan. (7, str. 35)
Obrat celkovych aktiv

Triby
Aktiva

Obrat celkovych aktiv =

Ukazatel obratu celkovych aktiv méfi intenzitu (obrat) vyuziti celkového majetku. Udava
pocet obratek celkovych aktiv v trzbach za dany ¢asovy interval (zpravidla rok). Cim je
hodnota ukazatele vyssi, tim efektivnéji podnik vyuziva sviij majetek. Jesté vyssi hodnoty

by ale m¢l nabyvat ukazatel obratu stalych aktiv. (8) (4, str. 83)
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Obrat zdsob

Ukazatel obratu zasob nas informuje o tom, kolikrat je v pribéhu roku kazda polozka
zasob prodana a znovu naskladnéna. Nevyhodou tohoto ukazatele je, ze trzby vypovidaji
0 trzni hodnoté, zatimco zasoby se uvadéji v potfizovacich cenach. Pti nizkém obratu
zasob, a naopak vysokém ukazateli likvidity, lze konstatovat, Ze podnik ma na skladé¢
zastaralé zasoby a jejich realna hodnota je nizsi nez ta, kterd je vykazovana v tcetnich

vykazech. (8)

Triby

Obrat zasob =
rat zaso Zasoby

Doba obratu 7dasob

Predstavuje ve vyrobnim podniku primérnou dobu, ktera uplyne mezi nakupem materialu
a prodejem vyrobku. Obecné plati, Ze ¢im vysSi je obratovost zasob a kratsi doba obratu

zasob, tim 1épe. (1, str. 70) (7, str. 36)

) Primérny stav zasob
Doba obratu zasob = - * 360
Triby

Doba obratu pohledavek

Tento ukazatel vyjadiuje dobu, kterd uplyne ode dne vystaveni faktury naSim
odbératelim aZ po jeji uhradu, tedy piijem penéznich prostiedki. Uéetni jednotka mé
zajem na co nejkrat$i dobé inkasa. Tento ukazatel je dulezity i z hlediska planovani

penéznich toku. (4, str. 84) (7, str. 36)

) Pohledavky z obchodnich vztahi
Doba obratu pohledavek = Triby * 360

Doba obratu zavazki

Vyjadiuje dobu, kterd uplyne mezi ndkupem zasob od dodavatele a platbou za tento
nakup. V rdmci zajisténi likvidity by neméla byt kratsi, nez je doba obratu pohledavek.

Ukazatel je velice uzite¢ny pro potencialni obchodni partnery. (1, str. 71) (7, str. 36)

) . Zavazky z obchodnich vztaht
Doba obratu zavazkt = — * 360
Triby
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1.5.2 Matematicko-statistické metody
1.5.2.1 Regresni analyza

Regresni analyza se soucasné s jinymi analyzami (analyza kontingen¢nich tabulek,
rozptylu a korela¢ni analyza, které nejsou soucasti této bakalaiské prace) fadi mezi tzv.
analyzy zavislosti. Zabyva se tedy vztahy mezi proménnymi veli¢inami, a to konkrétné
jednostrannymi zavislostmi, kdy proti sobé stoji vysvétlujici (nezavisle) proménna
Vv uloze ,,pfi¢in“ a vysvétlovana (zavisle) proménna v uloze ,,nasledku’. (9, str. 169)

Regresni analyzu budu néasledné pouzivat i pfi urcovani trendu v casovych fadach.

Zavislost mezi proménnymi se mize matematicky formulovat tak, Ze pfi nastavenych
hodnotach nezavisle proménné, oznacené X, se méti hodnoty zavisle proménné, oznacené
y. Po tomto méfeni dostaneme n dvojic (X, yi), 1 = 1, 2, ..., n, kde n > 2, pti¢emz X; znaci
nastavenou hodnotu proménné X Vi-tém pozorovani a Y;i Kni pfifazenou hodnotu
proménné y. Zavislost mezi proménnymi je vSak ovlivnéna riznymi ndhodnymi vlivy,
ktery se obvykle nazyva jako ,.Sum®“. Tento Sum je ndhodnd veli¢ina oznacovana
pismenem €. Pro vypocet zavislosti se predpoklada, ze stfedni hodnota tohoto Sumu je
rovna nule, tj. E(e) = 0, coz znali, ze pfi méfeni se nevyskytuji systematické chyby
a vychylky od skute¢né hodnoty proménné y, které jsou zptisobeny Sumy, jsou kolem ni
rozlozeny v kladném i zaporném sméru. Proménna y se tedy chova také jako nahodna
veli¢ina, oznacovana jako Y, a zavislost mezi proménnymi X a Yy lze vyjadfit zapisem

(10, str. 108)
Y=¢pkx)+e.

V piipadé, kdy je funkce ¢ (x) neznama, se pro vyjadieni zavislosti mezi proménnymi
musi zavést vhodné zvolena regresni funkce, ozna¢ovana n (x; B, B2y -, ﬂp), ktera je

definovana jako podminéna stfedni hodnotu nahodné velic¢iny Y pro hodnotu x, takze

plati (10, str. 108)

E(YIx) = n(x; Bi, Bz s Bp).

Podstatou regresni analyzy je tedy zvolit pro zadana data (xi, yi), i =1, 2, ..., n, vhodnou
funkci n(x) a odhadnout jeji koeficienty By, [, ..., B, tim zplisobem, aby vyrovnani

hodnot yi touto funkci bylo co nejpiesnéjsi. (10, str. 108)
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Typy regresnich funkci

Regresni funkce nejcastéji deélime na linedrni a nelinedrni. Mezi [inearni patii

nejjednodussi ptipad regresni ulohy, kdy je funkce 7(x) vyjadirena ptimkou.
Regresni piimka

nx) = Py + Brx

Parametry piimky f5; a B,, na kterych funkce zavisi, je tfeba zvolit nebo nalézt. Parametr
B je posunuti piimky a je roven hodnoté na ptimce v bod¢ x = 0, tedy pruseciku ptimky
se svislou osou. Druhy parametr 8, nazyvame smérnici piimky, kterd udava jeji sklon

vzhledem k vodorovné ose. (9, str. 184)

Kurceni téchto parametri Se pouziva metoda, ktera se nazyva metoda nejmensSich
¢tvercit. Tato metoda tkvi v tom, Ze za co nejlepsi se povazuji koeficienty, oznacené by

a by, minimalizujici funkei S (b1, b2), vyjadienou predpisem (10, str. 109)
n
S (b1, ba) = Yp_ i — b1 — byx))?

Tato funkce je rovna souctu kvadrati odchylek pozorovanych hodnot y; od hodnot
ni = by + byx; urCenych z regresni ptimky. Hledané odhady b; a b, pro zadané dvojice
(Xi, yi) ur¢ime pomoci prvni parcialni derivace funkce S(b1, b2) podle proménnych by a by,
které nasledné polozime rovny nule. Vysledné rovnice pak upravime do nésledujiciho
tvaru (10, str. 109 a 110)

_ Yi=1%; Yi — NXy

b, =
n 2 _ 52
i=1Xi nx

kde x a ¥ predstavuji vybérové pruméry, pro které plati:

1 wn 1

= —_ 5 — —_\'n
X = i=1%i» Y= Lai=1)i

n

Odhad regresni piimky, oznaGovany jako 7(x), se tedy muZe vyjadfit nasledujicim

predpisem (10, str. 110)

f(x) = by + byx.
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Vlastnosti koeficientii regresni primky

Koeficienty bi a b, regresni pfimky, které se urcuji pro namétené hodnoty yi zavisle
proménné, se pii opakovaném méfeni méni v zavislosti na zménach hodnot yi. Da se tedy
fict, Zze vypoctené regresni koeficienty a samotnad regresni pfimka jsou nahodnymi
velicinami Bj, B2 a #(x). Abychom ze ziskanych dat ziskali o nahodné veli¢iné
Y aregresni pfimce vice informaci, je tieba uvést dalsi predpoklady o vlastnostech

nahodnych veli¢in, tzv. Sumt, oznac¢enych jako ei. A to: (10, str. 112)
E(ei) =0, D(ei) = a2,
C(eiej) =0 proi #j, kdei, j=1,2, ..., n

Tedy ze méfeni zavisle proménné neni zatizeno systematickymi chybami a mezi
nahodnymi veli¢inami eja €jneni linearni korelacni vazba. Pak plati, stfedni hodnoty
nahodnych veli¢in Yj jsou rovny hodnotam regresni piimky, a Ze statistiky Bz, B> a 77(x)
jsou nestrannymi bodovymi odhady koeficientti 8;, B, a regresni piimky n(x). (10, str.
113)

Ke zjisténi velikosti odchylek zadanych hodnot yi od vyrovnanych hodnot 7(x;)
z regresni piimky, se musi pouzit tzv. rezidualni soucet ¢tverct Sr, ktery je roven souctu

kvadrath rezidui é?, pomoci néhoz Ize posoudit kvalitu regresniho modelu. Ten je tim

vvvvvv

vzorcem. (9, str. 207)

n
Se= ) 00— )
i=1

K posouzeni kvality regresniho modelu se pouziva tzv. index determinace 12, jehoz

hodnoty se pohybuji od 0 po 1, pfi¢emz v ptipad¢, kdy je roven 1, je funkce povazovana

12=2Z (x 100 %)
R

V ¢itateli zZlomku je uveden souet &tvercii odchylek vysvétlenych modelem St. Cim vétsi
hodnotu nabyva, tim vice regresni model vystihuje zkoumanou zavislost. Naopak hodnota

Sr by méla byt o to nizsi. (9, str. 207)
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n
Sr=) G- 37
i=1

V situaci, kdy vztah mezi proménnymi nelze popsat piimkou, mizou pomoci funkce
linearni v parametrech, ale nelinearni vzhledem k proménné x. V takovém piipadé lze

pouzit tyto regresni funkce. (8, str. 193)

Polynomicka regresni funkce

Funkce stupné k ma p = k + 1 neznamych parametra a Ize ji zapsat jako (8, str. 194)
nx) = 1+ Box + Pox?+.. +Px"

Hyperbolicka regresni funkce

Dalsi uzite¢na funkce, kterd je linearni v parametrech, a miizeme ji zapsat jako

(8, str. 197)

ne) = B+ 2

Logaritmicka regresni funkce

Jedna se o linearni funkci zavislou na logaritmu proménné X. Lze ji zapsat jako

(8, str. 197)

n(x) = B+ Polnx.

Druhou skupinou regresnich funkci jsou nelinedrni regresni funkce. Mezi né patii

napiiklad (8, str. 198)
Exponencialni regresni funkce

Jde o nejcastéji vyuzivanou regresni funkci, kterd je nelinedrni v parametrech. Pouziva se

pfi rychlém ristu proménné y a je dana zépisem (8, str. 198)

nx) = p1p;
Mocninna regresni funkce

V podnicich se pouziva naptiklad k odhadu objemu produkce na zakladé¢ zmén zndmého

produkéniho faktoru (produktivity prace apod.) a lze ji zapsat jako (8, str. 201)

n(x) = pyxbz.

33



Mezi tfi tzv. specialni nelinedrni funkce pouZzivajici se v ¢asovych fadach a popisujicich
ekonomické dé&je patti modifikovany exponencialni trend, logisticky trend

a Gompertzova kfivka. (10, str. 118)

Modifikovany exponencidalni trend — pouziva se tehdy, kdy je regresni funkce shora resp.

zdola ohranicena. (10, str. 119) Je zadan predpisem

nx) = By + B85

Logisticky trend — je shora i zdola ohrani¢en a ma inflexi, kolem kter¢ je jeho kiivka
symetrickd. Pouzivd se na ¢asové ose naptiklad pro znazornéni péti zékladnich fazi

ekonomického cyklu. (10, str. 119)

1

)= R

Gompertzova kiivka — je taktéz shora i1 zdola ohrani¢ena a mé inflexi, kolem které je vSak
neni symetrickd. Vétsina jejich hodnot lezi az za inflexnim bodem. Je dana predpisem

(10, str. 119)

n(x) = eﬁl"' 5zﬁ§

Pii spInéni pfedpokladt, naptiklad Ze zadany pocet n hodnot yi je mozné d¢lit tfemi, pak
odhady bs, b2 a bs koeficientl 4, 2, f3 modifikovaného exponencialniho trendu ur¢ime
tak, Ze nejprve vypolteme vyrazy S;,S, aS; predstavujici soucty hodnot zavisle

proménné v jednotlivych skupinach. (10, str. 119)

m 2m 3m
N Z}’i Sy = Z Yi S3 = Z Vi
i=1 i=m+1 i=2m+1

Nasledn¢ se parametry b1, bz a bz uréi z téchto rovnic:

b= |5, —s,
b} —1
b, = (S, —S;) -
2T R by = 1)
_1(c _p . pxa, 1m0
b= (50 b0 22

34



K urceni téchto regresnich koeficientii u logistického trendu, resp. Gompertzovy kiivky,
se u pocitani sum S1, Sz a Sz dosadi namisto yijeji prevracené hodnoty 1/yi pfi pouziti
logistického trendu a jejich prirozené logaritmy In yi u Gompertzovy kiivky.

(10, str. 120)

Vysledné hodnoty se poté dosadi do vzorcl nelinearnich regresnich funkci uvedenych

vyse. (10, str. 121)
1.5.2.2 Casové Fady

Casovou fadou se rozumi fada hodnot uréitého ukazatele, jez jsou uspoadany z hlediska
pfirozené casové posloupnosti. Zapis téchto hodnot poméaha provadét jak analyzu
zakonitosti v jejich dosavadnim prabéhu, tak umoznuje prognédzovat jejich budouci

vyvoj. Vstupni data se nejcastéji tykaji ekonomickych a spole¢enskych jevii. (10, str. 124)
Typy ¢asovych fad

» Intervalové casové iady — jedna o piipad Casovych fad, kdy jejich ukazatele
charakterizuji kolik jevli, udalosti apod. se uddlo za urcity Casovy interval.
Ptikladem muzou byt Casové fady poctu narozenych lidi v urcitych letech, pocet

shatkt apod. (10, str. 125)

» OkamZikové casové iady — tento typ Casovych tad udava, kolik jevl, véci nebo
udalosti existuje k uréitému okamziku. Piikladem mize byt pocet zaméstnanct ke

konci kalendainiho roku. (10, str. 125)
Hlavnim rozdilem mezi nimi je, ze tdaje intervalovych ¢asovych fad se daji s¢itat. Soucet
okamzikovych ¢asovych fad nema realnou interpretaci. (10, str. 125)
Charakteristiky ¢asovych rad

Charakteristiky ¢asovych fad ndm umozni ziskat o ¢asovych fadach vice informaci. Pti
piedpokladu, ze hodnoty v ¢asovych tadach jsou kladné a intervaly mezi jednotlivymi
okamziky, resp. stiedy casovych intervalt, jsou stejné dlouhé, mizeme pomérné snadno

vypocist tyto charakteristiky: (10. str. 126)
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Priumér intervalové rady

Byva vypocteny jako aritmeticky prumér hodnot ¢asové fady v jednotlivych intervalech.
(10, str. 127)

n
Zyi
i=1

<A
Il
S|

Priimér okamZikové casové iady

Jde 0 tzv. chronologicky pramér a stejné jako u ptedchozi charakteristiky nam fika, jaka

hodnota ukazatele ptipada na jednotku casu. (10, str. 127)

1 n—1
13y
n—1[2 : 2y1+ 2
i=

Hodnoty primérti ndm v grafickém zndzornéni umoziuji zjistit, jaky je pribéh, resp.

3_]=

trend Casové fady. Jeji vyvoj nam umoznuji urcit nasledujici charakteristiky. (10, str. 127)
Prvni diference

Prvni diference vyjadiuje absolutni pfirstek hodnoty casové tfady, tedy o kolik se
zmeénila jeji hodnota v Case t oproti ¢asu t-1, tedy obdobi bezprostiedné ptedchdzejicimu.
Paklize prvni diference fluktuuji kolem konstanty, Ize trend ¢asové fady popsat ptimkou.

(9, str. 249) (10, str. 127)
1di(y) = Yi — Vi1, i=2,3,..,n

V ptipadé, kdy seteme vSechny absolutni pfirtstky a vydélime je poctem obdobi, ve
kterych jsme spocitali absolutni pfirastky, ziskame primér prvnich diferenci, ktery je dan

nasledujicim vzorcem. (9, str. 249)

Primér prvnich diferenci

A (y) =22

n-1

Tento vzorec nam vyjadiuje, o kolik se v priméru zménila hodnota Casové fady za

jednotkovy casovy interval. (10, str. 127)
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Koeficienty riistu

Tempo ristu ¢1 poklesu hodnot Casové tfady je dan tzv. koeficienty rustu, které lze
vypocitat jako pomér dvou po sobé jdoucich hodnot Casové fady pomoci vzorce

(10, str. 128)

ki(y) = yy— i=23..,n

Tato charakteristika udava, kolikrat se zvysila hodnota casové fady k ur¢itému okamziku
oproti obdobi bezprostfedné predchazejicimu. V piipade, kdy koeficienty rustu kolisaji
kolem konstanty, lze trend cCasové tady vyjadfit exponencialni funkci. Vypoctenim

geometrického priméru téchto koeficientd ziskdme primérny koeficient rlstu.

(9, str. 249) (10, str. 128)
Priumérny koeficient riistu

Znazornuje prumérnou zmeénu koeficientl za jednotkovy c¢asovy interval a je dan

T~ "1 &
k(y) = j;l

Casovou fadu miizeme rozlozit na né¢kolik slozek. V ptipadé tzv. aditivni dekompozice

nasledujicim vzorcem. (10, str. 128)

Dekompozice ¢asové rady

muzeme hodnoty Yi vyjadrit souctem Ctyt slozek obsahujici slozku trendovou, sezonnim
cyklickou a ndhodnou. (10, str. 131)
yi=Ti+Ci+Si+eiv i=1,2,...,n,
e Trendova slozka (Ti) — vyjadiuje dlouhodobou tendenci vyvoje zkoumaného

ukazatele v case. (9, str. 253)

e Cyklicka slozka (C;) — odrazi nepravidelné periodické fluktuace kolem trendu
Casové fady, V nichz se stiidaji faze rtistu s fazemi poklesu. Jednotlivé cykly trvaji

dobu delsi nez jeden rok. (9, str. 253)

e Sezonni slozka (S;) — popisuje pravidelné periodické kolisani hodnot ¢asové fady
okolo trendu, které se odehrava béhem jednoho kalendéainiho roku a kazdy rok se

opakuje. (9, str. 253)
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e Nahodna sloZka (ej) — neboli také nesystematicka ¢i rezidualni slozka je tvofena
nahodilymi a nevysvétlitelnymi fluktuacemi, jako napf. i chybami v méfenich ¢i

pii zaokrouhlovani. (9, str. 253 a 10, str. 132)
Vyjadieni trendu pomoci regresni analyzy

Nejcastejsim zptisobem, jak popsat vyvoj Casovych tad, je pouziti regresni analyzy. Ta
umoziuje jak vyrovnani pozorovanych dat, tak 1 vytvofit prognézu jejiho dalsiho vyvoje.
Za ptedpokladu, Ze analyzovanou casovou fadu lze rozlozit na slozky trendovou

a rezidualni, Ize ji zapsat nasledujicim ptedpisem (10, str. 132)
yi=T;+e i=1,2 .. n

Dale musime zvolit vhodny typ regresni funkce, ktery nejlépe urcime z grafického
vyjadieni prib&hu casové fady. Da se vSak urcit i na zdklad¢ predpokladaného chovani

trendové slozky. (10, str. 132)
1.5.2.3 Metoda klouzavych praméri

V situaci, kdy nejsme schopni nalézt pro ¢asovou fadu vhodnou regresni funkci, miizeme
vyuzit metodu klouzavych primért. Jeji podstava spociva v tom, Ze Casovou fadu
vyrovname fadou primért vypoctenych z jejich hodnot s tim, ze postupné klouzeme
0 jedno pozorovani dopiedu a vypoustime nejstar§i pozorovani z piedchozi skupiny.
(8, str. 283)

Rozlisuji se tii typy klouzavych priméri, a to jednoduché, vazené a centrované klouzavé

priméry. Dale se budu zabyvat jen jednoduchymi klouzavymi praméry. (8, str. 283)
Jednoduché klouzavé priiméry

Stejn¢ jako u ostatnich variant je dalezitou volbou pocet pozorovani, ktery byva
U jednoduchych klouzavych primért lichy. Nejcastéji se uzivaji hodnoty 3, 5 nebo 7.
Obecné plati, ze ¢im vetsi je pocet pozorovani, tim vétsi je vyrovnani. V piipadé sudého

poctu pozorovani by se vyuzil centrovany klouzavy pramér. (8, str. 284)

Rovnici pro jednoduchy klouzavy pramér 1ze zapsat nasledujicim zpisobem. Do Citatele

dosadime klouzavy thrn a do jmenovatele délku klouzavé casti. (8, str. 284)

_  YVept Vet ot Vi
Yt = m
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Takto vypoctené vysledné ¢asové fady jsou vZdy o dvé hodnoty krat$i nez ty piivodni,
protoze jejich prvni a posledni hodnoty ziistavaji nevyrovnané. To je také diivod, pro€ se

klouzavé priméry nehodi k odhadim budouciho vyvoje. (8, str. 283 a 285)
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2 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU

Tato cast bakalarské prace se vénuje praktickému vyuZiti teoretickych poznatki
popsanych v pfedchozi ¢asti. Tedy budu se v ni vénovat analyze ekonomickych dat firmy
WYZ, s.r.o. a souc¢asné nékteré z ukazatelti roz$ifim o predikci jejich vyvoje za pomoci
statistickych metod ptedstavenych vyse. Data pro tyto vypocty budu Cerpat z rozvah
a vykazl ziskli a ztrat z obdobi od roku 2012 do roku 2021. Ze vSeho nejdiive vSak

piedstavim jiz zminovanou firmu.
1.1 Popis spolecnosti

Zékladni informace o spole¢nosti

Nazev: WYZ,s.r. 0.

Misto ptsobeni: Olomouc

Datum zapisu do OR: 10. 2. 1998

Zakladni kapital: 100 000 K¢

Predmét podnikani: projektova ¢innost ve vystavbé

podpiirné ¢innosti pro zemédelstvi a posklizitové ¢innosti
provadéni staveb, jejich zmén a odstranovani

silni¢ni motorova doprava — nakladni provozovana vozidly
nebo jizdnimi soupravami o nejvétsi povolené hmotnosti

nepiesahujici 3,5 t

kontrolni testovani profesionalnich zafizeni pro aplikaci

pripravka

vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Z2Z
1.2 Historie spoleCnosti

Firma WYZ, s.r.o. se vyvijela jiz od roku 1990 jako skupina zemédélskych a strojnich
inzenyrd. Od té doby realizovali technologické linky nejen v Ceské republice, ale také na

Slovensku, v Rakousku, Mad’arsku a Polsku. V soucasné dobé spole¢nost nabizi nejen
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stroje, ale pfedevsim celé projekty zahrnujici zaméfeni, dodavku a instalaci stroj,
elektroinstalaci a zdvérecné zkousky. Firma se specializuje zejména na vyrobny krmnych

smési, skladovani a poskliziiovou Gpravu plodin, pficemz vSechny systémy, které nabizi,

pracuji v ruénim, poloautomatickém nebo plné automatizovaném provozu.

Spole¢nost ma dcefinou spole¢nost na Slovensku, ktera vykondva obdobnou ¢innost.

1.3 Organizacni struktura

VALNA HROMADA
JEDNATELE
PROJEKCNI REALIZACNI EKONOMICKY
CINNOST CINNOST SKLADY USEK

Obrizek ¢. 1: Organizacni struktura firmy WYZ, s. r. o.
(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Analyza soucasného stavu

V této Casti bakalarské prace se zaméfim na praktické vyuziti teoretickych poznatki
popsanych na ptfedchozich strankéach. Nejprve provedu analyzu absolutnich ukazateli
pomoci horizontalni a vertikalni analyzy, poté analyzu rozdilovych ukazatelt, a nakonec
analyzu pomérovych ukazatelt. U ukazateli, které jsou vhodné pro aplikaci statistickych
metod, provedu regresni analyzu, na zakladé které se pokusim predikovat jejich vyvoj

Vv nasledujicich dvou letech.
1.4 Analyza absolutnich ukazateli

Predstavuje analyzu stavovych veli€in, které vychézeji z rozvahy, nebo veli¢in tokovych
vychézejicich z vykazii zisku a ztraty ¢i cash flow. Horizontdlni analyza ptedstavuje

(napf. meziro¢ni) zmény v polozkach vykazl vyjadiené absolutné ¢i relativné, zatimco
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vertikalni analyza ndm ukazuje pouze procentualni rozbor jednotlivych polozek rozvahy,

Z kterych se sklada.

Pro lepsi predstavivost ohledné hospodafeni spole¢nosti nejprve struéné predstavim

vyvoj aktiv a pasiv podniku.

Vyvoj aktiv

200 000
180 000
160 000
140 000
120 000
100 000
80 000
60 000
40 000
20 000
0

Tis. K¢

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Rok

Stala aktiva Ob¢zna aktiva Casové rozligeni

Graf ¢. 1: Vyvoj aktiv

Z grafu je patrné, Ze po celou dobu sledovaného obdobi ve firmé pfevazuji obézna aktiva
nad témi stalymi. Nejveétsi polozkou obéznych aktiv jsou, jak se nize ukaze z vertikalni
a horizontalni analyzy, zasoby firmy, které v letech 2018 a 2021 dosahovaly hodnot pies

130 mil. K¢ (viz piiloha — . 038 v rozvaze).

Co se tyce vyvoje pasiv v bilanci spole¢nosti, ten samoziejmé do jisté miry kopiruje vyvoj
aktiv podniku. Z nasledujiciho grafu lze vidét, ze kromé roku 2013 pievazuji po vsechna
obdobi cizi zdroje nad témi vlastnimi. Opét mizeme pozorovat razantni narist hodnot
v letech 2018 a 2021, kdy firma v souvislosti s vysokymi zasobami nedokon¢ené vyroby
v aktivech vykazuje i zna¢né mnozstvi kratkodobych piijatych zaloh na strané pasiv (viz

ptiloha — t. 050 v rozvaze).
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Vyvoj pasiv
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Graf ¢. 2: Vyvoj pasiv

vvvvvv

firm¢ na prvni pohled dafi, je vysledek hospodateni podniku.

Vyvoj zisku

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Rok

Vysledek hospodateni BUO

Graf ¢&. 3: Vyvoj zisku
Z uvedeného grafu vyplyva, ze spolecnost hospodaii po celou dobu sledovaného obdobi
s kladnym vysledkem hospodateni, tedy se ziskem. V prib¢hu obdobi vSak vySe zisku
vyrazné kolisa. Zatimco v roce 2018 se zisk firmy propadl na hodnotu néco malo pies
1 mil. K¢, rok nato dosahl naopak své nejvyssi hodnoty za sledované obdobi. Podrobnéji

se analyze ziskovosti budu vénovat u pomérovych ukazatelti — ukazatell rentability.
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V nésledujici ¢asti provedu horizontélni analyzu rozvahy a vykazu zisku a ztraty, pomoci

kter¢ jiz konkrétnéji popiSu meziro¢ni vyvoj jednotlivych polozek téchto vykazi.
2.4.1 Horizontalni analyza

Meziro¢ni zmény polozek aktiv firmy WYZ, s.r.0. jsou znazornény v nasledujicim grafu,

pficemz pro lepsi piehlednost obsahuje pouze zékladni slozky aktiv.

Horizontélni analyza aktiv
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Aktiva celkem Stala aktiva Obézna aktiva

Graf ¢. 4: Horizontalni analyza aktiv

Horizontalni analyzu aktiv 1 pasiv jsem z ditvodu obsahlosti rozd¢lila do dvou tabulek, ve
kterych jsou meziro¢ni zmény polozek znazornény jak v absolutnich, tak v relativnich

hodnotach.
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Horizontalni analyza aktiv

Tabulka €. 6: Horizontalni analyza aktiv

45

 Polozkyrozvahy * f,015 2013| % |2013-2014] %  |2014-2015| %  |2015-2016| %  |2016-2017] %

(0daje v tis. K¢ a v %)

Aktiva celkem _14550| -20,46%)| 28 710| 50,76% 359 -0,42%|  -14052| -16,55%| 55 483| 78,30%
Stdld aktiva 208]  1,87% 280|  2,47% 994]  8,55% 918| 7,28% 1557| 11,50%
DNM ol 0,00% o] 0,00% o 0,00% o] 0,00% o] 0,00%
DHM 192] 1,75% 278 2,49% 999|  8,74% 18]  7,39% 1173]  8,79%
DFM 16| 9,14% 2| 1,05% 5[ -2,59% o] 0,00% 384 204,26%
ObéZna aktiva _14 974| 25,00%| 28 632| 63,75% 1825|  -2,48%|  -15002| -20,92%| 53 963| 95,14%
Zasoby 2192 -9,22% 6080| 28,18% 4996 18,07% “4806| -14,72%)| 46 314| 166,35%
Pohledavky 4 103| -18,10% 4596| 24,75% 1063 -4,59% 5 392| -24,40% 5464 32,70%
KFM 0| 0,00% 0| 0,00% o] 0,00% o] 0,00% o] 0,00%
Penézni prostredky 8679| -6451%| 17 956| 376,04% 5758 -25,33% "4 804| -28,30% 2185 17,96%
Casové rozlisent 216| 260,24% 202| -67,56% 472| 486,60% 2| 562% 37| -6,16%

Polozky rozvahy
ey 2017 -2018| %  |2018-2019| %  |2019-2020] %  |2020-2021 | %

(0daje v tis. K& a v %)

Aktiva celkem 71760 | 56,80%| -56 809| -28,68%|  -36 179] -25,61% 95373 90,74%

Stdld aktiva 7670 | 50,82% 1034] -4,54% 1447] -6,66% 22| 2,08%

DNM 0| 0,00% o] 0,00% o 0,00% o] 0,00%

DHM 7669 | 52,82% 1032| -4,65% 1453]  -6,87% 412] -2,09%

DFM 1] 017% 2| -0,35% 6]  1,05% 10| -1,73%

Obéind aktiva 63850 | 57,69%|  -55875| -32,01%|  -34818] -29,34% 96 005| 114,51%

Zasoby 64959 | 87,60%|  -65297| -46,94%|  -25042| -33,92% 81 485| 167,06%

Pohledavky 2118| -9,55% 5741 28,62% 2295 -8,90% 3587| -15,26%

KFM 0| 0,00% 0| 0,00% o] 0,00% o] 0,00%

Pendzni prostredky 1009 | 7,03% 3681 23,96% 7481 -39,28% 18 107| 156,59%

Casové rozliseni 240 | 42,55% 100] 12,44% 86|  9,51% 210] -21,21%




Vyse uvedené tabulky obsahuji horizontalni analyzu aktiv firmy WYZ, s.r.0. za obdobi
od roku 2012 do roku 2021.

Z obou tabulek je ziejmé, ze aktiva firmy béhem let stiidavé klesala i rostla. Nejvétsi
narlst aktiv spole¢nost zaznamenala mezi lety 2020 a 2021, kdy se zvysila o vice nez
95 mil. K¢.

VétSina aktiv podniku je vadzanych v obéznych aktivech, zejména pak v polozkach zasob,
kde mezi témito lety vzrostla predev$im nedokoncend vyroba a polotovary a poskytnuté
zéalohy na zasoby. Naopak nejvétsi pokles aktiv nastal mezi lety 2018 a 2019, kdy aktiva
firmy klesla o témét 57 mil. K¢. Zatimco nedokoncend vyroba a polotovary v roce 2019
klesly o vice nez 90 mil. K¢, pohleddvky i penézni prostiedky oproti roku 2018 mirné
narostly. Vyplyva to z hlavni ¢innosti podniku — ve chvili, kdy se nedokon¢ena vyroba
stane vyrobkem, prodd se, coz znamend zvySeni pohleddvek za odbérateli ¢i pfimé

zvyseni financnich prostfedkd.

U polozek stalych aktiv po vétSinu sledovaného obdobi pievazoval rostouci trend.
Nejvétsi prirastek dlouhodobych aktiv nastal mezi lety 2017 a 2018, kdy podnik
nakupoval pfevazné pozemky. Od roku 2019 spole¢nost zaznamenava pokles téchto aktiv
z diavodu odepsani nékterych hmotnych aktiv a prodejem dlouhodobého finan¢niho

majetku.

Kratkodobymi cennymi papiry spolecnost ve sledovanych letech nedisponovala.

Spole¢nost vlastni dlouhodoby nehmotny majetek, ktery je vSak pln€ ucetné odepsan.

Dlouhodoby finan¢ni majetek vykazovany v rozvaze je tvoien obchodnim podilem
Vv dcefiné spolecnosti ve vysi 100 %, tzn. ze spolecnost je ovladajici osobou a zaroven je

dlouhodoby finan¢ni majetek tvotfen podilem s podstatnym vlivem.
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Horizontalni analyza pasiv

Tabulka ¢. 7: Horizontalni analyza pasiv

Polozky rozvahy

47

o T 2012 - 2013 % 2013 - 2014 % 2014 - 2015 % 2015 - 2016 % 2016 - 2017 %

(4daje v tis. K¢ a v %)

Pasiva celkem -14 550| -20,46% 28 710( 50,76% -359 -0,42% -14 052| -16,55% 55 483| 78,30%
Vlastni kapital -3602( -10,43% 4603 14,87% -4609| -12,97% 1938 6,26% 13 357| 40,63%
Fondy ze zisku 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
VH minulych let 719 2,69% 3382 12,33% -5399| -17,52% 3245| 12,76% 4507| 15,72%
VH BUO -4 337| -56,19% 1219| 36,04% 794 17,26% -1 307 -24,23% 8 861| 216,76%
Cizi zdroje -10 948| -29,95% 23832 93,05% 4 525 9,15% -16 860| -31,24% 42 185| 113,68%
Dlouhodobé zavazky 0 0,00% 0 0,00% 329 0,00% -139| -42,25% -162| -85,26%
Kratkodobé zavazky -10 948| -29,95% 23832 93,05% 3922 7,93% -16 447| -30,82% 42 347| 114,70%
Casové rozliseni 0 0,00% 275 0,00% -275| -100,00% 870 0,00% -59 -6,78%

Polozky rozvahy
g T 2017 - 2018 % 2018 - 2019 % 2019 - 2020 % 2020 - 2021 %

(0daje v tis. K¢ a v %)

Pasiva celkem 71760 56,80% -56 809| -28,68% -36 179| -25,61% 95 373| 90,74%

Viastni kapital -10 984| -23,76% 19 245| 54,60% -6 753| -12,39% -4 665| -9,77%

Fondy ze zisku 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

VH minulych let 949 2,86% 1018 2,98% 242 0,69% 243 0,69%

VH BUO -11 931| -92,14% 18 22411790,18% -6999| -36,37% -4 898| -40,01%

Cizi zdroje 82 882 104,52% -75759| -46,71% -29 339| -33,95% 100 119| 175,41%

Dlouhodobé zavazky -28(-100,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

Kratkodobé zavazky 82 910( 104,60% -75759| -46,71% -29 339| -33,95% 100 119| 175,41%

Casové rozliseni -138| -17,02% -295( -43,83% -87| -23,02% -81| -27,84%




Meziroéni zmény hodnot pasiv maji podobn¢ stiidajici trend jako tomu bylo u aktiv
podniku. Nejveétsi procentudlni narist vlastnich zdrojit byl zaznamenan mezi lety 2018
a 2019, kdy doslo k nartstu vysledku hospodafeni bézného obdobi 0 1790,18 %. Naopak
jejich nejvétsi pokles nastal v obdobi mezi lety 2017 a 2018. Divodem nizké hodnoty
zisku v roce 2018 a soucasné vysokych aktiv i pasiv ve stejném roce byla zejména
skute¢nost, Ze spole¢nost mé¢la uzaviené smlouvy na dlouhodobé zakazky. To znamena,
ze predani a ukonceni, resp. trzby, byly realizovany az v nasledujicim roce 2019. V roce
2018 byly veskeré dosud provedené prace zauctovany v nakladech a na uc¢tu nedokoncené
vyroby bez zisku (viz pfiloha — . 003 vykazu zisku a ztraty) a na zasobach nedokoncené
vyroby ve vysi 111 mil. K¢ (viz . 040 rozvahy). Na vétSinu téchto uzavienych smluv
byly zaplaceny zalohy. Vysi pfijatych zaloh je mozné vidét na uctu 324 — piijaté zalohy
(viz T. 050 rozvahy). To vSe koresponduje i S u¢tem 581 — zména stavu zasob vlastni
¢innosti (viz t. 007 vykazu zisku a ztraty), ktery v roce 2018 ¢inil -73 mil. K¢. Znaény
narust cizich zdroji se konal v roce 2021, kdy jejich relativni hodnota vzrostla oproti
piedchéazejicimu roku 0 175, 41 %. Nejvétsi pokles cizich zdrojti byl zaznamenan mezi
lety 2018 a 2019. Duvod je stejny jako u zisku — cizi pasiva jsou tvofena pievazné

pfijatymi zalohami, tzn. Ze spolecnost ma zédvazek bud’ zalohu vratit nebo vyuctovat.

Horizontalni analyza pasiv
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Graf ¢. 5: Horizontalni analyza pasiv
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Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Tabulka ¢. 8: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty
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Polozky VZZ (tidaje v tis. K¢ a v %) | 2012 - 2013 % 2013 - 2014 % 2014 - 2015 % 2015 - 2016 % 2016 - 2017 %
Trzby z prodeje vyrobkt a sluzeb -12 149 -5,47% -50 550| -24,06% 91 339| 57,26% -9 548 -3,81% -21 177 -8,78%
Trzby za prodej zbozi 4792 41,97% 3573| 22,00% -2091| -10,57% 23 363| 132,05% -22 613| -55,08%
Vykonova spotieba -15605| -7,27% -35721| -17,95% 73 308| 44,90% 18 299 7,73% -12 535 -4,92%
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -4 808| -507,71% 9 216| -238,69% -10 682| -199,48% 7 403| -138,97% -36 286|-1747,88%
Osobni naklady 948 8,93% 1338 11,57% 3147 24,40% 3197 19,92% 2 253 11,71%
Ostatni provozni vynosy 344 91,01% -643| -89,06% 11| 13,92% 217 241,11% 10 039| 3270,03%
Ostatni provozni naklady 4 545(1901,67% -4 572| -95,57% 163| 76,89% 42 11,20% 6 403| 1535,49%
Provozni vysledek hospodateni -3340| -35,88% -1087| -18,21% 1172 24,01% -1183| -19,54% 6291 129,15%
Finan¢ni vysledek hospodareni -282| 122,61% 1808| -353,13% -1 928 -148,77% 1505| -238,13% 2972| 340,44%
Vysledek hospodareni pred zdanénim -3622| -39,89% 721 13,21% -756| -12,24% 322 5,94% 9263| 161,26%
Vysledek hospodateni po zdanéni -4 337 -56,19% 1219 36,04% 794 17,26% -1307| -24,23% 8861| 216,76%
Vysledek hospodateni za Gcetni obdobi -4 337 -56,19% 1219 36,04% 794 17,26% -1 307 -24,23% 8861 216,76%
Polozky VZZ (idaje v tis. K¢ a v %) |2017 - 2018 % 2018 - 2019 % 2019 - 2020 % 2020 - 2021 %

Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 68 172| 30,97% 85094| 29,52% -67 257| -18,01% -61 088| -19,95%

Trzby za prodej zbozi 8939 48,47% 15547| 56,78% -9251| -21,55% 4374 12,99%

Vykonova spotieba 115656 47,72% -85082| -23,77% 23 489 8,61% -7 886 -2,66%

Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti -38 910 113,74% 167 603| -229,22% -92 396 -97,79% -45 325(-2171,78%

Osobni naklady 3291| 15,31% 1209 4,88% 988 3,80% 682 2,53%

Ostatni provozni vynosy -9 769 -94,42% 44 7,63% -148| -23,83% -237( -50,11%

Ostatni provozni naklady -5947( -87,20% 797 91,29% -779| -46,65% 9 217( 1034,46%

Provozni vysledek hospodafeni -7997| -71,64% 16 395| 518,01% -8 717| -44,57% -3437| -31,70%

Finan¢ni vysledek hospodateni -3540| -92,07% 1311| 429,84% 1782| 110,27% -2000| -58,86%

Vysledek hospodareni pied zdanénim -11 537| -76,88% 17 706| 510,26% -6 935 -32,75% -5 437 -38,18%

Vysledek hospodareni po zdanéni -11931| -92,14% 18 22411790,18% -6 999 -36,37% -4 898 -40,01%

Vysledek hospodareni za Gi¢etni obdobi -11931| -92,14% 18 224)1790,18% -6 999| -36,37% -4 898| -40,01%




Vyse uvedené tabulky znazornuji horizontalni analyzu vykazu zisku a ztraty firmy WYZ,

S.r.0. v obdobi od roku 2012 do roku 2021.

U meziro¢nich zmén trzeb taktéz nenastal jednoznacny rastovy ¢i klesajici trend. Jejich
hodnota se mezi lety znacné ménila. Nejvetsi narlst trzeb byl zaznamenan mezi lety 2014
a 2015, kdy trzby z vlastnich vyrobkl a sluzeb vzrostly o vice nez 91 mil K¢&. Jejich
nejvetsi pokles pak nastal mezi lety 2019 2020.

Razantni nartst vykonové spotieby spole¢nost zaznamenala mezi lety 2017 a 2018.

V nasledujicim obdobi vSak doslo, i pfes zvySeni trzeb, k jejimu prudkému poklesu.

Co se tyc€e vysledku hospodateni za bézné ucetni obdobi, ten nejvice vzrostl mezi lety
2018 a 2019. Naopak nejvetsi propad této polozky nastal mezi lety 2017 a 2018, kdy se
vysledek hospodaieni snizil o 11 931 tis. K¢, tedy 0 92,14 %.

Horizontalni analyzu vykazu zisku a ztraty jsem ptevedla i do nasledujiciho grafu.

Horizontélni analyza VZZ

150 000,00
100 000,00

50 000,00

Tis. K¢

-50 000,00
-100 000,00

2012- 2013- 2014- 2015- 2016- 2017- 2018- 2019- 2020 -
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Obdobi

Trzby z prodeje vlastnich vyrobkt a sluzeb B Trzby za prodej zbozi

Vykonova spotieba Vysledek hospodateni za ucetni obdobi

Graf ¢. 6: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty
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2.4.2 Vertikalni analyza

Nyni se budu zabyvat vertikalni analyzou rozvahy firmy XYZ, s. r. 0, kterou vyuziji
K procentualnimu vyjadieni vyznamu jednotlivych slozek ucetnich vykazu k ptedem
zvolené zakladné. Nejprve predstavim vertikalni analyzu aktiv, kde touto zékladnou jsou

celkova aktiva.

Vertikalni analyza aktiv

Tabulka ¢. 9: Vertikalni analyza aktiv

Polozky rozvahy (udaje

T 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
v tis. K¢ a v %)

71107 | 56 557 | 85267 | 84908 | 70856 | 126 339 | 198 099 | 141290 | 105 111 | 200 484
100,00%| 100,00%( 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%] 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
11134 | 11342 | 11622 | 12616 | 13534 | 15091 | 22761 | 21727 | 20280 | 19858
15,66%| 20,05%| 13,63%| 14,86%| 19,10%| 11,94%| 11,49%| 15,38%| 19,29%| 9,91%
10959 | 11151 | 11429 | 12428 | 13346 | 14519 | 22188 | 21156 | 19703 | 19291
15,41%| 19,72%| 13,40%| 14,64%| 18,84%| 11,49%| 11,20%| 14,97%| 18,74%| 9,62%

175 191 193 188 188 572 573 571 577 567
0,25%| 0,34%| 0,23%| 0,22%| 0,27%| 0,45%]| 0,29%| 0,40%| 0,55%| 0,28%
59890 | 44916 | 73548 | 71723 | 56721 | 110684 | 174534 | 118659 | 83841 | 179 846
84,23%| 79,42%| 86,26%| 84,47%| 80,05%| 87,61%| 88,10%| 83,98%| 79,76%| 89,71%
23764 | 21572 | 27652 | 32648 | 27842 | 74156 | 139115 | 73818 | 48776 | 130 261
33,42%)| 38,14%)| 32,43%| 38,45%| 39,29%| 58,70%| 70,22%| 52,25%| 46,40%| 64,97%
22672 | 18569 | 23165 | 22102 | 16710 | 22174 | 20056 | 25797 | 23502 | 19915
31,88%)| 32,83%| 27,17%| 26,03%| 23,58%| 17,55%| 10,12%| 18,26%| 22,36%| 9,93%
13454 4775( 22731 | 16973 | 12169 | 14354 | 15363 | 19044 | 11563 | 29670
18,92%| 8,44%| 26,66%| 19,99%| 17,17%| 11,36%| 7,76%| 13,48%| 11,00%| 14,80%
83 299 97 569 601 564 804 904 990 780
0,12%| 0,53%| 0,11%| 0,67%| 0,85%| 0,45%| 0,41%| 0,64%| 0,94%| 0,39%

Aktiva celkem

Stala aktiva
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DFM
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Graf ¢&. 7: Vertikalni analyza aktiv
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Z tabulky i grafu je zfejmé, ze vétsina aktiv podniku je vazana v obéznych aktivech. Ve
sledovaném obdobi se tato aktiva podilela 79-89 % na celkovych aktivech. Nejvétsi
strukturalni podil na majetku spole¢nosti maji zasoby, konkrétné zasoby nedokoncené
vyroby. V roce 2018 zasoby tvorily az 70 % celkovych aktiv, v roce 2014 vSak pouze
32,43 %.

Penézni prostiedky firmy a jejich podil na celkovych aktivech prubézné klesa a roste
v disledku dlouhodobych zakazek, na které firma sice pfijme zalohu, ale kone¢nou
fakturaci provede az po jeho piedani. Penézni prosttedky mély na celkovych aktivech
nejmensi podil v roce 2018, kdy tento podil pfedstavoval 7,76 % aktiv, a naopak nejvétsi
procentudlni podil téchto aktiv firma zaznamenala v roce 2014, kdy penézni prostiedky

predstavovaly ptes Y4 aktiv podniku.

Stala aktiva se drzi v rozmezi od 10 do 20 %, nejvétsi procentudlni podil na celkovych
aktivech méla v roce 2013. Nejvice dlouhodobého majetku vSak firma vlastnila v roce

2018.
Vertikalni analyza pasiv

Tabulka €. 10: Vertikalni analyza pasiv

Polozky rozvahy (udaje

T 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
v tis. K¢ a v %)

71107 | 56 557 | 85267 | 84908 | 70856 | 126 339 | 198 099 | 141290 | 105 111 | 200 484

Pasiva celkem 1, ) 1006/ 100,009| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%| 100,00%

34547 | 30945 | 35548 | 30939 | 32877 | 46234 | 35250 | 54495 | 47742 | 43077

Viastni kapitdl 48,58%)| 54,71%| 41,69%| 36,44%| 46,40%| 36,60%| 17,79%| 38,57%| 45,42%| 21,49%

10 10 10 10 10 10 10 10 10 10

Fondy ze zisku 0,01%| 002%| 001%| 0,01%| 001%| 001%| 001%| 001%| 001%| 0,00%

26721 | 27440 | 30822 | 25423 | 28668 | 33175 | 34124 | 35142 | 35384 | 35627

VH minuljch let 37,58%| 48,52%| 36,15%| 29,94%| 40,46%| 26,26%| 17,23%| 24,87%| 33,66%| 17,77%

Vi UG 7719 | 3382| 460L| 5395| 4088 | 12949 | 1018| 19242 | 12243 | 7345

10,86%| 5.98%| 540%| 6,35%| 577%| 10,25%| 0,51%| 13,62%| 11,65%| 3,66%

S 36560 | 25612 | 49444 | 53969 | 37109 | 79294 | 162176 | 86417 | 57078 | 157 197

51,42%| 45,29%| 57,99%| 63,56%| 52,37%| 62,76%| 81,87%| 61,16%| 54,30%| 78,41%

- 0 0 o 320 190 28 0 0 0 0

Dlouhodobé zdvazky | o 50001 0006| 0,00%| 0,30%| 027%| 002%| 000%| 000%| 000%| 0,00%

) - 36560 | 25612 | 49444 | 53366 | 36919 | 79266 | 162176 | 86417 | 57078 | 157 197
Kratkodobé zavazky

51,42%| 45,29%| 57,99%| 62,85%| 52,10%| 62,74%| 81,87%| 61,16%| 54,30%| 78,41%

0 0 275 0 870 811 673 378 291 210

Casové rozliseni 0,00%| 0,00%| 0,32%| 0,00%| 1,23%| 0,64%| 0,34%| 027%| 0,28%| 0,10%
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Graf ¢. 8: Vertikalni analyza pasiv

Z uvedené analyzy lze pozorovat, Ze po téméf celé sledované obdobi spolecnost pro své
financovani pouzivala vice cizich zdroji nez téch vlastnich. Nejvyssi podil cizich zdroja

na celkovém kapitalu byl zaznamenam v roce 2018, kdy tvoftil 81,87 % pasiv.

Co se tyce vlastnich zdroju, jejich hlavni ¢ast ve vSech sledovanych letech tvofil vysledek
hospodateni z minulych let. Nejvétsi podil na kapitalu spole¢nosti mél v roce 2013, kdy
piedstavoval 48,52 % celkovych pasiv firmy. Zakladni kapital ve vysi 100 tis. K¢ byl po

celou dobu sledovani neménny a Vv tabulce je obsazen ve vlastnim kapitalu spole¢nosti.
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1.5 Analyza rozdilovych ukazatelu

Po analyze absolutnich ukazateli nasleduje analyza ukazatelli rozdilovych, u kterych
jsem se zaméfila na ukazatele Gistého pracovniho kapitalu (CPK) a &istého penézniho

majetku (CPM). Na prvnim z nich budou nasledné aplikovéany i statistické metody.
2.5.1 Cisty pracovni kapital

Tabulka ¢. 11: Rozdilové ukazatele

Rok CPK CPM

2012 23 330 -434
2013 19 304 -2 268
2014 24 104 -3548
2015 18 357 -14 291
2016 19 802 -8 040
2017 31418 -42 738
2018 12 358 -126 757
2019 32242 -41 576
2020 26 763 -22 013
2021 22 649 -107 612

Ukazatel ¢istého pracovniho kapitalu piedstavuje jakysi volny finanéni fond pro ptipad
mimotadnych vydaji. Je-li vysledkem kladné cislo, podnik sva obézna aktiva z Casti
financuje dlouhodobym kapitalem. Pokud vyjde zéporné Cislo, jedna se o nekryty dluh,

kdy podnik sva stald aktiva financuje kratkodobymi cizimi zdroji.

Ve spolecnostt WYZ, s.r.o. ukazatel cist¢tho pracovniho kapitdlu dosahoval v nami
sledovanych letech pouze kladnych hodnot, které stiidaveé klesaly a rostly Vv rozmezi
12 az 32 mil. K¢. Nejvyraznéjsi zmény zaznamenaly roky 2017-2019, kdy vyznamny
rast hodnot v téchto krajnich letech vysttidal v roce 2018 prudky pokles.

2.5.2 Cisty penéZni majetek

Tento ukazatel se od pfedchoziho ukazatele lisi tim, Ze od obéznych aktiv odedita zasoby,
které jsou jejich nejméné likvidni ¢asti. V piipadé firmy WYZ, s.r.0. dosahuje ve vSech
sledovanych letech zapornych hodnot, protoze vétSinu kratkodobych zévazkl tvofii
kratkodobé pfijaté zalohy, které se vazou k zdsobam nedokoncené vyroby a které se

u tohoto ukazatele z ob&znych aktiv vyloudily.
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Sestaveni ¢asové Fady pro ukazatel ¢istého pracovniho kapitalu

Ke statistickému zkoumani jsem vybrala ukazatel Cistého pracovniho kapitalu. Z divodu
meziro¢nich fluktuaci hodnot a nizkého indexu determinace u vSech regresnich modelt,
byl pro vyrovnani hodnot pouzit jednoduchy klouzavy priamér s lichym poctem

pozorovani.

Casova fada spolu s jejimi charakteristikami a vypoétem klouzavych primért vypada

nasledovné.

Tabulka & 12: Casova Fada &istého pracovniho Kapitalu

Poradi Rok CPK v tis. K& Prvni diference | Koeficient riistu
m=3
X t Yi 1di(y) ki(y)
1 2012 23 330 - - -
2 2013 19 304 22 246,00 -4 026 0,827
3 2014 24 104 20 588,33 4 800 1,249
4 2015 18 357 20 754,33 -5 747 0,762
5 2016 19 802 23 192,33 1445 1,079
6 2017 31418 21 192,67 11 616 1,587
7 2018 12 358 25 339,33 -19 060 0,393
8 2019 32242 23 787,67 19 884 2,609
9 2020 26 763 27 218,00 -5 479 0,830
10 2021 22 649 - -4 114 0,846
Prumér 23033 23 039,83 -76 1

Z uvedenych vypocth vyplyva, ze prumérna hodnota Cistého pracovniho kapitalu za
sledované obdobi Cinila 23 033 tis. K¢. Firma by tedy méla byt v ptipadé potieby
mimofadnych finan¢nich prosttedki vysoce likvidni. Primér prvnich diferenci
naznacuje, ze meziroéné se hodnota Cistého pracovniho kapitalu snizuje v priméru
0 76 tis. K¢. Pro ucely vypoctu prostého klouzavého priméru jsem pouzila 3¢lenny

klouzavy prtimér. Prvni a posledni hodnota Casové fady ziistavaji nevyrovnané.

Casovou fadu ukazatele a klouzavy pramér vyrovnavajici jeji hodnoty jsem zasadila do

nasledujiciho grafu.
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Graf ¢. 9: Casova Fada CPK vyrovnana klouzavym primérem

1.6 Analyza pomérovych ukazateli

V nasledujici ¢asti bakalarské prace se budu zabyvat analyzou pomérovych ukazateld,

konkrétné analyzou zadluzenosti, likvidity, aktivity a rentability.
2.6.1 Analyza zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti vypovidaji zejména o tom, kolik majetku podniku je financovano
cizim kapitalem. V ramci analyzy se budu zabyvat ¢tyimi ukazateli, a to ukazatelem
celkové zadluzenosti, koeficientem samofinancovani, mirou zadluZeni a ukazatelem
urokového kryti. Nasledné bude na ukazateli celkové zadluzenosti provedena 1 statisticka

analyza jeho Casové fady.
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Tabulka ¢. 13: Ukazatele zadluZenosti

Rok Cellfova AetE! . .| Mira zadluzeni | Urokové kryti
zadluzenost |samofinancovani

2012 51,42% 48,58% 105,83% 0
2013 45,29% 54,71% 82,77% 129,76
2014 57,99% 41,69% 139,09% 0
2015 63,56% 36,44% 174,44% 232,85
2016 52,37% 46,40% 112,87% 59,40
2017 62,76% 36,60% 171,51% 143,10
2018 81,87% 17,79% 460,07% 226,07
2019 61,16% 38,57% 158,58% 0
2020 54,30% 45,42% 119,56% 0
2021 78,41% 21,49% 364,92% 1481,20

V tabulce jsou uvedeny vypoctené hodnoty jednotlivych ukazateli za sledované obdobi,

Je zfejmé, Ze podnik k financovani svych aktiv vyuZziva zejména cizich zdroji. Po celou

dobu, vyjma roku 2013, byla spole¢nost z velké ¢asti zadluZena. Nejvice pak v roce 2018,

kdy ukazatel celkové zadluzenosti piesahl 80 %. Tuto skutecnost znazoriiuje i nasledujici

graf.
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Graf ¢. 10: Celkova zadluZenost a koeficient samofinancovani

Hodnota celkové zadluzenost byla v nékterych letech opravdu vysoka a mnohym by se

mohla jevit jako rizikova pro podnik jako takovy. Jak jsem vsak jiz vySe zminovala, cizi

zdroje spolec¢nosti WYZ, s.r.0. jsou tvofeny zejména kratkodobymi piijatymi zdlohami.
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Jsou to tedy cizi zdroje, za které podnik nemusi platit zadné Groky ani jiné poplatky.

Pouze je vazan dokoncenim dila, které je pro spolecnost vynosem.

Dalo by se tedy fict, ze spolecnost je zadluzena pouze kratkodobé. Dlouhodoby bankovni
uvér Cerpala pouze v letech 2015-2017. Jiné dlouhodobé zavazky firma po celou dobu

sledovaného obdobi neméla.

S celkovou zadluZenosti je tzce spjaty i ukazatel miry zadluzeni, ktery pométuje cizi
a vlastni kapital. Ten byl nejvyssi opét v roce 2018, kdy cizi zdroje vice nez 4nasobné

prevysily vlastni kapital spolecnosti.

Dalsi ukazatel, ktery se v analyze zadluZenosti hodnoti, je ukazatel urokového kryti.
Informuje nas o tom, kolikrat ptevySuje zisk (provozni vysledek hospodateni) placené
uroky. Za obecné¢ uznavanou se udava hodnota 3 a vyse, s ¢imz, jak mizeme vidét
v tabulce, firma WYZ, s.r.0. neméla za celé sledované obdobi zadny problém. Z vykazi
vyplyva, Ze jeji urokové zatizeni je minimalni.

Sestaveni ¢asové rady pro ukazatel celkové zadluZenosti

Pro statistickou ¢ast analyzy jsem z uvedenych vybrala ukazatel celkové zadluzenosti.
Béhem sledovanych 10 let v§ak hodnoty celkové zadluzenosti zna¢né kolisaly a nedafilo
se mi pro n¢€ vybrat Zadny regresni model, ktery by je odpovidajicim zptisobem vyrovnal.

Z toho divodu jsem se rozhodla pouzit opét metodu jednoduchého klouzavého primeéru.

Nasledujici tabulka znazorfiuje hodnoty casové fady ukazatele spolu s dalSimi

charakteristikami, jako je prvni diference a koeficient rlstu, a jejich priméry.

Tabulka & 14: Casova Fada celkové zadluZenosti

Poradi Rok Celkova Prvni diference | Koeficient ristu
. m=3
X t zadluZenost Y ; 1di(y) ki (y)
1 2012 51,42% - - -
2 2013 45,29% 51,56% -6,13% 0,88
3 2014 57,99% 55,61% 12,70% 1,28
4 2015 63,56% 57,97% 5,57% 1,10
5 2016 52,37% 59,57% -11,19% 0,82
6 2017 62,76% 65,67% 10,39% 1,20
7 2018 81,87% 68,60% 19,10% 1,30
8 2019 61,16% 65,78% -20,70% 0,75
9 2020 54,30% 64,62% -6,86% 0,89
10 2021 78,41% - 24,11% 1,44
Pramér 60,91% 61,17% 3,00% 1,07
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Primeérna hodnota celkové zadluZenosti se za obdobi od roku 2012 az 2021 pohybovala
okolo 60,91 %. Pramér prvnich diferenci nam ftika, Ze meziro¢ni praimérny narust
zadluzenosti ¢inil 3 % a dle primémého koeficientu ristu se hodnota celkové

zadluzenosti meziro¢n¢ zvysovala 1,07krat.

Casova fada hodnot celkové zadluZzenosti vyrovnana jednoduchym klouzavym primérem

je znazornéna v nasledujicim grafu.
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Graf ¢. 11: Casova iada celkové zadluZenosti vyrovnana klouzavym primérem
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2.6.2 Analyza likvidity

Nyni se budu zabyvat analyzou likvidity. V této praci jsem se zamé&fila na tfi nejcastéji
pouzivané ukazatele likvidity, kterymi jsou béZzna, pohotova a okamzita likvidita. Pro

naslednou statistickou analyzu jsem zvolila ukazatel bézné likvidity.

Tabulka ¢. 15: Ukazatele likvidity

Rok Bézna likvidita | Pohotova likvidita | Okamzita likvidita
2012 1,638 0,987 0,368
2013 1,754 0,910 0,186
2014 1,488 0,928 0,460
2015 1,344 0,698 0,318
2016 1,536 0,778 0,330
2017 1,396 0,459 0,181
2018 1,076 0,218 0,095
2019 1,373 0,519 0,220
2020 1,469 0,614 0,203
2021 1,144 0,315 0,189
Likvidita
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Graf ¢ 12: Ukazatele likvidity

Z tabulky i grafu je ziejmé, ze vSechny druhy likvidity maji kolisavy prubeh. Pro ukazatel
beézné likvidity se doporu¢ovana hodnota pohybuje kolem 2-3, coz firma WYZ, s.r.o.

Vv celém sledovaném obdobi nesplituje. Nicméné¢ se stale drzi nad hodnotou 1, coz znaci,
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ze kratkodobé zavazky za celou dobu nepfevysily obézna aktiva. Z hlediska tohoto

v

ukazatele byl nejptiznivejsi rok 2013, nejméné piiznivy byl pro firmu opét rok 2018.

Pro likviditu druhého stupné se za doporucené uvadeéji hodnoty 1 — 1,5. Hodnoty nizsi nez
1 banky povazuji za nepfijatelné pii Zadostech o tivér. Ve sledovaném obdobi se firma
opét ani jednou nedostala do intervalu doporuc¢ovanych hodnot, coz je patrné zptisobeno

velkym podilem zasob na obézném majetku firmy, které se pifi vypoctu z Citatele vylucuji.

U likvidity prvniho stupné se obecné doporucuji hodnoty 0,2 — 0,5, ptic¢emz vyssi hodnoty
Casto znamenaji neefektivni vyuZzivani finan¢nich prostfedkli spolecnosti. Okamzita
likvidita je jediny ukazatel likvidity, u kterého se firma WYZ, s.r.0. ve vétSiné piipada
udrzela v intervalu doporu¢enych hodnot. Niz§i hodnoty zaznamenal pouze rok 2018, kdy
firma navzdory velkému mnozstvi pfijatych zaloh nedisponovala na konci roku zna¢nou

sumou financnich prostiedk.

Sestaveni ¢asové Fady pro ukazatel bézné likvidity

Pro statistickou ¢ast analyzy likvidity jsem vybrala ukazatel bézné likvidity, jejiz hodnoty
vyrovnam nejprve regresni pfimkou spolu se stanovenim progndzy, a nasledné tyto

zavéry porovnam s uzitim logaritmické regresni funkce.
Regresni piimka

Tabulka &. 16: Casova Fada béZné likvidity

Poradi Rok Bézna likvidita | Vyrovnané | Prvni diference | Koeficient ristu
X t Vi hodnoty 1di(y) ki(y)
1 2012 1,638 1,639 - -
2 2013 1,754 1,591 0,116 1,071
3 2014 1,488 1,542 -0,266 0,848
4 2015 1,344 1,494 -0,144 0,904
5 2016 1,536 1,446 0,192 1,143
6 2017 1,396 1,398 -0,140 0,909
7 2018 1,076 1,350 -0,320 0,771
8 2019 1,373 1,301 0,297 1,276
9 2020 1,469 1,253 0,096 1,070
10 2021 1,144 1,205 -0,325 0,779

Primeér 1,422 1,422 -0,055 0,974

Z vySe uvedené tabulky vyplyvd, Ze za nami sledované obdobi byla primérma hodnota

bézné likvidity 1,42. Primér meziroCnich zmén likvidity ¢inil -0,055, tedy pramérné
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bézna likvidita firmy kazdy rok klesala o tuto ¢astku. Primérny koeficient ristu €inil

0,947, coz znaci, ze likvidita podniku kazdoro¢né klesala v priméru o 2,6 %.
Vyrovnani ¢asové rady

Pro vyrovnani hodnot Casové tady ukazatele bézné likvidity jsem pouzila regresni
pfimku. Index determinace vSak dosdhl pouhych 50,17 %, coZ znamena, Ze regresni

pfimka vystihuje prubéh ukazatele likvidity s 50% ptesnosti a mé nésledujici tvar.
n(x) = —0,0482x + 1,687
Prognéza
Nyni stanovim prognoézu prubéhu ukazatele na nasledujici dva roky.
n(11) = —0,0482 x 11 + 1,687 = 1,157
n(12) = —0,0482 * 12 + 1,687 =1,109

Prognostické vysledky vyjadiuji klesajici trend bézné likvidity. V roce 2022 by ukazatel
bézné likvidity mél nabyvat hodnoty ptiblizn¢ 1,16 a roku 2023 pouze 1,11.

Casovou fadu jsem i s vyslednou prognoézou zachytila v nadsledujicim grafu. Plna ¢éara

ptredstavuje hodnoty bézné likvidity, teCkovana regresni piimku.
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Graf ¢. 13: Casova iada béZzné likvidity vyrovnana regresni primkou
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Logaritmicka regresni funkce

Tabulka &. 17: Casova Fada béZné likvidity

Poradi Rok Bézna likvidita Vyrovnané
X t Vi hodnoty
1 2012 1,638 1,727
2 2013 1,754 1,587
3 2014 1,488 1,505
4 2015 1,344 1,447
5 2016 1,536 1,402
6 2017 1,396 1,365
7 2018 1,076 1,334
8 2019 1,373 1,307
9 2020 1,469 1,283
10 2021 1,144 1,262

Prumér 1,422 1,422

Vyrovnani ¢asové Fady

Dalsi funkei, ktera byla zvolena pro vyrovnani ¢asové fady ukazatele bézné likvidity, je
logaritmicka regresni funkce. Index determinace v tomto pfipadé nabyva hodnoty 0,52.

Funkce mé nasledujici tvar.
n(x) = —0,202 = In (x) + 1,727
Prognéza
Nyni stanovim prognézu na nasledujici roky 2022 a 2023.
n(11) = —0,202 *In(11) + 1,727 = 1,243
n(12) = —0,202 *In(12) + 1,727 = 1,225

Dle téchto prognostickych vypocti dosahne likvidita podniku v roce 2022 hodnoty 1,243
a vroce 2023 hodnoty 1,225. A tak i v pfipad¢ uziti této regresni funkce vysledky
nedosahuji doporuc¢enych hodnot a vykazuji klesajici trend. Spole¢nost by se tedy mohla

zaméiit na zvySeni své likvidity.

Casovou fadu jsem spolu s progndézou zachytila v ndsledujicim grafu. Plnd céra

predstavuje béznou likviditu, teckovand logaritmickou regresi.
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Graf & 14: Casova Fada bézné likvidity vyrovnana logaritmickou regresni funkei

2.6.3 Analyza Fizeni aktiv

V nasledujici ¢asti financni analyzy se budu zabyvat fizenim aktiv v podniku, tedy
méfenim toho, jak efektivné podnik hospodaii se svymi aktivy. Oblast fizeni aktiv
zahrnuje zejména vypocty obrati riznych druht aktiv a dob, za které se tato aktiva
takzvané obrati — pfeméni v trzby. Nasledné bude na ukazatelich obratu a doby obratu
zasob provedena i statistickd analyza, pomoci které se pokusim predikovat jejich vyvoj
v budoucich dvou letech. Nejprve se zaméfim na obrat stalych a obéznych aktiv, ktery

znazoriuje nésledujici tabulka.

Tabulka ¢&. 18: Obrat aktiv

Rok Obrat aktiv Obrat stalych aktiv Obrat obéznych aktiv

2012 3,29 21,00 3,90
2013 4,00 19,95 5,04
2014 2,10 15,44 2,44
2015 3,16 21,29 3,74
2016 3,99 20,87 4,98
2017 1,97 16,48 2,25
2018 1,59 13,88 1,81
2019 2,95 19,16 3,51
2020 3,23 16,77 4,06
2021 1,41 14,26 1,57

64



Obecné se pro ukazatel obratu aktiv uvadi doporuc¢end hodnota 1,63, coz firma po
vétsinu sledovaného obdobi spliiovala. Nejvétsi obrat aktiv zaznamenala v roce 2014, kdy
se celkova aktiva 4krat obratila v trzby. Nejméné pozitivni pro obrat aktiv byl rok 2021,
kdy se aktiva pfeménila v trzby pouze 1,41krat.

Nasledujici graf zndzorfiuje porovnani obratu stalych a ob&znych aktiv. Obrat stalych
aktiv m&fi vyuziti dlouhodobého majetku a vykazuje obecné vyssi hodnoty neZ ukazatel
celkovych aktiv. Firma WYZ, s.r.0. vykazuje vice obézného nez stalého majetku, proto

je mezi obéma obraty takovy rozdil.

Obrat stalych a ob&znych aktiv
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Graf ¢. 15: Obrat aktiv

Nejveétsi obrat stalych aktiv podnik zaznamenal v roce 2015, kdy z 1 K¢ dlouhodobého
majetku vyprodukoval 21,29 K¢ trzeb. Naopak mén¢ uspésnym byl rok 2018, kdy ze
stejné ¢astky podnik vyprodukoval 13,88 K¢&.

vvvvvv

majetku vynesla podniku 5,04 K¢ trzeb. V roce 2018 tomu bylo 1,81 K¢ a v roce 2021
pouhych 1,57 K&.

Co se tyce obratu celkovych aktiv, nejvétsi pocet obratek zaznamenaly roky 2013 a 2016.

V nasledujicim obdobi se pocet obratu aktiv snizuje, jak vyplyva i z nasledujici tabulky.
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Tabulka €. 19: Ukazatele obratu

Rok Obrat aktiv Obrat zasob Obrat pohledavek | Obrat zavazkl

2012 3,29 9,84 10,71 6,95
2013 4,00 10,49 12,75 12,51
2014 2,10 6,49 7,84 3,88
2015 3,16 8,23 13,26 5,81
2016 3,99 10,15 19,01 9,11
2017 1,97 3,35 12,31 3,21
2018 1,59 2,27 21,37 2,05
2019 2,95 5,64 23,65 4,95
2020 3,23 6,97 14,93 7,91
2021 1,41 2,17 15,98 1,91

Kromé ukazatele obratu aktiv jsou v tabulce vypoclteny i ukazatele obratu zasob,

pohleddvek a zévazki, které jsem pro lepsi piehlednost pfevedla i do grafického

zpracovani.
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Graf ¢&. 16: Ukazatele obratu

Obrat zavazku

Z tabulky i grafu je na prvni pohled zifejmé, ze nejveétsiho poctu obrati ve spolecnosti

WYZ, s.r.o. dosahuji pohledavky. Ukazatel vyjadiuje, kolikrat jsou béhem sledovaného

obdobi pohledavky firmy preménény v trzby a jejich rist je tedy zZadouci. Nejvétsiho

obratu pohledavek spole¢nost dosdhla v roce 2019, poté nastal jeho prudky pokles.

Obrat zavazku je naopak ptihodné drzet na nizsich hodnotach, coz se firmé WYZ, s.r.o.

po vétsinu sledovaného obdobi dafilo.
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Ukazatel obratu zasob udava, kolikrat je béhem roku kazda polozka zasob prodana
a znovu naskladnéna. Nizky obrat zasob svéd¢i o jejich nizké likvidité. Obrat zasob ve
firm¢é WYZ, s.r.0.se v prub¢hu sledovanych let spiSe snizoval a v roce 2021 se zasoby

firmy pfeménily v trZzby pouze 2,17krat.
Sestaveni ¢asové Fady pro ukazatel obratu zasob

Pro statistickou Cast analyzy fizeni aktiv jsem jako prvni ukazatel, ktery bude v ramci
analyzy aktivity zkouman, zvolila ukazatel obratu zasob. Casovou fadu s jejimi

charakteristikami jsem zasadila do nasledujici tabulky.

Tabulka & 20: Casova Fada obratu zdsob

Poradi Rok Obrat zasob Vyrovnané | Prvni diference | Koeficient ristu
X t Vi hodnoty 1di(y) ki(y)
1 2012 9,837 10,326 - -
2 2013 10,489 9,300 0,652 1,066
3 2014 6,488 8,345 -4,002 0,618
4 2015 8,226 7,461 1,739 1,268
5 2016 10,147 6,648 1,921 1,234
6 2017 3,353 5,905 -6,794 0,330
7 2018 2,271 5,234 -1,082 0,677
8 2019 5,641 4,634 3,369 2,484
9 2020 6,971 4,105 1,331 1,236
10 2021 2,173 3,647 -4,798 0,312
Primér 6,560 6,560 -0,852 1,025

Z tabulky je ziejmé, ze primérna hodnota obratu zasob dosahla za sledované obdobi
hodnoty 6,56. Tedy pramérné firma 6,5krat pfeméni zasoby V trzby a znovu je naskladni.
Primér prvnich diferenci naznacuje, ze mezirocné dochazelo k poklesu obratu zasob
00,85 obratek. Primérny koeficient riistu pak naznacuje, Ze obrat zasob klesal za

sledované obdobi v priméru 1,025krat.
Vyrovnani ¢asové rady

Pro vyrovnani ¢asové fady hodnot obratu zasob jsem pouzila kvadratickou regresi. Index
determinace vSak dosahl hodnoty pouze 0,51. Tedy regresni funkce vystihuje hodnoty

ukazatele na 51 %. Funkce ma nasledujici tvar.

n(x) = 0,0355x% — 1,1326x + 11,423
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Prognoza

Nyni stanovim prognézu na nasledujici dva roky, tedy rok 2022 a 2023.
n(11) = 0,0355 « 112 — 1,1326 * 11 + 11,423 = 3,259
n(12) = 0,0355 x 122 — 1,1326 * 12 + 11,423 = 2,944

Z uvedenych vypoctu vyplyva, Zze ukazatel obratu zasob dosahne v roce 2022 hodnoty
ptiblizn€ 3,26 a v roce nésledujicim uz pouze 2,94.
Casova fada je spolu s prognézou znazornéna v nasledujicim grafu. Plna ¢ara piedstavuje
hodnoty obratu zasob, zatimco teckovana ¢ara kvadratickou regresni funkci.
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Graf €. 17: Casova Fada obratu zasob vyrovnana kvadratickou regresni funkei
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Z hlediska analyzy ftizeni aktiv nas zajimaji také doby obratt, které jsou vypocteny

V nasledujici tabulce.

Tabulka ¢. 21: Ukazatele doby obratu

Rok Doba obratu zasob Doba obratu pohledavek | Doba obratu zavazkt
2012 36,60 33,61 51,82
2013 34,32 28,23 28,77
2014 55,49 45,94 92,87
2015 43,76 27,14 61,92
2016 35,48 18,94 39,50
2017 107,37 29,25 112,24
2018 158,51 16,85 175,95
2019 63,82 15,22 72,75
2020 51,64 24,12 45,50
2021 165,65 22,53 188,13
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Graf ¢, 18: Ukazatele doby obratu

Doporucena doba obratu zasob zavisi na oboru ¢innosti firmy. Obecné lze vSak fict, Ze
¢im kratSi tato doba je, tim lépe. Doba obratu zasob ve firmé WYZ, s.r.o. se ve
sledovanych letech pohybovala nejcastéji kolem 35-64 dnti. Nejdéle firma drzela své
zasoby v letech 2017, 2018 a 2021.

Doba obratu pohledavek vyjadiuje obdobi od okamziku prodeje vykonu (zbozi nebo
sluzby) do okamziku inkasa za tento vykon. Hodnoty ukazatele by tedy mély byt co

cvwr
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46 dnt. Pfiznivy je vyvoj ukazatele ve druhé poloviné sledovanych let, kdy se tato doba

mirné zkracuje.

Doba obratu zavazkii naopak urcuje dobu, kterd uplyne mezi nakupem zasob nebo sluzeb
a jejich thradou. Rozpéti hodnot ukazatele se pohybuje od 29 do 189 dnti. Tento ukazatel
do jisté miry kopiruje ukazatel doby obratu zasob. Je to tim, Ze do zavazki jsou zaclenény
jak zavazky z obchodnich vztahi, tak kratkodobé pftijaté zalohy, kterymi se podnik

zavazal dodat v t¢ dob¢ jesté nedokonceny vyrobek.

Me¢la bych také zminit, ze pfi analyzovani ukazateli obratii a jejich dob jsem pocitala
S pohledavkami a zavazky z obchodnich vztahd, k nimZz jsem pficetla kratkodobé
poskytnuté zalohy a kratkodobé piijaté zalohy, které vyplyvaji taktéz z obchodnich

vztahu.

Sestaveni ¢asové Fady pro ukazatel doby obratu zasob

Ke statistickému zkoumani jsem vybrala ukazatel doby obratu zasob. Pro vyrovnani
hodnot ¢asové fady a nasledné porovnani vysledkli budou pouzity dvé regresni funkce,

a to mocninna a exponencialni regresni funkce.
Nejprve predstavim casovou fadu ukazatele spolu s jejimi charakteristikami.

Mocninnda regresni funkce

Tabulka ¢&. 22: Casova Fada doby obratu zisob

Poradi Rok Doba obratu Vyrovnané | Prvni diference | Koeficient riistu
X t zasob Y hodnoty 1di(y) ki(y)
1 2012 36,596 28,503 - -
2 2013 34,320 41,057 -2,276 0,938
3 2014 55,490 50,827 21,170 1,617
4 2015 43,763 59,139 -11,728 0,789
5 2016 35,478 66,512 -8,284 0,811
6 2017 107,374 73,213 71,896 3,026
7 2018 158,513 79,403 51,139 1,476
8 2019 63,824 85,186 -94,688 0,403
9 2020 51,642 90,636 -12,182 0,809
10 2021 165,648 95,806 114,006 3,208

Pramér 75,265 67,028 14,339 1,453

Z uvedenych vypocti vyplyva, ze prumérna doba obratu zasob mezi lety 2012-2021
¢inila témét 76 dni, pficemZ v priméru se tato doba meziro¢né zvysuje o zhruba 15 dni,

to znamena, Ze ve sledovaném obdobi se primérn¢ zvySovala pfiblizné 1,5krat.
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Vyrovnani ¢asové rady
Pro vyrovnani ¢asové fady bude nejprve pouzita mocninna regresni funkce, u které index

determinace z divodu kolisavych hodnot dosahuje hodnoty pouhych 0,38. Regresni

funkce ma nasledujici tvar.
n(x) = 28,503x%°265
Prognoza
Nyni stanovim prognoézu na nasledujici dva roky.
n(11) = 28,503 * 1125265 = 100,736
n(12) = 28,503 * 1295265 = 105,458

Prognostické vypocty naznacuji, ze doba obratu zasob i nadale poroste. V roce 2022 by

tato doba méla Cinit piiblizn¢ 101 dni a v roce 2023 téméi 106 dni.

Casova tada s progndzou je znazornéna v nasledujicim grafu. Plna ¢ara predstavuje dobu

obratu zasob, teCkovana ¢ara mocninnou regresi.
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Graf ¢. 19: Casova iada doby obratu zasob vyrovnana mocninnou regresni funkci

71



Exponencialni regresni funkce

Tabulka &. 23: Casova Fada doby obratu zisob

Poradi Rok Doba obratu zasob Vyrovnané
X t Vi hodnoty
1 2012 36,596 34,534
2 2013 34,320 39,486
3 2014 55,490 45,148
4 2015 43,763 51,622
5 2016 35,478 59,024
6 2017 107,374 67,487
7 2018 158,513 77,165
8 2019 63,824 88,229
9 2020 51,642 100,881
10 2021 165,648 115,347

Pramér 75,265 67,892

Vyrovnani ¢asové rady
Jako dalsi funkci vyrovnavajici hodnoty ¢asové fady jsem zvolila exponencidlni regresni

funkei, kterd prubéh ukazatele vystihuje na 40 %. Tato funkce mé nasledujici tvar.

n(x) = 30,203e%134x
Prognoza
Vyvoj ukazatele v nasledujicich letech 2022 a 2023 bude vypadat nasledovné:
n(11) = 30,203¢%13%*11 = 131,889
n(12) = 30,203¢%13412 = 150,798

Doba obratu zasob v roce 2022 dosahne s 40% pravdépodobnosti 132 dnti. V roce 2023

by mohla stoupnout az na hodnotu pfiblizné 151 dnt.

Casova tada i s budoucim vyvojem je znazornéna v nasledujicim grafu, kde plna cara

znazoriuje hodnoty ukazatele a cara teckovana exponencialni regresi.
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Graf ¢. 20: Casova rada doby obratu zasob vyrovnana exponencialni regresni funkei

2.6.4 Analyza rentability

Rentabilita podniku se vztahuje k jeho schopnosti vytvaiet zisk a tedy znazoriuje, jak

efektivné podnik vyuzZiva sveé zdroje ke generovani zisku.

V této bakalarské praci jsem se zaméfila na Ctyii druhy rentabilit uvedenych v tabulce

nize. Statistické metody budou aplikovany na ukazateli rentability trzeb.

Tabulka ¢. 24: Ukazatele rentability

Rok ROE ROI ROS ROA

2012 22,34% 26,95% 3,30% 13,09%
2013 10,93% 19,29% 1,49% 10,55%
2014 12,94% 13,73% 2,49% 5,73%
2015 17,44% 19,36% 2,01% 7,13%
2016 12,43% 14,73% 1,45% 6,87%
2017 28,01% 24,13% 5,43% 8,83%
2018 2,89% 8,98% 0,32% 1,60%
2019 35,31% 35,89% 4,62% 13,84%
2020 25,64% 22,71% 3,60% 10,32%
2021 17,05% 17,19% 2,59% 3,69%
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Graf ¢ 21: Ukazatele rentability

Hodnoty rentability viastniho kapitilu (ROE) se za sledované obdobi od roku 2012 do
roku 2021 pohybuji od 2,89 % do 35,31 %. Hodnota 35,31 % znamena, ze spolecnost je
schopna generovat vysoky zisk za vyuziti vlastniho kapitadlu. Zatimco hodnota 2,89 %
indikuje, ze podnik ma s timto generovanim zisku potize. Vysledky ukazatele se mezi
sledovanymi lety znacné lisi, coz je zejména disledkem dlouhodobych zakazek, které

firmeé piinesou zisk az v roce jejich dokonceni.

Rentabilita investic (ROI) vyjadiuje efektivitu vyuziti investovaného kapitalu a ukazuje,
kolik zisku je generovano kazdou investovanou korunou. Ukazatel rentability investic
v prubéhu sledovaného obdobi znaéné kolisa. Jeho hodnoty se pohybovaly od 8,98 % do

35,89 %, pricemz priumeérna rentabilita investic za sledované obdobi Cinila 20,18 %.

Hodnoty ukazatele rentability trzeb (ROS) v daném obdobi byly taktéz kolisavé. Nejnizsi
hodnota byla zaznamenana v roce 2018, kdy ¢inila 0,32 % a naopak nejvyssi naméfena
hodnota byla v roce 2017, kdy dosahla vyse 5,43 %. V roce 2021 byla hodnota ukazatele

2,59 %, coz mize byt vnimano jako primérna hodnota v porovnéni s pfedchozimi lety.

Ukazatel rentability aktiv (ROA) vyjadiuje ziskovost aktiv podniku, tedy kolik zisku je
generovano S kazdou investovanou korunou do aktiv podniku. Z vysledkt vyplyva, ze
hodnota rentability aktiv se v prubéhu let ménila. V letech 2012 a 2013 byla hodnota
rentability aktiv vysokd a presahovala 10 %, nasledné vSak klesla na hodnoty v priméru

6 %. V letech 2019 a 2020 doslo k opétovnému rustu, avSak v roce 2021 hodnota
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ukazatele znovu Kklesla pod 4 %. Firma by tedy mohla efektivnéji vyuZzivat sviij majetek

ke generovani zisku.
Sestaveni ¢asové Fady pro ukazatel rentability trzeb

Pro statistickou ¢ast analyzy rentability jsem vybrala ukazatel rentability trzeb. Z divodu
kolisavych hodnot a nizkého indexu determinace u vSech regresnich modelii, byl pro
vyrovnani hodnot pouzit jednoduchy klouzavy primér s lichym poc¢tem pozorovani.

Casova fada spolu s jejimi charakteristikami a vypoétem klouzavych praimért vypada

nasledovné.

Tabulka &. 25: Casova Fada rentability trZeb

Poradi Rok ROS Prvni diference | Koeficient ristu
m=3
X t Yi 1di(y) ki(y)
1 2012 3,30% - - -
2 2013 1,49% 2,43% -1,81% 0,45
3 2014 2,49% 2,00% 1,00% 1,67
4 2015 2,01% 1,98% -0,48% 0,81
5 2016 1,45% 2,96% -0,56% 0,72
6 2017 5,43% 2,40% 3,98% 3,75
7 2018 0,32% 3,46% -5,11% 0,06
8 2019 4,62% 2,85% 4,30% 14,33
9 2020 3,60% 3,61% -1,02% 0,78
10 2021 2,59% - -1,01% 0,72
Pramér 2,73% 2,71% -0,08% 2,59

Ukazatel rentability trzeb ve sledovaném obdobi dosihl primémé hodnoty 2,73 %.
Primérné se tento ukazatel meziro¢né shizoval 0 0,08 % a ptiblizné 2,5krat mezi lety
prumérné klesal. Pro ucely vypoctu prostého klouzavého priméru jsem pouzila 3¢lenny

klouzavy pramér. Prvni a posledni hodnota ¢asové fady ziistavaji nevyrovnané.

Casovou fadu ukazatele a klouzavy primér vyrovnavajici jeji hodnoty jsem zasadila do

nasledujiciho grafu.
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3 ZHODNOCENI A VLASTNI NAVRHY RESENI

V nasledujici ¢asti bakalarské prace se budu vénovat souhrnnému zhodnoceni vysledka
finan¢ni analyzy spole¢nosti WYZ, s.r.0. a vlastnim navrhiim opatteni, které by mohly

vést ke zlepSeni finan¢niho zdravi podniku.
1.1 Souhrnné zhodnoceni vysledki finan¢ni analyzy

Vysledky jednotlivych ukazateld financni analyzy a jejich zhodnoceni sepiSu v potadi, ve

kterém byly pocitany v predchézejici Casti této prace.
3.1.1 Analyza absolutnich ukazateli

V ramci analyzy absolutnich ukazatelti jsem se zaméfila na horizontalni analyzu rozvahy,
tedy aktiv i pasiv a analyzu vykazu zisku a ztraty. Vertikalni analyzu jsem aplikovala

pouze na vykaz rozvahy.
Horizontalni analyza aktiv

Aktiva spole¢nosti WYZ, s.r.0. v pribéhu sledovanych let kolisala. Nejvyraznéjsi zmény
se tykaly zejména polozek obéznych aktiv, a to zdsob nedokoncené vyroby a penéznich
prostiedkd, coz, jak jsem jiz vySe zminila, vyplyva ze zptisobu a termint realizace hlavni

¢innosti podniku.
Horizontalni analyza pasiv

Ze stejnych divodl horizontalni analyza pasiv ukazuje, ze K nejvétsim vykyvim pasiv
dochazelo v polozkach kratkodobych cizich zdroji a vysledku hospodatfeni bézného

ucetniho obdobi.
Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Horizontalni analyza tohoto vykazu vyjadiuje mezirocni zmény ve vynosech, nakladech
a vysledku hospodaieni spole¢nosti. Da se fict, Ze vSechny tyto zmeény souvisi
s problematikou predmétu podnikani, tzn. Ze souvisejici naklady a vynosy se ne vzdy
setkavaji ve stejném ucetnim obdobi, a to se projevuje jak v rozvaze, tak i ve vykazu zisku

a ztrat. U osobnich nékladd nejsou zadné extrémni vykyvy, pouze postupné rostou, coz
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znamena zvySovani mezd zaméstnancti a S tim souvisejicich veskerych osobnich naklada

na zaméstnance — véetné zdravotniho a socialniho pojisténi.
Vertikalni analyza aktiv

Vertikalni analyza aktiv odhaluje, jakou strukturu me¢l ve sledovanych letech majetek
spole¢nosti. Firma WYZ, s.r.0. drzela po celé sledované obdobi vétSinu aktiv obézného

charakteru, coz je zcela odpovidajici vzhledem k jejimu pfedmétu podnikani.
Vertikalni analyza pasiv

Vertikalni analyza pasiv pak stejné odhaluje, jakou strukturu mél za sledované obdobi
kapital spole¢nosti. Z pocatku sledovaného obdobi pouzivala firma ke svému financovani
vlastni a cizi zdroje ve skoro stejném poméru. Nicméné v dalSich letech jsou pasiva firmy
tvofena pievazné cizimi zdroji. Nejednalo se v§ak o dlouhodobé financovani firmy cizim
kapitalem, ale pouze o pfijeti vyssSich ¢astek kratkodobych zaloh. Déle se na poméru
vlastniho a ciziho kapitalu promitla i skute¢nost, ze v né€kterych letech byly vyplaceny
podily na zisku ve vysSich ¢astkach, tzn. ze dochéazelo ke snizeni vlastniho kapitalu

a zaroven zmeéné struktury pasiv ve prospéch ciziho kapitalu.

3.1.2 Analyza rozdilovych ukazatelu

V ramci analyzy rozdilovych ukazatelii jsem se zaméfila na ukazatele Cisty pracovni
kapital a Cisty penézni majetek zvany také jako Cisty penézné—pohledavkovy fond.

Cisty pracovni kapital

Hodnoty ukazatele se v prubehu let vyrazné ménily. Pozitivni zpravou pro podnik vsak
je, ze se Cisty pracovni kapital drzi pouze kladnych hodnot. Firma je schopna financovat

své bézné provozni naklady a splacet kratkodobé zavazky. Je tedy financné stabilni.
Cisty penézni majetek

Ve firmé WYZ, s.r.0. se tento ukazatel za celé sledované obdobi pohyboval v zapornych
hodnotéach. To znamena4, ze by firma nebyla schopna splatit své kratkodobé zavazky, aniz
by neprodala alespon cast svych zasob. Dulezité je vSak opét zminit, ze vétSinu
kratkodobych zavazki tvoii kratkodobé piijaté zalohy, které se vazi k nedokoncené

vyrobé v polozkach zasob. Tedy nejedna se o zavazky zaplatit.
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3.1.3 Analyza pomérovych ukazateli

V ramci analyzy pomérovych ukazatell jsem se zabyvala analyzou zadluzenosti,

likvidity, aktivity a rentability.
3.1.3.1 Analyza zadluZenosti

Pti analyze toho, kolik majetku firmy WYZ, s.r.o. je financovano cizim kapitalem, jsem
se zabyvala ukazateli celkové zadluzenosti, koeficientem samofinancovani, mirou

zadluzeni a ukazatelem trokového kryti.
Celkova zadluzenost

Hodnoty ukazatele celkové zadluzenosti se v priabéhu let velmi ménily. Na zacatku
sledovan¢ho obdobi se firmé dafilo financovat sva aktiva vlastnimi a cizimi zdroji
Vv poméru témét 1:1. Mezi lety 2015 a 2018 se zadluzeni podniku postupné zvysovalo,
av8ak v dalSich letech se zadluZeni opét snizilo. Obecné Ize tyto ukazatele zadluZenosti
hodnotit jako mirné rizikové pro podnik a jeho finanéni stabilitu, nicméné firma WYZ,
s.r.o. financuje sva aktiva pouze vlastnimi, nebo kratkodobymi cizimi zdroji — prevazné
kratkodobymi pfijatymi zadlohami. To znamena, Ze neni zadluzena dlouhodobé¢ a splituje
také zlaté bilan¢ni pravidlo financovani, kdy dlouhodoba aktiva jsou financovéana
dlouhodobymi zdroji a obézna aktiva financovana kratkodobymi zavazky. Na druhou
stranu lze konstatovat, ze firma nevyuziva zadné vyhody optimalizace kapitalové

struktury, jako napiiklad danovy stit.
Koeficient samofinancovani

Tento ukazatel do jist¢ miry dopliiuje pfedchozi ukazatel, protoze pii jejich souctu
ziskame ptehled o celkovém financovani firmy. Z hlediska tohoto ukazatele byl pro firmu

WYZ, s.r.0. nejptiznivéjsi rok 2013. Ve druhé poloviné sledovaného obdobi dochazi

k poklesu samofinancovani.
Mira zadluzeni

Tento ukazatel je opét uzce spjaty s ukazatelem celkové zadluzenosti a ukazuje, ze

hodnoty zadluzeni podniku v pribehu let kolisaly.
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Ukazatel urokového kryti

Ukazatel tirokového kryti byl hodnocen jiz v analyze sou¢asného stavu a 1ze konstatovat,
ze spole¢nost je finanéné zdrava i Sohledem na vysoké hodnoty ukazatele celkové

zadluzenosti, nebot’ jeji zisk mnohonasobné ptevysuje placené turoky.
3.1.3.2 Analyza likvidity

Pti rozboru likvidity podniku jsem se zabyvala tfemi zakladnimi ukazateli likvidity, a to

ukazateli béZné, pohotové a okamzité likvidity.

Bézna likvidita

Likvidita tfetiho stupné¢ ve WYZ, s.r.0. v prub¢hu let kolisala. Z poc¢atku v§ak dosahovala
vysSich hodnot nez ke konci sledovaného obdobi. Z priitb¢hu ukazatele 1ze usuzovat, ze
likvidita firmy postupné klesa a dle predikénich hodnot se bude snizovat i v nasledujicich
letech. Tato prognoza vSak nemusi byt zcela pravdiva, protoze jak uz bylo vysvétleno
diive, pfijimani zaloh na nevyfakturované dilo zvySuje kratkodobé zadvazky uvadéné ve

jmenovateli koeficientu a jejich vyse mize meziro¢né velmi kolisat.
Pohotova likvidita

Firma WYZ, s.r.o. se i v piipadé tohoto ukazatele nedostala do intervalu doporuc¢ovanych
hodnot. Divodem je velké mnozstvi drzenych zasob a na n€ navazanych kratkodobych

zavazka.

Okamzita likvidita

Tento ukazatel je jedinym ukazatelem likvidity, u kterého se firma WYZ, s.r.0. ve vétSiné
sledovaného obdobi pohybovala v intervalu doporu¢ovanych hodnot. Jednou z vyjimek

byl opét rok 2018, kdy firma navzdory velkému mnozstvi pfijatych zaloh, na konci roku

nedisponovala piili§ velkou sumou finanénich prostredka.
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3.1.3.3 Analyza aktivity

V ramci analyzy fizeni aktiv jsem se zabyvala nejprve ukazateli obratli a nasledné také

dobam téchto obratu.
Obrat aktiv

V prabéhu sledovanych let hodnoty obratu zna¢né kolisaly, ale dalo by se fict, ze vykazuji

spise klesajici trend.
Obrat stalych aktiv

Ukazatel obratu stalych aktiv se od predchoziho ukazatele lisi tim, ze nepocita
s veskerymi aktivy, ale pouze s dlouhodobym majetkem. Ze své podstaty tedy dosahuje
vysSich hodnot nez ptfedchozi ukazatel, protoze ve jmenovateli obsahuje pouze Cést
celkovych aktiv. Ve firmé WYZ, s.r.0. se hodnoty tohoto ukazatele Casto ménily

a nevykazuji zadny jednoznacny trend.
Obrat obéznych aktiv

Prabéh hodnot ukazatele obratu obéznych aktiv je do jisté miry podobny jako u ukazatele
obratu celkovych aktiv. Firma WYZ, s.r.0. ma v aktivech vazan pievazné obé&zny
majetek, tudiz hodnoty tohoto ukazatele jsou daleko nizsi, nez tomu bylo u obratu stalych

aktiv.
Obrat zasob

Ukazatel obratu zisob vyjadifuje obratovost zasob a tato hodnota zavisi pievazné na
predmétu podnikani. Ve firmé WYZ, s.r.o. tyto hodnoty velmi kolisaly v zavislosti na
délce trvani sjednanych zakazek, pti¢emz Ize usuzovat klesajici trend obratu zasob, coz

mimo jiné naznacuji 1 predikéni hodnoty vypoctené pro nasledujici dva roky.
Obrat pohledavek

Hodnoty ukazatele se za sledované obdobi pohybovaly v rozmezi piiblizn¢ 7—24 obratek
za rok. Pro firmu je obecné vyhodnéjsi, kdyZ je hodnota obratu pohledavek vyssi nez
hodnota obratu zavazk, coz se firmé WYZ, s.r.0. ve sledovaném obdobi podatilo dodrzet

a lze také vidét pozitivni rostouci tendenci tohoto ukazatele.
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Obrat zavazku

U hodnot ukazatele obratu zdvazki Ize naopak vypozorovat klesajici tendence. Zatimco
na zacatku sledovaného obdobi se hodnota obratu zavazku pohybovala i kolem 12, na
konci tato hodnota klesla k 2 obratim za rok. Opét z duvodu zavazki ve formé

kratkodobych pfijatych zaloh, které se vztahuji k dokonceni vyroby.
Doba obratu pohledavek

Ve firmé WYZ, s.r.o.se doba obratu pohledavek pohybovala v rozmez 15-45 dni. Pro
firmy je vyhodné;jsi, je-1i doba obratu pohledavek kratsi nez doba obratu zavazkl. Podnik
ma tak rychleji k dispozici finan¢ni prostfedky od svych odbératelti a ndsledné i dostatek

financi na tthradu svych zavazk.

Doba obratu zavazku

v

Naopak u doby obratu zdvazkll byva vyhodnéjsi, je-li tato doba delsi, nez tomu bylo
u ptedchoziho ukazatele. Mize to napiiklad znamenat, Ze je firma schopna vyjednat si
delsi dodaci lhity a obecné lepsi podminky dodavatelského uvéru. Jiny ptipad ovSem je,
pokud se tak déje z nedostatku penéznich prostredkt. Tim vSak spolecnost WYZ, s. 1. o.,
jak vyplynulo napiiklad z hodnot ukazatele okamzité likvidity, za sledované obdobi
netrpéla. I pies to v§ak hodnoty tohoto ukazatele v prubéhu let kolisaly. Zatimco v prvni
poloving sledovaného obdobi se doba obratu zavazkl pohybovala v rozmezi 28-93 dni,
ve druhé polovin¢ tato doba ¢inila 46—188 dni. Pfi¢inou jsou opét dlouhodobé zakazky
v letech 2017 a 2018, k nimz byly vazany zavazky ve formé kratkodobych pfijatych
zaloh, a k jejichz fakturaci doslo az v roce 2019.

Doba obratu zasob

Ukazatel doby obratu zasob vykazoval do jisté miry podobny prubéh s predchazejicim
ukazatelem, coz lze vysvétlit provazanosti zasob nedokoncené vyroby s kratkodobymi
pfijatymi zalohami. Zatimco v prvni poloviné sledovaného obdobi se doba obratu zasob
pohybovala v rozmezi 35-56 dni, ve druhé polovin¢ tato doba c¢inila 51-166 dni. Dle

predikovanych hodnot se doba obratu zdsob bude i nadale prodluzovat.
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3.1.3.4 Analyza rentability

V ramci analyzy ziskovosti jsem se zabyvala rentabilitou vlastniho a investované¢ho
kapitalu, rentabilitou celkovych aktiv a ukazatelem rentability trzeb, ktery jsem nasledné

podrobila statistickému zkoumani.
Rentabilita vilastniho kapitalu

Hodnoty rentability vlastniho kapitalu se za sledované obdobi pohybovaly v rozmezi 10—
35 %, coz lze obecné povazovat za pozitivni vysledky ziskovosti podniku. Vyjimkou byl
pouze rok 2018, kdy tento ukazatel klesl na hodnotu 2,89 % vlivem nizkého zisku.

V ostatnich letech sledovaného obdobi byly hodnoty tohoto ukazatele na dobré tGrovni.
Rentabilita investovaného kapitalu

Pribéh hodnot rentability dlouhodobych investic je podobny jako u predchéazejiciho
ukazatele, protoze firma za celé sledované obdobi necerpala téméi zadné dlouhodobé
uveéry. Jiné hodnoty v porovnani s ptedchozim ukazatelem tkvi také v tom, Ze u ukazatele
rentability investovaného kapitalu se hodnoti zisk pfed uroky a zdanénim na rozdil od
ukazatele rentability vlastniho kapitalu, kde se uziva zisk po zdanéni. Obecné lze vSak
oba ukazatele rentability hodnotit pozitivné, nebot” vykazuji relativné dobré vyuziti

dlouhodobého kapitalu.
Rentabilita aktiv

Hodnoty ukazatele rentability aktiv v prabéhu sledovaného obdobi kolisaly v zavislosti

na vys$i zisku i mnozstvi celkovych aktiv, které byly proménlivé.
Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb se za sledované obdobi pohybovala v rozmezi 1,45-5,43 %, Primérna
hodnota tohoto ukazatele za sledované obdobi byla 2,73 %, coz znamena, ze pramérné

na 1 tisic korun trzeb pripadalo 27,3 K¢ Cistého zisku.
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1.2 Doporudeni a vlastni navrhy reSeni

Z analyzy hospodaftské situace firmy WYZ, s.r.o. v letech 2012 az 2021 a souhrnného
hodnoceni vyse obsazenych ukazateli vyplyva, ze spolecnost nema zadné ekonomické
problémy. Sledované ukazatele se pohybuji v ramcidoporuc¢enych hodnot
S pouze mirnymi odchylkami. Z vykaz je na prvni pohled jasné, ze spolecnost hospodafi
uspésng, dosahuje zisku, sva aktiva kryje vlastnimi zdroji a cizimi kratkodobymi zdroji
a za celé sledované obdobi nepotiebovala dlouhodoby investi¢ni ivér. Na druhou stranu
je vsak tieba fici, ze své aktivity vykonava prevazné V pronajatych prostorach a jeji
podnikani neni naro¢né z hlediska nutnosti potfizovani velkého mnozstvi stalych aktiv.
Dale také z vykazu firmy vyplyva, Ze svym vlastnikiim vypléci podily na zisku a kazdym
rokem zvySuje mzdy. Z toho davodu si dovoluji usuzovat, Ze personalni a mzdova
politika je ve spole¢nosti na dobré urovni.

Z mého pohledu jedinym ,,problémem® spolecnosti, jak vyplynulo z ptedeslé analyzy, je
dana data vyrovnat vhodnymi regresnimi modely a stanovit spolehlivou predikci na

nasledujici obdobi.

Jelikoz odbérateli spolecnosti jsou prevazné zemédélské podniky, které maji sezonni
charakter vyroby a vrchol jejich trzeb nastava v Iét€, tak i1 predavani hotovych
poskliziiovych linek a jinych linek pro zemédélskou vyrobu se fidi sezonnosti odbératele.
To znamena, ze kdyz firma piijme zakazku a s ni i zalohu, byva to velmi ¢asto na podzim
(po sklizni), pak dokonéeni vyroby a nasledna fakturace, resp. trzba za prodej, probéhne
az v nasledujicim roce. Z tohoto divodu dochazi k vyraznym vykyvim ve vysledcich
hospodateni spole¢nosti a potazmo 1 vysledné daiiové povinnosti. Dle mého nazoru by
tedy jednim z feSeni, které by mohlo vést k omezeni téchto vykyvi, bylo zavedeni tzv.
hospodarského roku. Misto ucetniho obdobi v délce kalendainiho roku, tzn. od mésice
ledna do prosince, by byl zaveden hospodaisky rok naptiklad v obdobi od zaii do srpna.
Tato zména by méla dopady jak na vedeni UCetnictvi, tak na dafiovou povinnost
spole¢nosti. Firma WYZ, s.r.o.by tedy nepodavala danové piiznani za zdanovaci obdobi
kalendainiho roku a ve lhitach pro takové zdanovaci obdobi typickych, nybrz za

zdanovaci obdobi zvoleného hospodaiského roku.
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Hlavi¢ka pfiznani k dani z ptijma pravnickych osob by tedy napiiklad vypadala

nasledovné.

Zdanovaci obdobi podle § 21a pism. zakona
PRIZNANI
k dani z pFijmu pravnickych osob
podle zakona ¢. 586/1992 Sb. o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen "zakon")
za zdanovaci obdobi nebo za obdobi, za které se podava darnové pfiznani

od [01.09.2023| do |31.08.2024|

Obrazek ¢. 2 Hlavic¢ka prFiznani k dani z pFijma PO
(Zdroj: Vlastni zpracovani)
Hospodaftsky rok je ti¢etnim obdobim, které muze zacinat pouze prvnim dnem jiného
mésice, nez je leden. Ugetni obdobi bezprostiedné predchazejici zméné uéetniho obdobi
muze byt krat§i nebo i del§i nez 12 mésicl. Zdmér zmény tcetniho obdobi z kalendainiho
roku na hospodarsky rok, a naopak, je ucetni jednotka povinna ohlasit mistné ptislusnému
spravci dané nejméné 3 mésice pred planovanou zménou nebo pfed koncem bézného
ucetniho obdobi, a to podle toho, ktery z téchto termint nastava diive. Firma WYZ, s.r.o.
by tedy pfi vySe uvedenych datech ucetniho obdobi musela tuto zménu ohlasit spravci

dan¢ nejpozdéji do 31. kvétna 2023. (11)

Ptes vyhody, které hospodatsky rok ti€etnim jednotkdm pfinasi, se k nému vaze i spousta
negativnich skuteCnosti. Proto se také setkava s mnoha odptrci, a to zejména z fad
ucetnich a danovych poradcti. S prechodem z kalendarniho na hospodaisky rok se mimo
administrativni naroCnost ¢asto poji i povinnost podat o jedno danové ptfiznani vice
a stejné tak zpracovat i ucetni zavérku. Se zménou ucetniho obdobi mize také souviset
Cast¢jsi chybovost pii tctovani napiiklad casového rozliSeni €i pfi uplatinovani daiiovych
odpisi. V piipadé, ze si firma WYZ, s.r.0. zvoli ucetni obdobi napiiklad od 1. zaii 2023
do 31. srpna 2024, ptechodné obdobi mize mit bud’ krat$i nez 12 mésict, tj. od 1. ledna
2023 do 31. srpna 2023, nebo delsi, tj. od 1. ledna 2023 do 31. srpna 2024. Pti
piechodném obdobi, které trva déle nez 12 mésict, si ucetni jednotka mize u svého
majetku uplatnit danovy odpis ptipadajici pouze na 12 mésicli, ne tedy proporcionalné
vyssi. V ptipadé kratSiho ucetniho obdobi vsak pouze /2 ro¢niho odpisu. Dalsi nevyhodou
je téz evidence a danova pfiznani ve mzdové oblasti, protoze dafiova pfiznani za

zamé&stnance a jejich ro¢ni vyuctovani se provadi vzdy za kalendaini rok. V neposledni
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fad¢ je tfeba zminit, Ze 1 spousta jinych povinnosti na hospodaisky rok nereaguje. Jde

napiiklad o rizna statisticka Setfeni, reporty, vykaznictvi a jiné. (12)

Jako dalsi opatieni proti kolisavym hodnotam ukazatelt, by se firma WYZ, s.r.o. mohla
snazit prosazovat ve vSech smlouvach s klienty tzv. fakturaci dle dil¢iho pinéni.
(V soucasnosti se tak déje, dle slov pana jednatele, pouze u nékolika malo smluvenych
zakazek.) Firma by tak fakturovala odbératelim castéji v prubéhu predavani, tj.
Vv pribé¢hu vystavby dila, které¢ by predavala postupné. Kazdé toto predavani by bylo
povazovano za dil¢i plnéni, coz znamend, ze by jisté¢ nebyly tak vysoké zasoby
nedokoncené vyroby a zisk by byl realizovan pribézné. V soucasné dob¢ je totiz nejvice
obvykly zptisob uzavirani smluv ve spoleénosti az celkova fakturace po ukonceni dila
s tim, Ze spolec¢nost jako dodavatel vyzaduje a nutné potiebuje poskytnuti zalohy na
nakup technologii a pokryti svych nakladt spojenych s praci na dile. Timto opatfenim by
doslo ke stabilizaci vykyvt zisku i ke zmirnéni rizika plynouciho z nezaplaceni za celé
dilo, coz si firma nyni zajist'uje kratkodobymi pfijatymi zalohami. Mimo to by také doslo
k ustaleni hodnot ukazatele obratu zasob a zavazku, ktery se v poslednich letech vlivem

dlouhodobych zakazek snizoval a dle vysledkt predikce by se mél snizovat i nadale.

Dalsim didvodem kolisavych hodnot, a to zejména u ukazatel ziskovosti, je, Ze
technologie, které firma vyuziva, jsou jednak nakupovany ptevazné ze zahraniéi a jejich
ceny jsou tak ovlivnény tamnimi trznimi podminkami, jednak maji kazda jinou marzi.
Spole¢nost by tedy mohla vyuzit svych mezinarodnich obchodnich vztaht a zaméfit se
na prohlubovani spoluprace se zahrani¢nimi dodavateli, ¢i pokud by to bylo mozné,
odebirat pouze od jednoho nebo n€kolika malo dodavatell a snazit se ziskat vyhodnéjsi

nabidky (napf. mnozstevnimi slevami).

Z analyzy zadluzenosti vyplyva, ze firma ke svému financovani pouzivala zejména
kratkodobé cizi zdroje — ptijaté zalohy. Tedy za sledované obdobi nevyuzivala témét
zadného danového §titu plynouciho z dlouhodobych investi¢nich Gvéri. Jak jsem jiz vyse
zminila, nékteré své aktivity (zejména administrativni ¢innost a skladovani) provadi
z velké Casti v pronajatych prostorach a plati tak za majetek, ktery nevlastni. Dle mého
nazoru by bylo pro spole¢nost vyhodnéjsi, kdyby alespon ¢ast svych ¢innosti, naptiklad
administrativni ¢innost, ptesunula do vlastnich prostor — kancelati. Aby nebyla ohrozena

likvidita firmy, ktera se, jak vyplyva z analyzy souc¢asného stavu, postupné snizuje, mohla
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by spole¢nost pozadat o ziskani dlouhodobého tvéru. Cerpanim dlouhodobého tvéru by
spole¢nost disponovala dostate¢nym mnozstvim penéznich prostiedk na nakup novych

nemovitosti a zaroven by si mohla uplatnit Groky z Gvéru jako danové uznatelny vyda;.
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ZAVER

Cilem této bakalarské prace bylo zanalyzovat ekonomicka data spole¢nosti WYZ, s.r.0.
za obdobi od roku 2012 do roku 2021, na zakladé kterych méla byt zhodnocena jeji

hospodarska situace a navrzena opatieni, ktera by prispéla k jejimu zlepSeni.

Prace byla rozdélena do tii ¢asti. Prvni ¢ast prace se zamétrovala na teorii. Byly zde
popsany zéakladni informace z oblasti finan¢ni analyzy a statistiky. Druhé ¢ast bakalarské
prace patfila jiz praktickému vyuziti teoretickych poznatkti — analyze souc¢asného stavu
podniku. Analyza spole¢nosti byla provedena pomoci riznych finanénich ukazateld,
pticemz u nékterych z nich byly aplikovany statistické metody umoznujici predikovat
jejich vyvoj. V této c¢asti byly zkoumény jak stavové, tak i rozdilové a pomérové
ukazatele. Posledni ¢ast prace byla dale rozdélena na Cast zabyvajici se souhrnnym
zhodnocenim a navrhovou ¢ast. V prvni z nich byly souhrnné zhodnoceny vysledky
provadéné analyzy. Ve druhé Casti jsou na jejich zaklad¢é navrzena opatieni, ktera by
mohla vést ke zlepseni financni a ekonomické situaci v podniku.

Pti analyze hospodaiské situace spolecnosti WYZ, s.r.0. nebyly zjiStény Zzadné problémy,
které by branily moznosti oznacit firmu jako finan¢né¢ zdravou. Pies to vSak byly popsany

nékteré navrhy na zlepseni jeji stability a ekonomicko-hospodaiské situace. Je tedy

mozné konstatovat, ze cil této bakalaiské prace byl splnén.
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SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK

DNM Dlouhodoby nehmotny majetek
DHM Dlouhodoby hmotny majetek
DFM Dlouhodoby finan¢ni majetek
KFM Kratkodoby finan¢ni majetek

\ v Vykaz zisku a ztraty

CF Cash Flow

VH BUO Vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi

EBITDA Zisk pted uroky, odpisy a zdanénim

EBIT Zisk pted uroky a zdanénim

EBT Zisk pred zdanénim

EAT Vysledek hospodateni za ticetni obdobi
PS PP Pocatecni stav penéznich prostiedki
KS PP Konecny stav penéznich prostredki
CPK Cisty pracovni kapital

CPM Cisty pendzni majetek

CPP Cisté pohotové prostiedky

ROE Rentabilita vlastniho kapitalu

ROI Rentabilita investovaného kapitalu
ROA Rentabilita aktiv

ROS Rentabilita trzeb

PO Pravnicka osoba
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Piiloha ¢. 1: ZjednoduSena rozvaha firmy WYZ, s.r.o. za obdobi 2012-2021

ROZVAHA (v tis. K¢) f'fil(:i:)u 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Aktiva celkem 001 71107| 56557| 85267 84908 70856 126339 198099 141290 105 111| 200 484
Stala aktiva 003 11134 11342 11622 12616( 13534 15091 22761 21727 20280 19858
Dlouhodoby nehmoty majetek 004 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 014 10959| 11151 11429| 12428| 13346| 14519| 22188| 21156| 19703] 19291
Dlouhodoby finan¢ni majetek 027 175 191 193 188 188 572 573 571 577 567
Obézna aktiva 037 59890 44916| 73548| 71723| 56721| 110684| 174534| 118659 83841| 179 846
Zasoby 038 23764| 21572 27652| 32648| 27842 74156| 139115 73818 48776| 130261
z toho nedokoncena vyroba 040 11 513 7651 13006 7 680 5208| 39682| 111782 17013| 12872 56535
Pohledavky 057 22672| 18569| 23165/ 22102 16710 22174 20056 25797 23502 19915
Kratkodoby financni majetek 072 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PenéZni prostredky 075 13 454 4775 22731 16973| 12169| 14354 15363 19044 11563 29670
Casové rozliseni 078 83 299 97 569 601 564 804 904 990 780
Pasiva celkem 001 71107 56557 85267 84908 70856 126339| 198 099 141290 105111 200 484
Viastni kapital 002 34547 30945| 35548| 30939| 32877 46234 35250| 54495 47742 43077
Zéakladni kapital 003 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Fondy ze zisku 015 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Vysledek hospodatreni minulych let| 018 26 721| 27440 30822| 25423| 28668 33175 34124 35142 35384| 35627
Vysledek hospodaieni BUO 021 7719 3382 4 601 5395 4088| 12949 1018| 19242| 12243 7 345
Cizi zdroje 023 36560| 25612 49444 53969 37109 79294| 162176 86417 57078 157 197
Dlouhodobé zavazky 030 0 0 0 329 190 28 0 0 0 0
Kratkodobé zavazky 045 36560 25612 49444| 53366| 36919| 79266| 162176| 86417 57078| 157 197
z toho kratkodobé prijaté zalohy 050 19679 6810 31794 31807 17455 70083| 127347 67562 23149| 129261
Casové rozliseni 066 0 0 275 0 870 811 673 378 291 210
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Priloha ¢. 2: ZjednoduSeny vykaz zisku a ztraty firmy WYZ, s.r.o. za obdobi 2012-2021

¢islo

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. K&) Hdku 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 001 222 206| 210057| 159507| 250846 241298| 220 121| 288 293| 373387| 306 130| 245042
Trzby za prodej zboZzi 002 11419 16211 19784 17693 41056 18443| 27382| 42929 33678 38052
Vykonova spotieba 003 214 610| 199 005| 163 284| 236592 254891| 242 356| 358012 272930| 296 419| 288 533
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 007 947 -3 861 5355 -5 327 2076 -34210| -73120| 94483 2087 -43238
Osobni naklady 009 10613| 11561 12899| 16046| 19243| 21496 24787 25996 26984 27666
Ostatni provozni vynosy 020 378 722 79 90 307| 10 346 577 621 473 236
Ostatni provozni naklady 024 239 4784 212 375 417 6 820 873 1670 891| 10108
Provozni vysledek hospodateni 030 9 309 5969 4 882 6 054 4871 11162 3165 19560| 10843 7 406
Vynosy z dlouhodobych podili 031 0 0 1383 0 997 3923 0 2211 4164 1273
Néklady vynalozené na prodané podily 034 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosové troky 039 37 4 1 1 1 0 0 1 1 0
Nakladové iroky 045 0 46 0 26 82 78 14 0 0 5
Ostatni finan¢ni vynosy 046 687 595 396 142 124 782 827 279 2102 2 464
Ostatni finan¢ni naklady 047 954 1 065 484 749 167 1292 508 875 2 869 2 334
Finan¢ni vysledek hospodateni 048 -230 -512 1296 -632 873 3 845 305 1616 3398 1398
Vysledek hospodareni pted zdanénim 049 9079 5 457 6178 5422 5744| 15007 3470 21176| 14241 8 804
Vysledek hospodareni po zdanéni 053 7719 3382 4 601 5395 4088| 12949 1018 19242 12243 7 345
Vysledek hospodareni za ti€etni obdobi 055 7719 3382 4 601 5 395 4088 12949 1018| 19242 12243 7 345
Cisty obrat za Giéetni obdobi 056 234 727| 227589| 180 754| 268 771| 283 783| 253 615| 317 079 419 428| 346 548| 287 067
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