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Uvod

Jako téma své bakalafské prace jsem si vybral Analyzu Ucetnich vykazt firmy
pomoci ¢asovych fad. Tuto problematiku jsem si vybral zamérné, protoze si myslim, ze
V dnesni dob¢ je zejména v oblasti podnikani dilezité alespon tu$it, co pfinese
budoucnost. Také mé tato problematika 1aka a zajimam se o ni. Zamérné jsem si vybral
metodu, ktera neni tak hojné vyuzivana a chci se presvédcit, zda-li pfinasi podobné

vysledky jako metody pouZzivané Castéji.

Cilem moji prace je tedy analyza ucetnich vystupli podniku za urcité casové
obdobi. Na zakladé zjisténych poznatkl stanovit jak podnik hospodafil a poté stanovit

prognoézu do budoucna, pokud to tedy situace dovoli.

Zakladem prace jsou teoretické poznatky obsazené v teoretické c¢asti prace.
Predevsim se jedna o poznatky a zakladni informace o casovych fadach, na které bude
navazovat ¢ast pojednavajici o regresni analyze. Zejména se jednd o regresni ptimku a
dale také o nékteré méné pouzivané metody regrese. Do teoretické ¢asti bude jesté patfit
kratké predstaveni podniku, na kterém budu analyzu provadét. Ve strucnosti zde bude
nastinéna historie firmy, pfedmét podnikani a sou€asny stav. Soucasti teoretické Casti
bude jesté pojednéni o zdkladnich ucetnich dokumentech, tedy rozvaze a vykazu ziskl a

ztrat, ze kterych budou ¢erpana data pro praktickou cast.

V praktické casti bude realizovana samotnd analyza, budu se pfitom opirat a
odvolavat na teoretickou cast, respektive do pfisluSnych pasazi. Analyza bude
obsahovat n¢kolik ukazateli jak z rozvahy, tak z vykazu ziskl a ztrat. Samotna analyza
se opird o data, ziskana z Uc€etnich zavérek vyrocnich zprav vydanych k poslednimu dni
ke konci kazdého kalendainiho roku v letech 2002 — 2008. Kazdy ukazatel bude
rozebran pomoci tabulek a grafi, zhodnocen a bude stanovena prognéza jeho dalsSiho

vyvoje, pokud to bude mozné.



1.

1.1

Teorie

Casové rady

Casové fady tvoii posloupnost dat, jeZ jsou uspofadana chronologicky podle
casu. Tyto data jsou obvykle shromazd’'ovana za ucelem analyzy, kterd by nam
meéla umoZznit pochopit zakonitosti této Casové fady a také odhadnout jeji

nasledujici vyvoj v budoucnosti.

Casové fady se pouzivaji v mnoha oblastech lidské Ginnosti, piedeviim
v ekonomii a ekonomice, kde jejich vyznam ma vzestupnou tendenci, ale také
v dalSich védach jako je fyzika, chemie, meteorologie, biologie, biochemie a

mnoha dalSich.

Déleni ¢asovych iad

Casové fady lze délit podle mnoha hledisek a kritérii. V této kapitolce se

podivame na jejich nejvyznamnéjsi rozdélovani:

a) Déleni na intervalové a okamzikové Casové fady:

- Intervalové Casové fady - jejich ukazatelé podavaji informace o tom, kolik

jeva (véci) se vyskytlo v jednom c¢asovém intervalu, pricemz jednotlivé
Casove intervaly maji stejnou délku (naptiklad jeden mésic, jeden rok, atd.).
Hodnota ukazatele se odviji od délky kazdého ¢asového intervalu.

- Okamzikové Casové fady - jejich ukazatele podavaji informace o tom, kolik

jevu (veci) se vyskytuje v okamziku métfeni. Témito fadami se tedy sleduje
pocet vyskytu jevii v daném okamziku. Hodnota ukazatele neni zavisld na

¢asovém intervalu.
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b)

d)

Déleni podle zptisobu vyjadreni ukazateli:

Pénézni ukazatele - lepsi vypovidaci schopnost, je tfeba si davat pozor, aby

byly vSechny ukazatele ve stejné mén¢ (zpravidla ¢eska koruna, euro, dolar)

Naturélni ukazatele - horsi vypovidaci schopnost, méné casté pouziti

Déleni podle periodicity sledovani:

Kratkodobé ¢asové fady — hovotfime o nich, pokud je asovy interval mezi

méfenimi krat$i jak jeden rok. Velikost intervalu téchto casovych fad byva
zpravidla mési¢ni, nebo ¢tvrtletni.

Dlouhodobé asové fady — o tuto fadu se jednd v piipadé, Ze je Casovy

interval mezi jednotlivymi méfenimi roven nebo vétsi jednomu roku

Déleni podle druhu sledovanych ukazatel:

Primarni ukazatelé — tyto ukazatele zjiStujeme piimo

Sekundarni ukazatelé — tyto ukazatelé¢ jsou néjakym zplsobem odvozené

Z primarnich ukazateld

Srovnatelnost ¢asovych rad

Srovnatelnost ¢asovych tad je zajiSténi stejnych vécnych, metodickych a

obsahovych a prostorovych vymezeni, ktera jsou pouzita pii jejich vytvareni po

delsi ¢asové obdobi. Pro uzivatele je vétSinou pravé srovnatelnost, respektive

nesrovnatelnost casovych fad hlavnim problémem pii jejich vyuZivani.

a)

Vécna srovnatelnost:

Udaje by mély mit stejné vécné vymezeni po cely pribéh Casové tady.
Pokud se zméni vécné vymezeni ukazatell, pak nelze (bez pouziti
specidlnich metod odstrailovani nesrovnatelnosti) informace z této cCasové

fady pouzit.
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b)

Prostorova srovnatelnost:

Udaje by se mély tykat vzdy pevné daného a vymezeného uzemi. Nemusi jit
jen o geografické uzemi (naptiklad uréitého statu), ale také tzv. ekonomicky
prostor (druh odvétvi). Problémem tedy mtze byt jak zména statnich hranic,

tak 1 zanik, nebo utlumeni urcitého ekonomického prostoru.

Casova srovnatelnost:

Tato srovnatelnost je velmi dilezitd predev§im u intervalovych Casovych
fad, kde je nutné zajistit, aby byla zajisténa stejnd velikost u jednotlivych

¢asovych intervalil.

Znazornéni ¢asovych rad

Vybér grafického znazornéni se odviji od toho, o jakou ¢asovou fadu se jedna.

Kazdy druh casové fady ma svoje moznosti grafického zobrazeni.

a)

b)

Okamzikové ¢asové fady:

Spojnicovy graf — hodnoty ¢asové fady vynesené do stifedu intervalu a poté

spojeny useckami

Intervalové Casové rady:

Spojnicovy graf — hodnoty ¢asové fady vynaSime do stfedu ptislusného

intervalu a spojime useckami.

Sloupkovy graf — tvofi ho obdélniky se zakladnami (coz jsou délky

intervalll) a vyskami (hodnota ¢asové fady v pfislusném intervalu).

Hulkovy graf — obdoba sloupkového grafu stim rozdilem, ze misto

obdélnikli zde najdeme usecky, které jsou umistény ve sttedech ptislusnych
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intervali a jejich délka piedstavuje hodnotu casové tady v pfisluSném

intervalu.

wewrs

wewv

rustu, diference (prvni diference, druhé diference) a primérné hodnoty ¢asovych

fad.
a) Pramér:
- U okamzikovych fad hovoifime o chronologickém praméru.

- Jestlize je délka intervalu mezi jednotlivymi okamziky stejnd, poc¢itame ji

podle nasledujiciho vzorce:

N3 1 yl S yn
y n—1{2 Zzly 2} 1)

b) U intervalovych ¢asovych fad se pocita aritmeticky pramér podle vzorce:

=23y, @

c) Prvni diference:

- Nazyvame ji téZ absolutnim pfirtistkem. Vyjadfuje pfirtstek (kladny nebo
zaporny) mezi piedchozim a nasleduyjicim Casovym intervalem.

Matematickym vzorcem zapisujeme:
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d)

i)=Y —Viu (3)

Z prvnich diferenci miizeme jesté urcit jejich prumér pomoci nésledujiciho

vzorce

dy)=—"—=, (4)

Koeficient rustu:

Pomoci tohoto koeficientu se vyjadiuje mira poklesu nebo riistu hodnot dané
casové fady. Tyto koeficienty ndm mohou ,,prozradit® néco o trendu vyvoje
Casové tady, tedy jakou funkci se tento trend da vystihnout. Nesmime

zapomenout na vzorec, podle kterého pocitame:

k(y)=2—  proi=2,3,...,n )

i-1

Z koeficientl ristu mizeme spocitat jejich primer pomoci vzorce:

K, =n- In pron=2,3,..,n (6)
Y1

Druha diference:

Pokud je patrné v prvnich diferencich néjaké tendence (at’ uz rist ¢1i pokles),
pak je vice nez vhodné ur€it diferenci vysSiho fadu. Je to rozdil dvou

sousednich prvnich diferenci:

2d|(y) :1di(y)_1di—1(y) pI‘Oi:3,4, N (7)
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Dekompozice ¢asovych rad

Casova tada se da rozdé¢lit na 4 zékladni slozky. U né€kterych ¢asovych fad, vSak
nemusime na vSechny 4 narazit souc¢asné. Rozlozit casovou fadu, tedy provést

jeji dekompozici je mozné dvéma zpiisoby:

a) Aditivni dekompozice:

- Je to metoda Casto pouzivana, u této metody se 4 slozky séitaji:
y, =T, +C, +S, +¢ (8)

b) Multiplikativni dekompozice:

- Cast&ji pouzivana metoda, 4 zakladni slozky se zde nésobi:
Yi =T, *C *S; "¢ C))

Protoze se ve vzorcich aditivni a multiplikativni dekompozice vyskytuji shodné

symboly pro jednotlivé slozky, mizeme si jejich vyznam shrnout dohromady.

a) Trendova slozka (T;) — jedna se o tendenci dlouhodobého vyvoje

sledovaného ukazatele v Case. Trend mulZe mit stoupajici nebo klesajici
tendenci v zavislosti na tom, kterym smérem puUsobi sily, které maji na
ukazatel vliv. Pokud ukazatel v ¢ase pouze kolisa kolem uréité trovné,

potom casova fada trend nema.

b) Cyklicka slozka (Cj) — popisuje fluktuace okolo trendu. Je vzdy dlouhodoba,

zobrazuje faze poklesu a ristu s periodou dlouhou nékolik let az nékolik
desetileti. Je tedy velmi obtizné ji vysledovat u dlouhodobych ¢asovych fad a
u kratkodobych ¢asovych tad je v podstaté neznatelnd. Charakter této slozky
se velmi casto v cCase meéni, proto ji fada autori téméf nezmifuje.
V ekonomii se velmi ¢asto pouziva k popsani dlouhodobych hospodaiskych

cyklu.
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c) Sezénni slozka (S;) — popisuje periodické zmény, které se kazdorocné

opakuji. Sezonni zmény jsou zpusobeny napiiklad rocnimi obdobimi,
lidskymi zvyky, apod. Tato slozka se tedy nedd zkoumat ro¢nimi méfenimi,

ale jen témi kratS§imi (mé&si¢nimi, pfipadné Ctvrtletnimi).

d) Nahodna slozka (ej) — n€kdy se pro tuto slozku pouziva pojem rezidualni

slozka. Zahrnujeme sem vSechny fluktuace a odchylky, které jsou bez
n¢jakého logického a systematického charakteru. V podstaté je to slozka,
ktera zahrnuje vSe, co zbude po rozde€leni fluktuaci do trendové, cyklické a

sezonni slozky.

Popis trendu pomoci regresni analyzy

Dalsi kapitola bude pojednavat o regresni analyze. Je to nejpouzivanéjsi metoda
pro popis ¢asovych fad, nebot’ umoziiuje jednak vyrovnani dat casové fady, ale
také urcit pfibliznou prognézu dalSiho vyvoje. Pii regresni analyze se
predpokladd, Ze analyzovanou casovou fadu lze rozloZzit na dvé slozky a to

trendovou a rezidudlni, tedy podle vzorce
yi=Ti+e kdei=123,.. (10)

Zakladnim problémem je volba typu regresni funkce. Lze ho urcit z grafického
zdznamu prubéhu casové fady nebo na zéklad¢ predpokladanych vlastnosti

trendové slozky, jez vyplyvaji z ekonomickych uvah.
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1.2

Regresni analyza

V této kapitolce se podrobnéji podivame na regresni analyzu. V dneSnich
védach, tedy v matematice, ekonomii, a dalSich védach se ve velké vétsiné
piipadli pracuje s proménnymi veliCinami. Nezavisle proménnou zpravidla
oznacujeme pismenkem X a zavisle proménnou pismenkem Y. Zavislost mezi

proménnymi X a Y vyjadiujeme funkci
y=¢(x), (11)

V praxi je ale velmi bézné, ze tuto zavislost nelze presné popsat zadnou
funkei, a proto se hledad funkce, ktera ji popisuje co nejlépe. Zavislost mezi
veli¢inami X a Yy je ovlivnéna Sumem. Je zalozen na ndhodé¢ a piedpokladdme o
ném, Ze jeho (resp. nahodné veliCiny) stfedni hodnota je rovna 0. V tomto

pripad¢ totiz métfeni neni zatizeno systematickymi chybami..

Regresni primka

Tato kapitolka bude zamé&fena na nejjednodussi ptipad regrese, tedy regresni

pfimku. Ta je dana vztahem
n(X) = By + B, X, (12)

S, ap,jsou koeficienty regresni piimky, jejich odhady budeme znacit by a by

Koeficienty regresni pfimky uré¢ime pomoci metody nejmensich Etvercii. Tahle
metoda povazuje za nejlepsi takové koeficienty by a by, které minimalizuji

funkci S(by,b,). Tuto funkci vyjadiuje predpis

S(b,.b,) = Dy, ~b, ~b,x,)’ (13)
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Nyni potfebujeme najit odhady b; a b,. K tomu pouzijeme funkci S(b1,b,), kde
vypocteme prvni parcidlni derivace, podle proménnych b; resp. b,. Tyto

parcialni derivace poté polozime rovny 0 a dostavame tedy dvé rovnice

S
% = ZZ(yi _bl _bZXi)(_l) =0
.l 2
= Zz(yi —b, —b,%).(=%)=0
ob, I
Tyto rovnice se daji jesté upravit na tzv. soustavu normalnich rovnic
nb, +> xb, =>y,
i=1 i=1 (15)

n n X-2. n
;Xibl+zbl :ZXiYi

i=1 My i=1

Z této soustavy rovnic muzeme koeficienty b; a b, vypocitat nékolika zpusoby.
Muzeme pouzit klasické metody feSeni soustavy rovnic (s¢itaci nebo dosazovaci

metoda) nebo muzeme elegantné vyuzit téchto vzorcl

>y, ~nxy
b, = =

> x2—nx?

i=1

b, = y—b,X (16)

Nz i1 (17)
Z téchto vzorcl se da odvodit odhad regresni ptimky, ktery je ddn vzorcem

n(x) =b, +b,x (18)
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1.3

Rozvaha

Jeden ze zékladnich dokumentl v Gcetni zavérce. Poddva nam uceleny piehled o
majetku podniku (aktiva) a zdrojii jeho kryti (pasiva), pficemz plati, Ze hodnota

aktiv a pasiv je stejna (tzn. podnik nemtze mit vic majetku nez kolik ma zdrojt).

Toto pravidlo se nazyva bilan¢ni rovnice. Matematicky se da zapsat vztahem
aktiva = pasiva, neboli aktiva — pasiva = 0. Rozvaha zobrazuje stavové veliCiny a
vztahuje se K ur¢itému datu, tzv. rozvahovému dni. Rozlisujeme nékolik typtu

rozvah, podle ucelu, ke kterému se sestavuji:
> Radna — sestavuje se ke konci u¢etniho obdobi

» Mimoradna — sestavuje se pii mimotradnych udalostech (zivelna

pohroma,...)
» Zahajovaci — sestavuje se pii vzniku podniku
» Konec¢na atd.

Prvni ¢ast rozvahy tvoii aktiva, sefazend od nejméné likvidnich po
nejlikvidnéj$i. Nedilnou soucasti aktiv jsou 1 opravky a opravné polozky
(upravuji hodnoty aktiv). Najdeme je bud’ jako korekce aktiv nebo se zobrazuji

pod aktivem, ke kterému se vztahuji, jako zvlastni polozka.

Pasiva jsou uspotradana vzhledem ke kratkodobému hledisku, tedy vlastni kapital
je povazovan za trvaly zdroj financovani, kdeZto cizi zdroje jsou docasny zdroj

financovani.
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1.4

1.5

Vykaz zisku a ztrat

Neékdy se nazyva téz vysledovka. Ukazuje jakého hospodarského vysledku firma
dosahla za sledované a lofiské obdobi. Stejn¢ jako rozvaha je to povinna soucast
ucetni zaveérky. Najdeme zde piehled o hospodareni, zisku, trzbach, nakladech a
dalgich ukazatelich. Forma tohoto vykazu je v CR upravena zikonem. Ten
stanovuje, Ze vykaz zisku s ztrdt mize byt vyhotoven bud’ v plném nebo
zkraceném rozsahu. Pokud je tfeba ziskat ucelenéjsi obraz o stavu podniku, je
vhodné si jesté prostudovat vyro€ni zpravu, a ptilohy k Gcetni zavérce. Velmi

dobry dopliujici zdroj informaci je jesté tzv. Cash-Flow.

Firma Explosia a.s.

Obchodni firma a sidlo spole¢nosti

Obchodni firma spole¢nosti zni: Exposia a.s.

Sidlo spolec¢nosti: Pardubice, Semtin 107, PSC 530 50
IC 25291581

Pravni forma spolecnosti akciova spolecnost

Historie

Po vzniku samostatné Ceskoslovenské republiky v roce 1918 bylo nutno fesit

otazku armady a celé obrany statu. Nedilnou nutnosti bylo zajiSténi dostatku
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vybus$nin pro vojsko. Vzhledem k tomu, Ze vyrobu tehdy obstaravaly predevsim
malé podniky, bylo rozhodnuto o stavbé nové tovarny. 23. bfezna 1920 se
konala ustavujici valna hromada spolecnosti ,,Ceskoslovenska akciova tovarna
na latky vybusné* v Semtiné. Do konce roku 1920 bylo rozhodnuto o odkupu
pozemktli v Semtiné a byla ziskana koncesni listina na vyrobu vybusnin. Ve 20.
letech 20. stoleti byla tovarna po jednotlivych oddélenich postupné budovana a
uvadéna do provozu. Roku 1928 byla zalozena sesterska tovarna Synthesia,
kterd zajisStovala vyrobu anorganickych sloucenin pro vyrobu vybusnin. V roce
1934 byl zkracen piivodni nazev tovarny ,,Ceskoslovenska akciova tovarna na
latky vybusné* na kratSi Explosia a.s. V roce 1946 byly oba podniky zestdtnény
a spojeny Vv jeden celek, ktery nesl nazev Synthesia n.p. Po roce 1948 nesl
podnik ndzev Vychodoceské chemické zavody n.p. Nazev Explosia se vratil
¢asti zavodu az v roce 1990. O 8 let pozdé&ji byla zalozena spolecnost Explosia
a.s. Poslednim meznikem bylo zahdjeni vyrobni a obchodni ¢innosti Explosie

jako dcefinné spolec¢nosti AliaChem a.s.

Predmét podnikani

Hlavnim pfedmétem podnikani je vyzkum, vyroba, vyvoj, niceni,
zneSkodiiovani, nakup, prodej, tischova a zpracovani vybusnin, stieliva, zbrani.
Déle je to zahranicni obchod s vybranym vojenskym materidlem (s ohledem na
hlavni pfedmét podnikani a omezeni Ministerstva prumyslu a obchodu).
Spolecnost je schopnd dale zajistit trhaci a ohflostrojné prace. Dalsi dilezitou
oblasti podnikéni je zejména vyroba a transport chemicky latek a chemikalii,
véetné hoflavych, toxickych, karcinogennich, mutagennich, Ziravych,
nebezpecnych pro zivotni prostiedi, a dalSich. Nedilnou soucésti je naklddani a
zpracovavani odpada (i nebezpecnych). Déle je firma schopna zajistit montaze
stroji v chemickych a potravinafskych provozech. S vySe uvedenym souvisi i
napiiklad potfddani odbornych kurzli, ptedndsek, nakladatelskd Cinnost, a tak
dale. Firma také pronajima cast svych nevyuzitych vyrobnich kapacit

(ptedevsim haly) dalSim spolecnostem.
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Znamé vyrobky spolecnosti

Vyznamna je vyroba plastickych trhavin. Nejznaméjsi je patrné trhavina
s nazvem SEMTEX. Nazev vznikl kombinaci slov Semtin a Explosive. Semtex
byl vyvinut nékdy koncem 50. let 20. stoleti, sériova vyroba zacala o n€kolik let
pozdéji. Je urCen predevSim pro odminovaci prace, dnes se vSak pouziva
v mnoha oblastech (specialni destruk¢ni prace, trhaci prace v dolech apod.).
Zajimavosti je, e dnes se Semtex prakticky nevyrabi. Zadné dalsi vyrobky
nedosahly takového (at’ uz kladného nebo zaporného) ohlasu prave jako Semtex.

Mezi dalsi vyrobky firmy patii napfiklad Emsit, Perunit, Startline, a dalsi.

Soucasnost

Dnes je firma nejvyznamnéjsi producent na ¢eském trhu s vybusninami. Pravni
formou je akciova spolec¢nost. Spolecnost ma v této chvili jediného akcionate —
Ministerstvo financi Ceské republiky. Ridi ji tii¢lenné zastupitelstvo spolu s péti
odbornymi fediteli a jednim generalnim feditelem. Pocet zamé&stnanct je zhruba
600. Rocni obrat je asi 600 000 000 K¢. Deviticlenna dozor¢i rada je tvofena
zastupci jednoho akcionafe, zaméstnanci jinych ministerstev a tfemi zastupci

zameéstnancu.
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3.1

Prakticka ¢ast

V praktické casti budu analyzovat jednotlivé vybrané ukazatele z ucetnich
vykazi. Z rozvahy ze strany aktiva to bude hned prvni ukazatel, tedy celkova
aktiva, zasoby a kratkodobé pohledavky. Ze strany pasiv to budou cizi zdroje.

Z vykazu ziski a ztrat potom vykony a ptidana hodnota.

Celkova aktiva

Jako prvni ukazatel jsem zvolil celkova aktiva (tedy vlastné i celkova pasiva).
Celkova aktiva jsou souctem stalych, obéznych a ostatnich aktiv. V tabulce ¢. 1
jsou zobrazeny udaje za roky 2002 — 2008. Rok 2009 bohuzel nemdm, vyrocni
zpravy vychazeji vétSinou az poloviné roku a tedy vyro¢ni zprava za rok 2009
vyjde az v Cervenci roku 2010 (tedy az po zpracovani této bakalarské prace).
Prvni dva sloupce jsou ziejmé, ve tietim sloupci jsou uvedeny hodnoty
celkovych aktiv v jednotlivych letech (Yyj). Ve ¢tvrtém sloupci jsou hodnoty
jejich prvnich diferenci (10; (y)) a v poslednim patém sloupci koeficient rustu

(ki). V poslednim sloupci jsou uz vyrovnané hodnoty pomoci regresni pifimky.

2002 1237691 1223327
2003 1215341 -22 350 0,98194 1237578
2004 1255414 40073 1,03297 1251829
2005 1257 968 2554 1,00203 1266079
2006 1274627 16 659 1,01324 1280330
2007 1340980 66 353 1,05206 1294580
2008 1280533 -60 447 0,95492 1308831
Tabulka ¢. 1 - celkova aktiva

Nfoju|h|WwW(IN (-
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Zhodnoceni prvnich diferenci celkovych aktiv

Prvni diference se pocitaji jako rozdil nasledujici a pfedchozi hodnoty casové

fady (vzorec 3) Vyjadiuji o kolik se zménila hodnota ¢asové tady. Z toho plyne,

ze V prvnim roce prvni diferenci ur¢it nelze. Pramér prvnich diferenci ,d, (y) je

7 140,50 tis. K¢ (vzorec 4). AZ na rok 2007, ve kterém se aktiva prudce zvysila
(a o rok pozdéji zase klesla), se aktiva mirn¢ zvySovala. Obecn¢ se dé fici, Ze se
aktiva drZi na zhruba stejné arovni. Vzhledem k uz popisovanému vykyvu v roce

2007 tato charakteristika nema velkou vypovidaci hodnotu.

Zhodnoceni koeficientu ristu celkovych aktiv

Koeficient rustu ki je pomér mezi nasledujici a pfedchozi hodnotou ¢asové fady

(vzorec 5). V prvnim roce tedy Kkoeficient rustu opét urCit nelze, proto je

ptislusna kolonka v tabulce prazdna. Primérmy koeficient ristu K, (y) je roven

0,9944 (vzorec 6). Vzhledem k tomu, ze v této charakteristice se neuvazuji
hodnoty v letech, které jsou mezi prvnim a poslednim rokem, tak hodnota tohoto
ukazatele nema velkou vypovidaci hodnotu. Nicméng 1 tak je patrné, ze se aktiva

drZi zhruba na stejnych hodnotéch.

Zhodnoceni vyvoje celkovych aktiv

Celkova aktiva jsem zachytil spojnicovym grafem. Tento graf je vhodny pro
intervalové ¢asové tfady. Proto se vyborn€ hodi pro popséni situace jaka je tato.
Jedna z nejjednodussich charakteristik je urceni primeéru. Podle vzorce (2) ma

hodnotu 1 266 079 tis. K&. Na nasledujicim grafu €. 1 je nazorné€ zachycen vyvoj
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aktiv v jednotlivych letech znazornény modrou ¢arou a pramér celkovych aktiv
barvou Gervenou. Z grafu ¢. 1 a ztabulky ¢. 1 lze vy¢ist, Ze v letech 2002 az
2005 se hodnoty pohybovaly pod primérem v dalSich tiech letech nad
primérem. Ke skokovému nartstu doslo v roce 2007, ovSem o rok pozdé¢ji opét

aktiva klesly a blizily se praméru.

1360 000

1 340 000 /\

1320 000 / \

1300 000 /

1280 000 \— ==@==celkova aktiva

1260 000 L = .. _7’7 ‘ L .

1240000 - —&—primer
_\ celkovych aktiv

1220 000

1200 000
1180 000
1160 000

1140 000 T T T T T T 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Graf ¢. 1 - Vyvoj celkovych aktiv (0sa y — v tis. K¢)

Vyrovnani dat a prognéza celkovych aktiv

Pro vyrovnani této asové fady se jevi jako nejvhodnéjsi pouZiti regresni

pfimky. Pouzijeme né€kolik vzorct a dostdvame tvar regresni piimky
n(t) =1 209 075 + 14 251x

Graf ¢. 2 znazoriiuje skute¢na data celkovych aktiv modrou barvou a regresni
pfimku, kterd reprezentuje vyrovnand data barvou Zlutou. Posledni hodnota

regresni piimky pro rok 2009 je progndézou dalsiho vyvoje sledovaného
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3.2

ukazatele. Progn6za pro rok 2009 je 1 323 082 tis. K¢. Tato hodnota se zda byt
celkem realnou, nebot’ firma neptedpoklada dalsi propad aktiv, ale naopak spise
mirny rust, podobny tomu jaky byl v letech 2004 — 2006. Zda tato progndza je
skute¢né realnd bude mozné zjistit z vyrocni zpravy za rok 2009, kterd v dobé

tvorby této prace nebyla jesté dostupna.
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1240000 4o
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

=@=P(lvodni data o Vyrovnand data

Graf ¢.2 — Vyrovnani a prognoza celkovych aktiv (0sa y — v tis. K¢)

Zasoby

Do zasob patii suroviny, material, hotové vyrobky na skladé¢, polotovary, atd.,
které podnik v danou chvili vlastni nebo vlastnit bude. Jsou povazovany za
ekonomické plytvani, nevytvaii samy o sobé zaddnou hodnotu, naopak maji

vysoké naklady. Ve tfetim sloupci jsou uvedeny hodnoty zasob za jednotlivé
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sledované roky, ¢tvrty sloupec predstavuje prvni diference a paty koeficienty
rustu. V patém sloupci jsou uvedeny uz vyrovnané hodnoty pomoci regresni

piimky.

2002 109 526
2003 140727 31201 1,284873

2004 165 045 24318 |1,17280266
2005 187 247 22202 |1,13452089
2006 145 655 -41592 |0,77787628| 147 076
2007 162 264 16609 |1,11402973| 159 422
2008 170 346 8 082 1,04980772 | 171767

Tabulka €. 2 - Zasoby

Njolu|d|lw( N |k

Zhodnoceni prvnich diferenci zasob

V tabulce €. 2 jsou uvedeny ve Etvrtém sloupci prvni diference. Velmi dlileZita je
charakteristika praméru diferenci ,d,(y), kterou jsem vypocetl, a ma hodnotu

10 137 tis. K&. Tato charakteristika znaci, Zze ve sledovaném obdobi roste

pramérné objem zasob o 10 137 tis. K¢.

Zhodnoceni koeficientu rustu zasob

V tabulce ¢. 2 jsou uvedeny v patém sloupci koeficienty ristu. Primér téchto

koeficientu k;(y) je roven 0, 9603. Tento ukazatel znaci, ze za sledované

obdobi od roku 2002 se kazdoro¢né€ zasoby snizily v praméru o 0,9603 krat.
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Zhodnoceni vyvoje zasob

Jak ukazuje tabulka ¢. 2 a graf €. 3, objem zasob znazornény modrou Carou se na
zacatku sledovaného obdobi zvySoval, maxima dosdhl v roce 2005. Potom
nastalo snizeni objemu zasob v roce 2006. Toto snizeni se da vysvétlit dobrym
hospodaiskym vysledkem tohoto roku, ve kterém byly vysoké trzby a spole¢nost
dokonce jeden nepotiebny skladovaci prostor prodala. Mizeme tedy fict, Ze
snizeni zasob v roce 2006 je velmi pozitivni. V zavéru sledovaného obdobi
zasoby opét mirné vzristaly, nicméné uz nedosdhly takového objemu jako v roce
2005. Cervenou &arou je v nasledujicim grafu ¢. 9 znazornén primér zasob,

ktery za sledované obdobi ¢ini 154 401 tis. K¢&.
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Graf ¢. 3— Vyvoj zasob (osa y — V tis. K¢)
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Prognodza vyvoje zasob

Z tabulky ¢. 2 a z grafu €. 3 je patrné, ze objem zéasob v pocatku sledovaného
obdobi rostl. V roce 2006 doslo k prudkému sniZeni objemu zasob, poté opét
nasleduje mirny rust. Z tabulky €. 3, kde jsou uvedeny hodnoty koeficientd ristu
a prvnich diferenci je patrné ze se data daji vyrovnat bud’ exponencidlnim
modifikovanym trendem nebo piimkou. Po spocitani indexu determinace a
ekonomické tivaze jsem nakonec zvolil vyrovnani dat pomoci regresni primky.

Hledana pfimka mé tvar
n(t) =134 731 + 12 345x

Graf €. 4 ukazuje piivodni data (modfe) a vyrovnana data (Zlut€). Pro stanoveni
progndzy jsou potieba aktudlni udaje, star§i data by mohla mit na prognézu
negativni vliv. Proto jsem pro stanoveni progndzy vypustil data z let 2002 —
2005. Dosadil jsem tedy do vyse uvedeného tvaru regresni piimky za pismenko
x hodnotu 4 a spocetl jsem, Ze prognoza pro rok 2009 je rovna ¢islu 184 113 tis.
K¢&. Nakolik je tato progndza pravdiva, bude mozné ovéfit az po vydani nové

vyrocni zpravy.
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3.3

Graf ¢. 4 — Vyrovnani a progndza zasob (osa y — tis. K¢)

Kratkodobé pohledavky

Tato polozka je obsazena vrozvaze na stran¢ aktiv (konkrétné v obéZznych
aktivech). Patfi sem vSechny pohledavky, které maji doby splatnosti rovnu nebo
krat$i jednoho roku k pfislusnému rozvahovému dni. Protoze tabulka je stejné
uspofaddand jako v predchozich piipadech, obsahuje tfeti sloupec hodnoty za

jednotlivé roky, ¢tvrty sloupec obsahuje prvni diference a paty koeficienty ristu.

Sesty sloupec obsahuje uz vyrovnana data pomoci regresni funkce.

| 1 | Roky

kiy) | nteis. ko)

1 2002 60 252 61 198,6
2 2003 58111 -2141 0,96447| 69 760,6
3 2004 102 633 44 522 1,76615| 78322,7
4 2005 56 478 -46 155 0,55029 | 86 884,7
5 2006 135931 79 453 2,4068 | 95 446,8
6 2007 80947 -54 984 0,5955 | 104 008,8
7 2008 113 841 32894 1,40636 | 112 570,8

Tabulka €. 3 — Kratkodobé pohledavky

Zhodnoceni prvnich diferenci kratkodobych pohledavek

V tabulce ¢. 3 ve ¢tvrtém sloupci jsou uvedeny hodnoty prvnich diferenci. Ze
v8ech prvnich diferenci jsem spocetl jejich pramér ,d,(y), jeho hodnota je

8 931,5 tis. K¢. Ve sledovaném obdobi tedy priimérné rostl objem kratkodobych

pohledavek 0 8 931,5 tis. K¢.
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Zhodnoceni koeficientu ristu kratkodobych pohledavek

V tabulce ¢. 3 vpatém sloupci jsou uvedeny vypoctené koeficienty ristu

kratkodobych pohledavek. Je z nich patrné, Ze se stiida riist s poklesem. Spocital

jsem prumér koeficientu rustu K, (y), ktery je roven 1,0783. Toto &islo se da

interpretovat tak, ze =za sledované obdobi vzrostl objem kratkodobych

pohledavek kazdym rokem v praméru 1,0783 krat.

Zhodnoceni vyvoje kratkodobych pohledavek

Na nasledujicim grafu ¢. 5 je zobrazen vyvoj kratkodobych pohledavek ve
sledovaném obdobi. Cervenou barvou je zde potom zaznamenan jejich pramér,
ktery ¢ini 86 885 tis. K¢. Kazdoro¢né se prostiidava rist a pokles objemu tohoto
ukazatele. Znaci to, ze nékteti zdkaznici podniku nedodrzuji data splatnosti.
Pokud se podivame do vyro¢nich zprav z jednotlivych let zjistime, Ze firma ma
bud’ velmi malo, nebo Zadné dlouhodobé pohledavky, coZ je pro ni pozitivum.
Podnik tudiz nema finanéni prostfedky vazané v pohledavkach a mize s nimi
volné disponovat. Za sledované obdobi se kratkodobé pohledavky spise mirné

zvySuji, trend je linearni.
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Graf ¢. 5 — Vyvoj kratkobobych pohledavek (osa 'y — v tis. K¢)

Prognoéza vyvoje kratkodobych pohledavek

Zgrafu ¢. 5 a tabulky ¢. 3 je patrné stfidani rdstu objemu kratkodobych
pohledavek s poklesem. V navaznosti na hodnoty v jednotlivych letech se stiida
rast a pokles i v prvnich diferencich a koeficientech rastu. Pro vyrovnani této

Casove fady se tedy hodi regresni primka. Ta ma nésledujici tvar
n(t) =52637 + 8562x

Pro prognodzu staci do této rovnice dosadit za proménnou x ¢islo 8. Progndza ma
tedy hodnotu 121 133 tis. K¢&. Tato hodnota si myslim je celkem realna. Existuje
sice moznost, ze by se objem kratkodobych pohledavek snizil, nicméné
vzhledem ke globalni ekonomickeé situaci ocekavam spiSe mirné zvySeni objemu
oproti roku 2008. Proto by tedy progndéza mohla byt redlnd. Na nasledujicim
grafu ¢. 6 jsou vynesena pivodni data modrou barvou, vyrovnana data Zlutou

barvou a prognoza je posledni bod na zluté piimce ve sloupci roku 2009.
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Graf ¢. 6 — Vyrovnani a progndza kratkodobych pohledavek (osa y — Vv tis. K¢)

Cizi zdroje

Dalsi polozku, kterou jsem si pro svoji analyzu vybral, je poloZka cizich zdroji.
Cizi zdroje spolu s vlastnim kapitalem tvoti kapitdl podniku. Polozka je
vV rozvaze uvedena na stran¢ pasiv. V tabulce ve tfetim sloupci jsou uvedeny
hodnoty této polozky v letech 2002 — 2008. Ctvrty sloupec obsahuje jejich prvni
diference a paty sloupec koeficient ristu. Sesty sloupec obsahuje uz vyrovnana

data pomoci regrese.
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1 2002 130112 91925,43
2 2003 91128 -38 984 0,70038 | 106387,1
3 2004 124 850 33722 1,37005 | 120848,9
4 2005 108 134 -16 716 0,86611 | 135310,6
5 2006 110 319 2185 1,02021|149772,3
6 2007 155 842 45523 1,41265| 164234
7 2008 226 789 70947 1,45525|178695,7

Tabulka ¢. 4 - Cizi zdroje

Zhodnoceni prvnich diferenci cizich zdroji

Primér prvnich diferenci ,d,(y) je roven 16 113 tis. K& To tedy znamena, Ze

kazdy rok se financovani z cizich zdroji zvysilo o tuto sumu. ProtoZe se ale ve
sledovaném obdobi stiida rast a pokles, nema tato charakteristika pfili§ velkou

vypovidaci hodnotu.

Zhodnoceni koeficientu ristu cizich zdroja

Pramér koeficientu K;(y) ristu ma hodnotu 1,0970. Ve sledovaném obdobi se

tedy celkovy objem cizich zdroji zvysil kazdoroéné 1,0970 krat. Jelikoz se ale

stfida rist s poklesem, velkou vypovidaci hodnotu tato charakteristika nema.

Zhodnoceni vyvoje cizich zdroju

Jako v predchozich piipadech i tady je dulezita charakteristika primér hodnoty
cizich zdroji za sledované obdobi. Ten se rovna 135 311 tis. K¢. V nésledujicim
grafu je zndzornén Cervenou barvou. Narust cizich zdroji (zobrazenych modie)

vroce 2007 a 2008 je zplsobem ndarlGstem kratkodobych zavazkli, zejména
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narustem zavazkd k zamé&stnancim a k ucastnikiim sdruzeni. Firma dale vyuzila
moznosti ziizeni kratkodobého bankovniho Uvéru. Uvér kryl zejména vyssi
naklady na zaméstnance a také zvySeni cen nakupniho materidlu na vyrobu

trhavin.

250000

200 000 /

150 000 /
A
100 000 "

50000

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

=@ Cizi zdroje = =ll=Primeér cizich zdrojl

Graf ¢. 7 — Vyvoj cizich zdroji (0sa y — v tis. K¢)

Vyrovnani dat a prognéza cizich zdroji

Pivodné jsem chtél pouzit pro uréeni prognozy pouze data z roku 2006, 2007 a
2008. Nicméné vzhledem ktomu, ze spoleCnost planuje snizeni osobnich
nakladii a propad poméru cen nakupovaného materialu vici trzbam trval jen ve
3. ¢tvrtleti roku 2008, by prognéza urcila dalsi markantni zvySeni cizich zdrojt a
to je vzhledem k situaci ve firmé nerealné, budu pro stanoveni prognozy vyvoje
zahrnovat hodnoty ze vSech rokl. Firma planuje snizit financovani z cizich

zdrojii, nepfedpokladd navySeni bankovnich Uvérd kratkodobych a neplanuje
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vyuziti dlouhodobého uvéru k financovani své Cinnosti (krom toho, ktery uz

ma). Pro vyrovnani dat pouziji regresni ptimku, ktera ma nasledujici tvar
n(t) =77 463 + 14462x

Graf ¢. 8 ndm ukazuje piivodni data a data vyrovnana regresni pfimkou. Plivodni
data jsou zobrazena modie, vyrovnana data zluté. Prognéza pro rok 2009 je
193 157 tis. K&. Podle mého minéni tedy objem cizich zdrojii o néco klesne
vzhledem k rokiim 2007 a 2008, ale nadale se bude drZet na vyssi hladiné oproti
rokiim 2005 nebo 2006. Nakolik je moje prognéza pravdiva, bude jasné, jakmile

vyjde vyro¢ni zprava za rok 2009.

250000

200 000 /

150 000 o]

100 000

50 000

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

== PUvodni data o \Vyrovnana data

Graf ¢. 8 — Vyrovnani a prognoéza cizich zdroji (0sa y — V tis. K¢)
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3.5

Vykony

Dulezitou polozkou Vv uéetnich vykazech je polozka vykonu. Nalezneme je ve
vykazu ziskli a ztrat. Vykony se vyraznym zpisobem podili na tvorbé
hospodatského vysledku firmy. Vykony tvofi pfedevSim trzby za prodej
vlastnich vyrobkt, sluzeb, dile zménou stavu vnitropodnikovych zasob a
aktivaci. Jak uz se stalo pravidlem, ve tfetim sloupci jsou uvedeny hodnoty pro
jednotlivé roky v letech 2002 — 2008. Ctvrty sloupec obsahuje jejich prvni
diference a paty koeficient rustu. V Sestém sloupci opét najdeme jiz vyrovnana

data pomoci regresni analyzy.

1 2002 314 895 399797,8
2 2003 482 038 167 143 1,53079 | 444546,3
3 2004 527778 45 740 1,09489 | 489294,8
4 2005 578 198 50420 1,09553 | 534043,3
5 2006 574 282 -3 916 0,99323 | 578791,8
6 2007 668 121 93 839 1,1634 |623540,3
7 2008 592991 -75130 0,88755 | 668288,8

Tabulka €. 5 - Vykony

Zhodnoceni prvnich diferenci vykonu

Pramér prvnich diferenci vykont ,d,(y) je 46 349 tis. K& Primémé se tedy

meziro¢né zvysily vykony o 46 349 tis. K¢. Vzhledem k tomu, Ze se stiida rast

s poklesem, nema tento primér moc velkou vypovidaci hodnotu.
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Zhodnoceni koeficientu ristu vykonu

Pramér koeficientu K;(y) jsem vypocital a ma hodnotu 1,1276. Znadi, ze ve

sledovaném obdobi se kazdy rok zvysil objem vykonG v K¢& oproti

pfedchazejicimu roku v priméru 1,1276 krat.

Zhodnoceni vyvoje vykoni

Opét je dulezita charakteristika priméru vykonu. Ten ¢ini 534 043 tis. K¢.
Pokud se podivame na graf €. 9, kde jsou zobrazené vykony v jednotlivych
letech (modfe) a jejich primér (Cervene), vidime, ze jediny vyznamnéjsi pokles
je v roce 2008 oproti roku 2007. Tento pokles je zptisobeny poklesem trzeb ve 3.
ctvrtleti roku 2008. Nicméné tento pokles v nasledujicim Ctvrtleti nepokracoval,

proto je hodnota vykoni v roce 2008 stale o néco vyssi nez v roce 2006.
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Graf ¢. 9 — Vyvoj vykont (0sa y — Vv tis. K¢)
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Vyrovnani dat a prognéza vykont

Pro stanoveni progndzy jsem pouzil vSechna dostupna data z let 2002 — 2008.
Jinak je z grafu ¢. 9 a tabulky ¢. 5 patrné, Zze se objem vykonu asymptoticky

ustaloval. Proto pro vyrovnani dat pouziji regresni pifimku. Hledany trend

pfimky mizeme vyjadiit predpisem

A(t) = 355 049 + 44 789X

Graf ¢. 10 nam ukazuje piivodni data vykond (modra ¢ara) a vynesenou regresni
ptimku, spolu s prognézou pro rok 2009 (zlutd barva). Po dosazeni do rovnice
regresni pifimky za pismenko x ¢islo 8, dostaneme hodnotu prognézy pro rok

2009, ktera ¢ini 713 037 tis. K¢. Nakolik je tahle prognéza spravnad lze ovéfit az

po vydani nové vyrocni zpravy za rok 2009.
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Graf ¢. 10 — Vyrovnani a progndza vykont (0sa y — tis. K¢)
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3.6

Pridana hodnota

Polozka ptidanad hodnota je opét uvedena ve Vykazu zisku a ztrat. Je to hodnota,
kterou ptida firma svym usilim k hodnoté nakupovanych meziprodukti (sluzeb,
zasob,...). Treti sloupec tabulky obsahuje udaje z let 2002 — 2008, ¢tvrty sloupec
jejich prvni diference a paty koeficient ristu. V Sestém sloupci jsou vyrovnana

data.

1 2002 100 100 137696,4
2 2003 149 060 48 960 1,48911|155271,3
3 2004 183 494 34 434 1,23101|172846,1
4 2005 236943 53449 1,29128| 190421
5 2006 233 200 -3743 0,9842 |207995,9
6 2007 249 640 16 440 1,0705 | 225570,7
7 2008 180 510 -69 130 0,72308 | 243145,6

Tabulka ¢. 6 — Pfidana hodnota

Zhodnoceni prvnich diferenci pridané hodnoty

Pramér prvnich diferenci ,d,(y) je 13401 tis. K& Pokud se podivame do

tabulky 6 na c¢tvrty sloupec, kde jsou uvedeny hodnoty pro jednotlivé roky,
zjistime, ze se stfida rust s poklesem. Tato charakteristika tedy v tomto ptipadé

nema moc velkou vypovidaci hodnotu.

Zhodnoceni koeficientu ristu pridané hodnoty
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Paty sloupec tabulky ¢. 6 ukazuje koeficienty rtstu. Primérny koeficient ristu
K, (y), ktery jsem vypocetl, je roven pfiblizné ¢islu 0,865. Tato charakteristika

znaci, ze se prumérné snizi objem pifidané hodnoty v priméru 0,865 krat.

Zhodnoceni vyvoje pridané hodnoty

Vyvoj pfidané hodnoty zachycuje graf ¢. 11. Modrou carou jsou vyznaceny
objemy piidané hodnoty ve sledovanych letech a cervenou celkovy pramér.
Celkovy prumér pfidané hodnoty jsem vypocetl a jeho hodnota je 190 421 tis.
K¢. Objem ptidané hodnoty ve sledovaném obdobi vzrustal, nejmarkantnéjsi
narust je v letech 2002 az 2005. Naopak v roce 2008 nastalo snizeni pfidané
hodnoty na hodnotu zhruba stejnou, jaka byla v roce 2004. Ptidana hodnota
souvisi s prodejem zbozi a sluzeb, a jak uz bylo dfive uvedeno, ve 3. Ctvrtleti

roku 2008 se snizil prodej, proto i v tomto ukazateli nastal propad.
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Graf ¢. 11 — Vyvoj pfidané hodnoty (osa y — V tis. K¢)
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Prognodza dalSiho vyvoje piridané hodnoty

Prognozu tohoto ukazatele se mi bohuZzel nepodafilo stanovit. Vypocital jsem
progndzu pomoci regresni piimky i exponencialniho modifikovaného trendu, ale
ani jedna hodnota nebyla z ekonomického pfili§ realnd. Dalsi regresni funkce
jako napiiklad polynomicky trend nebo logisticky trend se také bohuzel neda;ji
pouzit. Navic v obou piipadech byl index determinace piili§ vzdalen od ¢isla 1,
coz znali, Ze ani jedna ztéchto regresnich funkci se nehodi vyrovnani této
casové fady. Obcas se vyskytnou piipady, kdy se na zvolenou ¢asovou fadu neda

aplikovat regresni funkce.
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Z7avér

Hlavnim cilem bakalafské prace byla analyza nékterych polozek z tcetnich
vykazul, tedy z rozvahy a vykazu ziski a ztrat firmy Explosia a.s. Na zakladé
udajii z vyro¢nich zprav, ucetnich zavérek a firemnich zdroji jsem se snazil
zhodnotit souCasny stav vybranych ukazateli a stanovit prognoézu do
budoucnosti. U vSech sledovanych ukazatelti z ucetnich vykazl jsem vypocital
zékladni charakteristiky casovych fad, tedy prvni diference, prumér prvnich
diferenci, koeficient riistu a primér koeficientii ristu. U nékterych ukazatell se
mi bohuzel prognéza do budoucna nepodafila stanovit. Vysledky, které jsem
spocetl, mohou mit n¢jaky smysluplny vyznam pouze v ptipadé, ze podnik bude
1 nadéle fungovat tak, jak fungoval béhem sledovaného obdobi. Pokud oviem
manazeii nebo neocekavané ndhodné okolnosti vyraznym zplsobem ovlivni
podnik, potom se prognézy budou od skutecnych vysledki pon¢kud lisit. Na
zaklad¢ vSech informaci co o podniku mam, se mi jevi jako celkem uspésny

statni podnik, ktery mtze jest¢ dlouhd 1éta prosperovat.

Presvédcil jsem se, Ze Casové fady spolu s regresni analyzou mohou byt velmi
uzite¢nym nastrojem na stanovovani progn6z do budoucnosti. Slabym mistem je
hodnoceni minulosti a soucasnosti, kde ¢asové tfady selhdvaji. 1 pies tento
nedostatek si myslim, Ze Casové fady by mély byt ve vétsi mife vyuzivany vSemi
podniky. Nedostatky c¢asovych fad mohou vhodné doplnit jiné analyzy a

zkoumani tak, aby byl pohled na podnik co moznéa nejkomplexné;si.
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