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ABSTRAKT

Predmétem této bakaldiské prace je zhodnoceni ekonomickych ukazateli vybrané
spole¢nost pomoci vhodnych statistickych metod. Samotnd prace je rozd€lend na tfi
Casti. Prvni ¢ést je teoreticka a jsou v ni vysvétleny vSechny ekonomické a statistické
pojmy. V druhé ¢asti je vuvodu piedstavena vybrana spolenost a nasledné je
provedena analyza ekonomickych wukazateli. Na vybrané ukazatele jsou poté
aplikovany casové fady a pomoci vhodné regresni funkce je vytvofena progndza
budouciho vyvoje. Posledni ¢ast je navrhova a jsou zde zminény navrhy na zlepSeni

situace.
ABSTRACT

The subject of this bachelor’s thesis is to evaluate the economic indicators of selected
company by using appropriate statistical method. The thesis is divided into three main
sections. First part is theoretical and there is explained all the economic and statistical
terms. In the second part, there is introduction of the company followed by the analysis
of economic indicators and the selected indicators are applied to time series and using
the appropriate regression function created prognosis of future development. The last
part is possible suggestions and is mentioned proposals to improve the situation.

KLICOVA SLOVA

Ekonomické ukazatele, financni ukazatele, statistické metody, Casové fady, regresni

analyza.
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Economic indicators, financial indicators, statistical methods, time series, regression
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UvVOD

V dnesni dobé¢, kdy je ekonomickéd situace velmi nejistd, je analyza ekonomickych
ukazatelti a nasledna prognoza budouciho stavu velmi dulezitou, nicméné stejné tak
velmi ptehlizenou zalezitosti. M¢lo by proto byt pravidlem, Ze spolecnosti, které chtéji
znat svou ekonomickou situaci, budou provadét pravidelnou analyzu ekonomickych
ukazatelti na zaklad¢ ucetnich vykazl z ptedchozich let. Po takové analyze navic lze za
pomoci statistickych metod ziskat informaci o jejich budoucim vyvoji.

Pro ucely své bakalaiské praci jsem si vybral spole¢nost 100MEGA Distribution s.r.o.,
ktera se zabyva velkoprodejem elektroniky a vyrobou podéitaci. Bakalafska prace je
rozdélena do tii hlavnich ¢asti.

Prvni ¢ast je teoretickd a jsou v ni teoreticky popsany jednotlivé ekonomické ukazatele,
pfevazné pak ukazatele stavoveé, rozdilové a pomérové, vcetné jejich soustav. Zaroven
je v této Casti osvétlena i problematika finanéni analyzy a jsou zde popsany a vysvétleny
pojmy statistické, jako jsou Casova fada a regresni analyza, které budou také pouzity
v praktické ¢asti bakalatfske prace.

Druhé ¢ast bakalarské prace je analyticka. V ni je v prvni fadé pfedstavena samostatna
analyzovand spolecnost, jeji historie a je osvétleno v ¢em podnika. Na to jiZ nasledné
navazuje samotna analyza ekonomickych ukazatell a jejich vyhodnoceni. Zavérem tato
Cast bude taktéz obsahovat vytvoreny program ve Visual Basic for Application
v programu MS Excel 2010, ktery poslouZi k zjednoduseni vypocti v této praci.

V zavéreCné tieti Casti se objevi vlastni navrhy na zlepSeni situace spoleCnosti, které

4

budou vychazet z predchozi analytické ¢asti.
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CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Cile prace

Cilem bakalaiské prace je, za uziti vybranych metod regresni analyzy a analyzy
¢asovych fad, zhodnotit ekonomické ukazatele spole¢nosti, nastinit jejich mozny vyvoj
a navrhnout mozna feSeni piipadné nalezenych problému. K vypoctu ekonomickych
ukazateli budou pouzity hodnoty zucetnich vykazi spolecnosti. Taktéz bude pro
zjednoduSeni vypocti vytvofen automatizovany program v jazyku Microsoft Visual
Basic for Application, ktery je soucésti kancelafského baliku Microsoft Office Excel.
Na zavér budou v praci zminény navrhy feSeni a névrhy na zlepSeni situace, které

mohou byt uzity k upravée strategii a cilt.

Metody a postupy zpracovani

Jak je jiz zminéno v uvodu prace, tak v dne$ni dobé, kdy je ekonomicka situace
pomérné nestabilni, je velmi dulezité aby kazda spolecnost, kterd chce dlouhodobé
prosperovat, méla prognozy ekonomickych ukazatelli do budoucna. V prvni fadé tedy
probéhne analyza stavajiciho stav spole¢nosti a budou podrobné popsany, v jakém stavu
se spolecnost nachdzi na zaklad€ jednotlivych ekonomickych ukazatelt. Nasledovat
bude urceni budoucich trendli vyvoje za pomoci metody casovych fad a prognoéza dle
vhodné regresni funkce. Ta bude urCena na zakladé hodnoty indexu determinace a
nasledné bude vyjadiena vysledna rovnice regresni funkce, diky niz bude vypoctena

progndza. Zaveérem se v praci objevi navrhy na zlepSeni budouci situace.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA

V této casti prace budou popsany pouzité ekonomické ukazatele a nésledné statistické
metody.
Kapitola je rozdélena do tii velkych podkapitol, které popisuji finan¢ni analyzu, ¢asové

fady a regresni analyzu.

1.1 Finan¢ni analyza

Pod pojmem finanéni analyza se rozumi metoda hodnoceni finanéniho hospodateni
spole€nosti, pfi niz se ziskand data tfidi, pomé&iuji mezi sebou navzijem, agreguji,
kvantifikuji se vztahy mezi nimi, hledaji kauzalni souvislosti a urcuje se budouci vyvoj
dat.

Finan¢ni analyza je tedy urCena k tomu, aby identifikovala problémy a urcila silné a
slabé stranky ptedev§im u hodnotovych procesii probihajicich ve spolecnosti. Jeji
vysledky ndm nabidnou pohled na celkové hospodateni spolecnosti a vypovi o jejim
finan¢nim stavu. Zaroven slouzi tyto vysledky jako podklad pro rozhodovani

managementu spole¢nosti (SEDLACEK, 2007, s. 3).

1.1.1 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Kvalita vysledkii finanéni analyzy se do velké miry odviji od kvality pouZitych
vstupnich materiald, které by mély byt jak kvalitni tak zaroven i komplexni. Toto
tvrzeni je zaloZeno na tom, Ze je potieba podchytit vSechna data, ktera by mohla
néjakym zpiisobem ovlivnit vysledky finanéni analyzy. Zakladnim prvkem, z kterého
jsou data ¢erpana, jsou ucetni vykazy.

Uctetni vykazy lze rozdélit do dvou Gasti. Prvni jsou ucetni vykazy finanéni, které
nabizeji ptehled o stavu a struktufe majetku, zdrojich kryti, o finan¢nich tocich a také o
tvorbé a uziti hospodaiského vysledku. Rozvaha a vykaz zisku a ztrdty maji zavazné
stanovenou strukturu a jsou nutnou soucasti ucetni zaveérky. Soucasti ucetni uzaveérky je,
jako priloha, taktéZ ptrehled o penéznich tocich, ktery vSak neni standardizovan. U
vSech tii vykazi jde tedy o verejné dostupné informace, které mé spole¢nost povinnost
zvefejiiovat minimaln¢ jedenkrat za rok. Druhou c¢asti ucetnich vykazii jsou
vnitropodnikové ucetni vykazy. Ty nemaji zaddnou pravné zdvaznou upravu a

zakladaji se jen na potfebach dané spole¢nosti. Nicméné pouziti pravé téchto vykazl
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vede ke zpfesnéni vysledkl financni analyzy diky tomu, Ze se jednd o vykazy, které

jsou sestavovany v krat§ich Gasovych intervalech (RUCKOVA, 2010, s. 21).

Rozvaha

Rozvaha vyjadiuje bilan¢ni formou stav aktiv (dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku) a pasiv (zdroji financovani zminéného majetku) a to vzdy k urcitému datu,
zpravidla Kk poslednimu dni kazdého roku. Rozvaha tedy nabizi pichled 0 majetku
spolecnosti V okamziku ucetni uzavérky a méla by poskytnout informace o tiech
oblastech. Prvni oblast je majetkova situace spole¢nosti, pomoci niz zjiStujeme v jaké
formé je majetek vazan a jak je ocenén, také jak je opotieben, jak rychle se obraci, jaké
je jeho optimalni slozeni atd. Dalsi oblasti jsou zdroje financovani. Z této oblasti
zjistime, jak je nabyty majetek financovan a prioritni je zjisténi zda jde o vlastni nebo
cizi zdroje financovani. Tteti a posledni oblasti je informace o finanéni situaci
spole¢nosti. V této oblasti jsou obsazeny informace o tom, jakého zisku spolecnost
dosahla, jak jej rozdélila, ptipadn¢ informace o tom, zda je spole¢nost schopna dostat

svych zavazkia (RUCKOVA, 2010, s. 22).

Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty nam poskytuje pisemny piehled o vynosech, nakladech a vysledku
hospodareni spolecnosti za urcité obdobi. Je v ném tedy zaznamenan pohyb vynosi a
nakladii, nikoliv vSak pifijml a vydaji. Stejné¢ jako rozvaha se tento ucetni vykaz
vystavuje Vv rocnich intervalech, ale zasadni rozdil je vtom, ze zatimco rozvaha
zachycuje aktiva a pasiva k ur¢itému casovému okamziku, tak vykaz zisku a ztraty vzdy
vypovidd o stavu za urcity Casovy interval respektive je prehledem vysledkovych
operaci provedenych v tomto intervalu.

Vysledek hospodateni, jez je obsazen ve vysledovce, Clenime na provozni, finan¢ni a
mimotadny. Vysledek hospodateni nasledné vstupuje do rozvahy jako jediny udaj a to

bud’ jako zisk nebo jako ztrata (RUCKOVA, 2010, s. 31, 32).

Vykaz cash flow

Vykaz cash flow je Ucetni vykaz, ktery bilan¢ni formou srovnava piijmy (zdroje tvorby
finan¢nich prostfedktl) a vydaje (to jak jsou finan¢ni prostfedky vyuzity) za urcité
obdobi. Tim padem tento vykaz slouzi k posouzeni skutecné finan¢ni situace

spolecnosti. Poskytuje nam piehled o veskerych penéznich tocich (penéznimi toky
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rozumime prirtistky, tzn. pfijmy a ubytky, tzn. vydaje penéznich prosttedkll a penéznich
ekvivalentil) spolecnosti v prub¢hu ucetniho obdobi. Za penézni prostiedky se povazuji
nejen penize v hotovosti, ale také ceniny, penézni prostiedky na uctu, vcetné pasivniho
zustatku na bézném 1Uctu, a 1 penize na cesté. Za penézni ekvivalenty pak kratkodoby
likvidni majetek, ktery je mozno pfeménit na penézni prostiedky. Vykaz se dé€li na tfi
je provozni ¢innost jelikoz nam dovoluje zjistit, do jaké miry vysledek hospodateni
odpovida skutecné vydeélanym penéziim a jak je produkovani penéz ovlivnéno zménami

v pracovnim kapitalu a jeho slozkach (RUCKOVA, 2010, s. 34).

1.1.2 Stavové ukazatele

Stavové ukazatele se vyuzivaji zejména pro analyzu vyvojovych trendd (horizontalni
analyza) — srovnani vyvoje v ¢asovych fadach, a K procentualnimu rozboru polozek
(vertikalni analyza) — vyjadieni procentualniho zastoupeni jednotlivych polozek vykazu

(KNAPKOVA a PAVELKOVA, 2010, s. 65).

Horizontalni analyza

Horizontalni analyza porovnava zmény polozek jednotlivych vykazl v Casové
posloupnosti. Vypocitavaji se dvé hodnoty a to absolutni vySe zmén a procentudlni
zména k vychozimu roku. Vzorce pro vypodet jsou nasledujici (KNAPKOVA a
PAVELKOVA, 2010, s. 66):

(1.2)
Absolutni zména = Ukazatel; — ukazatel;_;,

% zming = Absolutni zména .100 (12)
0 zména = Ukazatel,_, : :

Vertikalni analyza

Vyuziti vertikdlni analyzy spoc¢iva ve vyjadieni jednotlivych polozek ticetnich vykazl
jako procentniho podilu k jedné zvolené zakladné, kterd je poloZena jako 100%. Pfi
rozborech rozvahy se tedy ve vétSiné ptipadi pouziva jako zédkladna bud’ vySe aktiv,

nebo pasiv. Pro rozbor vykazu zisku a ztraty pak velikost celkovych vydaji nebo

14



nakladi (KNAPKOVA a PAVELKOVA, 2010, s. 66). Z vy$e napsaného tedy logicky

vyplyva nésledujici vzorec pro vypocet:

Hodnota polozky
A vka = ) . 1.3
Sledovana polozka —Tiladne 100 (1.3)

1.1.3 Rozdilové ukazatele

Rozdilové ukazatele se pouzivaji k analyze a pozdéji i1 fizeni financni situace
spoleénosti s orientaci na jeho likviditu (KNAPKOVA a PAVELKOVA, 2010, s. 81).
Rozdilové ukazatele byvaji taktéz oznacovany jako fondy financnich prostiedkl
(finan¢ni fondy). Pojem fond v tomto piipadé chapeme jako shrnuti ur€itych stavovych
ukazatell, kterd vyjadiuji aktiva nebo pasiva neboli jako rozdil mezi souhrnem urcitych
polozek kratkodobych aktiv a vybranych polozek kratkodobych pasiv (SEDLACEK,
2007, s. 35).

Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital nebo také provozni kapitil je definovan jako rozdil mezi
obéznym majetkem a kratkodobymi cizimi zdroji financovani. Ma velky vliv na
platebni schopnosti podniku a v ptipad¢, Ze ma byt podnik likvidni, musi mit piebytek
kratkodobych aktiv nad kratkodobymi zdroji, tzn., musi mit relativné vysoky volny
kapital (KNAPKOVA a PAVELKOVA, 2010, s. 81). Existuji v8ak dva pohledy na &isty
pracovni kapitdl. Z pohledu manaZera je tento font Casti dlouhodobého kapitalu
vazaného v obéZzném majetku. Z jeho pohledu jde tedy o relativné volny kapitan, ktery
muZe pomoct zajistit hladky prib&h hospodatské cinnosti spolecnosti. Zatimco
z pohledu investora nebo vlastnika se jedna o bézné pracujici kapital. Jeho pfistup
bude o néco opatrngjsi a da pfednost tomu, aby dlouhodoby kapital byl vétsi nez stala
aktiva a on sdm si mohl urcovat, kolik z dlouhodobého kapitadlu bude pouzito na
financovani b&zné &innosti spole¢nosti (SEDLACEK, 2007, s. 35, 36).

~

CPKanazer = ObéZina aktiva — kratkodobé zavazky. (1.4)
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CPKipvestor = Vlastni kapital + dlouhodobé zavazky (L5)
+ dlouhodobé bankovni Gvéry — dlouhodoby majetek. '

Cisté pohotové prostiedky

Cisté pohotové prostiedky znaéi okamzitou likviditu aktudlné splatnych kratkodobych
zévazki spolecnosti. Jde tedy o rozdil mezi pohotovymi penéznimi prostredky a
okamzité splatnymi zavazky. V piipadé, ze do vypoctu zahrneme pouze hotovost a
zustatek na bézném uctu pak se jednd o nejvyssi stupenn likvidity. Mezi pohotové
penézni prostiedky se taktéz pocitaji 1 kratkodobé cenné papiry a kratkodobé
terminované vklady a to z dfivodu, Ze jsou rychle pfeménitelné na penize (KNAPKOVA
a PAVELKOVA, 2010, s. 82). Z vy3e uvedenych informaci logicky vyplyva nasledujici

vzorec pro vypocet Cistych pohotovych prostredki:

CPP = Pohotové penéini prosttedky — kratkodobé zavazky. (1.6)

Cisty pené&Zné-pohledavkovy fond (Sisty penéZni majetek)

Cisty penézni majetek miizeme pochopit jako stiedni cestu mezi obéma jiz zminénymi
rozdilovymi ukazateli. Pfi vypoctu Cistého penézniho majetku se vyluc€uji zdsoby nebo 1
nelikvidni pohledavky z obéznych aktiv a nasledné se od takto upravenych aktiv
odectou 1 kratkodobé zéavazky (SEDLACEK, 2007, s. 38, 39). Na zaklad¢ vyse

uvedenych informaci si lze logicky vyvodit vztah:

CPM = 0béina aktiva — zasoby — kratkodobé zavazky. 2.7)

1.14 Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele popisuji vzajemny vztah mezi dvéma nebo vice absolutnimi
ukazateli pomoci jejich podilu (SEDLACEK, 2007, s. 55). Jedna se o zakladni nastroje
finan¢ni analyzy a jsou jedny z nejoblibengjSich a to pfedevSim proto, Ze umozZiuji
ziskat rychlou pfedstavu o finan¢ni situaci spolecnosti. V praxi se vSak vyuZzivéd jen

nékolik zakladnich ukazatelii, které jsou roztiidény do nésledujicich skupin: ukazatele

16



likvidity, rentability, aktivity a zadluzenosti (KNAPKOVA a PAVELKOVA, 2010, s.
82, 83).

Ukazatele rentability

Porovnavaji zisk, ktery byl ziskany podnikanim s vysi zdrojii spolecnosti, jez bylo
potieba pro jejich dosazeni (SEDLACEK, 2007, s. 56).

ROI — return on investment — ukazatel rentability vloZeného kapitalu

Jedna se o ukazatel, ktery méfi vynosnost dlouhodob¢ vlozeného kapitélu, tzn. kapitélu,
ktery byl vloZzen do majetku spolecnosti (dlouhodobého ciziho a vlastniho kapitalu).
Vzorec pro vypodet ukazatele je pak nasledujici (KNAPKOVA a PAVELKOVA, 2010,
s. 100):

Zisk
Dlouhodoby kapital

Rentabilita investovaného kapitalu = (1.8)

ROA - return on assets — ukazatel rentability celkovych vloZenych aktiv

Ukazatel ROA porovnava zisk s celkovymi aktivy, které byly investovany do
podnikéni, a nebere pti tom ohled na to, z jakych zdroji jsou financovany (vlastni, cizi,
kratkodobé, dlouhodobé). Tento ukazatel je uzitecny pro porovnani podnikt, které maji
rozdilné danové podminky a rizny podil dluhu ve zdrojich financi. Vypocet je

nasledujici (SEDLACEK, 2007, s. 57):

EBIT
Aktiva

Rentabilita celkovych vlozenych aktiv = (1.9)

ROE - return on common equity — ukazatel rentability vlastniho kapitalu

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu slouzi vlastnikim spole¢nosti k tomu, aby si
ovetili, ze jimi vlozeny kapitdl jim pfinasi dostateCny vynos a zda je vyuzivan
S intenzitou, kterd odpovida velikosti jejich investi¢niho rizika. Ukazatel vypocteme dle

vztahu (SEDLACEK, 2007, s. 57):

Cisty zisk

Rentabilita vlastniho kapitalu = (1.10)

Vlastni kapital
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ROCE - return on capital employed — ukazatel rentability dlouhodobych zdroji

Je pomérem celkovych vynost vsech investorii (Cisty zisk pro akciondfe a uroky pro
vétitele) a dlouhodobych finanénich prostiedki, jez ma podnik k dispozici. Tento
ukazatel se pouziva zejména pro hodnoceni monopolnich vetrejné prospésnych podnikd,
jako jsou napiiklad vodarny nebo telekomunikace. Vzorec pro vypocet (SEDLACEK,
2007, s. 58):

Rentabilita dlouhodobych zdrojt

_ Cisty zisk + Groky (1.11)
~ Dlouhodobé zavazky + vlastni kapital’

ROS - return on sales — ukazatel rentability trzeb

Popisuje zisk vzhledem k trzbam. Ukazatel vyjadiuje, jakou ma spole¢nost ziskovou
marzi, ktera je velmi dalezitd pfi hodnoceni uspéSnosti podnikani. Zaroveil je vhodné
vysledek porovnat s podobnymi spole¢nostmi. Ukazatel vypocteme dle nésledujiciho

vztahu (KNAPKOVA a PAVELKOVA, 2010, s. 96):

Zisk

Triby (112)

Rentabilita trzeb =

Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity slouzi k méfeni toho, jak efektivné spolecnost hospodafi se svymi
aktivy. V ptipadg, ze spolecnost hospodafi s vice, nez potfebnym piebytkem aktiv pak
vznikaji zbytecné néklady a tim padem se sniZuje i zisk. Naopak v ptipad€ nedostatku
aktiv mize dojit k situaci, kdy spolecnost piijde o vyhodné podnikatelské piileZitosti a
tim padem i o potenciondlni vynos ztéchto piileZitosti. Obvykle jsou vazény na
konkrétni polozku nebo na dobu obratu aktiv, kterd je vyjadiena ve dnech

(SEDLACEK, 2007, s. 60).
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Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv nam udava, kolikrat se aktiva obrati za urCity ¢asovy interval.
V piipadé, ze je intenzita vyuzivani aktiv podniku nizs$i nez pocet obratek celkovych
aktiv v oborovém priméru, pak by méla spolecnost zvysit svoje piijmy nebo prejit

k odprodeji nékterych aktiv (SEDLACEK, 2007, s. 61).

Roclni trzby

1.13
Aktiva ( )

Obrat celkovych aktiv =

Obrat stalych aktiv

Poméha nam pii rozhodovani, zda pofidit ¢i nepotidit dalsi produkéni dlouhodoby
majetek. Pokud je hodnota ukazatele niz$i nez je oborovy prumér, pak je to signal pro
vyrobu, aby se pokusila maximalizovat vyrobni kapacity a také pro finanéni manazery,

aby omezili investice spoleénosti (SEDLACEK, 2007, s. 61).

Rocni trzby

—_— (1.14)
Stala aktiva

Obrat stalych aktiv =

Obrat zasob

TaktéZ byva oznacovan jako ukazatel intenzity vyuziti zasob a ukazuje nam, kolikrat se
Vv pribéhu roku kazda polozka zasob spolecnosti prodd a je znovu naskladnéna. Pfi
hodnoceni vysledkli se opét vychazi z oborového priméru a v ptipad¢, ze je vysledek
vys$§i nez oborovy primér, pak to znamend, ze podnik nevlastni zaddné zbyteCné
nelikvidni zésoby. Naopak pfi nizkych hodnotich ma spolecnost zastaralé zasoby a
jejich realna hodnota je niz§i neZ je uvedena v tietnich vykazech (SEDLACEK, 2007,
s. 61, 62).

, Rocni trzby
Obrat zasob = —————. (1.15)
Zasoby
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Doba obratu zasob

Podava informaci o primérném poctu dni, jez ubéhne od doby, kdy spole¢nost nakoupi
zasoby, do doby nez je spotiebuje (v piipadé, ze jde o suroviny nebo materidly) nebo
proda. V piipadé, Zze se jedna o zasoby vyrobkil, pak tento ukazatel slouzi také jako
ukazatel likvidity, protoze udava pocet dni, ktery ubéhne, nez se zdsoba proméni

v hotovost nebo pohledavku (SEDLACEK, 2007, s. 62).

) Primérna zasoba
Doba obratu zasob = - - : (1.16)
Denni spotteba

Doba obratu pohledavek

Uziva se pro vyhodnoceni G¢tu 311 — Pohledavky z obchodnich vztahii a vypocita se
jako pomér primérného stavu obchodnich pohledavek k primérnym dennim trzbdm na
obchodni uvér. Vysledkem tohoto vypoctu je pocet dni, béhem nichz je inkaso penéz za
kazdodenni trzby zadrZzeno v pohledavkach. Po tuto dobu musi spolecnost ¢ekat na

ptichod platby za pohledavku (SEDLACEK, 2007, s. 63).

Obchodni pohledavky
Denni trzby na fakturu’

Doba obratu pohledavek = (1.17)

Doba obratu zavazki

Poskytuje informaci o tom, jak dlouho spole¢nosti trva splatit své zavazky, to znamena,
jak dlouho odklada platbu faktur svym dodavateliim. Spocita se jako pomér primérného
stavu zavazkd z obchodniho styku vzhledem k primérnym dennim trzbam na obchodni

uvér (SEDLACEK, 2007, s. 63).

Zavazky vici dodavatelim

Doba obratu zavazkli = (1.18)

Denni trzby na fakturu
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Ukazatele likvidity

Popisuji zptisobilost spole¢nosti dostat svym zadvazkiim. Ukazatele likvidity porovnavaji
to, ¢im je mozno platit (v Citateli) s tim, co je nutno zaplatit (ve jmenovateli). Zaobiraji
se nejlikvidnéj$i ¢asti aktiv spolecnosti a rozdé€luji se dle toho, jak likvidni polozky
dosadime do ¢&itatele z rozvahy (SEDLACEK, 2007, s. 66).

Bézna likvidita (likvidita III. stupng)

Prezentuje, kolikrat obézna aktiva pokryji kratkodobé zavazky. Tento styl hodnoceni je
velmi citlivy na strukturu zasob a vyzaduje jejich spravné (rozuméjme realné)
ocenovani vzhledem k jejich prodejnosti. Ukazuje nam, nakolik bude spolecnost
v budoucnosti solventni (pfipravena hradit své dluhy). Doporuc¢end hodnota ukazatele je

nad 1,5 (SEDLACEK, 2007, s. 66).

BesmA likvidita = Obéina aktiva (1.19)
ST R = 4 tkodobé zavazky -

Pohotova likvidita (likvidita I1. stupn¢)

SnaZzi se byt presnéjSi nez bézna likvidita, proto vyluCuje z obéZznych aktiv zasoby a
ponechava v Citateli Cisté jen penézni prostfedky, dostupné v hotovosti nebo na
bankovnich uctech, kratkodobé cenné papiry a kratkodobé pohledavky, které jsou lehce
vymahatelné. Pfi analyze se porovnava s béznou likviditou a ptipadnd vyrazné niZsi
hodnota zna¢i nadmérnou vahu zasob v rozvaze spolecnosti. Velky rozdil mezi
ukazateli miZe Casto nastat u obchodnich firem, kde jsou zasoby velmi likvidni.
V zgjmu zachovani likvidity podniku by hodnota ukazatele neméla klesnout pod 1

(SEDLACEK, 2007, s. 67).

o Obéina aktiva — zasoby
Pohotova likvidita =

Kratkodobé zavazky (1.20)

Okamzita likvidita (likvidita I. stupn¢)
Dokazuji, jak je spole¢nost schopna hradit aktualné splatné dluhy. V citateli se tedy
budou nachézet penézni prostiedky (hotovost, a stav béznych ucth) a jejich ekvivalenty

(tzn. volné obchodovatelné kratkodobé cenné papiry, splatné¢ dluhy, sménné dluhy a

21



Seky). Spolecnost je likvidni v pfipadé, ze je hodnota ukazatele alesponn 0,2
(SEDLACEK, 2007, s. 67).
Penéini prostredky + ekvivalenty

o _ 1.21
Okamzita likvidita Okamizité splatné zavazky (121

Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluZenosti udavaji, jakou vysi rizika si spolecnost, pii daném poméru a
struktufe vlastniho kapitalu a cizich zdrojti, nese. Je samoziejmé, ze spolecnosti s vyssi
zadluzenosti si sebou nesou taktéz vyssi riziko, protoze musi byt v kazdém piipadé
schopné splacet své zavazky a to bez ohledu na jejich aktualni situaci (KNAPKOVA a
PAVELKOVA, 2010, s. 83). Nicméné brat zadluZzenost pouze jako negativni vlastnost
by bylo taktéz chybné, protoze jeji riist mtiize vést i k zvyseni celkové rentability a i tim
i ke zvy3eni trzni hodnoty spoleénosti (SEDLACEK, 2007, s. 63).

Celkova zadluZenost

Celkova zadluzenost se vypocitd jako podil celkového dluhu (tzn. v rozvaze ciziho
kapitalu) k celkovym aktivim. Logicky pak vyplyva, ze ¢im je vétsi podil celkovych
aktiv (respektive vlastniho kapitalu), tim se spolecnost dokdze I1épe vyporadat
S pfipadnymi ztratami véfiteld. V piipad€, Ze je ukazatel vyssi neZ oborovy primér,
bude mit spolecnost problém se ziskanim dodate¢nych zdrojii, aniZ by nejdiive navysila

vlastni kapital (SEDLACEK, 2007, s. 63, 64).

Cizi kapital
4 5 = 1.22
Celkova zadluzenost Colkovh aktiva: ( )

Koeficient samofinancovani
Doplnuje ukazatel celkové zadluZzenosti a vyjadiuje jak je podnik finanéné nezavisly.
Oba ukazatele, jejichz soucet by mél byt roven 1, vypovidaji o finan¢ni struktufe

podniku, respektive o tom jak ma slozeny kapital (SEDLACEK, 2007, s. 64).

Vlastni kapital (1.23)

Koeficient samofinancovani = - —
f f Celkova aktiva
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Doba splaceni dluhii

Doba splaceni dluhii vyjadiuje, jak dlouhou dobu by trvalo nez by byla spole¢nost
schopna uhradit svoje dluhy &isté z vy$e hodnoty provozniho cash flow (KNAPKOVA
a PAVELKOVA, 2010, s. 86).

i i . Cizizdroje — rezervy
Doba splaceni dluhli = - . (1.24)
Provozni cash flow

Urokové kryti

Ukazatel urokového kryti informuje o tom, kolikrat zisk pfevySuje placené uroky.
V praxi by na zaplaceni urokli méla stacit ta ¢ast ziskd, jez je vyprodukovana cizim
kapitalem. V ptipadé, Ze je ukazatel roven 1, pak na zaplaceni urokd padne cely zisk
spole€nosti a na akciondfe nezbude nic. Jako dostacujici byva uvadéna hodnota, kdy

tiroky jsou pokryty ziskem 3x az 6x (SEDLACEK, 2007, s. 64).

. EBIT
Urokové kryti = = . (1.25)
Uroky

1.1.5 Soustavy ukazatelu

Ve snaze jednodussiho vysvétleni vzajemnych vztahii mezi ukazateli, které se pouzivaji
ve finan¢ni analyze, je nejlepSi vyuZzit soustavy ukazateld. V zakladu rozliSujeme dvé
skupiny souhrnnych ukazatell a to bankrotni a bonitni. Hlavnim ukolem bankrotnich
modeli je identifikovat, zda spolec¢nosti v blizké dobé hrozi bankrot. Tyto modely se
vyuzivaji u spole¢nosti, u nichz piedpokladdme, Ze spoleCnost ma problémy
Mezi bankrotni modely napiiklad: Altmaniv model (Z-score), indexy IN (indexy
davéryhodnosti) nebo Taffleriv model. Bonitni modely jsou zalozeny na diagnostice
finan¢niho zdravi spole¢nosti a vyuzivaji k tomu bodového hodnoceni z jednotlivé
hodnocenych oblasti hospodareni, to znamena, Ze je moZzné spolecnost zatadit do urcité
kategorie na zaklad¢ dosazenych bodli. Mezi bonitni modely fadime napf. Tamariho

model nebo Kralickiiv Quicktest (KNAPKOVA a PAVELKOVA, 2010, s. 131).

23



Altmanova formule bankrotu (Z-skore)

Altmaniv model nebo také Altmanova formule bankrotu vznikla z diskriminaéni
analyzy, ktera se uskutecnila koncem 60. a 80. let u nékolika desitek zbankrotovanych a
nezbankrotovanych firem. Z-skore znazorfiuje finan¢ni situaci firmy a je takovym
doplnujicim faktorem pro finan¢ni analyzu spole¢nosti. Vyhodnoceni vysledkl probiha

dle tabulky 1.

Tabulka 1: Vyhodnoceni Z-skére (zdroj: SEDLACEK, 2007, s. 110)

Pokud Z > 2,9 | Mazeme ptedvidat uspokojivou finan¢ni situaci.

1,2<Z <29 |,Seda zéona“ nevyhranénych vysledk.

Z <1,2 | Firma je ohroZena vaznymi financnimi problémy.

Altmanova formule bankrotu se pak vypoéita podle vztahu (SEDLACEK, 2007, s.
110).:
Z;=0,717A+ 0,847B + 3,107C + 0,420D + 0,998E, (1.26)
kde: A = Cisty provozni kapital/celkova aktiva,
B = nerozdéleny zisk/celkova aktiva,
C = zisk pted zdanénim a uroky/celkova aktiva,
D = trzni hodnota vlastniho kapitalu/acetni hodnota celkovych dluht,

E = celkovy obrat/celkova aktiva.

Index diivéryhodnosti IN0S

Index divéryhodnosti INO5 dovoluje posoudit finanéni vykonost a divéryhodnost
¢eskych spolecnosti. Existuji ¢tyfi indexy (IN95, IN99, INO1 a INOS), které se vyvijely
S postupem casu a v soucasnosti se pouziva nejaktualnéjsi index INOS. Jedna se tedy o
aktualizovany index INOI, ktery je zalozeny na testech dat primyslovych podnika

z roku 2004. Index INO5 se vypo¢ita dle vzorce (SEDLACEK, 2007, s. 111, 112):

INO5 = 0,134+ 0,04B + 3,97C + 0,21D + 0,09E, (12.27)
kde: A = aktiva/cizi kapital,
B = EBIT/nakladové¢ uroky,
C = EBIT/celkova aktiva,

D = celkové vynosy/celkova aktiva,
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E = obézna aktiva/kratkodobé zadvazky a tivéry.

Zhodnoceni vysledkil pak probiha dle hodnot v tabulce 2.

Tabulka 2: Vyhodnoceni vysledki INO5 (zdroj: SEDLACEK, 2007, s. 111)

Pokud IN > 2 | Muzeme predvidat uspokojivou finanéni situaci.

1<IN<2 |,Seda zona“ nevyhranénych vysledka.

Z <1 | Firma je ohrozena vaznymi finan¢nimi problémy.

Index bonity
Index bonity neboli indikator bonity se vyuziva hlavné v némecky mluvicich zemich a

je zaloZen na multivariani diskrimina¢ni analyze dle zjednodusSené metody. Index

bonity lze vypoéitat z nasledujici rovnice (SEDLACEK, 2007, s. 109):

B; = 1,5x;; + 0,08x;, + 10x;3 + 5x;4 + 0,3x;5 + 0,1x;, (1.28)
kde: X3 = cash flow/cizi zdroje,
Xz = celkova aktiva/cizi zdroje,
X3 = zisk pfed zdanénim/celkova aktiva,
X4 = zisk pted zdanénim/celkové vykony,
Xs = zasoby/celkové vykony,
Xs = celkové vykony/celkova aktiva.

Stav spolecnosti pak miiZeme piesnéji zhodnotit dle nasledujici stupnice:

3 2 - 0 1 2
= | | | | | |
U Vemni | gpamé ' Usbté | Dobre |

— ]

»

Velmi l Extrémné

| Extrémné

Spatné Spatné problémy dobré dobré

Obrazek 1: Hodnotici stupnice indexu bonity (zdroj: SEDLACEK, 2007, s. 109)

1.2 Casové rady
Casové fady vyuzivame pro zapis statistickych dat, kterd popisuji spoleenské a

ekonomické jevy v case. Tento stylu zapisu pak umoziuje provadét naptiklad
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kvantitativni analyzu zdkonitosti v jejich dosavadnim pribéhu nebo moznost vytvofit
progndzu jejich budouciho vyvoje.

Casové fady se Casto vyuZivaji naptiklad ve spoletenskych védach (pievazné
v demografii), k popisu napt. zmén ve sloZeni a poctu obyvatelstva, nebo v sociologii
k vyvoji rozvodovosti v prub&hu let. V, pro nase potieby prioritni, ekonomii mizeme
Casové fady vyuzit naptiklad K analyze poptavky po uréitém vyrobku nebo zménam ve
vyvoji smeénného kurzu mezi jednotlivymi ménami a vV mnoha dalSich ptipadech

(KROPAC, 2012, s. 114).

1.2.1 Zakladni pojmy a definice ¢asovych rad
Pojem casova fada chapeme jako posloupnost vécné a prostorové srovnatelnych dat
(pozorovani), jez jsou z pohledu ¢asu jednoznaéné uspotfadana a to ve stylu minulost —
ptitomnost (HINDLS a kol., 2007, s. 246). Zaroven je vSak nutné, aby se po celou dobu
trvani casové tady zachovala shodna néapli 1 prostorové vymezeni zkoumaného
ukazatele (KROPAC, 2012, s. 114).
Casové fady ekonomickych ukazatelii se obvykle &leni a to zejména z diivodu, aby byla
vyjadiena rozdilnost v obsahu sledovanych ukazateld, coZ je mnohdy provazano i
rozdilnymi statistickymi vlastnostmi. Vysledkem je, ze je nasledné potieba volit 1 jiné
prostiedky analyzy k tomu abychom porozuméli mechanismu, kterym je vyvoj
sledovaného jevu utvaren. Zakladni druhy ¢asovy fad ekonomickych ukazatelti se déli
dle (HINDLS a kol., 2007, s. 246):
e rozhodného ¢asového hlediska na casové tfady intervalové (tzn. Casové tfady
intervalovych ukazatelll) a okamzikové (Casové fady okamzikovych ukazateld),
e periodicity s jakou jsou sledovany na roéni Casové fady a kratkodobé Casové
fady (Ctvrtletni, m&sicni, tydenni a jiné periody zaznamenavani),
e druhu sledovanych ukazatelli na ¢asové fady primarnich (prvotnich) ukazateli
a sekundarnich (odvozenych) charakteristik,
e zpusobl vyjadieni udaji na Casové fady naturalnich ukazatelli (pouziva
k vyjadieni hodnoty ukazatele naturalni jednotky) a penéZnich ukazateld.
Toto rozdéleni casovych tad je podstatné taky v ptipadé, kdy budeme chtit casovou fadu
znazornit graficky. Z grafického znazornéni nasledné mizeme usoudit, jaky byl, jaky je
a jaky bude dalsi vyvoj Casové fady.

Intervalové ¢asové Fady mohou byt graficky znazornény tfemi zptisoby:
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e sloupkovym grafem — Casové fady jsou znazornény jako obdélniky, jejichz
zékladny jsou rovny délkam intervalii a vysky jsou rovny hodnotdm casové fady
ve vybraném intervalu,

e hulkovym grafem — kazdd hodnota ¢asové fady je vynesena ve stfedech
ptislusného intervalu jako tsecka,

e spojnicovym grafem — kazdd hodnota ¢asové tady je vynesena ve stiedu
ptislusného intervalu jako bod a nésledné jsou body spojeny tseckami.

Okamzité casové Fady zpravidla a vyhradné znazoriiujeme pomoci spojnicovych

grafi (KROPAC, 2012, s. 116).

1.2.2 Vlastnosti ¢asovych Fad

U casovych fad intervalového nebo okamzikového ukazatele predpokladame, ze
intervaly mezi sousednimi ¢asovymi okamziky jsou stejné dlouhé. Pti definici vzorct
uvazujeme ¢asovou fadu, jejiz hodnoty v intervalech t, kde i = 1, 2, ..., n, oznac¢ime y;.

Taktéz budeme piedpokladat, Ze jsou tyto hodnoty kladné (KROPAC, 2012, s. 117).

Prumér intervalové rady
Znaci se y a spocita se jako aritmeticky prumér hodnot ¢asové tady v jednotlivych

intervalech. Vypocet je dan vzorcem (KROPAC, 2012, s. 117):

}7:

Sl

n
Yi- (1.29)
=1

l

Prumér okamzikové ¢asové rady

Muze byt taktéz nazyvan jako chronologicky primér a rovnéz se zna¢i y. V momentg,
kdy jsou vzdélenosti jednotlivych casovych okamzikli stejné dlouhé, nazyvaji se
nevazenym chronologickym primérem a spoéitame jej dle vzorce (KROPAC, 2012, s.

117):

A
n—1

n—1
5 = Y1, Z Vi + y—”]. (1.30)

2 2
=2
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Prvni diference

Neékdy oznacované jako absolutni pfirtistky, vyjadiuji ptiristek hodnoty casové tady,
tedy o kolik se zménila hodnota oproti pfedchazejicimu okamziku. V piipadé, ze
hodnota prvni diference kolisa kolem konstanty pak lze fici, ze ¢asova fada ma linearni
trend a lze jeji vyvoj znazornit ptimkou. Znaci se 10i(y) a spocitaji se jako rozdil dvou

po sobé jdoucich &asovych fad (KROPAC, 2012, s. 119).

1di(y) =y —vi_q, i=23,..,n. (1.31)

Primér prvnich diferenci

Zjistujeme na zaklad¢ vysledkti prvni diference a vyjadfuje, o kolik se primérné

zménila hodnota ¢asové fady za jednotkovy Casovy interval. Znaci se ,d(y) a vypocita

se (KROPAC, 2012, s. 119):

n
1 _ Yn— W1
d) = — 122 i) =22 (132)
1=

Koeficient ristu

Slouzi k charakterizovani rychlosti riistu ¢i poklesu hodnot casové tady. V ptipade, ze
koeficient rastu kolisd kolem konstanty, pak miizeme usoudit, Ze vyvoj asové tady lze
vystihnout exponencialni funkci. Vypocita se jako pomér dvou po sobé jdoucich hodnot
Gasové fady a znadi se ki(y). Vzorec pro vypoéet je nasledujici (KROPAC, 2012, s.
119):
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Primérny Kkoeficient ristu
Urcujeme na zakladé koeficientu ristu a vyjadiuje primérnou zménu koeficientu za
jednotkovy casovy interval. Zna¢i se k(y) a vypocitime jej za pomoci vzorce

(KROPAC, 2012, s. 119):

y) = (1.34)

1.2.3 Dekompozice ¢asovych rad
Casovou fadu si miizeme pfedstavit jako uréity trend, na ktery jsou navazany ostatni
slozky. Dekompozice slouzi k rozlozeni Casové fady za ucelem snadnéjsiho zjiSténi
jednotlivych slozek, které se Vv Casové fadé nachazeji, protoze v nékterych ptipadech
muzou nékteré slozky chybét (KROPAC, 2012, s. 122). Casovou fadu lze
dekomponovat na nasledujici slozky (HINDLS a kol., 2007, s. 254):

e T;—trendova sloZka,

e S;— sezonni sloZka,

e C;— cyklicka slozka,

e ¢j—nahodna slozka,
pti¢emz v piipadé, ze se jednd o aditivni dekompozici (vétSinou se pouziva v praxi

prave tato) ma nasledujici tvar:

yl-=Ti+Si+Ci+el-=Yi+ei,i=1,2,...,n, (135)
kde y; je hodnota model v ¢ase t, i = 1, 2, ..., n a souhrnna teoreticka slozka je znacena
Yi.

Trend

Slouzi k vyjadieni obecné tendence dlouhodobého vyvoje sledovaného ukazatele v Case.
Trend je vysledkem systematického ptisobeni sil ve stejném sméru (KROPAC, 2012, s.
122). Trend mize byt bud’ rostouci, klesajici nebo konstantni. Konstantni trend nastava
v ptipad¢, kdy hodnoty sledovaného ukazatele Casové tady se v prabéhu celého

sledovaného obdobi pohybuji v podstaté na stejné urovni nebo kolisaji v jeji blizkosti.
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Stav, kdy nastava konstantni trend, byva slangové nazyvan jako ¢asova fada bez trendu

(HINDLS a kol., 2007, s. 254).

Sezonni slozka

Charakterizuje periodické zmény v Casové fade¢, které nastavaji v pribéhu kalendainiho
roku a pravidelné se kazdorocné opakuji. Mezi nejvétsi piiCiny téchto pravidelnych
zmén patii napiiklad stfidani rocnich obdobi nebo lidské zvyky, které maji zaklad
v ekonomické aktivité (napf. sezénni vyprodeje, vanocni nakupy). Pro zkoumani

sezonni slozky jsou nejvhodnéjsi mésiéni a Gtvrtletni méfeni (KROPAC, 2012, s. 123).

Cyklicka slozka

Vzhledem ktomu, Zze statistika chape pojem cyklus jako dlouhodobé kolisani
s nezndmou periodou (i zjinych diivodid nez ekonomickych), pod pojmem cyklicka
slozka rozumime kolisani okolo trendu v disledku dlouhodobého cyklického vyvoje,
ktery ma vinu délky delsi nez jeden rok. V nékterych ptipadech byva cyklicka slozka
uvadéna jako cast slozky trendové, kterd vyjadiuje stfednédobou tendenci vyvoje

s oscila¢nim charakterem a neznamou ¢i proménlivou periodou (HINDLS a kol., 2007,

s. 254).

Rezidualni (nahodna) slozka

Je slozka, které zpravidla zbyva v Casové fad¢€ po tom, co jsou odstranény sezonni i
cyklické slozky trendu. Nahodn4 slozka je tvofena ndhodnymi vykyvy v prabéhu
casové fady, které nemaji rozpoznatelny systematicky charakter. TaktéZ pokryva chyby,
které¢ vznikly pfi méfeni udajii Casové fady a také chyby, kterych se dopoustime pfii

zpracovani (KROPAC, 2012, s. 123).

1.3 Regresni analyza

Regresni analyza se zabyva jednostrannymi zavislostmi. To jsou zavislosti, pfi kterych
proti sobé stoji vysvétlujici (nezdvisld) proménnd x Vv tloze ,pfi¢in*“ a vysvétlovana
(zavisld) proménnd y v uloze ,,nédsledkt. V takovychto ptipadech pak byva zvykem
zkoumat obecné tendence ve zmeéndch vysvétlovanych proménnych vzhledem ke
zméndm probihajicim v proménnych vysvétlujicich. Vysledkem by mély byt odpovedi

na otazky, jez se tykaji formy zmén mezi nimi (HINDLS a kol., 2007, s. 171).
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Pisobenim riznych nahodnych vlivii a neuvazovanych hodnot (nazyvanych ,,Sum®)
vSak pfi opakovani méfeni, tzn. za predpokladu, Zze proménnd x je konstantni,
dostaneme rozdilné vysledky proménné y. ,,Sum* oznadime e a bude znazorfiovat vliv
neuvazovanych Ciniteli a ndhody. Proménna y se tedy chova jako ndhodna veli¢ina,
kterou zna¢ime Y.

Pro potfebu vyjadieni zavislosti nahodné veli¢iny Y na proménné x zavedeme
podminénou stiedni hodnotu nahodné veli¢iny Y pro hodnotu x, kterd se znaci
E(Y[x) a nasledné¢ ji polozime rovnu vhodné zvolené funkci, jez oznacime
n(X; B, B2, ..., Pp), ve zkratce pak jako m(X). Vztah mezi nimi je pak vyjadien
nasledovng (KROPAC, 2012, s. 79):

E(Y|x) = (% By, Bz -\ Bp)- (1.36)
Regresni funkce n(X; B1, B2, ..., Pp) je funkei proménné x a jsou v ni obsazeny neznamé
parametry oznafené jako Bi1, P2, ..., Pp, kde p > 1, pojmenované jako regresni

koeficienty. V ptipadé¢, kdy regresni funkci n(x) uréime, pak hovofime o tom, ze jsme
zadana data ,,vyrovnali regresni funkci‘.

Cilem regresni analyzy je nalezeni nejvhodnéj$i funkci n(x) pro zadana
data (x;, i), 1 = 1, 2, ..., n, a trefit jeji koeficienty, aby vyrovnani hodnot y; bylo
co nejlepsi (KROPAC, 2012, s. 79).

1.3.1 Volba regresni funkce

Regresni analyza by také méla posuzovat, zda jsme zvolili vhodnou regresni funkci pro
vyrovnani zadanych dat. ReSenim tohoto posouzeni je pak zjisténi jak ,,t&sné* p¥iléha
zvolenad regresni funkce k zadanym datim a jak ,,dobfe* vystihuje predpokladanou
funk¢ni zavislost mezi zavislou a nezavislou proménnou.

V ptipadé€, Ze se pro vyrovnani pouziva vice regresnich funkci, pak se k posouzeni,
ktera z nich je nejvhodnéjsi, pouziva rezidualni soucet ¢tvercii, kde je nejlépe pfiléhajici
funkce vystiZzena nejmensi hodnotou. Nicméné tato metodika neni normovana a proto se

N1

Z ni neda usoudit, jak ,,dobfe* zvolena regresni funkce zavislost vystihuje.
Z vyse zminéného diivodu je proto, pro posouzeni jak ,,dobie* zvolena regresni funkce
vystihuje funkéni zavislost mezi zavislou a nezavislou proménnou, vhodnéjsi tzv. index

determinace, znadeny I1°. Vypo&ita se nasledovnd (KROPAC, 2012, s. 102):
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P=1-) =02 ) 0 - ) (137)

Index determinace 1> miize nabyt hodnot z intervalu <0, 1> a ¢im vice se jeho hodnota
bude blizit k nule, tim povazujeme danou zavislost za slab$i a tim padem zvolenou
regresni funkci za méné vystiznou. Naopak v ptipadé, kdy se hodnota indexu
determinace bude blizit jedné, tak tim povazujeme vybranou regresni funkci za silnéjsi a

tedy dobfe vystihujici (KROPAC, 2012, s. 103).

1.3.2 Regresni pfimka
Regresni pfimka je nejjednodus$im a nejcastéji pouzivanym typem regresni funkce

(HINDLS a kol., 2007, s. 186) a jeji vypocet je nasledujici (KROPAC, 2012, s. 80):

E(Y|x) =n(x) = By + Box. (1.38)

Nahodnou veli¢inu Y (zaloZzenou na nastavené hodnot¢ x;) pak 1ze vypocitat jako soucet

funkce n(x) a ,,sumu® ¢; pro danou troven x; nasledovné (KROPAC, 2012, s. 80):

Yi=n(x;) +e =1+ Pxi +e;. (1.39)

Metoda nejmenSich ¢tverci

Slouzi k uréeni odhadt koeficientl B; a B, regresni piimky pro zadané dvojice (Xi, Vi).
Tyto odhady koeficientti zna¢ime by a b, a povazujeme je pii této metodé za ,,nejlepsi‘.
Nasledng jimi minimalizujeme funkci S(bs, by), je je vyjadiena piedpisem (KROPAC,
2012, s. 80):

n
S(bybs) = ) i = by = byx)?, (140)
i=1

Funkce S(bi, by) se pak rovna souctu kvadrati odchylek naméfenych hodnot y; od

hodnot n; = n(X;) = by + byX; na regresni piimce.
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Abychom zjistili hodnoty hledanych odhadi b; a b,, pouzijeme pro vypocet prvni
parcialni derivaci funkce S(bi, b;) zaloZzenou na proménnych b; a b, a vysledky

néasledné polozime nule. Ziskame pak nasledujici rovnice (KROPAC, 2012, s. 80, 81):

o= > 20~ by~ byx). (D) =0,

db, -
i=
" (1.41)
as
= D 205 = by — bx). (~%) = 0,
db, ¢
=1
Po upravé ziskame tzv. soustavu normalnich rovnic (KROPAC, 2012, s. 81)
n. b1+2xl b, —Zyl,
(1.42)

Na zaklad¢ soustavy normalnich rovnic vypoéteme koeficienty b; a b, bud’ za pomoci
nékteré z metod slouZicich pro feSeni soustav dvou linearnich rovnice o dvou

neznamych, nebo za pomoci nasledujicich vzorcti (KROPAC, 2012, s. 81):

Xy — nxy
Zics S bhi=y-hs, (143)

lll

b2:

kde X a ¥ jsou brany jako vybérové priméry, pro které plati (KROPAC, 2012, s. 81):

(1.44)

=
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&
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Vysledny odhad regresni piimky, ktery se znaci 7j(x), je poté dan nasledujicim
predpisem (KROPAC, 2012, s. 81):

f(x) = by + byx. (1.45)

1.3.3 Dalsi typy regresnich funkci

Kromé¢ existence vyse zminéné regresni piimky existuji 1 dalsi typy regresnich funkci,
které pii modelovani tak slozitych vztahli jako jsou vztahy ekonomické, zcela jisté
vyuzijeme. Regresni funkce proto délime na linearni a nelinearni.

Mezi nejcastéji pouzivané linearni regresni funkce kromé regresni kiivky patii
(HINDLS a kol., 2007, s. 191):

Piimkova regrese

n =B+ Bax. (1.46)
Parabolicka regrese
n = B + Box + Bax?. (1.47)
Hyperbolicka regrese
n=p+ e (L.48)
Logaritmicka regrese
n =4+ f,logx. (1.49)

Jsou vSak 1 modely u kterych neni zvolena regresni funkce vyjadiena linearni kombinaci
regresnich koeficientli a znamych funkci, na téchto koeficientech nezéavislych. Tyto
modely se nazyvaji nelinearni regresni modely a d¢li se na linearizovatelné funkce a

specialni nelinearizovatelné funkce (KROPAC, 2012, s. 104).

34



Linearizovatelné funkce

Jako linearizovatelné funkce oznaCujeme ty nelinearni regresni funkce n(x, B), jez lze
vhodnou transformaci zménit na funkce, které budou na svych regresnich koeficientech
zaviset linearné.

U linearizovatelnych funkci se k vypoctu regresnich koeficientl a dalSich charakteristik
pouziva regresni piimka nebo klasicky linedrni model. Nésledné pak lze zpétnou
transformaci ziskanych vysledkt dostat odhady koeficienti a dalSich charakteristik
pivodniho nelinearniho modelu (KROPAC, 2012, s. 104, 105).

Specialni nelinearizovatelné funkce
Tento druh funkei je pouzivan zejména v Casovych tfadach, které popisuji ekonomické
déje. Mezi specidlni nelinearizovatelné funkce patii modifikovany exponencidlni

trend, logisticky trend a Gompertzova kiivka (KROPAC, 2012, s. 107).

Modifikovany exponencialni trend

Modifikovany exponencidlni trend se hodi pouzit v pfipadech, kdy je regresni funkce
ohranicena a to at’ uz zdola ¢i shora.

Za piedpokladu, Ze je koeficient B3 kladny, plati nasledujici predpis (KROPAC, 2012, s.
107):

n(x) = B1 + B3 (1.50)

Odhady b;, by, bz koeficientd B1, B2, Ps u modifikovaného exponencialniho trendu
vypoéteme podle nasledujicich vzorcti (KROPAC, 2012, s. 108):

b, = |22 2] , (1.51)
S;— 5
br —1
by = (S; —S1) , 1.52
b¥ (b — 1)° (52
1 1— pph
b, = —|$1- b, b3t oot | (1.53)
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kde jsou vyrazy Si, Sz, S3 soucty urcime je nasledovné:

S=) v S= ) v S= ) w (154)
i=1

i=m+1 i=2m+1

Vyse zminéné vzorce, ale plati pouze za nasledujicich predpokladi (KROPAC, 2012, s.
108, 109):
e zadany pocet n dvojic (Xj, ¥i) musi byt délitelny tfemi, tzn. n = 3m, kde m je
prirozené cislo,
e hodnoty prvku X; jsou zadany v konstantnich krocich, které maji délku
h>0,
e parametr B3 je kladny, a pokud ne, tak se musi pro potiebu dal$ich vypocti vzit

jeho absolutni hodnota.

Logisticky trend

Logisticky trend ma inflexi, coZ znamend, Ze v inflexnim bodé€ se pribéh jeho kiivky
méni z polohy nad te€nou na polohu pod te¢nou nebo naopak. Stejné€ jako modifikovany
exponencialni trend je shora i zdola ohrani¢en a fadime jej mezi tzv. S-kiivky
symetrické kolem inflexniho bodu. Pravidlem u S-ktivek je, Ze vymezuji na asové ose
pét zékladnich fazi ekonomického cyklu, ktery popisuje vyrobu nebo prodej predméta
dlouhodobé spotieby. Logisticky trend je zadan nasledujicim piedpisem (KROPAC,
2012, s. 108):

1

Bt BaBE (1.55)

n(x) =

Gompertzova krivka

Gompertzova kiivka je stejné jako predchozi dvé funkce ohraniena shora i zdola a ma
inflexi. Radi se mezi tzv. S-kiivky nesymetrické kolem inflexniho bodu a to z déivodu,
Ze vétsina jejich hodnot lezi az za inflexnim bodem. Gompertzova kfivka je ddna timto

predpisem (KROPAC, 2012, s. 108):

n(x) = eP1+B2P3 (1.56)
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2 ANALYZA SOUCASNE SITUACE

V tomto oddilu prace bude spolecnost predstavena a nasledné probéhne vlastni analyza
vybranych ekonomickych ukazatelli s pomoci Casovych fad. Na jejich vypocet a

grafické znazornéni bude pouzit program vytvoreny v prosttedi Visual Basic.

2.1 Predstaveni spoleCnosti

100MEGA Distribution s.r.o. je velkoobchod s pocitacovymi komponenty a vyrobce
poditatt a v soudasné dobé patii mezi nejvétsi distribuéni IT spoleénosti v Ceské
republice. Spolec¢nost se fadi mezi nejvyznamnéjsi distributory na ceském trhu a
zaroven je nejveétsim tuzemskym vyrobcem pocitacovych sestav HAL3000. Cela firma
je taktéz drzitelem certifikatu kvality ISO 9001-2000 (100MEGA Distribution s.r.o.,

ooMecA
— DISTRIBUTION

Obrazek 2: Logo spole¢nosti I0OMEGA Distribution s.r.o. (zdroj: 100MEGA
Distribution s.r.0., 2011)

2.1.1 Zakladni udaje o spole¢nosti

Nazev: 100MEGA Distribution s.r.o.

Sidlo spole¢nosti: Brno, Zelezna 7, ¢. p. 681, PSC 619 00

Identifikacni Cislo: 60707968.

Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym.

Predmét podnikani: - vyroba, instalace, opravy elektrickych stroji a pfistroju,

elektronickych a telekomunika¢nich zafizeni,
- vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3

zivnostenského zakona.
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Zalozeni: 24. kvétna 1994

Vyse zakladniho kapitalu: 15 800 000,- K¢

Jednatelé spolecnosti: jednatelé: Ing. Petr Becicka, Ing. Otakar Buzek, CSc.

Zpusob jednani: Jménem spolecnosti jednaji jednatelé spolecné.

Spolec¢nici: Ing. Petr Becicka, vklad: 8 876 000,- K¢, obchodni podil:
56,17%,
Ing. Petr Kasal, vklad: 2 308 000,- K¢, obchodni podil:
14,61%,
Ing. Otakar Buzek, vklad: 2 308 000,- K¢, obchodni podil:
14,61%,
Ing. Milan Vosecky, vklad: 2 308 000,- K¢, obchodni
podil: 14,61%.

Webové stranky: http://www.100mega.cz/

2.1.2 Historie firmy

Firma byla zalozena v roce 1991 pod jménem 100MEGA s.r.0. a od té doby prosla
spoustou zmén, expanzi a znaénym rustem.

V roce 1994 byla zaloZena dnes$ni spole¢nost 100MEGA Distribution s.r.o. a v roce
1997 byly pod jejim jménem vybudovany tfi nové pobocky v Praze, Plzni a Ostravé.
Nésledné vroce 2004 probéhla rekonstrukce a otevieni novych prostor v Brné a
Ceskych Budgjovicich. V roce 2010 navic spole¢nost rozsifila svoji pasobnost na
Slovensko a pod jménem 100Mega Slovakia s.r.o. pisobi v Bratislave.

V roce 2001 firma zah4jila vyrobu a prodej pocitacovych sestav HAL3000, kdy se ji
v roce 2006 podatilo pokofit milnik 10 tisic vyrobenych kust, v roce 2008 milnik 18
tisic kusti a v roce 2012 milnik 100 tisic prodanych pocitaci.

V pribéhu let také probehly dvé akvizice a to spolecnosti Vanet s.r.o. (v roce 2005) a IT
Planet s.r.o. (v roce 2006). V roce 2005 taktéz firma docilila standardu ISO 9001-2000,
ktery se vztahuje nejen na vyrobu pocitacu, ale na celou spole¢nost. V roce 2007 byly
zalozeny obchody HALshop, které jsou vice zaméfeny na koncového zakaznika. Na to
bylo navazano otevieni n€kolika kamennych pobocek. O rok pozdéji spolecnost ziskala
strategické distribucni kontakty od spole¢nosti DELL a Samsung. V roce 2008 dosahl
obrat spole¢nosti 1,89 miliardy korun a v nasledujicich letech se navysil az do hodnoty
2,2 miliardy K¢ zaznamenané v roce 2012 (100MEGA Distribution s.r.o., 2011).
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2.2 Vysledky analyzy jednotlivych ukazateli

V nasledujici kapitole budou za pouziti ucetnich vykazi (tzn. rozvahy a vykazu zisku a
ztrat) z let 2007-2012, vypocteny finan¢ni a ekonomické ukazatele firmy. Nasledné
bude provedena analyza vybranych ekonomickych ukazateli a budou vyrovnany
nejvhodnéjsi regresni funkci za ¢elem vytvoieni prognézy pro rok 2013.

Ukazatele byly vypocteny na zakladé ucetnich vykazii zvetejnénych v ptiloze 1 az 4.

2.2.1 Ukazatele rozdilové

V této kapitole jsou vypocitany rozdilové ukazatele spolecnosti, které ndm naznaci jak
je ve spolecnosti fizena likvidita. Vzorce pro vypocet obou nize vypoctenych ukazatelt
byly zminény v kapitole 1.1.3 a zaznamenany do tabulky 3. Nasledn¢ bude v této

kapitole taktéz provedena statisticka analyza a prognoza Cistého pracovniho kapitalu.

Tabulka 3: Rozdilové ukazatele Vv tis. K¢ (vlastni zpracovani)

Cisty pracovni kapital (CPK) Cisté pohotové prostiredky (CPP)
206 886 -132 794
213 520 -129 167
181 982 -69 128
184 881 -128 369
171 831 -104 405
180 688 -121 771

U cistého pracovniho kapitalu plati, Ze finan¢ni situace spolecnosti je tak dobra jako je
jeho velikost. Podivame-li se tedy na vysledky zndzornéné v tabulce 3, zjistim, Ze Cisty
pracovni kapital je ve vSech pozorovanych letech kladny. Nicméné lze pozorovat
pomérné razantni pokles v roce 2009, kdy doslo ke sniZzeni skoro o 30 miliont K¢. Ten
kratkodobych pohledavek a to z diivodu sniZzeni poctu zasob. Pocet kratkodobych
zavazkl oproti tomu mirné narostl. Tatdz situace se opakuje i v roce 2011.

Cisté pohotové prostiedky nam mohou hodné napovédét o tom, jak by byla spole¢nost
schopna splatit svoje aktualni kratkodobé zavazky. Jak je patrné z tabulky 3, hodnoty
Cistych pohotovych prostiedki jsou ve vSech letech pomérné vysoce zaporné a
spolecnost by nebyla schopna uhradit svoje kratkodobé zévazky. Nejlépe na tom, co do

hodnot ¢istych pohotovych prosttedkd, spole¢nost byla v roce 2009, kdy jejich hodnota
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byla nejlepsi. Toto zlepSeni nastalo v disledku vyse zminéného snizeni poctu zasob, tim
padem spolecnost méla podstatn€ vyssi mnozstvi penéz na uctech v bankéach. Zaroven
se ji toto zvySeni likvidity, v dobé finanéni krize, zajist¢ hodilo pro ziskdni vyssi
davéryhodnosti u dodavateli.

Vsechny vySe zminéné zmény jsou dobie patrné z nasledujiciho grafu 1.
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Graf 1: Grafické znazornéni rozdilovych ukazatelti v tis. K¢ (vlastni zpracovani)

V nasledujici tabulce 4 jsou pro vybrany ukazatel, tj. Cisty pracovni kapital, vypocitany
charakteristiky ¢asové fady (dle vzorcti zminénych v kapitole 1.2.2) a zaroveri s nimi i

pruméry a hodnoty vyrovnané vhodnou kiivkou.

Tabulka 4: Charakteristiky ¢istého pracovniho kapitalu (vlastni zpracovani)

Poradi Obdobi

(i) (x) Roky (t)

1 2007 206 886 208 047
2008 213 520 6 634 1,03 200 814
2009 181 982 -31 538 0,85 193 581
2010 184 881 2 899 1,02 186 348
2011 171 831 -13 050 0,93 179 115
2012 180 688 171 882
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Jak je ztabulky patrné, tak ve sledovanych letech se hodnota Cistého pracovniho
kapitalu pohybovala v priméru kolem 189 965 tis. K¢, nicméné se sestupnym trendem
v priméru o 5 240 tis. K¢ za rok. Tento pokles mezirocné nastal 0,98krat. V grafu 2

jsou vyneseny hodnoty vyrovnané regresni piimkou.
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Graf 2: CPK vyrovnany regresni funkei (vlastni zpracovéni)

Jako vhodna regresni funkce byla, na zéklad¢ nejvySsiho indexu determinace, zvolena
regresni pfimka. Nasledné byly vypocitany koeficienty a priméry dle postupu a vzorct
napsanych v kapitole 1.3.
Yx; =21, Yvy;=1139788, Yx?=91, Yx;y;=3862679,
X = 3,5, y = 189 965,
b, = 215 280,5, b, = —7 233,1.

Vysledna rovnice regresni funkce: n(x) = 215 280,5 — 7 233,1x.
Na zakladé vysledné rovnice regresni funkce lze vytvofit prognézu pro €isty pracovni
kapital pro roky 2013 (zastupuje proménna x = 7) a 2014 (x = 8).

n(7) = 215280,5 -7 233,1.7 = 164 648,9 tis. KC.

n(8) = 215 280,5 — 7 233,1.8 = 157 415,8 tis. KC.
Za predpokladu setrvani soucasnych podminek a vyvoj Cistého pracovniho kapitalu
zlstane stejny, pak na zékladé vySe zminénych vypoctl 1ze ocekavat, ze v roce 2013

bude jeho hodnota 164 648,9 tis. K¢ a v roce 2014 pak 157 415,8 tis. K¢.
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2.2.2 Ukazatele rentability

Ukazatel¢ rentability ndm poukazuji na to, jak ziskovy je kapital, ktery byl do
spole€nosti vlozen. Jinymi slovy ndm promitnou zékladni obraz o tom, jak je dané
podnikani efektivni. V kapitole budou vypocitany vybrané ukazatele rentabilit, které
jsou zminény v kapitole 1.1.4. Stejné¢ jako v predchozi kapitole bude nésledné
provedena statistickd analyza a prognédza budouciho vyvoje, tentokrat rentability trzeb
ROS.

Dosazené vysledky z jednotlivych let jsou vyobrazeny v tabulce 5 a znazornény v grafu
3.

Tabulka 5: Ukazatele rentability (vlastni zpracovani)

Rentabilita Rentabilita Rentabilita - o
—_ —_— . . . Rentabilita trzeb
vloZzeného vlozenych aktiv | vlastniho kapitalu (ROS) v %
kapitalu (ROI) v % (ROA) v % (ROE) v % °
10,86 9,47 20,65 1,3
9,65 7,75 15,4 0,83
6,75 5,59 1,87 0,1
6,27 5,46 8,21 0,35
4,28 3,53 5,99 0,25
5,8 5,24 12,95 0,49
25
20 H ROl
=) H ROA
10 -
i ROE
5 i
M ROS
0 -
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Rok

Graf 3: Grafické znazornéni ukazateli rentability v % (vlastni zpracovani)
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Z tabulky 5 je patrné, ze spolecnost si ve v§ech zkoumanych letech vedla velice dobie a
vSechny vypoctené hodnoty dosahuji kladnych Cisel. Stejné jako u ptredchozich
rozdilovych ukazatell je nejvice krizovym rok 2009, kdy doslo ke znacnému propadu u
vSech pocitanych rentabilit.

Nejvice se tento propad projevil u rentability vlastniho kapitalu, ktera klesla 0 13,53% a
to zejména zasluhou velkého propadu v zisku spole¢nosti, ktery jesté v roce 2008 mél
hodnotu lehce nad 15,2 miliond korun, v roce nasledujicim vsak nasledoval pad az na
1,6 milionu korun. Ze stejného diivodu logicky nésledoval pad i u ostatnich pocitanych
rentabilit. Stejny propad pak nésleduje i v roce 2011, kdy opét dojde ke snizeni velikosti
zisku. Tentokrat se ovSem jedna o propad zhruba jen o 1,89 milionu. V nasledujicim
roce 2012 se vSak spolecnosti velmi dobfe podafilo tento sestupujici trend zastavit a
zisk vtomto roce, oproti roku minulému, vice nez dvojnasobila. To se v tabulce
projevilo zvysenim hodnot u vSech sledovanych rentabilit. Nejvice pak u rentability
vlastniho kapitalu.

V nésledujici ¢asti nasleduje vypocet charakteristik pro zvoleny ukazatel rentability
trzeb. Vysledky charakteristiky ¢asové fady, priméry a hodnoty pro vyrovnani vhodnou

ktivkou jsou zachyceny v nasledujici tabulce 6.

Tabulka 6: Charakteristiky rentability trzeb (vlastni zpracovani)

PoF.adi Obdobi Roky (t) Rentability trzeb . Prvni K?eficient Vyrovnané
(i) (x) ROS v % (y) diference ;di(y) | rustu ki(y) | hodnoty y;

2007 1,30 - - 1,48

2008 0,83 -0,47 0,64 0,65

2009 0,10 -0,73 0,12 0,30

2010 0,35 0,25 3,50 0,15

2011 0,25 -0,10 0,71 0,09

2012 0,49 0,24 1,96 0,07

0,55 -0,16 1,39 -

Z tabulky vidime, Ze v ndmi sledovanych letech se hodnota rentability trzeb pohybovala
v pruméru kolem 0,55%. Hodnota se vsak snizovala v priméru o 0,16 za rok a tento
pokles nastal v priméru 1,39 krat. Vyrovnané hodnoty jsou pak zaznamenany do grafu
4.
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Graf 4: Vyrovnani rentability trzeb modifikovanym exponencialnim trendem (vlastni
zpracovani)

Na zékladé indexu determinace (vypocitaného dle vzorce 1.37) bylo zvoleno vyrovnani
modifikovanym exponencialnim trendem. Dle vzorct z kapitoly 1.3.2 jsou pak
dopocitany koeficienty bi-bs a soucty S;-Ss.

S =213, S, =045 S$3=0,74,

b, = 0,05, b, =345, b3 =0,4155.

Vysledna rovnice regresni funkce: n(x) = 0,05 + 3,45.0,4155%.
Dosadime do vysledné rovnice regresni funkce a vypocitame prognozy pro roky 2013 a
2014, které jsou ve vypoctu zastoupeny hodnotou x = 7, respektive x = 8.

n(7) = 0,05 + 3,45.0,41557 = 0,06.

n(8) = 0,05 + 3,45.0,41558 = 0,05.
Jak je z vysledkt a i grafu 4 patrné, i pfes to, ze byl index determinace nejvyssi u
modifikovaného exponencialniho trendu (0,6426), tak vyrovnané hodnoty jsou znacné
odlisné od hodnot realnych. To mé samoziejmé vliv 1 na budouci prognozu, ktera je
pravdépodobné nizsi nez jaka budou budouci ¢isla. To ze jsou vyrovnané hodnoty tak
nepiesné je zptisobeno jak velkym propadem trzeb v roce 2009, tak velkym nartistem
trzeb vroce 2012. Ztoho divodu ziejmé bude nejlepsi vzit, jako prognézu do

budouciho roku hodnotu priimérnou tzn. 0,55%.
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2.2.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity nam slouzi predevS§im k méfeni toho, jak efektivné spole¢nost
hospodaii se svymi aktivy. Pravé tento styl hospodafeni ma nezistny vliv na likviditu a
ziskovost celého podniku a v piipadé nespravného hospodafeni s aktivy mize podnik
vytvaret nadbyte¢né naklady nebo naopak pfijit o vyhodné podnikatelské ptilezitosti.
Vysledky vybranych ukazateld aktivity, jez budou vypocitany dle vzorci z kapitoly
1.1.4, budou zaznamenany do tabulky 7. Za ucelem statistického rozboru byl pak

vybran ukazatel obratu celkovych aktiv, jez udava, kolikrat se aktiva obrati v trzby.

Tabulka 7: Ukazatele aktivity (vlastni zpracovani)

ceﬁ(t::;ch Obrat sFa’Iy’ch D?ba obratu I:)?):?e?:ll;;a:; Dloba c:bratu
aktiv aktiv zasob (dny) (dny) zavazki (dny)
4,34 38,62 32 36 33
4,49 41,08 32 35 30
4,41 55,45 24 31 35
5,15 67,67 30 29 30
5,28 69,58 22 31 30
5,92 83,14 20 28 28

Jak je patrné z vypocti zaznamenanych v tabulce 7, tak hodnoty obratu celkovych aktiv
jsou zcela v potadku, to znamena, Ze ro¢ni trzby spolec¢nosti nékolikanasobné prevysuji
jeji aktiva. Navic se vyjma roku 2009, kdy doslo k prudkému propadu trzeb, jedné o
trend stoupajici, coZ je taktéZ pozitivni.

Co do hodnot obratu stalych aktiv, tak spolecnost se pohybuje také ve vybornych
Cislech. Nejveétsi skok (o 14,37) nastal v roce 2009, kdy doslo k fazi se spolecnosti
RENTER s.r.0., jejZ byla spole¢nost I00MEGA Distribution s.r.o. 100% vlastnikem.
Dalsi rtst hodnot tohoto ukazatele, uz je zajiStén témét vyhradné jen pies rust trzeb,
protoze hodnota stalych aktiv je v dalSich letech prakticky neménna.

Na nasledujicim grafu 5 jsou oba zminéné ukazatele zobrazeny graficky.
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Graf 5: Grafické znazornéni obratu stalych a celkovych aktiv (vlastni zpracovani)

Doba obratu zdsob méa vesmé&s (opét vyjma roku 2009, kdy spolec¢nost snizila dobu
obratu zasob ve snaze minimalizovat nasledky krize) snizujici charakter, coZ znaci, Ze
zboZi nesetrvava dlouho na sklad¢, ale rovnou se prodava. To je pro velkoobchod
s elektronikou typické, protoze elektronika pomérné rychle devalvuje a odbératelé,
cht&ji mit zboZzi u sebe co nejdrive.

U doby obratu pohledavek a doby obratu zavazki plati, Ze v idedlnim ptipadé by méla
byt doba obratu zavazkll vyssi nez doba obratu pohledavek a to z toho divodu, aby
spolecnost nejdiive obdrzela penize za své sluzby a az nasledné je utratila za své
zakazky. Bohuzel, jak je patrné z tabulky 5, tak se ve vétSiné let déje piesny opak a
spole¢nost se tak vystavuje potenciondlnimu ohroZeni z nedostatku financi, diky ¢emuz
ji mize uniknout néjaka pftilezitost. Nicméné je patrné, ze doby se v pribchu let
zkracuji a v poslednim pozorovaném roce jSi, JSOU jiz rovny.

Nasledujici graf 6 zobrazuje doby obratu zasob, pohledavek a zavazkt ve dnech.
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Graf 6: Grafické znazornéni doby obratu zasob, pohledavek a zavazku (vlastni
zpracovani)

Pro statistickou analyzu byl vybran ukazatel obratu celkovych aktiv. Tabulka 8
obsahuje vypocitané vSechny charakteristiky pro tuto analyzu, tzn. prvni diference,
koeficientu riistu a v poslednim sloupci se nachdzeji hodnoty vyrovnané dle vybraného

trendu. Vypocetni vzorce pro vSechny sloupce jsou k nalezeni v kapitole 1.3.2.

Tabulka 8: Charakteristiky obratu celkovych aktiv (vlastni zpracovani)

Poradi Obdobi
(i) (x)
1

Roky (t)

2007
2008
2009

2011
2012

1
2
3
4 2010
5
6

Pramér

Priimérné hodnota obratu ve sledovanych letech ¢ini 4,93, coz znamen4, Ze ro¢ni trzby
spoleCnosti 4,93 krat prevysSuji aktiva. To je velmi dobry vysledek a plné dostacujici

vysledek. Taktéz je z vypoctené tabulky patrny riist tohoto ukazatele a to v priméru o
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hodnotu 0,32 za rok. Tento rist oproti minulému pozorovanému roku nastal v priméru
celkem 1,07 krat. Pro vypocet vyrovnanych hodnot bylo na zaklad¢ vypocéteného
nejvy$$itho indexu determinace (0,9410) zvoleno vyrovndni modifikovanym

exponencialnim trendem. Tyto vyrovnané hodnoty jsou zaneseny do grafu 7.

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Rok

Graf 7: Vyrovnani obratu celkovych aktiv modifikovanym exponencialnim trendem
(vlastni zpracovani)

Nasledné byly dle vzorcu z kapitoly 1.3 dopocitany koeficienty bi-bz a soucty S;-Ss.

S1 =883, S§,=956, §;=11,2,

b, =412, b, =0,16, by =1,4989.

Vysledna rovnice regresni funkce: n(x) = 4,12 + 0,16 .1,4989~*.
Dosadime do vysledné rovnice regresni funkce a vypocitdme prognozy pro roky 2013 a
2014, které jsou v rovnici zastoupeny jako x = 7 (pro rok 2013) a x = 8 (pro rok 2014).

n(7) = 4,12+ 0,16.1,49897 = 6,78.

n(8) = 4,12+ 0,16.1,49898 = 8,10.
Za predpokladu, kdy setrvaji stavajici podminky, a nedojde k vyznamné zméné ve
vyvoji obratu celkovych aktiv, 1ze na zakladé vyse zminénych vypocti predpokladat, ze

v roce 2013 ro¢ni trzby 6,78 krat prevysi aktiva a v roce 2014 potom 8,10 krat.
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2.2.4 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity znazoriuji to, jak je spole¢nost schopna dostat svym zavazkam.
Jejich vypocet je zalozen na porovnani toho, ¢im je mozno platit (v Citateli) s tim, co je
nutno zaplatit (ve jmenovateli). Pro statistickou ¢ast byl vybran ukazatel bézné likvidity,
ktery prezentuje, kolikrat obézna aktiva pokryji kratkodobé zavazky.

Vysledky vypocti zalozenych na vzorcich v kapitole 1.1.4 jsou zaznamenany v tabulce

9. Jejich prubéh je pak zaznamenan v grafu 8.

Tabulka 9: Ukazatele likvidity (vlastni zpracovani)

Bézna likvidita (Likvidita Pohotova likvidita Okamzita likvidita
3. stupné) (Likvidita 2. stupné) (Likvidita 1. stupné)
2,29 1,29 0,17
2,44 1,33 0,13
2,14 1,46 0,57
2,18 1,16 0,18
2,10 1,35 0,33
2,05 1,33 0,29

M BéZna likvidita

M Pohotova likvidita

id Okamzita likvidita

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Rok

Graf 8: Grafické znazornéni ukazateli likvidity (vlastni zpracovani)
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Bézna likvidita se ve vSech sledovanych letech pohybuje nad doporu¢enou hodnotou
1,5. To znamen4, Ze v ptipad¢, kdy by spolecnost potfebovala nenadéle uhradit v§echny
svoje kratkodobé zavazky, bude ji na to stacit pfemenit sva obézna aktiva.

U pohotové likvidity by v idedlnim ptipadé neméla klesnout hodnota pod 1. Tomu se
nejvice spole¢nost piiblizila v roce 2010, kdy disponovala pomérné vysokou hodnou
zasob a naopak nizkou hodnotou penéz na uctech.

V piipadé okamzité likvidity mluvime o likvidni spolecnosti v okamziku, kdy se tato
hodnota pohybuje nad hranici 0,2. Nejlepsi situace je tedy v roce 2009, kdy spolecnost
nedisponovala takovymi zasoby a drZzela pomérné vysoké mnozstvi penéz na uctech,
tudiz byla schopna uhradit vice nez polovinu svych zavazkl. Naopak nejhorsi situace
nastava v letech 2007, 2008 a 2010, kdy naopak spolecnost disponuje jen malymi
penéznimi prostiedky a pravé velkymi skladovymi zdsobami (jak se projevilo i u
pohotové likvidity v roce 2010).

Za ucelem statistické analyzy a prognozy budouciho vyvoje byl vybran a zanalyzovan
ukazatel bézné likvidity. Vypoctené charakteristiky a hodnoty vyrovnané vhodnou

regresni funkci jsou zaznamenany v nasledujici tabulce 10.

Tabulka 10: Charakteristiky bézné likvidity (vlastni zpracovani)

e N ) P B O vl it
1 2007 2,29 - - 2,36
2008 2,44 0,15 1,07 2,29
2009 2,14 -0,30 0,88 2,23
2010 2,18 0,04 1,02 2,17
2011 2,10 -0,08 0,96 2,11
2012 2,05 -0,05 0,98 2,04
2,20 -0,05 0,98 -

Z vypoctenych hodnot vyplyva, Ze primernd hodnota obratu celkovych aktiv v ndmi
sledovaném obdobi Cinila 2,20. Za sledovanou dobu se tato hodnota snizovala rocné
v priméru o 0,05 a ukazatel praimérné meziro¢né klesal 0,98 krat. Vyrovnané hodnoty
byly vyrovnany regresni ptimkou na zaklad¢ nejvyssi hodnoty indexu determinace

(0,6643) a zaneseny do grafu 9.
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Graf 9: Vyrovnani ukazatele bézné likvidity regresni ptimkou (vlastni zpracovani)

Po vyrovnani hodnot regresni piimkou byly, na zakladé vzorci popsanych v kapitole
1.3.2, vypocitany koeficienty a pruméry.
Yx; =21, Yvy;=132, Yx?=91, Yx;y; = 45,11,
X = 3,5, y =22,
b, = 2,42, b, =-0,06.

Vysledna rovnice regresni funkce: n(x) = 2,42 — 0,06x.
Na zakladé vysledné rovnice regresni funkce lze vytvofit progndézu pro Cisty pracovni
kapital pro roky 2013 (proménnd x = 7) a 2014 (proménnd x = 8).

n(7) =2,42—-0,06.7 = 1,98.

n(8) =2,42—-0,06.8 = 1,92.
V ptipadé, Ze v nésledujicich dvou letech ziistane vyvoj bézné likvidity stejny a
Vv ptipad¢€, ze podminky zlstanou stejné, pak na zdklad¢ vySe uvedenych vypoctu lze

oc¢ekavat, ze hodnota bézné likvidity v roce 2013 bude 1,98 a v roce 2014 potom 1,92.
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2.2.5 Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti poukazuji na to, jak je v dané spolecnosti strukturovan kapital a
informuji nas také o tom, jak je financovan majetek. Vzorce pro vypocet jednotlivych
ukazatelll jsou zminény v kapitole 1.1.4 a na zaklad¢ téchto vzorci vypoctené hodnoty
jsou zapsany v nasledujici tabulce 11. Pro statistickou analyzu byl vybran ukazatel
celkové zadluzenosti spolecnosti, ktery informuje o tom, kolikrat dluh pievySuje

celkovi aktiva.

Tabulka 11: Ukazatele zadluzenosti (vlastni zpracovani)

Celkova zadluzenost v % samo;(izzzzz:ni v% Ukazatel urokového kryti
71,79 27,31 7,35
74,17 24,26 4,42
76,65 22,95 4,92
77,94 21,78 6,92
76,84 22,47 4,92
77,21 22,32 9,76

Z tabulky 11 je patrné, Ze celkova zadluzenost spole¢nosti je pomérné vysoka a
rozhodné nedosahuje idedlniho poméru 50/50 s koeficientem samofinancovani. Navic
V pozorovaném obdobi roste a od roku 2007 se zvysila o 5,42%, coz rozhodné neni
pozitivni. Tento rist nema na svédomi ani tak rust cizich zdroja, jako klesajici hodnota
celkovych aktiv, kdy spolecnost zacinala s hodnotou celkovych aktiv piesahujici 416
milionii korun a nyni je na hodnoté 380 milionii korun (minimum nastalo v roce 2011 a
Slo 0 355 milionii korun).

Koeficient samofinancovani zobrazuje, v jakém procentu jsou zastoupeny vlastni zdroje
Vv celkovych aktivech spolecnosti. TaktéZ dopliiuje hodnotu celkové zadluZenosti a
jejich soucet by mél byt roven stu. Od toho se odviji hodnota, kterd se pohybuje kolem
23%, coz neni idealni a navic se jeho hodnota nadale snizuje. Tento vzajemny pomer je

dobfte patrny z nasledujiciho grafu 10.
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Graf 10: Grafické znazornéni celkové zadluZenosti a koeficientu samofinancovani
(vlastni zpracovani)

Ukazatel urokového kryti informuje o tom, kolikrat zisk ptevySuje placené troky a jako
idealni se udava hodnota 3-6. V tomto ptipadé€ si spolecnost vede velice dobfe a slusné
se vyrovnala i spropady vysledku hospodaieni Vv letech 2009 a 2011, kdy doslo
Vv prvnim roce K propadu o zhruba 11 milion korun a v druhém ptipadé o 8 miliond
korun. Spolec¢nost navic neustdle hodnotu urokl snizuje a naproti tomu se zvySuje
hodnota vysledku hospodaieni. Vyvoj ukazatele urokového kryti je znazornén v grafu

11.
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Graf 11: Grafické znazornéni ukazatele urokového kryti (vlastni zpracovani)
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V nasledujici tabulce 12 jsou vypocteny jednotlivé charakteristiky ukazatele celkové
zadluzenosti podniku. Zaroven jsou zde vypocteny pruméry jednotlivych charakteristik

a hodnoty vyrovnané vhodnou regresni funkci.

Tabulka 12: Charakteristiky celkové zadluzenosti (vlastni zpracovani)

Poradi Obdobi

Roky (t)

2007
2008
2009
2010
2011
2012

Primérna celkova zadluzenost podniku v pozorovanych letech ¢ini 75,77% a navic ma
rostouci charakter. Pruimérné meziro¢né vzroste hodnota celkové zadluZenosti o 1,08 a

pramérné se tak v pozorovanych letech stalo 1,01 krat.

80,00

78,00

76,00

74,00

Celkova

zadluZenost
72,00

70,00

68,00
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Graf 12: Vyrovnani ukazatele celkové zadluZenosti podniku (vlastni zpracovani)
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Vyrovnané hodnoty, jez jsou vypocteny v tabulce 12 a zaneseny do grafu 12, byly
vypocteny na zékladé vypoctu indexu determinace, ktery byl u logistického trendu
nejvyssi, a jeho hodnota ¢inila 0,8010.
Nasleduje vypocet koeficientd b;-bz a souétt S;-S3 dle vzorcu z kapitoly 1.3.2.

S; = 10,0274, S, = 10,0259, S; = 10,0260,

b, = 0,0129, b, = 0,0055, b; = 0,2408.

1
0,0129+0,0055%0,2408%"

Vysledna rovnice regresni funkce: n(x) =

Nyni dosadime indexy i, které odpovidaji rokim 2013 a 2014, do vysledné rovnice
regresni funkce a vypocitame prognozy pro roky tyto roky.
1
= frd 0,
(" 0,0129 + 0,0055.0,24087 77,57%.
1
0,0129 + 0,0055.0,24088

Jak vidime, tak za ptedpokladu, ze setrvaji stavajici podminky, a nedojde k vyznamné

n(8) = = 77,57%.

zmeéné, tak hodnota celkové zadluzenosti podniku zlstane v nasledujicich dvou letech

na stejné Grovni, jako je v poslednim pozorovaném roce 2012.

2.2.6 Soustavy ukazatela — INO5

Poslednim analyzovanym ukazatelem bude index divéryhodnosti INOS. Ten byl vybran
z diivodu, ze je pifimo vytvoreny pro ¢eské spolecnosti a slouzi k posouzeni jejich
finan¢ni vykonosti a divéryhodnosti. VSechny dil¢i vzorce pottebné pro vypocet tohoto
indexu jsou knalezeni v kapitole 1.1.5. a samostatné vypoctené hodnoty jsou

zaznamenané v tabulce 13 a graficky znazornéné v grafu 13.

Tabulka 13: Soustavy ukazatelt — INO5 (vlastni zpracovani)

A B C D E INO5
1,3929 7,3545 0,0947 4,3816 1,3095 1,8893
1,3482 4,4207 0,0775 4,5719 1,2335 1,7307
1,3047 4,9215 0,0559 4,5122 1,2217 1,6460
1,2831 6,9198 0,0546 5,2102 1,1912 1,8619
1,3015 4,9216 0,0353 5,3533 1,2096 1,7394
1,2952 9,7631 0,0524 5,9827 1,2081 2,1319
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Graf 13: Grafické znazornéni indexu divéryhodnosti INOS (vlastni zpracovani)

Z vyse uvedené tabulky a grafu je patrné, Ze podnik se povétSinu sledovanych let
pohybuje v tzv. Sedé zoné. To znamena, ze podniku nelze pfedpovidat ani bankrot, ani
dobrou finan¢ni situaci. Ve vSech letech se vSak pohybuje spise v horni poloviné Sedé
zony tudiz blize k hranici, kdy bychom mluvili o uspokojivé financni situaci.
V poslednim sledovaném roce 2012 dokonce hodnota tuto hranici ptekona, tudiz lze
predvidat, ze budouci finanéni situace podniku bude uspokojiva. Tento fakt nastal
zejména z divodu rostouciho zisku spolecnosti. Naopak zejména diky propadu ziskt
NiZze uvedena tabulka 14 obsahuje vypoctené charakteristiky casové fady indexu

divéryhodnosti INO5 a zahrnuje i hodnoty vyrovnané vhodnou regresni funkei.

Tabulka 14: Charakteristiky indexu dtveéryhodnost INO5 (vlastni zpracovani)

Pofadi Obdobi
(i) (x)

1 2007

2008

2009

2010

2011

2012

Roky (t)
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Ve sledovaném obdobi je hodnota indexu divéryhodnosti INOS v priméru 1,83, coz
nestaci na zonu, kdy bychom mohli hovofit o tom, Ze finan¢ni situace podniku bude
uspokojiva. Na druhou stranu je to blize k pozitivni hranici neZ k hranici negativni. Jeho
hodnota navic meziro¢né vzroste v priméru 0 0,05 a to v praméru 1,03 krat.

Z dtvodu velmi nizkych hodnot indexu determinace u vSech regresnich funkci (kdy
nejvyssi byla hodnota 0,2050 u vyrovnani regresni piimkou) nebyly hodnoty indexu
diavéryhodnosti vyrovnany. Hodnota indexu determinace je nizka divodu stfidajiciho se
rustu a poklesu ve sledovaném obdobi a lze pfedpokladat, ze hodnoty v nasledujicich

obdobich budou kolisat kolem primérné hodnoty 1,83.

2.3 Celkové zhodnoceni analyzy ukazateli

Po vySe provedené analyze jednotlivych ekonomickych ukazateli spolecnosti bude
Vv nésledujici kapitole provedeno shrnuti toho, jak spole¢nost ve sledovaném obdobi
2007 — 2012 hospodarila.

V prvnim sledovaném roce 2007, je situace v podniku co do vétSiny ukazateli pozitivni.
Vv jinych spole¢nostech a stejné tak diky tomu, Ze budovy jsou relativné Cerstvé
zrekonstruované (rok 2004) tudiZz zatim nepodlehly takové amortizaci. Také v tomto
roce byl zaznamendn nejvyssi vysledek hospodafeni ze vSech sledovanych obdobi.
V nésledujicim roce 2008 nasledoval pokles stalych aktiv zejména diky vySe zminéné
amortizaci hmotnych statkd a také diky vyprSeni softwarovych licenci. Co je ovsem
V tomto roce dulezitéjsi, je pokles vysledku hospodateni o vice nez 8 miliont korun. To
ma za nasledek snizeni hodnoty n¢kolika ukazatelt.

Nejvétsi propad u vétSiny ukazateli nastal vroce 2009 a to pievazn€ z divodu
markantniho meziro¢niho propadu vysledku hospodateni, kdy v roce 2008 se pohyboval
na hodnoté nad 15 milionti K& a v roce nésledujicim jiz €inil jen 1,6 milionu korun.
Zaroven v tomto obdobi firma razantné snizila pocet svych skladovych zasob a to o
pfiblizn¢ 56 milionl korun oproti roku ptredchazejicimu a taktéz doslo k propadu
Vv prodeji vlastnich vyrobku. Firma si penize, které neutrZila za zasoby a které ziskala
fuzi (zminéné v kapitole 1.3.3), ponechala na bankovnich uc¢tech, ¢imz znaéné zvysila
svou pohotovou a okamzitou likviditu. To spole¢nosti pomohlo zajistit divéru investort

a zdarn¢ tak prekonat krizi, ktera méla na spoustu jinych spolecnosti devastujici vliv.
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V roce 2010 se spole¢nost vzpamatovava z nasledka krize. Jedinou vyzna¢nou zménou
je opétovné navyseni zasob na hodnoty pfed rokem 2009 a stim spojeny ubytek
penéznich prostiedkli na uctech. Za zminku taktéz stoji navysSeni hodnoty vysledku
hospodareni, ktery se zvySil na vice nez 6,6 milionu korun oproti piedchozim 1,6
miliontim K¢.

V nésledujicim roce vznik4a pobocka 100Mega Slovakia s.r.o. To znamend investice a
tim padem i ubytek aktiv oproti minulému roku. Taktéz opét dojde k zvyseni likvidity a
tim padem k optimalizaci zasob a z toho plynouciho ptibytku penéz na Gctech. Pozitivni
je, Ze spolec¢nost v tomto roce splatila dlouhodobou ptjc¢ku, kterd zasahovala do vSech
ptedchozich sledovanych obdobi.

Posledni rok se nese ve znameni znacného zvySeni zisku spolecnosti a to o vice nez
dvojnasobnému oproti roku predchédzejicimu. S tim je spojeny i rist trzeb, ktery je
nejvyssi v historii spole¢nosti a presahuje ¢astku 2,1 miliardy korun.

Jak je z analyzy patrné, sledované obdobi pocinajici rokem 2007 a kon¢ici rokem 2012,
je pomérné nevyrovnané a prakticky v kazdém roce se nachéazeji néjaké zasadni zmény.
Nemaly podil na tomto kolisani mé celosvétova krize, ktera zasdhla v roce 2008 a
vyrazné se zapsala do celosvétového chodu ekonomiky. Z toho divodu je u vétSiny
ukazatell takovy propad v roce 2009. V tomto kontextu je vsak nutné fict, ze spole¢nost
se s touto situaci vyrovnala velmi dobfe. SniZeni skladovych zasob, navySeni likvidity a
ziskani strategickych distribu¢nich kontakt u spole¢nosti DELL a Samsung, je
znamenim toho, Ze spolecnost je dobie vedena. Tomu nasvédcuje 1 zvySeni trzeb ve
sledovaném obdobi o vice nez 460 milionl korun a splaceni dlouhodobého bankovniho
uvéru v roce 2011. S ¢im, ale vedeni spolecnosti byt spokojené nemuze, je stoupajici,
nebo minimalné neklesajici, hodnota zadluzeni spolecnosti, kterd se pohybuje vyrazné
nad doporu¢enymi hodnotami. Nemalou ¢ést cizich zdrojii ¢ini kratkodobé bankovni
uvery, jejichz hodnota se pravidelné kazdy rok pohybuje v priméru kolem 120 miliona
korun. Druhou c¢ast tvoii kratkodobé zavazky, ty jsou vsak kryty kratkodobymi
pohleddavkami ze strany aktiv, proto lze predpokladat jejich bezproblémové splaceni.
Pozitivem je sniZeni doby obratu zasob na dobu 20 dni a taktéZ vyrovnani doby obratu
pohledavek a doby obratu zavazkl, kdy by spolecnost mohla navysit pocet dni pro

splaceni zavazku a zbyte¢né tak neriskovat.
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Zavérem bude zhodnoceni progndzy pro roky 2013 a 2014, jez byla vypoctena na
zaklad¢ vhodnych regresnich funkci. Nicméné uz v Gvodu je nutné zminit, Ze tyto
vysledky je potieba brat s rezervou a to z ditvodu, Ze ve sledovaném obdobi méla na
valnou vétSinu ukazatelll vliv vySe zminéna ekonomicka krize.

Dle prognozy Cisty pracovni kapital v roce 2013 klesne na hodnotu 164 648,9 tis K¢ a
neustdlym rastem hodnoty zavazkii z obchodnich vztahl, ktery neodpovida ristu
pohledavek z obchodnich vztahti na stran¢ aktiv, tim padem dochazi k neustalému
snizovani Cistého pracovniho kapitélu.

Rentabilita trzeb ve sledovaném obdobi hodn¢ kolisa a to z toho divodu, Ze je zavisla
pouze na zisku a trzbach, které se Casto a velmi rozdilné meéni. Proto vySla hodnota
indexu determinace nizka a jako prognoza se piredpoklada pramérna hodnota, jez ¢ini
0,55%. U této hodnoty je potieba brat v potaz, ze se jedna o velkoobchod se spotiebni
elektronikou a tak rentabilita trzeb neni tak vysoka jako u firem vyrobnich. Na druhou
stranu se obchoduje s velkym poétem zbozi, tudiz i takto mala ¢astka muze mit vysokou
ziskovost. Napiiklad v poslednim sledovaném roce 2012 je hodnota ROS 0,49% a
hodnota zisku €ini bezmala 11 milionii korun.

Obrat celkovych aktiv ma v nésledujicich dvou letech rist a to na hodnotu 6,78 v roce
2013 a na 8,10 v roce 2014. Tento rist je zajiStén pies neustale se zvySujici hodnotu
trzeb, kterd za sledované obdobi vzrostla o vice nez 460 milioni korun a proto lze
oc¢ekavat, ze jejich hodnota bude nartistat i nadale. Pokles tohoto ukazatele
pravdépodobné predpokladat jen v ptipadé€, kdy by spole¢nost navysila hodnotu svého
dlouhodobého majetku naptiklad investici do budov nebo jinych firem.

U hodnoty bézné likvidity se, podobné jako hodnoty cistého pracovniho kapitélu,
ocekava v nasledujicich dvou letech pokles a to nejdiive na hodnotu 1,98 a nasledn€ na
1,92. Dtvody tohoto snizovani jsou obdobné, jako je tomu u ukazatele Cistého
pracovniho kapitalu, tudiz rostouci kratkodobé zavazky, které nejsou kryty dostate€nym
mnozstvim obéznych aktiv.

Celkova zadluZenost je po dobu sledovaného obdobi pomérné vyrovnand, takze
progndza pro budouci dva roky stanovuje stagnujici hodnotu, ktera ¢ini 77,57%. Na

tom, ze tato hodnota stagnuje, se nemalym podilem podili vysokd hodnota
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kratkodobych bankovnich uvérl, jez spolecnost kazdoro¢né vyuziva k financovani
provozu.

Poslednim ekonomickym ukazatelem je index davéryhodnosti INO5 jehoz hodnoty jsou
odvozené od praméru, jelikoz index determinace je v tomto piipadé velice nizky. Tudiz
lze oCekavat, ze se jeho hodnota bude pohybovat kolem 1,83. To je hodnota, jez se
pohybuje v sedé zon¢€, nicméné je patrné, ze je vice u horni hranice, takze i pfes to ji Ize

brat spiSe pozitivné. Velky dopad na ni bude mit velikost zisku v nasledujicich letech.

2.4 Prostredi Visual Basic programu

Soucasti bakalarské prace je taktéz vytvoreni programu pro vypocet ekonomickych
ukazateld spolecnosti v prostfedi Visual Basic. Pro jeho tvorbu byl pouzit program
Microsoft Excel 2010 a umoziuje, bez hlubsich znalosti problematiky, zanalyzovat stav
spole¢nosti pomoci vybranych ekonomickych ukazateli.

Pii spusténi programu se jako prvni zobrazi kratka uvitaci zprava, kterd obsahuje
informace o ovladani programu. Po jejim potvrzeni bude uzivatel odkazan do menu

programu, které je zobrazeno na obrazku 3 nize.

AKTIVA

Likvidita ZadluZenost

PASIVA

Rentabilita Rozdilové ukazatele

Aktivita Soustavy ukazatell

Obrazek 3: Menu programu (vlastni zpracovani)

Menu bylo vytvoieno pomoci tlacitek na prvnim listu souboru a odkazuje do vSech

dilezitych ¢asti programu. V levé €asti menu jsou umistény tlacitka pro vstup do listl
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s aktivy, pasivy a vykazy ziski a ztrat. V pravé potom tlacitka na vypocitané a graficky
znazornéné ekonomické ukazatele spolecnosti. V pravém hornim rohu je pak umisténa
napovéda.

Ucgetni vykazy jsou piipraveny na zapsani dat z poslednich $esti Gi¢etnich obdobi a pravé
sem uzivatel vepise jednotlivé hodnoty, které jsou potfebné pro nasledny vypocet
ekonomickych ukazatelii spolecnosti. Program také dovoluje (pomoci umisténych
tlacitek) jednotlivé roky piidavat ¢i odebirat, tudiz vychozi Sestilet¢ obdobi mize byt
libovoln¢ rozsifeno nebo naopak zkraceno. Pro snadnéjsi orientaci byl na téchto listech
ukotven prvni tadek, ktery taktéz obsahuje tladitko slouzici pro navrat do menu. U
vSech ucetnich vykazi se na jejich konci nachazi tlacitko pro rychly navrat na prvni

fadek listu. Rozlozeni téchto listu je vyobrazeno na nasledujicim obrazku 4.

2010 2011 2012 Névrat do menu ]
AKTIVA CELKEM (7. 02 + 03 + 31 + 63) 001 416 116) 408 567 372330 372394 365 519 300 160) )
A__|POHLEDAVKY ZA UPSANY 002 |
8 JETEK (7. 04 + 13 + 23) 003 475 wen| ;e 28317 26960 27 075) -
8..__|Dlouhodoby nehmotny majetek (7.06 ai 12) 004 210 0 [ 0 0 90 Pridat rok

1| Zfezovaci vydae 005
2| Nehmotné vysledky vyzkumu a vivoe 006
007 210| 90|
4| Oces 8 priva 008
009 Odebrat rok

0d0by nehmotny majetek 010

dlouh. nehmotny majetek 011

8[ Poskytnuté zél hodoby nenmotny majetek 012
8.1 |Diouhodoby hmotny majetek (7.14 ai 22) 013 33942 32 500} 2621 28 317] 26 960) 26985
1| Pozemky 014 3845 3845 3 845, 3845 3845 3845
2[ stavby 015 24612 23760 22643 21 929| 21024 20113
3 016 445 4003 2083 1759 1272 2365
017
018

Obrazek 4: Rozlozeni listl ucetnich vykazt (vlastni zpracovani)

Potom, co uzivatel zada svoje data do jednotlivych vykazii, mize pomoci menu piejit na
listy, kde jsou vypocitany ekonomické ukazatele. Kazdy z listil, na nichz jsou vypocteny
ukazatele, obsahuje navratové tlacitko do menu, tabulku s vypo¢tenymi hodnotami pro
jednotlivé roky a grafické zndzornéni vypoctenych ukazateli pro zadané roky.
V ptipadé, Ze dojde k pfidani nebo odebrani roku je program vytvoien tak, aby
napiiklad u vypocti ukazateli likvidity, nebyl potfeba onen nové zadany rok i ve
vykaze zisku a ztraty, protoze je pro vypocet téchto ukazatelti nepotiebny. Listy se také
thned po vypoctu opétovné uzamknou, aby nemohlo dojit k editaci vypocitanych
ukazateli.

List, na némz je umistén vypocet soustav ukazatelli navic obsahuje moznost vybéru

soustavy (lze vybrat mezi Altmanovou formuli bankrotu nebo indexem divéryhodnosti
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INO5) a také jeji vyhodnoceni. Prostiedi listi ekonomickych ukazatell je zobrazeno na

obrazku 5.

VYBER SOUSTAYY —————————————
Soustavy ukazatell Navrat do menu I
Z - skore

Rok A B c [) E INOS N EUOE
2007 139 7,35 0,09 438 131 1,89
2008 135 482 008 457 123 173 R
2009 1,30 4,92 0,06 451 122 1,65 INO5 Vyhodnotit
2010 128 692 0,05 521 1,19 186
2011 1,30 4% 0,04 535 121 178
2012 1,30 9,76 0,05 5,98 121 2,13
INO5

150 + L L
1,00 +— L SEE—— -
050 - - ! L A 1 I I
0,00 +- L . — S -

2007 2008 2009

2010 2011 2012

Obrazek 5: Vypoctené a vyhodnocené hodnoty INO5 (vlastni zpracovani)

Program umoznuje vypocet vSech ukazatel, jez byly vypocéteny v ramci analyzy
spoleCnosti V bakalarské praci. Jejich vyhodnoceni je jiz vSak na samotném uzivateli a
to z diivodu, Ze vétSina ekonomickych ukazateld se neda vyhodnotit nijak obecné, ale je

potieba znat obor, ve kterém spole¢nost podnika.
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3 VLASTNIi NAVRHY

Po analyze a zjisténi budouciho vyvoje jednotlivych ukazateli budou v nésledujici
kapitole uvedeny navrhy a doporuéeni pro zlepSeni souc¢asné a budouci situace.

Pti pohledu na shrnuti celkové analyzy, je patrné, ze spolecnost je velmi dobie vedena a
u vétSiny ekonomickych ukazatelt ji vychdzeji vysledky vice nez dobré. Vedeni
spoleCnosti se taktéz dobie zvladlo vyporadat s ekonomickou krizi. Nutno ovSem
podotknout, Ze to bylo znaéné ulehceno tim, Ze spolecnost prodava spotfebni zbozi a
tento segment zbozi se 1épe vzpamatovava ztakovychto situaci. V tomto obdobi
spolecnost snizila svou ziSkovou marzi na minimum a to v zajmu zachovani klientely,
coz se prokazalo jako dobry tah. I pfes vySe zminéné jsem si dovolil navrhnout par

navrhl na zlepSeni situace do budoucna.

ZvySeni rentability trzeb

Rentabilita trzeb spolecnosti se ve sledovaném obdobi primérmné pohybuje kolem
hodnoty 0,55%. Coz neni $patna hodnota, ale jak je z tabulky 5 patrné, tak pied finanéni
krizi se tato hodnota pohybovala i nad jednim procentem, coz by bylo vice nez
dvojnéasobné zlepseni oproti poslednimu sledovanému roku. Samoziejmé od roku 2007
do roku 2012 zna¢né narostla konkurence a viibec styl obchodovani dostal riznych
zmen, 1 ptesto by vSak spolecnost mohla pfezkoumat svoje dodavatelské a odbératelské
smlouvy a pokusit se hodnotu rentability trzeb zvysit. Spolecnosti 1ze doporucit to, aby
vyuzila své postaveni na trhu a to, ze na daném trhu puisobi jiz dlouho, k upravé téchto
smluv jak na stran¢ dodavatell, tak na strané odbérateli a tim padem navysila
rentabilitu trzeb. Dal§i moZnosti je vypracovani analyzy ziskovosti a analyzy trhu a na
jejich zakladé pak pfistoupit na zménu ceny pro odbératele. V piipadé, kdy by
spolecnost provedla revizi dodavatelskych a odbératelskych smluv (za ucelem
zachovani nebo snizeni cen od dodavateli a zvySeni cen pro odbératele), mohlo by to
pro ni znamenat zvySeni hodnoty rentability trzeb na hodnotu 0,6%. To by znamenalo
navyseni trzeb 1 zisku o hodnotu 2,5 milionu korun. Spole¢nost by v§ak v tomto ptipadé
musela postupovat nanejvys opatrné, protoze je zde riziko, ze v pfipad¢é zvySeni cen
odbérateltim, jich ¢ast odejde k levnéjsi konkurenci.

V ptipadé, kdy by se vySe zminéné povedlo spole¢nosti realizovat, nemélo by to vliv

jen na rentabilitu trzeb, ale 1 na dal$i ukazatele. Mimo jiné 1 na index davéryhodnosti
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INOS5 jehoz prognoéza pro budouci roky se pohybuje v Sedé zoné, ale diky navyseni zisku
a vynosu by se tato hodnota pravdépodobné dostala do zény, kdy lze situaci podniku

povazovat za uspokojivou.

Vyuziti doby obratu

V soucasné dobé¢ si je doba obratu pohledavek a doba obratu zavazkl spolecnosti rovna,
coz neni Spatné, ale spolecnost by mohla vice vytézit z toho, Zze je jiz zabé&hlou a
ji dorazily na ucet penize diive, nez by musela splatit své zdvazky vici dodavatelim a
nemusela by mit takovy finan¢ni pol§tai na bankovnich uctech. Ptipadné Ize tyto penize
vyuzit pro financovani provozu a tim padem snizit podil bankovnich uvéra. V tomto
kontextu firmé lze doporucit pfezkoumani, a ptipadnou zménu, dodavatelskych a
odbératelskych smluv za ucelem snizeni doby splatnosti u smluv odbératelskych a
zvySeni doby splatnosti u smluv dodavatelskych. U odbérateli by toho spole¢nost
mohla docilit tim, ze pfi rychlém splaceni ziskaji slevu. Vhodné zvolena velikost slevy
vyjde spolecnost vyhodné&ji, nez piipadné splaceni Groku v bance za kratkodoby

bankovni uvér, ktery by byl sméfovany na provoz spole¢nosti nebo na ndkup zbozi.

SniZeni zadluZenosti spole¢nosti

V pribéhu vsech sledovanych let se zadluZenost spole¢nosti pohybuje pomérné znacné
mimo ideéalni hodnoty a z toho diivodu by bylo vhodné snizit podil cizich zdrojii na
financovani spolecnosti. Cizi zdroje jsou sice levnéj$i nez zdroje vlastni, ale pokud
spolecnost bude pokracovat v nastaveném trendu, kdy by celkova zadluzenost méla
zustat na hodnoté 77,57%, mize tim dojit ke snizeni zajmu z pohledu investord nebo
dodavateld. Spolecnosti Ize navrhnout snizeni podilu cizich zdroji, hlavné pak
kratkodobych bankovnich uvéri, jez vyuziva k financovani provozu a to az do
momentu, kdy by byl jejich podil 50%. Takova hodnota je povazovana za optimalni. To
by vzhledem kvelmi dobrym hodnotam ukazatele urokového kryti nemélo pro
spolecnost piedstavovat zdvazny problém a c¢ast zisku by mohla vyuzit na toto
sniZovani. Toto sniZeni je potfebné zejména z diivodu zvySeni solventnosti v o€ich

dodavatelu.
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Upevnéni pozice na trhu

Poslednim navrhem je upevnéni si pozice na trhu, ziskdni novych distribucnich
kontaktli a odbératelskych kontakti. SpoleCnost ma v soucasnosti pomérné¢ znacné
spektrum distribu¢nich kontaktti (napfiklad u spolecnosti DELL nebo Samsung)
nicméné v elektronice je velmi dulezité sledovat aktualni trendy a postarat se piipadnym
novym dodavatelim o distribuci v Ceské republice. Totéz plati i u odbérateld.
Spole¢nost zcela spravné udrzuje pravidelny kontakt se svymi stavajicimi zakazniky,
kdy potada dvakrat do roka pravidelné setkani. Z téchto divodi lze spole¢nosti
doporucit ucast na co nejvic veletrzich tykajicich se spotiebni elektroniky.

Ptinosem téchto krokii by bylo dlouhodobé udrzeni ziskovosti, ptipadné zajisténi jejiho
dalsiho ristu, coz by mélo kladny vliv na drtivou vétSinu ekonomickych ukazatelt

spolecnosti.
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ZAVER

Cilem bakalarské bylo zhodnoceni ekonomickych ukazatelti spole¢nosti 100MEGA
Distribution s.r.o., nasledné nastinéni budouci situace pomoci ¢asovych fad a zavérem
pfipadné navrhy na zlepSeni budouci situace. Analyza byla provedena na zakladé
ucetnich vykazii z poslednich Sesti tcetnich obdobi (tj. od roku 2007 do roku 2012).

V prvni Casti prace jsou teoreticky popsany vSechny terminy potiebné k vypoctim
provedenym v ¢asti druhé a to jak ekonomické, tak statistické. Také jsou zde vSechny
pottebné vzorce a metodika vypocti.

Uvodem do druhé &asti bakalaiské prace je piedstaveni spoleénosti, zminéni zakladnich
udaji a historie. Nasleduje vypocet vybranych ekonomickych ukazateld a vzdy jeden
vybrany ukazatel je vyrovnan regresni funkci. Vhodna regresni funkce byla vybrana na
zakladé¢ hodnoty indexu determinace. Dale je v kapitole provedeno celkové shrnuti
provedené na zéklad¢ analyze vybranych ukazateld.

Soucasti bakalarské prace bylo také vytvoreni programu v prostiedi Visual Basic, ktery
usnadnuje vypocet ekonomickych ukazateli spole¢nosti a umoznuje tak jejich vypocet
Cisté na zékladé zapsani vysledk ticetnich vykazl do programu.

V posledni €asti prace jsou vlastni navrhy na zlepSeni, jeZ byly vytvotfeny pro zlepSeni
nevhodné vychézejicich ekonomickych ukazatelti spoleCnosti. V této ¢ast je hlavnim
problém zadluzenost spolecnosti, jez v Case roste a dle prognézy ma v dalSich letech
podil cizich zdroji na financovani spole¢nosti stagnovat na hodnoté 77,57%. DalSim
problémem je pak nizkd rentabilita trzeb, kterd je vSak u velkoobchodu relativné
pochopitelna.

Zaveérem je nutno fici, Ze valna vétSina ekonomickych ukazatelti spole¢nosti vychazela
Vv idealnich hodnotéach a 1 obdobi ekonomické krize spolecnost preklenula velice dobte.
V budoucnu by se tak vedeni spolecnosti mélo zaméfit pravé na zminované snizeni
zadluzenosti, citlivé navysovani ziskovosti a vétsiho vyuziti doby obratu pohledavek

zavazku.

66



SEZNAM POUZITE LITERATURY

100MEGA DISTRIBUTION, s.r.o. 100mega.cz [online]. © 2011 [cit. 2014-05-04].
Dostupné z: http://www.100mega.cz/index.php?page_static=1

100MEGA DISTRIBUTION, s.r.o. Justice.cz [online]. © 2007 — 2012 [cit. 2014-05-
04]. Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik

HINDLS, Richard, Stanislava HRONOVA a Jan SEGER. Statistika pro ekonomy. 8.
vyd. Praha: Professional Publishing, 2007, 415 s. ISBN 978-80-86946-43-6.
KNAPKOVA, Adriana a Drahomira PAVELKOVA. Financni analyza: komplexni
privodce s priklady. 1. vyd. Praha: Grada, 2010, 205 s. Prosperita firmy. ISBN 978-80-
247-3349-4.

KROPAC, Jifi. Statistika B: jednorozmérné a dvourozmérné datové soubory, regresni
analyza, ¢asové rady. 3. vyd. Brno: Akademické nakladatelstvi CERM, 2012, 145 s.
ISBN 978-80-7204-822-9.

RUCKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 3. r0z§. vyd.
Praha: Grada, 2010, 139 s. ISBN 978-80-247-3308-1.

SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. 1. vyd. Brno: Computer Press, 2007,
v, 154 s. ISBN 978-80-251-1830-6.

67


http://www.100mega.cz/index.php?page_static=1
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik

SEZNAM TABULEK

Tabulka 1: Vyhodnoceni Z-skore (zdroj: SEDLACEK, 2007, s. 110)......cccccvverrrrnene. 24
Tabulka 2: Vyhodnoceni vysledkii INO5 (zdroj: SEDLACEK, 2007, s. 111)................ 25
Tabulka 3: Rozdilové ukazatele v tis. K¢ (vlastni zpracovani) ........ccccovevveiiveniiieniiinnns 39
Tabulka 4: Charakteristiky ¢istého pracovniho kapitalu (vlastni zpracovani) ............... 40
Tabulka 5: Ukazatele rentability (vlastni Zpracovani).........c.ccovveviriiiiiiininnicicicns 42
Tabulka 6: Charakteristiky rentability trzeb (vlastni zpracovani) ...........c.cocevevrvrivennn 43
Tabulka 7: Ukazatele aktivity (vlastni Zpracovani) ..........ccccoeiieeiiiiiieniiniie e 45
Tabulka 8: Charakteristiky obratu celkovych aktiv (vlastni zpracovani) .............ccc...... 47
Tabulka 9: Ukazatele likvidity (vlastni ZpracoOvVAni).........cccvvverveiiiiciieiisicseee e 49
Tabulka 10: Charakteristiky bézné likvidity (vlastni zpracovani)............ccoccevvveiirnennnn, 50
Tabulka 11: Ukazatele zadluZenosti (vlastni Zpracovani) .........ccccoeeriueererniienienieennns 52
Tabulka 12: Charakteristiky celkové zadluZenosti (vlastni zpracovani) ...........ccccceeeeens 54
Tabulka 13: Soustavy ukazatelti — INO5 (vlastni Zpracovani) ..........cccoevevvriveneeicninennnns 55
Tabulka 14: Charakteristiky indexu diveéryhodnost INOS (vlastni zpracovani)............. 56

68



SEZNAM GRAFU

Graf 1: Grafické znazornéni rozdilovych ukazateli v tis. K¢ (vlastni zpracovani)........ 40
Graf 2: CPK vyrovnany regresni funkci (v1astni zpracovani) .........ccoceoeveveveererenennnnn. 41
Graf 3: Grafické znazornéni ukazatell rentability v % (vlastni zpracovani)................. 42

Graf 4: Vyrovnani rentability trzeb modifikovanym exponencidlnim trendem (vlastni
F20) T 1 1) ) PO PRSPPI TP 44
Graf 5: Grafické znazornéni obratu stalych a celkovych aktiv (vlastni zpracovani)...... 46
Graf 6: Grafické zndzornéni doby obratu zasob, pohleddvek a zavazka (vlastni
0] €2 1610 ) 2 o | TR SUPRSPRRRPIN 47
Graf 7: Vyrovnani obratu celkovych aktiv modifikovanym exponencialnim trendem
(VIQSENT ZPTACOVANT).....viveiiieiiiiiee s ne e 48
Graf 8: Grafické znazornéni ukazateld likvidity (vlastni zpracovani)..........cccocceeeveennnnns 49
Graf 9: Vyrovnani ukazatele bézné likvidity regresni pfimkou (vlastni zpracovani)..... 51

Graf 10: QGrafické znazornéni celkové zadluzenosti a koeficientu samofinancovani

(V1AStNT ZPTACOVANT)....vviiieieieeiieeeee e 53
Graf 11: Grafické znazornéni ukazatele urokového kryti (vlastni zpracovani).............. 53
Graf 12: Vyrovnani ukazatele celkové zadluzenosti podniku (vlastni zpracovani) ....... 54
Graf 13: Grafické znazornéni indexu divéryhodnosti INO5 (vlastni zpracovani).......... 56

69



SEZNAM OBRAZKU

Obrazek 1: Hodnotici stupnice indexu bonity (zdroj: SEDLACEK, 2007, s. 109)........ 25
Obrazek 2: Logo spolenosti 100MEGA Distribution s.r.o. (zdroj: 100MEGA

Distribution S.r.0., 2011) ....oiieeiie et 37
Obrazek 3: Menu programu (VIastni ZpraCoOVANT) ........ccoveveriuieniiiieniiie e 60
Obrazek 4: Rozlozeni listh ucetnich vykazl (vlastni zpracovani)..........ccceevrveiiiennne, 61
Obrazek 5: Vypoctené a vyhodnocené hodnoty INOS (vlastni zpracovani) ................... 62

70



SEZNAM PRILOH

PRILOHA C. 1: ROZVAHA ZA OBDOBI 2007 — 2009...........ccoceovrrmrirreersenienienan. |
PRILOHA C.2: ROZVAHA ZA OBDOBI 2010 — 2012.........ccccooovvveerriereeereeenen, \Y
PRILOHA C. 3: VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI 2007-2009................. X
PRILOHA C. 4: VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI 2010 - 2012............... IX
PRILOHA C.5: CD S PROGRAMEM PRO VYPOCET EKONOMICKYCH

L8] SOV U 01 3L 5T X

71



PRILOHA C. 1: ROZVAHA ZA OBDOBI 2007 — 2009 (zdroj:
100MEGA Distribution s.r.o., 2007 — 2009)

AKTIVA

AKTIVA CELKEM (f. 02 + 03 + 31 + 63) 001 416 116 408 567 372 330
A. POHLEDAVKY ZA UPSANY ZAKLADNI KAPITAL 002
DLOUHODOBY MAJETEK (F. 04 + 13 + 23) 003 46 751 44 632 29 621
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek (.05 az 12) 004 210 0 0
1| Zfizovaci vydaje 005
2| Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3| Software 007 210
4| Ocenitelna prava 008
5| Goodwil 009
6| Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7| Nedokongeny dlouh. nehmotny majetek 011
8| Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek | 012
B.ll. | Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22) 013 33942 32 500 29 621
1| Pozemky 014 3845 3845 3845
2| Stavby 015 24 612 23760 22 848
3| Samostatné movité véci a soubory mov. véci 016 4 445 4003 2093
4| Péstitelské celky trvalych porostd 017
5| Dospéla zvitata a jejich skupiny 018
6| Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 1040 892 835
7| Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 020
8| Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021
9| Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022
B.lll. | Dlouhodoby finanéni majetek (¥. 24 az 30) 023 12 599 12 132 0
1| Podily v ovladanych a fizenych osobach 024 12 599 12132
2| Podily v Géetnich jednotkach pod podstatnym viivem | 025
3| Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4 Pl‘iljc':ky'a lJ_véry - ovladana nebo ovladajici osoba, 027
podstatny vliv
5| Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6| Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7| Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030
OBEZNA AKTIVA (. 32 + 39 + 48 + 58) 031 367 658 362 015 341 495
C.l. Zasoby (. 33 az 38) 032 161 002 164 256 107 919
1| Material 033
2| Nedokongena vyroba a polotovary 034
3|  Vyrobky 035 1386 6 044 4899
4| Milada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036
5 Zbozi 037 159 616 158 212 103 020




6| Poskytnuté zalohy na zasoby 038
C.ll. | Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 039 0 0 0
1| Pohledavky z obchodnich vztaht 040
2| Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 041
3| Pohledavky - podstatny vliv 042
4 NPohIfedévky za s'pole(“:nl'ky, ¢leny druzstva a za 043
ucastniky sdruzeni
5| Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6| Dohadné ucty aktivni 045
7| Jiné pohledavky 046
8| Odlozena darova pohledavka 047
C.lll. | Kratkodobé pohledavky (. 49 az 57) 048 178 678 178 431 143 191
1| Pohledavky z obchodnich vztaht 049 157 057 163 070 139 516
2| Pohledavky za ovladanymi a fizenymi osobami 050
3 _Pohledévky za u¢. jednotkami pod podstatnym 051
vlivem
4 Sdl:uoirg.niza spole€niky, ¢leny druzstva a za ucas. 052
5| Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6| Stat- darfové pohledavky 054 636 6 369 1652
7| Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 3601 8846 1519
8| Dohadné Géty aktivni 056 68 113 267
9| Jiné pohledavky 057 17 316 33 237
C.IV. | Kratkodoby financni majetek (f. 59 az 62) 058 27978 19 328 90 385
1| Penize 059 2058 1414 1558
2| Uéty v bankach 060 25920 17 914 88 827
3| Kratkodoby finan&ni majetek 061
4| Pofizovany kratkodoby majetek - ceniny 062
D.I. Casové rozliseni (. 64 az 66) 063 1707 1920 1214
1| Naklady piistich obdobf 064 620 492 432
2| Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3| Pfijmy pFistich obdobi 066 1087 1428 782
PASIVA CELKEM (r. 68 + 86 + 119) 067 416 116 408 570 372 331
VLASTNI KAPITAL (. 69 + 73 + 79 + 82 + 85) 068 113 637 99 108 85 440
Al. | Zakladni kapital (F. 70 a2 72) 069 15 800 15 800 15 800
1 Zakladni kapital 070 15 800 15 800 15 800
2| Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3| Zmeény vlastniho kapitéalu 072
Al Kapitalové fondy (¥. 74 az 78) 073 5 150 5282 -360
1| Emisni azio 074
2| Ostatni kapitalové fondy 075 1 1 1
3| Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( 076 5149 5281 -361
4| Ocenovaci rozdily z precenéni pfi pifeménach 077




5| Rozdily z pfemén spole¢nosti 078
A.lll. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (. 80 +81) | 079 1580 1580 1580
1| Zakonny rezervni fond 080 1580 1580 1580
2| Statutarni a ostatni fondy 081
A.lV. |Hospodarsky vysledek minulych let (f. 83 + 84) 082 67 642 61 184 66 820
1| Nerozdéleny zisk minulych let 083 68 961 61 184 66 820
2| Neuhrazena ztrata minulych let 084 -1319
av. | Visedek bospodatont painate utatthe obdobl| ggs [ 55| asaee|  1em
B. CIZi ZDROJE (F. 87 + 92 + 103 + 115) 086 298 736 303 048 285 375
B.I Rezervy (i. 88 az 91) 087 0 0 0
1| Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisti 088
2| Rezerva na duchody a podobné zavazky 089
3| Rezerva na dafi z pfijmu 090
4| Ostatnirezervy 091
B.Il. | Dlouhodobé zavazky (i. 93 az 102) 092 2249 2797 1808
1 Zavazky z obchodnich vztaha 093
2| Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 094
3| Zavazky - podstatny vliv 095
4 ”Zéva'zlfy ke sps)lec'{nik(]m, ¢lendm druzstva a k 096
ucastnikim sdruzeni
5| Dlouhodobé piijaté zalohy 097
6| Vydané dluhopisy 098
7 Dlouhodobé sménky k uhradé 099
8| Dohadné uéty pasivni 100
9| Jiné zavazky 101
10| OdlozZeny darovy zavazek 102 2249 2797 1808
B.lll. | Kratkodobé zavazky (i. 104 az 114) 103 160 772 148 495 159 513
1 Zavazky z obchodnich vztaht 104 127 515 117 952 132 867
2| Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 105
3 .Zévazky k ucetnim jednotkdm pod podstatnym 106
vlivem
4 sdi?iv::iky ke spolec€., Clen. druzstva a k u€astnikim 107 116
5| Zavazky k zaméstnanciim 108 2216 2 407 2 087
6 poﬁgt\gziky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho 109 1316 1418 1192
7| Stat- dafové zavazky a dotace 110 23179 20 985 17 523
8| Kratkodobé pfijaté zalohy 111 1409 671 2021
9| Vydané dluhopisy 112
10| Dohadné udty pasivni 113 482 792 3823
11| Jiné zavazky 114 4539 4270
B.IV. | Bankovni Givéry a vypomoci (f. 116 az 118) 115 135 715 151 756 124 054
1| Bankovni Uvéry dlouhodobé 116 15715 6 756 4054
2| Kratkodobé bankovni Gvéry 117 120 000 145 000 120 000




3| Kratkodobé finanéni vypomoci 118

C.L. Casové rozliseni (. 120 + 121) 119 3743 6 414 1516
1| Vydaje pristich obdobi 120 3738 6 414 1516
2| Vynosy pfistich obdobi 121 5

PRILOHA C.2: ROZVAHA ZA OBDOBI 2010 — 2012 (zdroj:
100MEGA Distribution s.r.o., 2010 — 2012)

AKTIVA

b

AKTIVA CELKEM (f. 02 + 03 + 31 + 63) 001 372 394 355519 380 160
A. POHLEDAVKY ZA UPSANY ZAKLADNI KAPITAL 002
B. DLOUHODOBY MAJETEK (F. 04 + 13 + 23) 003 28 317 26 960 27 075
B.l Dlouhodoby nehmotny majetek (¥.05 az 12) 004 0 0 90
1| Zfizovaci vydaje 005
2| Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3| Software 007 90
4| Ocenitelna prava 008
5| Goodwill 009
6| Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7| Nedokongeny dlouh. nehmotny majetek 011
8| Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek | 012
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22) 013 28 317 26 960 26 985
1| Pozemky 014 3845 3845 3845
2 Stavby 015 21 936 21 024 20 113
3| Samostatné movité véci a soubory mov. véci 016 1759 1372 2 365
4| Péstitelské celky trvalych porostu 017
5| Dospéla zvitata a jejich skupiny 018
6| Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 777 719 662
7| Nedokongeny dlouhodoby hmotny majetek 020
8| Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021
9| Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022
B.lll. | Dlouhodoby finanéni majetek (i. 24 az 30) 023 0 0 0
1| Podily v ovladanych a fizenych osobach 024
2| Podily v Géetnich jednotkach pod podstatnym viivem | 025
3| Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4 PL‘]jc':ky'a L'Jyéry - ovladana nebo ovladajici osoba, 027
podstatny vliv
5| Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6| Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7| Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 030
C. OBEZNA AKTIVA (F. 32 + 39 + 48 + 58) 031 341 947 327 929 352 261




C.l. Zasoby (F. 33 az 38) 032 160 093 116 811 124 541
1| Material 033
2| Nedokonéena vyroba a polotovary 034
3| Vyrobky 035 7328 7 874 6 958
4| Milada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036
5 Zbozi 037 152 765 108 937 117 583
6| Poskytnuté zalohy na zasoby 038
C.Il. | Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 039 0 0 0
1| Pohledavky z obchodnich vztahd 040
2| Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 041
3| Pohledavky - podstatny vliv 042
4 ”Pohl'edévky za s'pole(“:nl'ky, Cleny druzstva a za 043
ucastniky sdruzeni
5| Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6| Dohadné ucty aktivni 045
7| Jiné pohledavky 046
8| Odlozena dafiova pohledavka 047
C.lIl. | Kratkodobé pohledavky (i. 49 az 57) 048 153 157 159 425 177 918
1 Pohledavky z obchodnich vztaha 049 150 041 137 818 148 658
2| Pohledavky za ovladanymi a Fizenymi osobami 050
3 _Pohledévky za uc. jednotkami pod podstatnym 051
vlivem
4 sdlrbuc;r;:ﬁiza spole¢niky, ¢leny druzstva a za ucas. 052
5| Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 053
6| Stat- darfové pohledavky 054 17 497 17 578
7| Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 2383 2 465 2609
8| Dohadné Géty aktivni 056 557 1540 1945
9| Jiné pohledavky 057 176 105 7128
C.IV. | Kratkodoby finanéni majetek (¥. 59 az 62) 058 28 697 51 693 49 802
1| Penize 059 2529 1817 1922
2 Uéty v bankach 060 26 168 49 876 47 880
3| Kratkodoby finanéni majetek 061
4| Pofizovany kratkodoby majetek - ceniny 062
D.l. Casové rozliseni (f. 64 az 66) 063 2130 630 824
1| Naklady pFistich obdobi 064 554 441 641
2| Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3 PFijmy pFistich obdobi 066 1576 189 183
PASIVA CELKEM (F. 68 + 86 + 119) 067 372394 355 520 380 160
VLASTNi KAPITAL (7. 69 + 73 + 79 + 82 + 85) 068 81095 798718 84 865
A.l. | Zakladni kapital (f. 70 a2 72) 069 15 800 15 800 15 800
1| Zakladni kapital 070 15800 15800 15800
2| Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3| Zmény vilastniho kapitalu 072




All. | Kapitalové fondy (F. 74 az 78) 073 -359 -360 -360
1| Emisni azio 074
2| Ostatni kapitalové fondy 075 1 1 1
3| Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd 076 -360 -361 -361
4 Ocerovaci rozdily z precenéni pfi preménach 077
5| Rozdily z premén spole&nosti 078
A.lll. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (f. 80 +81) | 079 1580 1580 1580
1| Zakonny rezervni fond 080 1580 1580 1580
2| Statutarni a ostatni fondy 081
A.IV. | Hospodafsky vysledek minulych let (f. 83 + 84) 082 57 420 58 074 56 858
1| Nerozdéleny zisk minulych let 083 57420 58 074 56 858
2 Neuhrazena ztrata minulych let 084
Av. | Vistdok hospodsent bétnine uéainho obdobi| ggs | oess|  avea| 10097
B. CIZi ZDROJE (F. 87 + 92 + 103 + 115) 086 290 237 273 166 293512
B.l. Rezervy (i. 88 az 91) 087 0 0 0
1| Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 088
2| Rezerva na dichody a podobné zavazky 089
3| Rezerva na daf z piijma 090
4| Ostatni rezervy 091
B.I. | Dlouhodobé zavazky (¥.93 az 102) 092 1820 2068 1939
1 Zavazky z obchodnich vztahu 093
2| Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 094
3| Zavazky - podstatny viiv 095
4 NZéva’zlfy ke sps)lec'fnik(]m, ¢lendm druzstva a k 096
Ucastnikiim sdruzeni
5| Dlouhodobé piijaté zalohy 097
6| Vydané dluhopisy 098
7| Dlouhodobé sménky k Ghradé 099
8 Dohadné ucty pasivni 100
9| Jiné zavazky 101 150 92
10| Odlozeny dafovy zavazek 102 1820 1918 1847
B.IIl. | Kratkodobé zavazky (. 104 az 114) 103 157 066 156 098 171573
1| Zavazky z obchodnich vztah( 104 139193 149978 162 256
2| Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 105
3 _Zévazky k ucetnim jednotkdm pod podstatnym 106
vlivem
4 Zévvaz,ky ke spole€., ¢len. druzstva a k u€astnikim 107
sdruzeni
5| Zavazky k zaméstnanctim 108 2069 1818 1891
6 poﬁgtvéanziky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho 109 1181 1055 1104
7| Stat- danové zavazky a dotace 110 10 457 237 1260
8| Kratkodobé pfijaté zalohy 111 699 984 1181
9| Vydané dluhopisy 112

Vi




10| Dohadné aéty pasivni 113 3463 1943 3773
11| Jiné zavazky 114 4 83 108
B.IV. | Bankovni ivéry a vypomoci (F. 116 az 118) 115 131 351 115 000 120 000
1| Bankovni tvéry dlouhodobé 116 1351
2| Kratkodobé bankovni Gvéry 117 130 000 115 000 120 000
3| Kratkodobé finanéni vypomoci 118
C.I. | Casové rozligeni (F. 120 + 121) 119 1062 2476 1783
1| Vydaje pristich obdobi 120 940 658 1456
2| Vynosy pfistich obdobi 121 122 1818 327

PRILOHA C. 3: VYKAZ ZISKU

2007-2009 (zdroj: 100MEGA Distribution s.r.

A ZTRATY ZA OBDOBI

0., 2007 — 2009)

00 008 00S

I Trzby za prodej zbozi 01 1 650 414 1625107 | 1466 883
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 1553 838 1524 966 1382939
+ | OBCHODNI MARZE 03 96 576 100 141 83 944
1. Vykony 04 154 425 211 080 175 883
1| Trzby za prodej vlastnich vyrobk( a sluzeb 05 154 895 208 143 175 644
2 | Zména stavu zasob vlastni vyroby 06 -470 2937 239

3 | Aktivace 07
B. Vykonova spotieba 08 161 734 219 298 180 923
1 | Spotieba materialu a energie 09 121 594 171 920 138 131
2 | Sluzby 10 40 140 47 378 42 792
+ PRIDANA HODNOTA 11 89 267 91 923 78 904
C. Osobni naklady 12 43 497 54 360 45 440
1 | Mzdové naklady 13 31867 39 895 33933

2| Odmény ¢lendm organd spol. a druzstva 14
3 | Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 10930 13 565 10 735
4 | Socialni naklady 16 700 900 772
D. Dané a poplatky 17 381 771 460
Odpisy dl. nehmot. a hmotného majetku 18 3451 3288 3105
N | Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 19 216 210 93
1| Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 125 165 45
2 | Trzby z prodeje materialu 21 91 45 48
F. Zuastatkovéa cena prod. dl. Majetku a materialu 22 85 0 17
1 | Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 85 17

2 | Prodany material 24
G| ablast a komplornich nékiad pritch obdoot | 25 1168 1258)  81%
IV. | Ostatni provozni vynosy 26 1113 3078 1229

Vil



H. Ostatni provozni naklady 27 2594 6 402 2196
V. | Pfevod provoznich vynos(i 28
I Pfevod provoz. nakladu 29
* PROVOZNi VYSLEDEK HOSPODARENI 30 39 420 31648 20 818
VI. | Trzby z prodeje cennych papir(i a podild 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VII. | Vynosy z dI. finan¢niho majetku 33 0 2 480 500
e ouaiarieh sy s> AV | 34
Vynosy z ostatnich dl. CP a podill 35
Vynosy z ostatniho dl. finanéniho majetku 36
VIIl. | Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. | Vynosy z pfecenéni CP a derivatl 39
L. Néaklady z pfecenéni CP derivatt 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve fin. oblasti | 41
X. | Vynosové Uroky 42 916 602 24
N. Nakladové Groky 43 5360 7159 4230
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 44 16 167 25373 35397
0. Ostatni finanéni naklady 45 20 045 35679 50 836
Xll. | Pfevod finanénich vynost 46
P. PFevod finanénich nakladd 47
2 FINANCNI VYSLEDEK HOSPODARENI 48 -8 322 -14 383 -19 145
Q. Dan z pfijmu za béznou ¢innost 49 7 634 2004 73
splatna 50 7 995 1456 1062
odlozena 51 -361 548 -989
o2 VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST | 52 23 464 15 261 1600
XIl. | MimoFadné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
S. Dan z pfijmil  z mimoradné cinnosti 55 0 0 0
splatna 56
odlozena 57
* MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODARENI 58 0 0 0
T. Prevod podilu na vysledku hosp. spole¢nikim 59
b Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 60 23 464 15 261 1 600
Vysledek hospodareni pred zdanénim 61 31 098 17 265 1673

VI




PRILOHA C. 4: VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI

2010 — 2012 (zdroj: 100MEGA Distribution s.r.o., 2010 — 2012)

l. Trzby za prodej zbozi 01 1732537 1725972 2116 810
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 02 1662 317 1666276 | 2050235
+ | OBCHODNI MARZE 03 70 220 59 696 66 575
Il. | Vykony 04 187 549 151 824 134 068
1 | Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 183528 149 816 133 702
2 | Zména stavu zasob vlastni vyroby 06 4021 2008 366
3 | Aktivace 07
B. Vykonova spotieba 08 187 752 159 830 142 696
1 | Spotieba materialu a energie 09 147 865 117 519 105 692
2 | Sluzby 10 39 887 42 311 37 004
+ PRIDANA HODNOTA 11 70 017 51 690 57 947
C. Osobni naklady 12 43117 38 721 35 600
1 | Mzdové naklady 13 31895 28 511 26 299
2 | Odmény &lenim organl spol. adruzstva 14
3 | Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 10 536 9401 8 715
4 | Socialni naklady 16 686 809 586
D. Dané a poplatky 17 348 227 172
Odpisy dl. nehmot. a hmotného majetku 18 2273 1588 1720
n. | Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 19 222 188 581
1| Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 0 50 330
2 | Trzby z prodeje materialu 21 222 138 251
F. Zlstatkova cena prod. dl. Majetku a materialu 22 0 0 0
1 | Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23
2 | Prodany material 24
G- | hiastia komplexnich nakiad pfitich obdoot | 25 470 5 665 279
IV. | Ostatni provozni vynosy 26 984 2870 2568
H. Ostatni provozni naklady 27 4 664 7317 3418
V. Prevod provoznich vynost 28
I Prevod provoz. nakladu 29
@ PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODARENI 30 20 351 12 560 19 907
VI. | Trzby z prodeje cennych papird a podill 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VII. | Vynosy z dI. finanéniho majetku 33 0 0 0
1 \'/}’/n.osy z p(?dilli v ovlédanth a !"'l'zen)'/ch osob. av 34
U¢. jednotkach pod podstatnym vlivem
2 | Vynosy z ostatnich dl. CP a podilt 35
3 | Vynosy z ostatniho dl. finanéniho majetku 36




VIII. | Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. | Vynosy z precenéni CP a derivatl 39
L. Néklady z pfecenéni CP derivatd 40
M. Zména_ stavu rezerv a opravnych polozek ve fin. 41
Oblasti
X. | Vynosové troky 42 7 3 53
N. Nakladové uroky 43 2941 2552 2039
Xl. | Ostatni finanéni vynosy 44 18 905 22 351 20 321
o} Ostatni finanéni naklady 45 27 254 25 888 24 323
Xll. | Pfevod finanénich vynosu 46
P. Ptevod finanénich nakladt 47
2 FINANCNI VYSLEDEK HOSPODARENI( 48 -11 283 -6 086 -5 988
Q. Dan z pfijmu za béznou éinnost 49 2399 1691 2932
1| splatna 50 2387 1594 3002
2 | odlozena 51 12 97 -70
o VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST | 52 6 669 4783 10 987
Xlll. | Mimofadné vynosy 53 59
R. Mimotradné naklady 54 74
S. Dan z pfijmd  z mimofadné cinnosti 55 0 0 0
1 | splatna 56
2 | odlozena 57
2 MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODARENI 58 -15 0 0
T. Pfevod podilu na vysledku hosp. spoleénikim 59
ki Vysledek hospodareni za Gicetni obdobi 60 6 654 4783 10 987
Vysledek hospodareni pied zdanénim 61 9 053 6 474 13919

PRILOHA C. 5: CD S PROGRAMEM PRO VYPOCET
EKONOMICKYCH UKAZATELU
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