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ABSTRAKT

Tato bakalaiska prace posuzuje vybrané finan¢ni ukazatele ve spole¢nosti pomoci
analyzy ¢asovych fad. Teoreticka Cast této prace obsahuje teoretické poznatky pro danou
problematiku. V analytické casti jsou provedeny vypocty finanénich ukazateli za
sledované obdobi a aplikace teoretickych vychodisek. V navrhové ¢asti jsou piedstaveny
navrhy pro zlepseni budouci situace spole¢nosti. Vystupem této prace je program, ktery

slouzi pro vypocet vybranych finan¢nich ukazatela.

ABSTRACT

This bachelor’s thesis assesses a selected financial indicators in the company by using
time series analysis. The theoretical part contains theoretical knowledge for the issue . In
the analytical part are performed calculations of financial indicators during the reporting
period and the application of theoretical knowledge. In the suggestion part are mentioned
some proposals for improving future situation of the company. The outcome of this thesis

is a program that is used for the calculation of selected financial indicators.
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Finan¢ni analyza je v dnesni dobé pro zhodnoceni finan¢ni situace podniku velice dulezita

a stejné tak dulezita je i pro budouci situaci podniku a je i jeho nezbytnou soucasti.

V této praci nejsou zahrnuty vSechny casti finan¢ni analyzy a statistickych metod. Byly
metody. Tyto ukazatele a metody jsou popsany v prvni Casti této prace a v druhé ¢asti
jsou pomoci nich vypocitdny hodnoty pro analyzovanou spolec¢nost a vysledky jsou
vhodné interpretovdny. Zavérem druhé c¢asti jsou shrnuty veskeré vysledky a
vypracovano zhodnoceni stavajici situace. V tieti casti jsou ptedlozeny ndvrhy pro
zlepseni této situace. Vystupem prace je program vytvoreny V MS EXCEL s vyuzitim
jazyka VBA. Program slouzi pro vypocet finanénich ukazatelli z rozvahy a vykazu zisku

a ztraty.

10



CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Cile prace
Cilem této prace je posouzeni vybranych finan¢nich ukazatelli ve spole¢nosti pomoci
analyzy ¢asovych fad a navrhnout ptipadné zmény pro zlepSeni budouci finan¢ni situace

spolecnosti.

Metody a postupy zpracovani

Préce je rozdélena na tfi hlavni ¢asti a vystup v podob¢ softwarového feseni. Prvni ¢ast
je vénovana teoretickym poznatklim jednotlivych finan¢nich ukazatelll a statistickych
metod. Jsou zde obsazeny dillezité vzorce, které budou pouzity pro vypocty v dalsi ¢asti
prace. V druhé casti je provedena analyza spolecnosti pro dané obdobi. Jsou zde
predstaveny vysledky jednotlivych finan¢nich ukazatelt. Z kazdé skupiny finan¢nich
ukazatelli je vybran jeden, ktery je podroben statistické analyze. Tteti ndvrhova cast
obsahuje navrhy pro zlepSeni budouci finan¢ni situace spolecnosti na zaklade

vypoctenych hodnot z druhé ¢asti.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA
Tato ¢ast prace se vénuje popisu finan¢nich ukazatel a popisuje jejich vyuziti, vyhody a

nevyhody. Dale se zabyva popisem statistickych metod a jejich vyuziti v ekonomii.
1.1 Finan¢ni teorie

1.1.1 Analyza absolutnich ukazateli
Do analyzy absolutnich ukazateli je zahrnuta horizontalni analyzy (analyza trendil) a

vertikalni analyza (procentni analyza).

Horizontalni analyza

»lato analyza prejimd primo data, ktera jsou ziskavana nejcastéji z ucetnich vykazii
(rozvahy podniku a vykazu zisku a ztraty), prip. z vyrocnich zprav. Vedle sledovani zmén
absolutni hodnoty vykazovanych dat v case (obvykle s retrospektivou 3 az 10 let) se
zjistuji také jejich relativni (procentni) zmeény (tzv. technika procentniho rozboru). Zmeny
Jjednotlivych polozek vykazii se sleduji po Fadcich horizontalné, a proto je tato metoda

nazyvana horizontalni analyzou absolutnich dat. * (1, str. 13) Vypocet je nasledujici:

5 o = bézné obdobi — ptedchozi obdobi 100 =
Zmenav o= predchozi obdovi x B

_ X — X
X,

(1.1)
x 100.

Vertikalni analyza

Vertikalni analyza je zalozena na zpusobu vyjadieni jednotlivych polozek ucetnich
vykazli jako procentniho podilu k jediné zvolené zékladné polozené jako 100 %. Tato
analyza byva nékdy oznacovana jako strukturdlni. Pro vertikalni analyzu rozvahy se zvoli
jako zaklad vyse aktiv celkem (nebo pasiv celkem), pro vertikalni analyzu vykazu zisku

a ztraty se zvoli velikost celkového obratu, tj. vynosy celkem. (2, str. 58)

1.1.2 Analyza fondi finan¢nich prostiedki
Pojem fond v tomto podani neznamena zdroj kryti aktiv, ale pfedstavuje ukazatele

vypocitané jako rozdily mezi urcitymi polozkami aktiv a pasiv. (2, str. 60)
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Cisty pracovni kapital (CPK)

Nejcastéji vyuzivany ukazatel, ktery se vypocte jako rozdil mezi celkovymi obéznymi
aktivy (OA) a celkovymi kratkodobymi dluhy (CKkr). Ty mohou byt vymezeny od
splatnosti 1 rok az po splatnost 3 mésicni, coz umoziuje oddélit v obéznych aktivech tu
¢ast finan¢nich prostfedkii, kterd je urCena na brzkou uhradu kratkodobych dluht
(zavazkl), od té Casti, ktera je relativné volna a kterou chapeme jako urcity finan¢ni fond.
Jedna se tedy o relativné volny kapital, ktery je pouzivan k zajisténi hladkého prabehu

hospodatské &innosti. Cisty pracovni kapital vypoéteme pomoci vzorce: (1, str. 35)

CPK = Obé&ina aktiva — Kratkodobé dluhy. (1.2)

Cisté pohotové prostiedky (CPP)

,,Cisté pohotové prostiedky (Cisty penézni majetek, penézni financni fond) jsou tvrdsim
ukazatelem nez cisty pracovni kapitdl, protoZe vychdazeji pouze z nejlikvidnéjsich aktiv —
pohotovych penéznich prostredkii. Na druhé strané ukazatel zohlednuje pouze okamzité
splatné zavazky, kterymi se rozumi zavazky splatné k aktudalnimu datu a starsi. © (2, Str.

63) Cisté pohotové prostiedky ziskame ze vzorce:

CPP = Pohotové finantni prosttedky — Okamiité splatné zavazky. (1.3)
Cisté penézné-pohledavkovy finanéni fond (CPFF)
Predstavuje stfedni cestu mezi obéma zminénymi fondy finan¢nich prostfedkti. Behem
vypoctu se z ob&éznych aktiv odeéitaji zasoby a od takto upravenych aktiv se odectou

kratkodobé zavazky, jak je vidét na vzorci: (1, str. 38)

CPFF = 0béina aktiva — Zasoby — Kratkodobé zavazky. (1.4)

13



1.1.3 Analyza pomérovych ukazateli

1.1.3.1 Ukazatele rentability
V praxi patii mezi nejsledovanéjsi ukazatel. Poskytuje informace o efektu, jakého bylo

dosazeno vlozenym kapitalem. Nejobecnéjsi tvar je: (3, str. 31)

vynos

. 1.5
vlozeny kapital (15

ROI — rentabilita vloZzeného kapitalu
Ukazatel se nékdy nazyva ukazatel miry zisku nebo Vv anglictiné return on investment.
Vyjadftuje, s jakou ucinnosti ptsobi celkovy kapital vlozeny do podniku, nezavisle na

zdroji financovani. Vypocet se provede podle vzorce: (2, str. 56)

zisk ptred zdanénim + nakladové Uroky
ROI = - — : (1.6)
celkovy kapital

Citatel zlomku neni definovan jednozna¢né. Miize obsahovat zisk pied uhradou viech
urokli a dan€ z piijmt EBIT (earnings before interest and taxes), zisk ptred thradou
dlouhodobych trokti a dané€ z ptijmu, zisk pfed zdanénim EBT (earnings before taxes),
zisk po zdanéni EAT (earnings after taxes) ¢i zisk po zdanéni zvySeném o nakladové

uroky, resp. zvySeném o zdanéné tiroky. Volba zavisi na G¢elu analyzy. (2, str. 56)

ROA - rentabilita celkovych vloZenych aktiv

Ukazatel se nékdy nazyva ukazatel miry vynosu na aktiva, ukazatel navratnosti aktiv nebo
Vv anglictin€ return on assets. Vyjadfuje pomér mezi ziskem a celkovymi aktivy
investovanymi do podnikani bez ohledu na to, z jakych zdroja jsou financovana. Pokud
je do citatele dosazen EBIT, potom ukazatel méfi hrubou produkéni silu aktiv podniku
pied odpoctem dani a nakladovych urokt. Pouziva se pti porovnani podniki s rozdilnymi
danovymi podminkami a s riznym podilem dluhu ve finan¢nich zdrojich. Hodnotu tohoto

ukazatele 1ze vypocitat z tohoto vzorce: (2, str. 57)

14



zisk pted Uhradou vSech Grokt a dané z ptijmu

ROA = (1.7)

celkova aktiva

Pokud dosadime do citatele Cisty zisk zvySeny o zdanéné uroky, ziskdme pomér mezi
vlozenymi prostfedky a ziskem s uroky, které jsou odménou véfiteltim za jimi zaptjceny

kapital. (2, str. 57)

ROE - rentabilita vlastniho kapitalu
Vyjadiuje vynosnost vlastniho kapitalu a jeho navratnost. V anglic¢tiné pouzivéa oznaceni
return on common equity. Pomoci tohoto ukazatele vlastnici (akcionafi, spole¢nici a dalsi
investofi) zjistuji, zda jejich kapital pfinasi dostateény vynos a zda se vyuziva s intenzitou
odpovidajici velikosti jejich investi¢niho rizika. Vypocet rentability vlastniho kapitélu je
dan vzorcem: (2, str. 57)

Cisty zisk

= _ 1.
ROE vlastni kapital (18)

V (itateli se nejcastéji uvadi Cisty zisk po zdanéni, avSak ve jmenovateli je tfeba zvazovat,
které¢ z fondii bude vhodné vypustit (napi. je-li fond uréen k budoucimu rozdéleni
zaméstnanciim). Pro investora je velmi dulezité, aby ukazatel ROE byl vyssi nez uroky,

které by mohl mit pfi jiné form¢ investovani. (2, str. 57)

ROS - rentabilita trzeb

Udava schopnost podniku dosahovat zisku pfi dané Grovni trzeb, tedy kolik dokaze
podnik vyprodukovat efektu na 1 K¢ trzeb. V praxi se n¢kdy tento ukazatel nazyva
ziskové rozpéti a slouzi k vyjadfeni ziskové marze, ktera je dilezitym ukazatelem pro

hodnoceni uspésnosti podnikani. Vzorec rentability trzeb je: (4, str. 56)

Ros = 25k 1.9
© triby’ (1.9

Jmenovatel obsahuje ve vétSiné piipadli provozni vysledek hospodateni, ale je mozné

zahrnout trzby vesker¢, zejména pouzijeme-li namisto provozniho vysledku hospodateni

15



Cisty zisk. Pro vypocitani ziskového rozpéti je nutné, aby do Citatele byl dosazovan ¢isty
zisk, tedy po zdanéni. V jinych ptipadech lze dosadit do ¢itatele zisk pfed zdanénim nebo
EBIT. Pokud je ziskova marze nizsi nez oborovy pramér, pak jsou ceny vyrobki pomérné

nizké a naklady pfili§ vysoké. (4, str. 56)

1.1.3.2 Ukazatele aktivity

S pomoci téchto ukazatelli lze zjistit, jak spole¢nost vyuzivd investované financni
prostiedky a vazanost jednotlivych slozek kapitalu v jednotlivych druzich aktiv a pasiv.
Ukazatele aktivity Ize vyjadiit v podob¢ poctu obratek jednotlivych slozek aktiv, ptipadné
pasiv, nebo v podobé doby obratu aktiv, piipadné pasiv. Pomoci jejich rozboru miizeme
zjistit, jak hospodatime s aktivy a s jejich jednotlivymi slozkami a také jaky vliv ma toto

hospodafeni na vynosnost a likviditu. (4, str. 60)

Obrat celkovych aktiv
Udava pocet obratek (tj. kolikrat se aktiva obrati) za urcity casovy interval vétSinou za
rok. Pokud je obrat celkovych aktiv niz$i nez pocet obratek celkovych aktiv zjistény jako
oborovy prumér, mély by byt zvySeny trzby nebo odprodana néktera aktiva. Vzorec pro
vypocet obratu celkovych aktiv ma tento tvar: (1, str. 61)

rocni trzby

Obrat celkovych aktiv = (1.10)

aktiva

Obrat stalych aktiv

Tento ukazatel ma velky vyznam pfi rozhodovani o tom, zda potidit dal§i produkéni
dlouhodoby majetek. Pokud je hodnota ukazatele niz$i nez pramér v oboru, tak je to
upozornéni pro vyrobu, aby zvysila vyuziti vyrobnich kapacit, a pro finan¢ni manazery,
aby omezili investice do podniku. Vzorec pro vypocet obratu stalych aktiv je nasledujici:

(1, str. 61)

rocni trzb
Obrat stalych aktiv = 4 (1.11)

stala aktiva’

16



Doba obratu zasob

Tento ukazatel udava pramérny pocet dnti, po néz jsou zasoby vazany v podniku do doby
jejich spotieby nebo do doby jejich prodeje. U zasob vyrobkii a zbozi je ukazatel také
indikatorem likvidity, protoze nam udava pocet dnti, ktery ub&hne, nez se zdsoba proméni

v hotovost nebo pohledavku. Vzorec pro vypocet doby obratu zasob je: (1, str. 62)

, zasoby
Doba obratu zasob = ————. (1.12)
denni trzby

Doba obratu pohledavek

Tento ukazatel se vyuziva pro hodnoceni G¢tu 311 — Pohledavky z obchodnich vztaht.
Vypocita se jako pomér prumérného stavu obchodnich pohledavek k priimérnym dennim
trzbam na obchodni uvér. Udava pocet dni, béhem kterych je inkaso penéz za kazdodenni
trzby zadrzeno v pohledavkach. Po tuto dobu musi podnik ¢ekat na inkaso plateb za své
jiz provedené trzby. Tento ukazatel je vhodné srovnavat s béZnou platebni podminkou,
za které podnik fakturuje své zbozi. Pokud je ukazatel vétsi nez bézna doba splatnosti,
tak obchodni partnefi neplati své Ucty v€as. KdyzZ tento trend pietrvava, mél by podnik
uvazovat o opatfenich na urychleni inkasa svych pohledavek. Doba obratu pohledavek je

pocitana takto: (1, str. 63)

obchodni pohledavky

Doba obratu pohledavek = (1.13)

denni tizby

Doba obratu zavazki

Tento ukazatel se vyuziva pro hodnoceni uctu 321 — Dodavatelé. Je opakem piedchoziho
ukazatele a udava, jak dlouho firma odkladd platbu faktur svym dodavatelim.
V souvislosti se splatnosti vystavenych faktur piedstavuje platebni moralku firmy vuci

jejim dodavatelim. Vzorec je nasledujici: (1, str. 63)

) . zavazky vici dodavatelim
Doba obratu zavazki = —— : (1.14)
denni tizby
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1.1.3.3 Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti vyjadiuji vysi rizika, kterou podnik nese pii daném poméru a
struktufe vlastniho kapitalu a cizich zdroji. Cim vic je podnik zadluZen, tim vys$3i riziko
na sebe bere, protoze musi splacet své zavazky bez ohledu na to, jak se mu pravé dafi.
Urcita vyse zadluzeni je pro firmu vétSinou uzitend, protoze cizi kapitél je levnéjsi nez
vlastni. Je to zplisobeno tim, ze Groky z ciziho kapitalu snizuji daflové zatizeni podniku,

protoze urok jako soucast naklada snizuje zisk, ze kterého se plati dané. (4, str. 83)

Celkova zadluZenost

Tento ukazatel ptedstavuje zakladni ukazatel zadluzenosti. Podle fady autort odborné
literatury se ma doporucena hodnota pohybovat v rozmezi 30-60 %. Je vSak nutné pfi
posuzovani zadluzenosti brat v ivahu ptislusnost k odvétvi a samoziejmé také schopnost

splacet aroky z dluhti plynouci. (4, str. 84)

VéEtsi podil vlastniho kapitalu predstavuje vEtsi bezpecnostni polStaf proti ztratdm vétitell
v piipadé likvidace, proto véfitelé preferuji nizky ukazatel zadluZenosti. Vzorec pro

vypocet celkové zadluZzenosti je: (1, str. 63)

cizi zdroje
Celkova zadluzenost = - J ) (1.15)
aktiva celkem

Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani vyjadfuje pomér vlastniho kapitalu k celkovym aktiviim a je
doplinkovym ukazatelem k ukazateli celkové zadluZenosti a jejich soucet by mél byt roven
piiblizn¢ 1. Predstavuje, jakou mirou jsou aktiva spole¢nosti financovdna penézi
zadluZenosti diky tomu, Ze hodnoti celkovou finan¢ni situaci a zaroven je vhodné
pfipomenout, Ze tento ukazatel ma navaznost na ukazatele rentability. Koeficient

samofinancovani vypocteme podle nasledujiciho vzorce: (4, str. 59)

vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = (1.16)

aktiva celkem’
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Urokové kryti

Urokové kryti nas informuje, kolikrat pievysuje zisk placené tiroky, pokud se tedy tento
ukazatel rovna 1, tak veskery zisk musi byt pouzit na placeni trokd a nezbyde nic pro
akcionafre. Doporucena hodnota tirokového kryti by méla byt trojnasobek nebo 1 vice, aby
po zaplaceni Urokti zUstal dostatecny efekt pro akciondfe a vytvofil se dostatecny
bezpec¢nostni polstai pro vétitele. Pokud podnik neni schopen splacet troky, mize to

predstavovat jeho bliZici se Gpadek. Urokové kryti je dano vztahem: (4, str. 59)

EBIT
nakladové uroky’

Urokové kryti = (1.17)

1.1.3.4 Ukazatele likvidity

Likvidita pfedstavuje schopnost podniku hradit své zavazky. Porovnava, ¢im je mozno
platit (Citatel), s tim, co je nutno zaplatit (jmenovatel). Dosazovanim majetkovych slozek
do ¢itatele s riznou dobou likvidnosti (pfeménitelnost na penize) si vybirame, jakou miru
jistoty pozadujeme. Pro vypocet téchto ukazatelll se pouzivaji polozky obéznych aktiv a
kratkodobych cizich zdrojt, které obsahuji kratkodobé zadvazky a kratkodobé bankovni

uvery a finan¢ni vypomoci. (5, str. 90)

Bézna likvidita (likvidita I1I. stuper)

Bézna likvidita vyjadiuje, kolikrat obéznad aktiva pievySuji kratkodobé cizi zdroje
podniku. Pro piesné vypocteni ukazatele bézné likvidity by méla byt zvazena struktura
zasob a jejich realistické ocenéni vzhledem k jejich prodejnosti a také struktura
pohledavek, kde by do vypoctu nemély vstupovat pohledavky po lhité splatnosti a
nedobytné pohledavky. Neprodejné zadsoby by nemély byt zahrnuty do vypoctu, protoze
nepfispivaji k likvidit¢ podniku. Ukazatel by mél nabyvat hodnot v rozmezi 1,5-2,5 a
vypocte se podle vzorce: (5, str. 90)

bEsma likvidita — obéina aktiva (1.18)
cana Hevtatta = 4 tkodobé Zavazky '
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Pohotova likvidita (likvidita IL. stupei)

Pro odstranéni nevyhod piedchoziho ukazatele se z obéznych aktiv vylucuji zasoby a
ponechavaji se v Citateli pouze penézni prostiedky. (1, str. 67) Doporuc¢ena hodnota
ukazatele je v rozmezi 1-1,5. Pokud je ukazatel mensi nez 1, musi podnik spoléhat na

ptipadny prodej zasob. Vypocet se provede podle nasledujiciho vzorce: (5, str. 91)

Pohotové likvidita = 2o 2 aktiva — zasoby (1.19)
ohotova likvidita = —————— zavazky |

Okamzita likvidita (likvidita 1. stupen)

Udavé schopnost podniku zaplatit své okamzité splatné zdvazky. Do Ccitatele se jako
penézni prostiedky dosazuji penize vV hotovosti a na béznych uctech a jako jejich
ekvivalenty se dosazuji voln¢ obchodovatelné kratkodobé cenné papiry, splatné dluhy,
sménecné dluhy a Seky. (1, str. 67) Doporucena hodnota ukazatele je v rozmezi 0,2-0,5.
Vysoké hodnoty okamzité likvidity predstavuji neefektivni vyuzivani finanénich

prostfedki. Vztah je dan nasledujicim vzorcem: (5, str. 91)

N penéini prostredky + ekvivalenty
Okamzita likvidita = — — : (1.20)
okamiité splatné zavazky

1.1.4 Analyza soustav ukazateli

V predchozich c¢astech této prace bylo zminéno nékolik ukazatel pro zhodnoceni
finan¢né-ekonomické situace podniku. Nedostatkem uvedenych ukazateldi je, Ze maji
samy o sob& omezenou vypovidaci schopnost, protoze se zaméfuji jen na uréité tseky
podniku. Z tohoto divodu byly vytvofeny soustavy ukazatelt, které slouzi pro posouzeni

celkové finan¢ni situace podniku. (1, str. 81)
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Soustavy ukazatelti rozliSujeme na:

a) Soustavy hierarchicky usporadanych ukazateld
Typickym ptikladem téchto soustav jsou pyramidové soustavy, kde je podstatou

podrobné;jsi rozklad ukazatele, ktery tvoti vrchol této pyramidy. (4, str. 70)

b) Ukelové vybéry ukazateli
Podstatné je, aby byly zvoleny vhodné vybéry ukazateli, které dokazi kvalitné
diagnostikovat finanéni situaci podniku a ptedpovidat jeji krizovy vyvoj. Clenime
je na: (1, str. 81)

e Bonitni (diagnostické) modely
Tyto modely srovnavaji firmy pomoci bodového hodnoceni, které

stanovuje bonitu vybraného podniku. (4, str. 71)

¢ Bankrotni (predikéni) modely
Tyto modely zhodnocuji, zda podnik do ur¢ité doby zbankrotuje.
(4, str. 71)

Tato prace se bude vénovat indexu diveryhodnosti a Altmanovu Z-skore.

Index davéryhodnosti INO5

Snazi se zhodnotit finan¢ni zdravi Ceskych firem v ¢eském prostiedi. Index INO5 je
aktualizovany index INO1 podle testd na datech primyslovych podnikt z roku 2004.
Tento index obsahuje standartni pomérové ukazatele z oblasti aktivity, vynosnosti,

zadluzenosti a likvidity, a urci se ze vztahu: (1, str. 112)
INO5=0,13xA+0,04xB+397xC+021xD+0,09xE, (1.21)
kde: A = aktiva/ cizi kapital,

B = EBIT/ nékladové uroky,
C = EBIT/ celkova aktiva,
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D = celkové vynosy/ celkova aktiva,

E = obézna aktiva/ kratkodobé zavazky a avery.

Vysledna interpretace vysledku se provede podle Tabulka 1.

Tabulka 1: INOS interpretace vysledka (Zdroj: 1, str. 112)

Pokud IN > 1,6 | mizeme piedvidat uspokojivou finan¢ni situaci

0,9<IN<1,6 | ,Sedazoéna* nevyhranénych vysledkt

IN<0,9 | firma je ohrozena vaznymi finanénimi problémy

Altmanovo Z-skére

Altmanovo Z-skore vzniklo z diskriminaéni analyzy uskutecnéné koncem 60. a v 80.
letech u n¢kolika desitek zbankrotovanych a nezbankrotovanych firem. Profesor Altman
predstavil diskrimina¢ni funkci vedouci k vypoctu Z-skore pro firmy s akciemi vefejné
obchodovatelnymi na burze a zvlast pro predvidani financniho vyvoje ostatnich firem.

Z-skore vyjadiuje dopliujici faktor pii finanéni analyze. Ur¢i se ze vztahu: (1, str. 110)

Z;=0717xA+0,847x B+ 3,107xC + 0,420x D + 0,998 x E, (1.22)

kde: A = Cisty provozni kapital/ celkova aktiva,
B = nerozdéleny zisk/ celkova aktiva,
C = zisk pted zdanénim a uroky/ celkova aktiva,
D = zakladni kapital/ cizi zdroje,

E = celkovy obrat/ celkova aktiva.

Pokud pocitame Z-skore z ceskych Gcetnich vykazil, pak v ukazateli A pouZijeme Cisty
pracovni kapital misto Cistého provozniho kapitalu. V ukazateli B se nerozdé€leny zisk
vypocitd jako soucet vysledku hospodaieni bézného ucetniho obdobi, vysledku
hospodatreni minulych let a fonda ze zisku. Zisk pied zdanénim a uroky v ukazateli C
predstavuje soucet vysledku hospodateni za ucetni obdobi, dan¢ z pfijmu za béznou a

mimoftadnou ¢innost a ndkladovych urokii. Ukazatel D se stanovi jako podil zakladniho
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kapitalu k celkovym cizim zdrojim. V ukazateli E vypocteme celkovy obrat jako soucet

trzeb z prodeje zbozi, vlastnich vyrobku a sluzeb. (1, str. 110)

Vysledna interpretace vysledku se provede podle Tabulka 2.

Tabulka 2: Altmanovo Z-skore interpretace vysledkil (Zdroj: 1, str. 112)

Pokud Z > 2,9 | mizeme piedvidat uspokojivou finan¢ni situaci

12<IN<29 | ,Sedd zona“ nevyhranénych vysledki

IN <1,2 | firma je ohrozena vaznymi finan¢nimi problémy

1.2 Statisticka teorie

1.2.1 Regresni analyza

Pomémé Casto se pracuje s proménnymi veli¢inami v ekonomice a pfirodnich védach.
Mezi nezéavisle proménnou X a zavisle proménnou Yy, kterou métime nebo pozorujeme, se
vyskytuje néjaka zavislost. Tato zavislost mize byt vyjaddiena funkénim predpisem y =
¢(X), kde ale tuto funkci nezndme nebo ji nelze vyjadiit vhodnou funkei. Pokud nastavime
urcité hodnoty nezavisle proménné x ziskame jednu hodnotu zavisle proménné y. (6, str.

79)

Pii provedeni méfeni hodnot zavislé proménné y pii nastavenych hodnotach nezavisle
proménné X ziskame n dvojic (i, yi), I =1, 2, ..., n, pficemz n > 2, kde Xi oznacuje
nastavenou hodnotu nezavisle proménné X V i-tém pozorovani a Y;j K ni ptitazenou hodnotu

zavisle proménné y. (6, str. 79)

Pti opakovani pozorovani pfi nastavené hodnoté proménné X neziskame stejnou hodnotu
proménné Y, protoZe zde dochazi k plisobeni riznych ndhodnych vlivii a neuvazovanych
¢initel, nazyvanych ,,Sum®. Proménnou Yy Ize jejim chovdnim oznacit za ndhodnou

veli¢inu Y. (6, str. 79)
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1.2.1.1 Regresni primka
Nejjednodussim prikladem regresni ulohy je, kdyz regresni funkci #7(X) vyjadiime

ptimkou #(X) = fo + f1X. Pro tento piipad plati: (6, str. 80)

E(Y|x) = n(x) = Bo + P1x. (1.23)

Pro vypocet odhadi koeficientli Bo a P1 regresni piimky pro zadané dvojice (Xi, Yi)
oznac¢ime tyto odhady bo a b1. Tyto koeficienty ur¢ime tak, pouzijeme metodu nejmensich
¢tverct, aby koeficienty byly v jistém slova smyslu co ,nejlepsi“. Za ,,nejlepsi
povazujeme koeficienty bo a bi, minimalizuji funkci S (bo, b1), kterd je vyjadiena

ptredpisem: (6, str. 80)

n
SCho,b) = ) i = by = by (1.24)
i=1

Tato funkce se rovna souctu kvadrati odchylek naméfenych hodnot y; od hodnot #i = 7(xi)
= bo + bixi na regresni ptimce. Ciselna hodnota funkce S(by, b;) se rovna souétu obsahti
¢tvercl. Pokud chceme vypocitat odhady bo a bi koeficientli fo a f1 regresni piimky pro
zadané dvojice (i, Vi) tak, ze provedeme prvni parcialni derivaci funkce S(by, b;) podle
proménnych bo resp. b: a ziskané parcialni derivace polozime rovny nule. Kdyz

provedeme upravu téchto derivaci, ziskame soustavu normalnich rovnic (6, str. 81)

n n

n. by + in.blz Zyi,
i=1 i=1
n n

n
in.bo + lez b, = in.yi.
i=1

(1.25)

Z této soustavy normalnich rovnic mizeme vypocitat koeficienty bo a b1 pomoci téchto

vzorcu:
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Y Xiyi—nxy

by = =
YTOYL X —nA? (1.26)

by = y — bix,

kde x a ¥ jsou vybérovymi praméry, které vypoéteme pomoci vzorce: (6, str. 81)

n
__ 1 z
X = — Xi,

e

n (1.27)
_ 1
y= n . Vi

i=1

Odhad regresni ptimky ziskame piedpisem: (6, str. 81)

1.2.1.2 Volba regresni funkce

Prvnim typem pfi vybéru vhodného typu regresni funkce jsou zakladem ekonomicka
kritéria. Na zaklad¢ vécného rozboru analyzy vztahli mezi veli¢inami je vhodné zvolit
regresni funkci tak, aby zakladem rozhodnuti byla existujici ekonomicka teorie. (7, Str.

180)

Druhy typ se pouziva, pokud nejsme schopni jednoznacné stanovit vhodny typ regresni
funkce pomoci prvniho typu. V druhém typu vyuzivdme empiricky zplisob volby, tedy
na zakladé rozboru empirického pribéhu zavislosti. Nejpouzivanéjsi metodou je graficka
metoda, ve které zndzorniujeme pribéh ve formé bodového diagramu, ktery je tvoren
dvojici pozorovani X a y, kde kazda dvojice odpovida jednomu bodu tohoto grafu. Podle
charakteristiky bodového grafu mizeme urcit typ konkrétni regresni funkce (pfimka,

parabola, logaritmicka funkce apod.). (7, str. 180)
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Kazdy typ volby regresni funkce ma své zastance a odptrce, ale pro nalezeni vhodného
typu regresni funkce je nejleps$i pouzit vhodnou kombinaci vécné ekonomickych a

matematicko-statistickych kritérii. (7, str. 180)

Pro posouzeni jestli je zvolena regresni funkce vhodna pro vyrovnani zadanych dat, se
pouZije tzv. index determinace, oznageny I2. Pomoci tohoto indexu zjistime, jak dobte
regresni funkce vystihuje funk¢ni zavislost mezi zavisle a nezavisle proménnou. Index

determinace vypocteme pomoci vzorce:

Sy Sy_#
1= =" nebo 12 =1- 22, (1.29)
Sy Sy
kde:
Sy je rozptyl empirickych hodnot. Ten je roven priméru souctu kvadratl odchylek

zadanych hodnot od priiméru.

Sy_5 je rezidudlni rozptyl. Ten je dan primérem ze souctu kvadratl odchylek
zadanych hodnot od vyrovnanych.

S5 je rozptyl vyrovnanych hodnot. Ten je roven priméru souctu kvadratt

odchylek vyrovnanych hodnot od priméru zadanych dat. (6, str. 102-103)

1.2.1.3 Nejcastéjsi typy regresnich funkci
Mezi nejcCastéjsi typy regresnich funkci patfi linearni typ, ktery se nejCastéji pouziva pii

praktickych pouziti. Linedrni typ regresnich funkci Ize zapsat ve tvaru

n= Bo+ Bfi()+...+Bpfp(x), (1.30)

kde By, f1, ..., Bp jsou nezndmé parametry a fi, f5, ..., f, jsou zndmé funkce nezévisle

proménné X. (7, str. 184)

Pokud dosadime do (1.30) za f; (x) = x, dostaneme pFimkovou regresi ve tvaru (7, str.
185)

26



n= Fo+ Pix. (1.31)

Pokud dosadime do (1.30) za f;(x) = x, f>(x) = x? dostaneme parabolickou regresi
ve tvaru (7, str. 185)

n= Bo+ Bix+ Brx? (1.32)

Pokud dosadime do (1.30) za fi(x) =x, f,(x)=x% f,(x)=xP, dostaneme

polynomickou regresi ve tvaru (7, str. 185)
n= ﬁo + le + ﬁ2x2+ Lt ﬁpxp. (133)

Pokud dosadime do (1.30) za f; (x) = x~! dostaneme hyperbolickou regresi ve tvaru
(7, str. 185)

e a3

Poslednim typem linearni regresni funkce je, ze dosadime do (1.30) za f;(x) = logx a

dostaneme hyperbolickou regresi p-tého stupné ve tvaru (7, str. 185)
= T T 1.35
n=Pot+ —+ G+ (1.35)

Vedle linedrnich typt funkci se jeSté Casto pouzivaji funkce, které v parametrech linearni
nejsou. Nejcastéjsim typem nelinedrnich typid funkci je exponencidlni regresni funkce

typu (7, str. 185)

n=BoBL OB . (1.36)

Pokud dosadime za f;(x) = x dostaneme exponencialni regresi prvniho stupné ve
tvaru (7, str. 185)
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n= BoBr. (1.37)

1.2.2 Casové rady

Pokud chceme zapsat statistickd data, které popisuji spolecenské a ekonomické jevy
Vv Case, tak vyuzijeme Casové tady. Kdyz zapiSeme tyto jevy pomoci ¢asovych fad,
ziskame moznost provadét nejen kvantitativni analyzu zakonitosti v jejich dosavadnim
prabéhu, ale zaroven i moznost prognozovat jejich vyvoj. Pomoci ¢asovych fad Ize popsat
naptiklad zmény v poctu a slozeni obyvatelstva nebo vyvoj rozvodovosti. V ekonomii lze
takto pomoci Casovych fad popsat naptiklad analyzu poptavky po urcitém vyrobku,
zmény v objemu primyslové vyroby, zmény ve vyvoji sménné¢ho kurzu nebo mezi
jednotlivymi ménami. Existuje nespocet ptipadd, kde lze vyuzit ¢asové fady. (6, str. 114)
., Casovou Fadu (nékdy chronologickou Fadou) rozumime radu hodnot urcitého ukazatele,
usporadanych z hlediska prirozené casové posloupnosti. Pritom je nutné, aby vécna napln

‘

ukazatele i jeho prostorového vymezeni byly shodné v celém sledovaném casovém useku.

(6, str. 114)

1.2.2.1 Typy ¢asovych rad

Casové fady rozliSujeme na fady intervalové a okamzikové. Intervalovymi ukazateli
nazyvame ukazatele v Casovych fadach, které popisuji kolik jevl, véci, udélosti a
podobné vzniklo ¢i zaniklo v daném ¢asovém intervalu (naptiklad ro¢ni trzba za prodané
vyrobky nebo ¢astka vyplacena mési¢né na platy zameéstnancti). Pokud nesledujeme kolik
jevu, véci, udalosti a podobné vzniklo ¢i zaniklo, ale sledujeme, kolik existuje téchto jevi,
véci, udalosti a podobné v daném casovém okamziku, pak casové fady té€chto ukazatelti
nazyvame okamzikovymi (napiiklad pocet zaméstnancli podniku, ur€ovany napt. ke

konci roku). (6, str. 114)

Rozdilem mezi témito typy je, Ze Udaje intervalovych casovych fad mliZeme scitat a
vytvaret tak soucty za vice obdobi. Oproti tomu s¢itani okamzikovych fad nema redlnou
interpretaci. Dulezité je brat v tivahu rozdilnost téchto dvou zakladnich druhi ¢asovych

fad a piizpusobit tomu jejich zpracovani a rozbor. (6, str. 116)
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1.2.2.2 Charakteristiky ¢asovych iad
K nejjednodussim charakteristikam patii pruméry ¢asovych fad, které se znaci y. Vypocet

priméru intervalové fady je dan vzorcem

i Vi (1.38)
i=1

<
Il
S|e

Vypocet priméru okamzikové fady se nazyva chronologicky primér a je dan vzorcem

n-—

Y1
2

)’n

(1.39)

<
II

i=2

Dalsi jednoduchou charakteristikou ¢asovych tad jsou prvni diference (nékdy absolutni
priristky), kterd udava ptirtstek hodnoty ¢asové rady, tedy o kolik se zménila jeji hodnota
v daném okamziku. Pokud hodnoty kolisaji kolem konstanty, mizeme fici, Ze sledovana
Casové fada ma linearni trend, ktery lze zndzornit pfimkou. Prvni diferenci vypocteme

pomoci vzorce (6, str. 119)

Adiy)=yi—yi_1, 1 =23,..,n (1.40)

Pomoci prvnich diferenci vypocteme pramér prvnich diferenci, ktery se zna¢i ,d,(y) a
udava, o kolik se primérné zménila hodnota ¢asové fady za jednotkovy €asovy interval.

Pramér prvnich diferenci vypoéteme pomoci vzorce (6, str. 119)

14, () = 12 1d()’)_

(1.41)

Dalsi charakteristikou ¢asovych fad je koeficient riistu, ktery urcuje rychlost rastu nebo
poklesu hodnot ¢asové fady. Tedy udava, kolikrat se zvysila hodnota ¢asové fady v daném
okamziku resp. obdobi oproti danému okamZiku resp. obdobi bezprostiedné

predchazejicimu. Pokud koeficienty rustu Casové fady kolisaji kolem konstanty, lze
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Z toho vyvodit, ze trend ve vyvoji ¢asové fady lze znazornit exponencidlni funkci.

Koeficient rustu, oznaceny k;(y), vypoc¢itame pomoci vzorce (6, str. 119)

i-1

Z koeficientd riistu ¢asové tfady Ize vypocitat primérny koeficient ristu, ktery se znaci
k(y) a uréuje primérnou zménu koeficienti ristu za jednotkovy Casovy interval.
Pramérny koeficient rustu vypocitame jako geometricky primér pomoci vzorce (6, Str.

119)

(1.43)

1.2.2.3 Dekompozice ¢asovych rad

Tato ¢ast prace je zamétend na rozklad casové fady na jednotlivé jeji slozky, hlavné na
trend ¢asové fady. Hodnoty ¢asové fady, zejména z ekonomické praxe, mizeme rozlozit
na nékolik slozek. Pokud se jedna o aditivni dekompozici, tak 1ze hodnoty y; ¢asové fady

urcit pro ¢as t;, i = 1,2, ..., n, souctem

yi=T;+C; +S; +ej (1.44)
kde:
T; - hodnota trendové slozky,
S; - hodnota sezonni sloZky,
C; - hodnota cyklicke slozky,
e; - hodnota nahodné slozky. (6, str. 122)
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Casovou tadu lze chépat jako trend, na ktery jsou vazany ostatni slozky. Pomoci
dekompozice casové tady mulzeme snadnéji zjistit zdkonitosti v chovani fady

V jednotlivych slozkach neZ v ptivodni nerozlozené fadé. (6, str. 122)

,, Trend vyjadriuje obecnou tendenci dlouhodobého vyvoje sledovaného ukazatele v case.
Je dusledkem pusobeni sil, které systematicky piisobi ve stejném sméru. (6, str. 122)
Pokud ukazatel ¢asové fady v prubéhu celého sledovaného obdobi dosahuje stejné trovné

nebo kolem této urovné kolisa, pak hovoiime o ¢asové fadé bez trendu. (6, str. 122)

wezonni slozka popisuje periodické zmény v casové rade, které se odehravaji béehem
Jjednoho kalendarniho roku a kazdy rok se opakuji.* (6, str. 123) Hlavnimi pfi¢inami
téchto zmén je napiiklad stfidani rocnich obdobi nebo lidské zvyky, spocivajici

v ekonomické aktivité. (6, str. 123)

»Cyklicka slozka byva povazovana za nejspornéjsi slozku casové rady. Nekteri autori
nenazyvaji tuto slozku cyklickou (nebo dokonce periodickou) a hovori spise o fluktuacich
okolo trendu, v nichz se strida faze ristu s fazi poklesu. Délka jednotlivych cyklii casové
rady, kterd je rovna vzddlenostem mezi dvema sousednimi hornimi resp. dolnimi body
zvratu, a také intenzita jednotlivych fazi cyklického priitbéhu se mohou menit “ (6, str. 123)
Eliminace cyklické slozky byva obtizna, protoze je obtizné najit ptic¢iny vedouci k jejimu

vzniku, a také se tézko pocita, protoze se tato slozka mize v ¢ase ménit. (6, str. 123)

»Rezidudlni slozka zbyva v ¢asové Fade po odstranéni trendu a sezonni i cyklicke slozky.
Je tvorena nahodnymi fluktuacemi v priibéhu casové rady, které nemaji rozpoznatelny
systematicky charakter. Proto se také nepocita mezi predchozi, tzv. systematické slozky
casove rady. Rezidualni slozka pokryva také chyby v méreni udaju casové rady a nékteré
chyby (napr. chyby v zaokrouhleni), kterych se dopoustime pri jejim zpracovani. “ (6, Str.
123)

Popis trendu pomoci regresni analyzy
Regresni analyza se nejvice pouziva pro popis vyvoje ¢asové fady, protoze diky ni lze

provést vyrovnani sledovanych dat casové tady a predpovéd jejiho dalsitho vyvoje.
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Predpokladem regresni analyzy je, Ze analyzovanou Casovou fadu, jejiz hodnoty jsou

Y1, V2, -, Yn @ je mozno je rozlozit na slozky trendovou a rezidualni, tj. (6, str. 124)
yi=Ti+e, i =12 ..,n (1.45)
Dulezitym faktorem je spravna volba typu regresni funkce, které Ize vymezit z grafického

zdznamu prabéhu Casové fady nebo na zakladé predpokladanych vlastnosti trendové

slozky, vyplyvajici z ekonomickych tvah. (6, str. 124)
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2 ANALYZA SOUCASNE SITUACE

V této kapitole je pfedstavena analyzovana spole¢nost a vypocitany finan¢ni ukazatele na
zaklad¢ predchazejici kapitoly, kde jsou uvedeny vzorce, které byly pouzity pro vypocet.
Déale pomoci statistickych metod bude predikovan mozny budouci vyvoj vybranych

finanénich ukazatelq.

2.1 Predstaveni spole¢nosti

Obrazek 1: Logo spolecnosti (Zdroj: 8)

Datum vzniku: 9.10. 1990

Obchodni firma: VITAR, s.r.o0.

Sidlo: ttida Toméase Bati 385, Louky, 763 02 Zlin
Zakladni kapital: 38,5 milionti K¢

Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

wpolecnost VITAR, s.r.o. byla zaloZena v roce 1990. Jiz od pocatku se zamerujeme na
vlastni vyvoj a vyrobu doplnkii stravy s cilem dodavat zakaznikim kvalitni pripravky,
které sleduji nejnovéjsi trendy v oboru. Samoziejmosti jsou pro nas certifikace I1SO

9001:2001 a ISO 14001:2001, HACCP, BRC a IFS.

Certifikaty maji mezindarodni renomé a jsou tak garanci dodrzovani vysoké kvality ve

vSech fazich vyrobnich a logistickych procesii pro nase zakazniky z celého sveta.

Nasimi nejvyznamnéjsimi znackami jsou VITAR, Energit, Revital, HOMEA a MaxiVita.
Jsme vyhradnim distributorem repelentit Predator. Od roku 2011 takeé v licenci vyrabime
celosvetove znamé ovocné napoje pro deti Capri-Sonne.

Kromé produkce viastnich znacek se zabyvame také vyrobou privatnich znacek a smluvni

vyrobou pro tuzemske i zahranicni zakazniky. Nasi nejvetsi prednosti je vlastni vyvojové
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a legislativni oddéleni a pruznd organizace vyroby, kterd probihd vyhradné v Ceské

republice.

Vyznamnou cast objemu trzeb realizujeme na zahranicnich trzich, a to zejména
prostrednictvim dcerinych spolecnosti VITAR Slovakia (na Slovensku) a VITAR Polska

(v Polsku). Exportujeme ale i do mnoha dalsich zemi v Evropé, Asii i Americe.

Jsme firmou se stabilni a transparentni majetkovou strukturou. V soucasnosti se pocet
nasich zaméstnancii blizi ke dvema stum. Jsme tak i vyznamnym zaméstnavatelem,

zejména na Tisnovsku. ** (8)

2.2 Vysledky analyzy jednotlivych ukazateli

V této Casti bakalaiské prace jsou piedstaveny vysledky jednotlivych ukazateld, které
byly vypocteny za pouziti Gcetnich vykazl (rozvahy a vykazu zisku a ztraty) za obdobi
2008-2013. Tyto ucetni vykazy jsou soucasti pfilohy. Nasledn¢ bude z kazdé skupiny
finan¢nich ukazateld vybran jeden, ktery bude podroben statistické analyze, pomoci které
bude vyrovnan nejvhodné&jsi regresni funkci za ti€elem vytvofeni prognozy pro rok 2014

a 2015.

2.2.1 Absolutni ukazatele
V této Casti jsou predstaveny vysledky horizontdlni analyzy rozvahy, vykazu zisku a

ztraty a vertikalni analyzy vybranych poloZzek z ti¢etnich vykaza.

Horizontalni analyzy rozvahy
Pomoci horizontalni analyzy rozvahy ziskame piehled o procentudlnich zménach
vybranych polozek rozvahy po sobé nasledujicich obdobi. V Tabulka 3 jsou uvedeny

vysledky horizontalni analyzy rozvahy, ktera byla vypoctena podle vzorce (1.1).
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Tabulka 3: Horizontalni analyza rozvahy (Vlastni zpracovani)

2008/2009 2009/2010‘2010/2011 2011/2012 | 2012/2013

Celkova aktiva -1,77% 3,77% 2,94% 3,67% -6,76%
Stala aktiva -5,90% 0,93% 3,45% -1,20% -2,81%
Obézna aktiva 2,93% 4,24% 3,57% 7,99% -8,97%
Zasoby 4,18% 7,27% -5,05% 1,51% -13,49%
Kratkodobé pohledavky -2,07% 9,78% 5,62% 18,83% -8,75%
Vlastni kapital -7,94% -5,28% 8,48% 1,28% -18,86%
Cizi zdroje 1,40% 7,98% 0,68% 4,72% -1,62%
Kratkodobé zdvazky 1,35% 18,84% 5,74% 1,18% 5,14%
Bankovni Uvéry -4,22% -7,46% -8,79% 6,42% -4,75%

K vyraznéj§im zménam v horizontdlni analyze rozvahy doslo u polozek kratkodobé
pohledavky, vlastni kapital a kratkodobé zévazky, kdy tyto zmény dosahovaly ptiblizné
18,8 %. U kratkodobych pohledavek doslo k vyraznéjsi zméné v obdobi 2011-2012, kdy
jejich hodnota vzrostla o0 18,83 %, v absolutni hodnoté o 8 239 000 K¢&, pri¢inou bylo
navyseni pohledévek viici dodavatelim. U vlastniho kapitalu doslo k vyrazngjsi zméné
v obdobi 2012-2013, kdy jeho hodnota klesla 0 18,86 %, v absolutni hodnoté 0 9 317 000
K¢, ptic¢inou Spatného vysledku hospodaieni bézného tc¢etniho obdobi, ktery dosahoval
zapornych hodnot. Posledni vyrazngj$i zména nastala u kratkodobych zévazku, které
vzrostly v obdobi 2009-2010 o 18,84 %, v absolutni hodnoté o 10 273 000 K¢, pii¢inou

bylo navyseni zdvazkl z obchodnich vztahl a kratkodobych ptijatych zaloh v roce 2010.

Horizontalni analyzy vykazu zisku a ztraty

Pomoci horizontalni analyzy vykazu zisku a ztraty ziskdme ptehled o procentudlnich
zménach vybranych polozek tohoto Ucetniho vykazu po sobé nasledujicich obdobi.
V Tabulka 4 jsou uvedeny vysledky horizontalni analyzy vykazu zisku a ztraty, ktera byla

vypoctena podle vzorce (1.1).
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Tabulka 4: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty (Vlastni zpracovani)

Trzby za prodej zbozi -51,33% 1627,95% | 116,71% | -31,98% 33,97%

Trzby za prodej vlastnich
vyrobkd a sluzeb

Trzby z prodeje dlouh.
majetku a materialu
Vysledek hospodareni za
ucetni obdobi

-10,78% 5,27% 20,33% 0,27% -0,65%

-95,35% 41,46% 373,89% | -37,78% -55,66%

325,16% -41,17% | -219,86% | -78,54% |-1708,42%

V roce 2009 vsechny uvedené ukazatele poklesly oproti predchazejicimu roku 2008, coz
bylo zavinéno hospodarskou krizi, ktera méla dopad na spolecnost a méla za nasledek
snizeni poptavky a snizeni tak trzeb za prodej zbozi, vlastnich vyrobkl a sluzeb.
K nejvétsi zméné doslo u vysledku hospodaieni za Géetni obdobi, ktery se snizil 0 325,16

90, Vv absolutni hodnoté o 3 063 000 K¢.

Trzby za prodej zbozi se v obdobi 2008-2009 snizily 0 51,33 %, v absolutnim vyjadieni
0 732 000 K¢&. V obdobi 2009-2010 doslo K jejich velkému zvyseni o 1 627,95 %,
v absolutni hodnoté¢ o 11 298 000 K¢&. Toto velké zvySeni bylo zplsobeno, ze se
spolecnost Vitar s.r.o. v roce 2009 stala distributorem repelentnich ptipravka Predator a
v roce 2010 se spolecnosti povedlo z této znacky udélat nejprodavanéjsi repelenty
v Ceskych lékarnach. K dalsimu vyraznému rtstu doslo v nasledujicim obdobi 2010-
2011, kdy spolecnost v roce 2011 zahgjila vyrobu a distribuci napojti Capri-Sonne. Trzby
za prodej zboZi se v tomto obdobi zvysily o 116,71 %, v absolutni hodnoté o 13 996 000
K¢&. V obdobi 2011-2012 doslo ke sniZzeni o 31,98 %, v absolutni hodnoté o 8 320 000
K¢, pti¢inou bylo snizeni poptavky po zbozi, ale v nasledujicim obdobi 2012-2013 doslo
opét ke zvyseni o 33,97 %, v absolutni hodnoté¢ o 6 006 000 K¢.

U trzeb za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb doSlo k vyraznéj$im zménam v obdobich
2008-2009, kdy hodnota poklesla o 10,78 %, v absolutni hodnoté¢ 0 25 061 000 K¢,
pficinou hospodarské krize. Dal§i vyznamna zména nastala v obdobi 2010-2011, kdy
hodnota vzrostla 0 20,33 %, v absolutni hodnoté o 40 014 000 K¢, pti¢inou byl Gspésny

prodej nové fady Sumivych tablet Revital s vlakninou.
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U trzeb z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu dosSlo k vyraznéj$Sim zménam
v obdobich 2008-2009, kdy doslo k poklesu 0 95,35 %, v absolutni hodnoté o 8 169 000
K¢, protoze v roce 2008 doslo k prodeji dlouhodobého majetku v hodnoté 8 122 000 K¢.
Dalsi vyraznéjsi zména nastala v obdobi 2010-2011, kdy se hodnota zvysila o 373,89 %,
Vv absolutni hodnoté o 2 105 000 K¢, ptic¢inou byl prodej nepotfebného materialu, ktery
se spolecnost v roce 2011 rozhodla prodat.

U vysledku hospodaieni za ucetni obdobi doslo k vyrazné zméné v obdobi 2008-2009,
kdy byla pticinou hospodarska krize. Pak uz se hodnoty v obdobi 2009-2010 a 2010-2011
zvySovaly. K poklesu doslo v obdobi 2011-2012 o 78,54 %, v absolutni hodnoté o
2 218 000 K¢, pricinou snizeni trzeb za prodej zbozi. K dalsimu poklesu doslo v obdobi
2012-2013, kdy vysledek hospodaieni za Gi¢etni obdobi poklesl o 1 708,42 %, v absolutni
hodnoté 0 10 353 000 K¢&. Pric¢inou Spatného vysledku hospodateni za ucetni obdobi
v roce 2013 byla zména stavu opravitelnych polozek v provozni oblasti, kde doslo ke

zméné 5 846 000 K¢&.

Vertikalni analyza
Pomoci vertikdlni analyzy ziskdme ptehled o podilech vybranych poloZek rozvahy na
celku v jednotlivych obdobich. Jako celek se povazuji polozky aktiva a pasiva celkem. V

Tabulka 5 jsou uvedeny vysledky vertikalni analyzy.
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Tabulka 5: Vertikalni analyza (Vlastni zpracovani)

008 009 010 0 0 0

Aktiva celkem (v tis. K¢) 152 176|149 487 | 155 125|159 690 | 165 547 | 154 352
Stala aktiva 46,18% | 44,24% | 43,03% | 43,24% | 41,21% | 42,96%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,67%| 0,56%| 1,87%| 1,07%| 1,29%| 0,58%
Dlouhodoby hmotny majetek 43,72% | 41,63% | 39,28% | 39,59% | 37,43% | 39,42%
Dlouhodoby finanéni majetek 1,79%| 2,05%| 1,88%| 2,57%| 2,50%| 2,95%
Obézna aktiva 52,27% | 54,77% | 55,02% | 55,36% | 57,66% | 56,30%
Zasoby 24,25% | 25,72% | 26,59% | 24,53% | 24,01% | 22,28%
Kratkodobé pohledavky 25,32% | 25,24% | 26,70% | 27,39% | 31,40% | 30,73%
Kratkodoby finan¢ni majetek 2,63%| 3,74%| 1,64%| 3,30%| 2,15%| 3,17%
Pasiva celkem (v tis. Kc) 152 176 | 149 487 | 155 125 | 159 690 | 165 547 | 154 352
Vlastni kapital 33,88% | 31,75% | 28,98% | 30,54% | 29,84% | 25,96%
Cizi zdroje 66,12% | 68,25% | 71,02% | 69,46% | 70,16% | 74,04%

Nejvétsi polozkou celkovych aktiv jsou obézna aktiva, ktera kazdorotné predstavuji

minimalné 52 %. Jejich podil se kazdoro¢né zvySuje kromé roku 2013, kdy doSlo k

poklesu. Obézna aktiva jsou tvofeny hlavné zasobami a kratkodobymi pohledavkami.

Dale jsou celkova aktiva tvoreny kolem 41 az 46 % stalymi aktivy. Stala aktiva jsou

z vétsiny tvofena z dlouhodobého hmotného majetku. Podil stalych aktiv se od roku 2008

do roku 2012 snizuje a v roce 2013 dochazi k jeho rtstu.

Nejvétsi polozkou celkovych pasiv jsou cizi zdroje, které tvori podil 66 az 74 %.

Vypovida to o zplisobu financovani spolecnosti, kterd vyuziva bankovni Givéry. Nejveétsi

polozkou cizich zdroji jsou kratkodobé zavazky a mensi podil tvoii bankovni uvéry.

Vlastni kapital tvofi podil na celkovych pasivech 26 az 33 %. Vlastni kapital je z vétSiny

tvoten zékladnim kapitalem a menSim podilem kapitalovych fondu.

Statisticka analyza

Pro statistickou analyzu byl vybran dlouhodoby hmotny majetek, protoZe tvoii pomérné

velkou ¢ast celkovych aktiv a 1ze z ného vypozorovat, jestli se sniZuji nebo zvysuji

opravky. V Tabulka 6 jsou vypocteny prvni diference, koeficienty riistu a vyrovnané

hodnoty pro podil dlouhodobého hmotného majetku na celkovych aktivech.
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Tabulka 6: Zakladni charakteristiky dlouhodobého hmotného majetku (Vlastni

zpracovani)
Dlouhodoby Prvni Koeficient = Vyrovnané
hmotny majetek diference rustu hodnoty
Yi 1di (y) ‘ ki (y) Yv ‘
1 2008 0,4372 - - 0,4401
2 2009 0,4163 -0,0209 0,95 0,4134
3 2010 0,3928 -0,0235 0,94 0,3985
4 2011 0,3959 0,0031 1,01 0,3902
5 2012 0,3743 -0,0216 0,95 0,3855
6 2013 0,3942 0,0199 1,05 0,3830

Primér prvnich diferenci byl vypocten podle vzorce (1.41).

0,3942 — 0,4372
1, (y) = r— = —0,0086

Ve sledovaném obdobi klesa podil dlouhodobého hmotného majetku na celkovych

aktivech kazdy rok v praméru o 0,86%.

Primérny koeficient ristu byl vypocten podle vzorce (1.43).

Ve sledovaném obdobi se kazdy rok snizi podil dlouhodobého hmotného majetku na

celkovych aktivech oproti pfedchazejicimu roku v primeéru 0,9795 krat.

Podle nejvyssiho indexu determinace (0,86) byl vyrovnan podil dlouhodobého
hmotného majetku na celkovych aktivech pomoci modifikovaného exponencidlniho
trendu. Vysledna rovnice modifikovaného exponencialniho trendu je:

A(i) = 0,38 + 0,108 * 0,5583".

Prognézu podilu dlouhodobého hmotného majetku v roce 2014 ziskdme dosazenim
Cisla 7 za i do vySe uvedeného piedpisu 7j(i). Obdobn¢ vypoéteme hodnotu i pro rok
2015, kdy dosadime ¢islo 8 za i. Vysledné rovnice jsou:

7(7) = 0,38 + 0,108 % 0,55837 = 0,3818,

7(8) = 0,38 + 0,108 * 0,5583% = 0,3810.



V roce 2014 by mél klesnout podil dlouhodobého hmotného majetku na celkovych

aktivech na hodnotu 38,18% a v roce 2015 az na hodnotu 38,1%. Vzhledem ke snizujici

se hodnoté podilu dlouhodobého hmotného majetku na celkovych aktivech, lze

predpokladat, Zze opravky za dlouhodoby hmotny majetek se zvysuji.
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Graf 1: Vyrovnani podilu dlouhodobého majetku na celkovych aktivech (Vlastni

2.2.2 Fondy finané¢nich prostiedki

zpracovani)

Fondy finané¢nich prostfedkit nam umoznuji zjistit, zda podnik disponuje aktivy, ktera

prevysuji splatné zavazky. Maji tedy vypovidaci schopnost o likvidit¢ podniku.

V Tabulka 7 jsou uvedeny vypoctené jednotlivé fondy finanénich prostiedkti podle

vzorcu (1.2)-(1.4).

Tabulka 7: Analyza fondu finanénich prosttedkt v tis. K¢ (Vlastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
CPK | 25739| 27341| 20536| 19865 26123 13996
CPP | -49806| -48947| -62264| -63266| -65773| -68012
CPFF | -11166| -11108| -20710| -19300| -13633] -20398
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Cisty pracovni kapital byl ve viech pozorovanych letech kladny a tvofil tzv. ,,finan¢ni
polstai“, o ktery spolecnost mohla snizit svou hodnotu, aniz by doslo k ohrozeni jeji
existence. V roce 2010 doslo k vyraznému snizeni hodnoty o piiblizné 6,8 miliont K¢,
které bylo zptisobeno nartistem kratkodobych zavazka. V roce 2012 doslo k navraceni
kratkodobych pohleddvek. V roce 2013 doslo k nejvétsi zmeéné Cistého pracovniho
kapitalu, kdy se hodnota snizila o pfiblizné 12,1 miliéonti K¢. Tato skutecnost byla
zavinéna poklesem obéznych aktiv, kde poklesly zasoby a kratkodobé pohledavky.

Hodnoty tohoto ukazatele ve sledovaném obdobi velmi kolisaly.

Cisté pohotové prostfedky byly ve viech pozorovanych letech zaporné. Ve sledovaném
obdobi je vidét klesajici trend. Nejvetsi zména nastala v roce 2010, kdy se hodnota snizila

o ptiblizn¢ 13,3 miliént K¢. Tento pokles byl zptisoben nartstem kratkodobych zavazki.

Cisté penézné-pohledavkovy finanéni fond byl ve viech pozorovanych letech zaporny.
Spolecnost by tedy nebyla schopna uhradit své kratkodobé zavazky pomoci pohledavek
a kratkodobého finan¢niho majetku. K nejvyraznéjsim zménam doslo v roce 2010, 2012
a 2013. Tyto zmény byly zplisobeny polozkami podobné jako u ¢istého pracovniho
kapitalu.

V Graf 2 je zachycen vyvoj fondd finanénich prostiedkd.
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Graf 2: Analyza fondt finan¢nich prostiedkti (Vlastni zpracovani)

Statisticka analyza

Pro statistickou analyzu byly vybrany ¢isté pohotové prostiedky, protoze jejich vyhodou
je jejich nizka souvislost s podnikovymi ocenovacimi technikami. V Tabulka 8 jsou
vypocteny prvni diference, koeficienty riistu a vyrovnané hodnoty pro ¢isté pohotové

prostiedky.

Tabulka 8: Zakladni charakteristiky ¢istych pohotovych prostiedkd (Vlastni zpracovani)

Cisté pohotové

. Prvni Koeficient Vyrovnané
pros-t rEd‘!( Y diference rstu hodnoty
(v tis. Kc)
yi 1di (y) ki (y) Yv
1 2008 -49 806 - - -49 499
2 2009 -48 947 859 0,98 -53571
3 2010 -62 264 -13317 1,27 -57 643
4 2011 -63 266 -1 002 1,02 -61 715
5 2012 -65 773 -2 507 1,04 -65 787
6 2013 -68 012 -2 239 1,03 -69 859

Primér prvnich diferenci byl vypocten podle vzorce (1.41).
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—68 012 — (—49 806)
1 = —3641,2

Ve sledovaném obdobi klesaji Cisté pohotové prostiedky kazdy rok v priméru o

3641 200 K¢.

1) =

Primérny koeficient ristu byl vypocten podle vzorce (1.43).

Koy =m0 g 064
Y= [F49806

Ve sledovaném obdobi se kazdy rok zvysi Cisté pohotové prostiedky do zdpornych

hodnot oproti ptedchazejicimu roku v praméru 1,064 krat.

Podle nejvyssiho indexu determinace (0,856) byly vyrovnany cisté pohotové prostiredky
pomoci regresni piimky. Vysledna rovnice regresni piimky je:

A() = —45 427 — 4 072i.

Progndzu obratu celkovych aktiv roce 2014 ziskame dosazenim ¢isla 7 za i do vySe
uvedeného predpisu 7j(i). Obdobné vypocteme hodnotu i pro rok 2015, kdy dosadime
¢islo 8 za i. Vysledné rovnice jsou:

1(7) = —45427 —4072.7 = =73 931,

1(8) = —45427 —4072.8 = —78003.

V roce 2014 by m¢li ¢isté pohotové prostiedky poklesnout na hodnotu -73 931 000 K¢ a

v roce 2015 az na hodnotu -78 003 000 K¢. Spole¢nost by se méla snaZit zabranit

V poklesu Cistych pohotovych prostredki.
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Graf 3: Vyrovnani ¢istych pohotovych prostifedki (Vlastni zpracovani)

2.2.3 Ukazatele rentability
Ukazatele rentability pométuji zisk ziskany podnikdnim s vysi zdroji podniku, kterymi
bylo uzito k jeho dosazeni. V Tabulka 9 jsou uvedeny vypoétené jednotlivé ukazatele

rentability podle vzorct (1.6)-(1.9).

Tabulka 9: Ukazatele rentability (Vlastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012 2013

ROI 0,8% -1,6% -0,6% 2,8% 1,4%| -5,4%
ROA 1,4% -0,8% 0,1% 3,0% 1,8%| -4,8%
ROE -1,8% -8,4% -5,2% 5,8% 1,2%| -24,3%
ROS -0,4% -2,1% -1,1% 1,1% 0,2%| -3,8%

Ukazatele rentability ve sledovaném obdobi jsou z vétSiny v zapornych hodnotach, coz
je zpisobeno velmi Spatnym vysledkem hospodatfeni. V zadném sledovaném obdobi
nedosahly ukazatele rentability doporucenych hodnot. NejlepSich hodnot dosahly
ukazatele rentability v roce 2011, kdy byly vSechny ukazatele v kladnych hodnotach.
V roce 2012 byly ukazatele rentability také v kladnych hodnotach, ale doslo k jejich
sniZzeni oproti predchédzejicimu roku. V roce 2013 byly vSechny ukazatele rentability
v zapornych hodnotéach, coz bylo zapfi¢inéno nejhorSim hospodarskym vysledkem za

sledované obdobi, kdy spolecnost dosédhla ztraty 9,747 miliona K¢.
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V Graf 4 je zachycen vyvoj ukazatele rentability ve sledovaném obdobi.
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Graf 4: Ukazatele rentability (Vlastni zpracovani)

Statisticka analyza

Pro statistickou analyzu byla vybrana rentabilita vlozené¢ho kapitalu, protoze nebere
Vv uvahu dan a je tedy vhodna pro srovnani rizn¢ zdanénych podnikd. V Tabulka 10 jsou
vypoéteny prvni diference, koeficienty ristu a vyrovnané hodnoty pro rentabilitu

vlozeného kapitalu.

Tabulka 10: Zakladni charakteristiky rentability vlozeného kapitalu (Vlastni

zpracovani)
Rentabilita . .
vloseného _ Prvni Vyrovnaneé
kapitalu (ROI) diference hodnoty
1di (y)
1 2008 0,014 - -
2 2009 -0,008 -0,022 -
3 2010 0,001 0,009 -
4 2011 0,030 0,029 =
5 2012 0,018 -0,012 -
6 2013 -0,048 -0,066 -
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Primér prvnich diferenci byl vypocten podle vzorce (1.41).
—0,048 — 0,014
1di(y) = P = —0,0124
Ve sledovaném obdobi klesa rentabilita vlozeného kapitalu kazdy rok v priméru o

0,0124.

Vzhledem k nejvyssi hodnot¢ indexu determinace 0,1557 u regresni piimky neni
rentabilita vlozeného kapitalu vyrovnana pomoci konkrétni matematické funkce,
protoze by budouci progndéza méla velmi malou vypovidaci schopnost, ale I1ze

vypozorovat, ze hodnoty jsou rozlozeny kolem pramérné hodnoty 0,007.
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Graf 5: Vyrovnani rentability vloZzeného kapitalu (Vlastni zpracovani)

Pro rok 2014 a 2015 1ze predpokladat, ze hodnota bude blizka primérné hodnot¢ za
sledované obdobi. Prognoza rentability vlozeného kapitalu pro rok 2014 a 2015 je 0,007
(tedy 0,7 %).

2.2.4 Ukazatele aktivity
Ukazatele aktivity poskytuji informace o tom, jak podnik efektivné vyuziva sviij majetek.

V Tabulka 11 jsou uvedeny vypoctené jednotlivé ukazatele aktivity podle vzorct (1.10)-
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(1.14). Obraty udavaji pocet obratek za jeden rok a doby obratl vyjadiuji primérny pocet

dni.
Tabulka 11: Ukazatele aktivity (Vlastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 |
Obrat celkovych aktiv 1,39 1,26 1,35 1,65 1,54 1,68
Obrat stalych aktiv 3,00 2,84 3,13 3,81 3,74 3,92
Doba obratu zasob (dny) 63 74 71 54 56 48
Doba obratu pohledavek (dny) 62 66 66 55 66 63
Doba obratu zavazku (dny) 80 94 97 77 76 76

Obrat celkovych aktiv by mél dosahovat hodnot 1,6-3. Pokud je hodnota mensi nez 1,6
podnik ma vice majetku nez je uzite¢né a naopak pokud je hodnota vétsi nez 3 tak podnik
ma malo majetku a mize nastat situace, ze bude muset odiikavat zakazky. NejlepSich
hodnot podnik doséhl v roce 2011 a 2013, kdy byl jeho majetek nejefektivnéji vyuzivan,
ale v ostatnich letech mél podnik vice majetku, nez bylo uzite¢né a mél by tedy provétit

moznosti efektivniho snizeni celkovych aktiv.

Obrat stalych aktiv by mél byt vyssi neZ obrat celkovych aktiv a neZ oborovy primér. Ve

sledovaném obdobi dosahuji obraty stalych aktiv minimalné dvojnasobek obratu

celkovych aktiv.
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Graf 6: Obraty aktiv (Vlastni zpracovani)
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Doba obratu zasob udava primérny pocet dnt, po ktery jsou zasoby vazany v podniku do
doby jejich spotieby nebo do doby jejich prodeje. Hodnoty tohoto ukazatele by mély byt
vyraznému zvysSeni doby obratu zasob v roce 2009, kdy hodnota vzrostla o 11 dni oproti
predchazejicimu roku. Dalsi roky se ukazatel snizoval, pouze v roce 2012 se ukazatel
zvysil o 2 dny, ale dalsi rok opét klesal. Lze tedy konstatovat, ze v pritbéhu sledovaného

obdobi mél ukazatel klesajici trend, cozZ je pozitivni.

Doba obratu pohledavek vyjadiuje obdobi od okamziku prodeje na obchodni uvér, po
které musi podnik v pruméru ¢ekat, nez obdrzi platby od svych zdkazniku. Hodnoty
tohoto ukazatele by mély byt co nejnizsi a mély by se kazdoro¢né snizovat. V Graf 7 je
vidét, Ze hodnoty doby obratu pohledavek kolisaji. Nejniz$i doba obratu pohledavek byla
v roce 2011, kdy byla hodnota 54 dni.

Doba obratu zdvazkli udava primérny pocet dnt, ktery uplyne mezi ndkupem zasob a
jejich thradou. Hodnoty tohoto ukazatele by mély byt co nejnizsi a mély by se kazdorocné
snizovat. Ve sledovaném obdobi se hodnota od roku 2008 do roku 2010 zvysovala, ale
v roce 2011 doslo k jejimu vyraznému snizeni Z 97 dni na 77 dni, coz je pozitivni. V roce

2012 a 2013 byla hodnota ukazatele stejné a to 76 dni.
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Graf 7: Doby obratu aktiv (Vlastni zpracovani)
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Statisticka analyza

Pro statistickou analyzu byl vybran obrat celkovych aktiv, protoze pomoci tohoto
ukazatele mizeme posoudit, jak efektivné spole¢nost vyuziva sviij majetek. V Tabulka
12 jsou vypocteny prvni diference, koeficienty ristu a vyrovnané hodnoty pro obrat

celkovych aktiv.

Tabulka 12: Zakladni charakteristiky obratu celkovych aktiv (Vlastni zpracovani)

Obrat celkovych Prvni Koeficient  Vyrovnané
aktiv diference rustu hodnoty

i Yi 1di (y) ki (y) Yv

1 2008 1,39 - - 1,29
2 2009 1,26 -0,13 0,91 1,37
3 2010 1,35 0,09 1,07 1,44
4 2011 1,65 0,30 1,22 1,52
5 2012 1,54 -0,11 0,93 1,59
6 2013 1,68 0,14 1,09 1,66

Obrat celkovych aktiv zaznamenal nejvys$si narust v roce 2011, kdy jeho hodnota vzrostla
1,22 krat oproti predchazejicimu obdobi. K nejvétsimu poklesu doslo v roce 2009, kdy se

hodnota snizila 0,91 krat oproti ptfedchéazejicimu obdobi.

Primér prvnich diferenci byl vypocten podle vzorce (1.41).

1,68 — 1,39
14 (y) = T 6—1

Ve sledovaném obdobi roste obrat celkovych aktiv kazdy rok v priméru o 0,058.

= 0,058

Primérny koeficient ristu byl vypocten podle vzorce (1.43).

o) = L68 039
Y= 139" ©

Ve sledovaném obdobi se kazdy rok zvysi obrat celkovych aktiv oproti prfedchazejicimu

roku v prameéru 1,039 krat.

Podle nejvyssiho indexu determinace (0,657) byl vyrovnan obrat celkovych aktiv

pomoci regresni piimky. Vysledna rovnice regresni ptimky je:
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A(0) = 1,219 + 0,074i.

Progndzu obratu celkovych aktiv roce 2014 ziskame dosazenim ¢isla 7 za i do vySe
uvedeného predpisu 7 (i). Obdobné vypocteme hodnotu i pro rok 2015, kdy dosadime
¢islo 8 za i. Vysledné rovnice jsou:

71(7) = 1,219 + 0,074.7 = 1,737,

7(8) = 1,219 + 0,074 .8 = 1,811.

V roce 2014 by mé¢la byt hodnota ukazatele 1,737 a v roce 2015 1,811, pokud bude tato

progndza splnéna, tak spolecnost zacne efektivnéji vyuzivat svij majetek.
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Graf 8: Vyrovnani obratu celkovych aktiv (Vlastni zpracovani)

2.2.5 Ukazatele zadluZenosti

Zadluzenost nemusi byt brana jako negativni charakteristika podniku, protoze jeji rast
muze prispét k rentabilité a zvySeni trzni hodnoty podniku, ale zaroven dochazi ke
zvySeni rizika finan¢ni nestability. V Tabulka 13 jsou uvedeny vypoctené jednotlivé

ukazatele zadluzenosti podle vzorcu (1.15)-(1.17).
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Tabulka 13: Ukazatele zadluzenosti (Vlastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Celkova zadluzenost 66% 68% 71% 69% 70% 74%
Koeficient samofinancovani 34% 32% 29% 31% 30% 26%
Urokové kryti 1,04| -0,74| 0,10 2,97| 2,26| -5,40

Celkova zadluZzenost je ve sledovaném obdobi pomérné vysoka a predstavuje pro vétitele
vetsi riziko. Nejlepsi hodnoty dosahovala spolecnost v roce 2008, kdy byla celkova
zadluZenost 66 %. V nasledujicich obdobich se ukazatel zvySoval kromé roku 2011, kdy
doslo ke zvyseni celkovych aktiv, ale hned v nasledujicim roce spolecnost opét vyrazngji
zvysila objem cizich zdroji a hodnota ukazatele se opét pozvedla. Graf 9 ukazuje skladbu

zadluZenosti a samofinancovani spolecnosti ve sledovanych obdobich.
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Graf 9: Celkova zadluzenost a koeficient samofinancovani (Vlastni zpracovani)

Urokové kryti udava, kolikrat zisk prevysuje nakladové Giroky. V roce 2009 a 2013
dosahoval ukazatel zapornych hodnot, coz bylo zplisobeno Spatnym provoznim
vysledkem hospodaieni v daném roce. Spolecnost v téchto letech neméla teoreticky k
dispozici zadné prostifedky vytvorené ze zisku, a kdyby k thrad¢ trokl nemohla vyuzit
jiné zdroje, mohla by se octnout v platebni neschopnosti. V roce 2008 a 2010 dosahoval

ukazatel kladnych hodnot, ale i tak bylo trokové kryti hodné nizké oproti doporu¢enym
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hodnotdm. Nejlepsich hodnot nabyval ukazatel v roce 2011 a 2012, kdy se nejvice
ptiblizil k doporu¢enym hodnotam.
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Graf 10: Urokové kryti (Vlastni zpracovani)
Statisticka analyza
Pro statistickou analyzu byla vybrana celkova zadluzenost, protoze jeji vyssi hodnoty

mohou byt rizikem pro véfitele, predevsim pro banku. V Tabulka 14 jsou vypocteny

prvni diference, koeficienty riistu a vyrovnané hodnoty pro celkovou zadluZenost.

Tabulka 14: Zakladni charakteristiky celkové zadluzenosti (Vlastni zpracovani)

Celkova Prvni Koeficient  Vyrovnané
zadluZenost diference riistu hodnoty
yi 1di (y) ki (y) \
1 2008 0,66 - - 0,67
2 2009 0,68 0,02 1,03 0,68
3 2010 0,71 0,03 1,04 0,69
4 2011 0,69 -0,02 0,97 0,71
5 2012 0,70 0,01 1,01 0,72
6 2013 0,74 0,04 1,06 0,73
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Celkova zadluzenost poklesla pouze v roce 2011 v absolutni hodnot¢ o 0,02 (tedy 2 %).
Nejvetsi narust ukazatele byl v roce 2013, kdy hodnota vzrostla v absolutni hodnoté o
0,04 (tedy 4 %).

Primér prvnich diferenci byl vypocten podle vzorce (1.41).
0,74 — 0,66
14 (y) = -1 0,016
Ve sledovaném obdobi roste hodnota celkové zadluzenosti kazdy rok v priméru o 0,016

(tedy 0 1,6 %).

Primérny koeficient ristu byl vypocten podle vzorce (1.43).

K0 = ol = 1,023
Y= 1066

Ve sledovaném obdobi se kazdy rok zvysi hodnota celkové zadluZenosti oproti

predchazejicimu roku v pruméru 1,023 krat.

Podle nejvyssiho indexu determinace (0,741) byla vyrovnana celkova zadluzenost
pomoci regresni pfimky. Vysledna rovnice regresni piimky je:

(i) = 0,653 + 0,013i.

Prognézu hodnoty celkové zadluzenosti v roce 2014 ziskame dosazenim ¢isla 7 za i do
vyse uvedeného predpisu 7 (). Obdobné vypocteme hodnotu i pro rok 2015, kdy
dosadime ¢islo 8 za i. Vysledné rovnice jsou:

1(7) = 0,653 + 0,013.7 = 0,744,

7(8) = 0,653 +0,013.8 = 0,757.

V roce 2014 by tedy méla byt celkova zadluzenost 74,4 % a v roce 2015 by m¢la
dosahnout hodnoty az 75,7 %. Spolecnost by méla snizit financovani z cizich zdroji a
snazit se, co nejvice financovat ze svych vlastnich zdroji, aby doSlo ke snizeni celkové

zadluzenosti v nésledujicich obdobi.
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Graf 11: Vyrovnani celkové zadluzenosti (Vlastni zpracovani)

2.2.6 Ukazatele likvidity
Ukazatele likvidity vyjadiuji schopnost podniku hradit kratkodobé zavazky, tedy
pfeménit majetek na prostfedky, jez je mozné pouzit na Ghradu zavazka. V Tabulka 15

jsou uvedeny vypoctené jednotlivé ukazatele likvidity podle vzorcu (1.18)-(1.20).

Tabulka 15: Ukazatele likvidity (Vlastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012 2013

BéZna likvidita 1,48 1,50 1,32 1,29 1,38 1,19
Pohotova likvidita 0,79 0,80 0,68 0,72 0,80 0,72
OkamdZita likvidita 0,07 0,10 0,04 0,08 0,05 0,07

Bézna likvidita by méla dosahovat hodnot 1,5-2,5. Ve sledovaném obdobi se spole¢nost

cv v

dosahoval ukazatel v roce 2013, kdy doslo k poklesu hodnoty zasob a kratkodobych
pohledavek a ke zvyseni kratkodobych zavazkd.

Pohotova likvidita by méla dosahovat hodnot 1-1,5. Ve sledovaném obdobi byl tento
ukazatel niz$i nez doporucené hodnoty. Tyto nizké hodnoty jsou zptsobeny tim, ze ma

spole¢nost moc zasob. K nejvyraznéjsi zméné doslo v roce 2010, kdy hodnota poklesla o

Mrwe
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Okamzité likvidita by méla dosahovat hodnot 0,2-0,5. Ve sledovaném obdobi byl tento
ukazatel niz§i nez doporucené hodnoty. Niz8i hodnoty poukazuji na nedostatek hotovosti

V pokladné a na uctech k thrad€ aktualné splatnych zavazka. K nejvyraznéj$i zméné doslo

Mrwe
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Graf 12: Ukazatele likvidity (Vlastni zpracovani)

Statisticka analyza
Pro statistickou analyzu byla vybrana bézna likvidita, protoZe ptredstavuje platebni
schopnost podniku a méla by se v nasledujicich obdobich zvysovat. V Tabulka 16 jsou

vypocteny prvni diference, koeficienty ristu a vyrovnané hodnoty pro béznou likviditu.
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Tabulka 16: Zakladni charakteristiky bézné likvidity (Vlastni zpracovani)

Pofadi = Rok  Béindlikvidita UM Koeficient Vyrounané
diference rustu hodnoty
oty ) k) v
1 2008 1,48 - - 1,49
2 2009 1,50 0,02 1,01 1,44
3 2010 1,32 -0,18 0,88 1,39
4 2011 1,29 -0,03 0,98 1,33
5 2012 1,38 0,09 1,07 1,28
6 2013 1,19 -0,19 0,86 1,23

Primér prvnich diferenci byl vypocten podle vzorce (1.41).

1,19 -1,48
14 () = T 6-1

Ve sledovaném obdobi klesa bézna likvidita kazdy rok v priméru o 0,058.

= —0,058

Primérny koeficient ristu byl vypocten podle vzorce (1.43).

o) =122 2 0957
Y= 148~ "

Ve sledovaném obdobi se kazdy rok snizi bézna likvidita oproti pfedchdzejicimu roku

Vv priméru 0,957 krat.

Podle nejvyssiho indexu determinace (0,693) byla vyrovnana bézna likvidita pomoci
regresni ptimky. Vysledna rovnice regresni ptimky je:
7(i) = 1,544 — 0,053i.

Prognozu obratu celkovych aktiv roce 2014 ziskame dosazenim ¢isla 7 za i do vyse
uvedeného predpisu 7j(i). Obdobné vypocteme hodnotu i pro rok 2015, kdy dosadime
¢islo 8 za i. Vysledné rovnice jsou:

7(7) = 1,544 - 0,053.7 = 1,173,

7(8) = 1,544 — 0,053.8 = 1,12.
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V roce 2014 by mé¢la bézna likvidita dosahnout hodnoty 1,173 a v roce 2015 by se opét
meéla snizit na 1,12. V Graf 13 je vidét klesajici trend bézné likvidity, coz muze mit

negativni vliv pro spole¢nost.
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Graf 13: Vyrovnani bézné likvidity (Vlastni zpracovani)

2.2.7 Soustavy ukazateli

Soustavy ukazatell ndm umoznuji posouzeni celkové financ¢ni situace podniku. Jako
soustavy ukazatelli byly vybrany index divéryhodnosti INO5 a Altmanovo Z-skore.
V Tabulka 17 jsou uvedeny vypoc¢tené jednotlivé soustavy ukazatelt podle vzorct (1.21)-
(1.22).

Tabulka 17: Soustavy ukazatelti (Vlastni zpracovani)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Index dlvéryhodnosti INO5 0,70 0,52 0,60 0,86 0,78 0,22
Altmanovo Z-skore 1,70 1,48 1,54 1,95 1,83 1,66

Index divéryhodnosti INOS byl ve sledovaném obdobi pomérné€ nizky a spole¢nost miize
byt ohroZena vaznymi finan¢nimi problémy. V roce 2011 dosahoval ukazatel nejvyssi

hodnoty, ale i tak je hodnota dost vzdéalena od doporuc¢enych hodnot. NejhorSich hodnot
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dosahoval ukazatel v roce 2013, coz bylo zpusobena velmi $patnym provoznim

vysledkem hospodarieni.

Altmanovo Z-skore bylo ve sledovaném obdobi také nizké a po celou dobu se nachazela
spolecnost v tzv. Sedé zon¢, kterd fika, ze spole¢nost mizou postihnout financni
problémy. Nejvyssi hodnota ukazatele byla v roce 2011, coz bylo zptisobeno dobrym
hospodaiskym vysledkem, ktery byl za sledované obdobi v daném roce nejvyssi. Naopak

nejhorsi hodnotu doséahl ukazatel v roce 2009.
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Graf 14: Soustavy ukazatelti (Vlastni zpracovani)

Statisticka analyza

Pro statistickou analyzu byl vybran index divéryhodnosti INOS, ktery je vytvofen piimo
pro hodnoceni ¢eskych podnikti a mél by mit tedy vétsi vypovidajici schopnost nez
Altamanovo Z-skore. V Tabulka 18 jsou vypocteny prvni diference, koeficienty ristu a

vyrovnané hodnoty pro index divéryhodnosti INOS.
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Tabulka 18: Zakladni charakteristiky indexu divéryhodnosti INO5 (Vlastni zpracovani)

v o, Index . Prvni Koeficient  Vyrovnané
Poradi Rok divéryhodnosti . .
INOS diference ristu hodnoty
[ Yi 1di (y) ki (y) Y
1 2008 0,70 - - -
2 2009 0,52 -0,18 0,74 -
3 2010 0,60 0,08 1,15 -
4 2011 0,86 0,26 1,43 -
5 2012 0,78 -0,08 0,91 -
6 2013 0,22 -0,56 0,28 -

Primér prvnich diferenci byl vypocten podle vzorce (1.41).
0,22 -0,70
1d(y) = -1 —0,096

Ve sledovaném obdobi klesé index divéryhodnosti INO5S kazdy rok v priméru o 0,096.

Primérny koeficient rstu byl vypocten podle vzorce (1.43).

_ 6-1(0,2
k(y) =

= 0,793

o
~
[e=) I \ S

Ve sledovaném obdobi se kazdy rok snizi index dtveéryhodnosti INOS oproti

predchazejicimu roku v primeéru 0,793 krat.

Vzhledem k nejvyssi hodnot¢ indexu determinace 0,1017 u regresni piimky neni index
davéryhodnosti INOS vyrovnam pomoci konkrétni matematické funkce, protoze by
budouci prognéza méla velmi malou vypovidaci schopnost, ale 1ze vypozorovat, Ze jsou

hodnoty rozlozeny kolem primérné hodnoty 0,613.
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Graf 15: Vyrovnani indexu duvéryhodnosti INO5 (Vlastni zpracovani)

Pro rok 2014 a 2015 lze ptedpokladat, ze hodnota bude blizka primérné hodnoté za
sledované obdobi. Prognéza indexu divéryhodnosti INO5 pro rok 2014 a 2015 je 0,613.

2.3 Celkové zhodnoceni

Prvnim sledovanym obdobim byl rok 2008. Trzby za prodej zbozi v tomto roce
obdobi. Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb dosahovaly pomérné vysoké hodnoty
209590 000 K¢. V tomto roce doslo k prodeji dlouhodobého majetku v hodnoté 8 122 000
K¢, diky kterému vzrostly trzby za prodeje dlouhodobého majetku a materialu. Provozni
vysledek hospodateni byl v tomto roce kladny a to v hodnoté 2 198 000 K¢, bohuzel
finan¢ni vysledek hospodafeni dosahoval hodnoty -3 088 000 K¢, ktery byl zplsoben
splacenim kratkodobého bankovniho Gvéru. Spolecnost tedy v tomto roce dosahovala
ztraty -942 000 K¢&. V tomto roce méla spolecnost jedny z nejlepsich vysledka analyzy
fondt finan¢nich prostfedkt, které ale 1 tak nedosahovaly moc uspokojivych hodnot.
Obdobné vysledky fondd financnich prostredki byly v roce 2009 a 2012. Ukazatele
rentability v roce 2008 dosahovaly velmi nizkych hodnot. Tyto nizké hodnoty byly
zpusobeny Spatnym hospodatskym vysledkem. Rentabilita vlastniho kapitalu a rentabilita

trzeb dosahovala zapornych hodnot diky zapornému vysledku hospodatfeni za ucetni
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obdobi. Ukazatele aktivity dosahovaly uspokojivych hodnot. Obrat celkovych aktiv byl
niz8i nez doporucené hodnoty. Doba obratu zasob a pohledavek dosahovala 63 dni a 62
dni, coz Ize povazovat za pozitivni. Uz tak pozitivnich hodnot nedosahovala doba obratu
zéavazki, kterd byla 80 dni, ale vzhledem k dob¢ splatnosti faktur od dodavateli, kde je
doba splatnosti 90 dni, spole¢nost plati své zavazky vcas. V roce 2008 dosahovala
spolecnost tedy musela pouzit cely provozni vysledek hospodafeni na uhradu
nakladovych urokt. Hodnota bézné likvidity byla druha nejvyssi za sledované obdobi a
dosahla téméf doporucenych hodnot. Pohotovd a okamzitd likvidita nedosahovala
doporucenych hodnot. Index diavéryhodnosti INO5 a Altmanovo Z-skoére béhem celého
sledovaného obdobi predikuje, Ze by spole¢nost mohla mit vazné finan¢ni problémy,

proto by bylo vhodné podrobit spole¢nost podrobnéjsi analyze.

Druhym sledovanym obdobim byl rok 2009, ktery byl zna¢né ovlivnén dopadem
hospodaiské krize. Ta se projevila hlavné v trzbach za prodej zboZi a v trzbach za prode;j
vlastnich vyrobk a sluzeb, kde doslo ke snizeni v disledku mensi poptavky po vyrobcich
a zbozi. Trzby za prodej zboZi se snizily o 51 % a trzby za prodej vlastnich vyrobki a
sluzeb o 11 %. SniZeni trzeb ovlivnilo provozni hospodaisky vysledek, ktery dosahl
zapornych hodnot a vzhledem i k zapornému finanénimu vysledku hospodafeni dosahla
spole¢nost druhého nejhorsiho hospodatského vysledku za sledované obdobi. Spole¢nost
byla v tomto roce ve ztraté 4 005 000 K¢. Tato ztrata ovlivnila vSechny ukazatele
rentability, které dosahly zapornych hodnot. Fondy finan¢nich prostfedki dosahovala
témeét shodnych hodnot jako v roce 2008. U obrati celkovych a stalych aktiv doslo ke
sniZeni oproti pfedchazejicimu roku a naopak u doby obratu zasob, pohledavek a zavazki
doslo ke zvySeni. Ob¢ tyto zmény lze brat jako negativni a byly zplsobeny niz§imi
trzbami. U celkové zadluZenosti doslo k mirnému zvyseni. Urokové kryti bylo zaporné,
protoze spole¢nost dosahla zaporného provozniho vysledku hospodateni a nemohla tedy
pomoci n¢j uhradit nakladové troky. V tomto roce vychazely ukazatele likvidity nejlépe

za sledované obdobi, ale i tak nespliiovaly doporuc¢ené hodnoty.

V roce 2010 doslo k velkému navyseni trzeb za prodej zbozi, protoze spole¢nost Vitar

s.r.0. zacala distribuovat repelenty Predator, které se staly v tomto roce nejprodavanéjsimi
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repelenty v ¢eskych 1ékarnach. Diky tomu spole¢nost navysila svou obchodni marzi na
2 904 000 K¢&. Vzrostly i trzby za prodej vlastnich vyrobka a sluzeb. NavySeni trzeb
umoznilo navratit provozni vysledek hospodateni do kladnych hodnot, ale i tak byl
provozni zisk nizky a opét v dasledku zaporného finan¢niho vysledku hospodateni diky
splaceni kratkodobych bankovnich uvért dosahla spolecnost ztraty 2 356 000 K¢.
V tomto roce doslo k nartistu kratkodobych zévazkt o 19 %. Tato skutecnost ovlivnila

fondy financ¢nich prosttedkd, které se snizily.

Rok 2010 byl pro spolecnost nejproduktivnéj§im rokem. Spolecnost zah4jila distribuci
napoju Capri-Sonne, které navysily trzby za prodej zbozi o dvojnasobek. Trzby za prode;j
vlastnich vyrobki a sluzeb dokonce dosahly vyssich hodnot nez v roce 2008. V tomto
roce spole¢nost prodala nepotiebny material v hodnoté 2 434 000 K¢&. Vzhledem
k vysokym trzbam spole¢nost dosahla provozniho zisku 4 772 000 K¢, ktery dokazal
prevysit i financni vysledek hospodateni, ktery byl -1 910 000 K¢. Spolecnost tedy
dosahla ¢istého zisku 2 862 000 K¢&, ktery byl nejvyssi za celé sledované obdobi. Fondy
finan¢nich prostiedkll nabyvali podobné hodnoty jako v pfedchdzejicim roce. Rok 2011
byl prvnim rokem, kdy vSechny ukazatele rentability nabyvali kladnych hodnot. Za
zminku stoji rentabilita vlastniho kapitalu, ktera Cinila 5,8 % a prevySovala uroky, které
by mohly mit investofi pfi jiné¢ formé investovani. Velmi dobfe vysly ukazatele aktivity,
kde se obraty zvysily a dosahovaly doporuc¢enych hodnot. Doba obratu se pomérné snizila

na velmi uspokojivé hodnoty.

Rok 2012 byl pro spolecnost také uspésnym rokem. K nejvetsi zméne doslo u trzeb za
prodej zbozi, kdy hodnota poklesla o 32 %, tento propad byl zavinén snizenou poptavkou
po repelentech. I pfes sniZeni trzeb za prodej zbozi ¢inil provozni zisk 2 926 000 K¢ a
opét prevysil financni vysledek hospodareni, ktery byl v hodnoté¢ -1 901 000 K.
Spolecnost v tomto roce generovala Cisty zisk 606 000 K¢. Fondy finan¢nich prostiedky
narGstem obéznych aktiv, kde se kratkodobé pohledavky zvysily o 19 %. Ukazatele
rentability sice nabyvali kladnych Ccisel, ale byly hodné vzdaleny od doporucenych

hodnot. Obraty oproti pfedchazejicimu roku mirn€ poklesly, doba obratu zasob a zavazka
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se 0 jeden den snizila. Doba obratu pohledavek se zvysila o 11 dni oproti ptedchazejicimu

roku.

Poslednim sledovanym rokem byl rok 2013, kdy trzby dosahovaly velmi podobnych
hodnot jako v roce 2011, ale i pfes to ¢inil provozni vysledek hospodaieni -7 454 000 K¢.
Tato provozni ztrata byla hlavné zplisobena opravitelnymi polozkami v provozni oblasti,
ktera Cinila 5 846 000 K¢. V roce 2013 spolecnost generovala ztratu 9 747 000 K¢, ktera
byla nejvyssi za sledované obdobi. Fondy finan¢nich prostfedkut, ukazatele rentability a
ukazatele zadluzenosti dosahovaly nejhorSich hodnot za celé sledované obdobi a byly
velmi vzdaleny od doporucenych hodnot. Naopak ukazatele aktivity v tento rok
dosahovaly nejlepSich hodnot krom¢ obratu pohledavek, kde byla hodnota nizsi v roce

2011, ale i tak byly vSechny ukazatele aktivity v rozmezi doporucenych hodnot.

Prognézy pro rok 2014 a 2015 nejsou pro spolecnost privétivé. VEtsina ukazatell se podle
progn6z mé vzdalovat od doporuc¢enych hodnot. Vyjimkou je obrat celkovych aktiv, ktery
by mél v roce 2014 dosahovat hodnoty 1,737 a v roce 2015 hodnoty 1,811. Celkova
zadluZenost spole¢nosti by méla v nasledujicich obdobich mit rostouci trend a v roce 2015
by méla dosahnout hodnoty 75,7 %, coz Ize povazovat za negativni. Bézna likvidita a
Cisté pohotové prostfedky by mély v nésledujicich obdobich klesat. Tuto skutecnost 1ze
také povazovat za negativni. SpoleCnost by tedy méla v néasledujicich obdobich

zapracovat na vylepSeni své financni situace.
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3 VLASTNI NAVRHY

V této cCasti bakalarské prace jsou realizovany ndvrhy na zakladé¢ analyzovanych
ukazateld z predeslé kapitoly. Tyto navrhy by mohly pomoci spolecnosti zlepsit jeji

finanéni situaci.

V predchozich ¢astech bakalarské prace bylo nékolikrat zminéno, ze za $patné vysledky
ukazateli mize zaporny vysledek hospodaieni za cetni obdobi. Po celé sledované
obdobi dosahovaly nejhorsich vysledkt ukazatele rentability, které byly velmi vzdaleny

od téch doporucenych.

Nejvhodnéjsi zptisob zvyseni vysledku hospodateni je zvySeni vynosi a snizeni nakladt.
Spole¢nost miiZze zvysit své vynosy bud’ zvySenim produkce, nebo zvySenim cen. Zvyseni
cen bych spolec¢nosti nedoporucoval, protoze by se snizila jeji konkurenceschopnost.
Lepsi variantou by pro spole¢nost bylo zvyseni produkce. Zde bych spolec¢nosti navrhoval
podrobné prozkoumat trh cilovych zékaznikt, o které vyrobky tito zédkaznici projevuji
nejvetsi zajem a zvysit produkei téchto vyrobkll. Se zvySovanim produkce Uizce souvisi i

naklady, o kterych je podrobné&ji zminéno v nasledujicim odstavci.

Spolec¢nosti 1ze doporuéit podrobnéjsi prozkoumani vykonové spotieby, ktera zahrnuje
spotfebu materialu, energie a sluzby. Nejvice by se spolecnost méla zabyvat cenami
materialu, kde by méla zkusit vyjednat s dodavateli vyhodnéjsi podminky, naptiklad
slevy za pravidelny odbér nebo slevy za ur€ity pocet odebraného zbozi, piipadné se snazit
tyto slevy zvysit. Spole¢nosti bych navrhoval tla¢it na dodavatele, aby snizili cenu nebo
hledat nové konkurencni dodavatele, kteti by byli schopni nabizet stejné kvalitni zboZi za
niz8i ceny. Dalsi dulezitou polozkou je spotieba energie, plynu a vody. V dnesni dobé
existuje mnoho firem, které se zabyvaji sniZzenim téchto polozek a jsou schopni nabidnout

velmi zajimavé ceny a tim uspofit spolecnosti ¢ast nakladi.

Velkou polozku naklada tvofi ostatni provozni naklady, které jsou z velké ¢asti tvoreny
likvidaci neprodejnych uskladnénych vyrobkli a z mensi Casti pojiSténim majetku.
V tomto pfipad€ lze spole¢nosti navrhnout, aby podrobnégji analyzovala divod takto

velkych nakladl a zapracovala na jejich snizeni.
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Spolec¢nosti bych doporucil vyuzit Operaéni program Podnikdni a inovace pro
konkurenceschopnost 2014-2020, ve kterém bych vyzvedl dvé mozné dotace, které by
mély pro spole¢nost velky piinos. Prvni dotaci je program Technologie, ve kterém by
spole¢nost mohla ziskat 35 % podpory na ndkup stroju, zatfizeni a modernich ICT
technologii. Tato dotace by pomohla snizit vykonovou spotiebu dusledkem zakoupeni
modernéjSich stroji, zafizeni a technologii, které by byly schopny vyrabét rychleji,
pfesnéji a vice. Dusledkem toho by se mohla zvysit pfidana hodnota. Rostouci ptfidana
hodnota by ovlivnila vysledky hospodareni, které by se projevily na nékolika ukazatelich
jako naptiklad na rentabilité. Druhou dotaci je program Uspory energie, ve kterém by
spole¢nost mohla ziskat podporu 60 % ze zpusobilych vydaji na modernizaci rozvoda
elektfiny, plynu a tepla a také na modernizaci soustav osvétleni budov a priimyslovych

areald. (9)

Bylo by vhodné, aby se spole¢nost snaZila zopakovat situaci z roku 2011, kdy generovala
nejvetsi Cisty zisk a vétSina ukazatelii vychazela nejlépe za sledované obdobi. Pokud by
se spoleCnosti jesté k tomu podafilo zvysit trzby zvySenim produkce a nasledné
zapracovat na mensSim narGstu nakladt s rostouci produkci, mohla by spole¢nost
dosahovat zajimavého cCistého zisku. S pani finanéni feditelkou bylo prodiskutovano
mozné zvyseni trzeb, které by se v nasledujicich obdobich mohlo zvysit o 10 %. Budeme-
li pfedpokladat, ze se naklady nebudou zvySovat o stejnou hodnotu, ale dojde k jejich
pouhému 8% rustu, diky doporu¢enim uvedenym vyse, muze spole¢nost dosahnout
¢istého zisku 10 142 000 K¢. Priklad na zvySeni trzeb o 10 %, zvySeni nakladii o 8 % a
vliv na provozni vysledek hospodaieni a vysledek hospodateni za Gi¢etni obdobi je uveden

v Tabulka 19.
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Tabulka 19: Vliv zvyseni trzeb (Vlastni zpracovani)

2011

predpoklad

zZzména

Trzby za prodej zboZi 25988 28 587 10%
Naklady vynaloZené na prodej zbozi 18 540 20023 8%
Vykony 235 845 259 430 10%
Vykonova spotreba 164 436 177 591 8%
Pfidana hodnota 78 857 90 402 15%
Osobni naklady 52 843 57 070 8%
Provozni vysledek hospodareni 4772 12 090 153%
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 2824 10 142 259%

Dalsim problémem spoleCnosti je zvysujici se celkova zadluzenost. Spolecnosti lze
doporucit, aby se snazila zabranit tomuto trendu a zapracovala na sniZovani této
zadluZenosti, coz by znamenalo zvySovani vlastni kapitalu nebo snizovani cizich zdroji,
ale nejvhodnéjsi by byla kombinace téchto variant. Jeden z prvnich kroku, ktery lze
spole¢nosti navrhnout je uhrada vysledku hospodafeni minulych let, ktery by snizil
celkovou zadluzenost o 2 %. V Tabulka 20 je podrobné uveden vliv thrady vysledky

hospodateni minulych let a jeho vliv na celkovou zadluZenost.

Tabulka 20: Vliv Ghrady vysledku hospodafeni min. let (Vlastni zpracovani)

po uhradé vysledku

hospodareni min.
let

Vysledek hospodareni min. let -3 669 0
Vlastni kapital 40 076 43 745
Cizi zdroje 114 276 114 276
Aktiva celkem 154 352 158 021
Celkova zadluZenost 74% 72%
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se zvysil vlastni kapital a diky tomu by se snizila celkové zadluzenost.

Pokud by se spole¢nosti povedlo zvysit 1 vysledek hospodateni za Gcetni obdobi, tak by



ZAVER
Bakalatska prace posuzuje vybrané finan¢ni ukazatele ve spole¢nosti Vitar, s.r.o0. pomoci

analyzy Casovych fad ve sledovaném obdobi 2008 az 2013.

Teoreticka vychodiska této prace jsou obsazena v prvni ¢asti bakalaiské prace. Jsou zde
popsany vybrané finan¢ni ukazatele a statistické metody, které se vyskytuji v druhé ¢asti

této prace.

Druh4 cast bakalaiské prace je rozdélena na dva dilezité celky. V prvnim celku jsou
vypocteny vybrané finan¢ni ukazatele a stanovena progndza pro rok 2014 a 2015 vzdy
pro jeden finan¢ni ukazatel ze skupiny. V druhém celku je celkové zhodnoceni pro kazdy
rok ze sledovaného obdobi a zhodnocena je i predikce pro rok 2014 a 2015. Podle
vypoétenych finan¢nich ukazateli a predikci pro rok 2014 a 2015 je vidét, ze by se

spole¢nost mohla potykat s finanénimi problémy.
V posledni ¢asti této prace byly navrhnuty piipadné zmény pro zlepSeni budouci finan¢ni

situace spolecnosti. Tyto navrhy byly realizovany na zaklad¢ analyzovanych ukazatelt

Z druhé casti bakalatské prace.
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PRILOHA C.1: ROZVAHA ZA OBDOBI 2008-2010
(Zpracovano dle 10)

Oznat. AKTIVA Cisl. Uéetni obdobi
fadku
a b C 2008 2009 2010
AKTIVA CELKEM 001 |152176|149487 (155125
A. Pohledavky za upsany kapital 002 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 003 | 70276| 66132 | 66746
B.I. Dlouhodoby nehmotny majet. 004 1016 835 2 894
1 Ztizovaci vydaje 005 0 0 0
2 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0
3 Software 007 312 158 170
4 Ocenitelna prava 008 338 280 1070
5 Goodwill 009 0 0 0
6 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0
7 Nedokonéeny dlouh. nehmot. majetek 011 366 397 1654
8 Poskytnuté zalohy na dlouh. nehm. maj. 012 0 0 0
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 013 | 66530| 62229| 60936
1 Pozemky 014 1500( 1500 1500
2 Stavby 015 | 53051| 50044 | 47180
3 Samost. movité véci a soubory mov. véci 016 4631 3401, 3715
4 Péstitelské celky trvalych porostl 017 0 0 0
5 Dospéla zvifata a jejich skupiny 018 0 0 0
6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 7123 7123| 7123
7 Nedokonceny dlouh. hmot. majetek 020 161 161 958
8 Poskytnuté zalohy na dlouh. hmot. maj. 021 64 0 460
9 Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 023 2730 3068| 2916
1 Podily - ovladana osoba 024 2730 3068| 2916
2 Podily v tGcet. jednot. pod podst. vlivem 025 0 0 0
3 Ostatni dlouhod. cenné papiry a podily 026 0 0 0
4 Pajcky a uvéry - ?vlédané nebo ovladajici 027 0 0 0
osoba, podstatny vliv
5 :lij:IS\r/nadti\L/E?clvzpoleém’k&m, akcionarim, 028 0 0 0
6 Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 029 0 0 0
7 Pofizovany dlouhodoby fin. majetek 030 0 0 0
8 Poskytnuté zalohy na dlouh. fin. majetek 031 0 0 0
C ObéZina aktiva 032 | 79548 | 81879| 85347
C.l. Zasoby 033 | 36905| 38449 | 41246
Material 034 | 21222| 20911| 23632
Nedokoncena vyroba a polotovary 035 315 112 0




3 Vyrobky 036 | 14610| 16686| 12108
4 Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny 037 0 0 0
5 Zbozi 038 758 740| 5506
6 Poskytnuté zalohy na zasoby 039 0 0 0
C.l Dlouhodobé pohledavky 040 115 110 134
1 Pohledavky z obchodnich vztahl 041 0 0 0
5 Pohleddvky - ovladana nebo ovladajici 042 0 0 0
osoba
3 Pohleddvky - podstatny vliv 043 0 0 0
4 Pohvledévky za’svpole{:nl’ky, alfcio,na’Fi, ¢leny 044 0 0 0
druZstva a za Ucastniky sdruzeni
5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 045 115 110 134
6 Dohadné ucty aktivni 046 0 0 0
7 Jiné pohledavky 047 0 0 0
8 Odlozend danova pohledavka 048 0 0 0
C.IIl. | Kratkodobé pohledavky 049 | 38525| 37729| 41420
1 Pohledavky z obchodnich vztah( 050 | 36417| 34533| 38380
5 zgcljllazdévky - ovladana nebo ovladajici 051 0 0 0
3 Pohledavky - podstatny vliv 052 0 0 0
4 Pohlved. Z(’fl spol., alkcilonéFi, ¢leny druzstva a 053 0 0 0
za Ucastniky sdruZeni
5 Socialni zabezp. a zdravotni pojisténi 054 0 0 0
6 Stat - dafiové pohledavky 055 1741 2 295 2197
7 Kratkodobé poskytnuté zalohy 056 348 896 840
8 Dohadné ucty aktivni 057 19 5 3
9 Jiné pohledavky 058 0 0 0
C.IV. |Kratkodoby finan¢ni majetek 059 4003 5591| 2547
1 Penize 060 104 102 105
2 | Uéty v bankach 061 3899| 5489| 2442
3 Kratkodobé cenné papiry a podily 062 0 0 0
4 Pofizovany kratkodoby fin. majetek 063 0 0 0
D.I. Casové rozligeni 064 2 352 1476| 3032
1 Naklady pristich obdobi 065 2352 1476 3032
2 Komplexni naklady pftistich obdobi 066 0 0 0
3 PFijmy pfFistich obdobi 067 0 0 0
Oznat. PASIVA Cisl. Uéetni obdobi
fadku
a b c 2008 2009 2010
PASIVA CELKEM 068 |152176|149487|155 125
A. Vlastni kapital 069 | 51556| 47463 | 44955




Al Zakladni kapital 070 | 38500| 38500| 38500
1 Zakladni kapital 071 | 38500| 38500| 38500
2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 072 0 0 0
3 Zmény zakladniho kapitalu 073 0 0 0
Alll. Kapitalové fondy 074 | 11490| 11402| 11250
1 Emisni dZio 075 0 0 0
2 Ostatni kapitalové fondy 076 | 11199| 11199| 11199
3 Ocenovaci rozdily z precenéni maj. a zav. 077 291 203 51
4 Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi premén. | 078 0 0 0
5 Rozdily z pfemén spolecnosti 079 0 0 0
6 Rozdily z ocenéni pti preméndach spolec. 080 0 0 0
Al Rezervniff)ndy, nedélitelny fond a ostatni 081 5144| 2144 2144
fondy ze zisku
1 Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 082 41 41 41
2 Statutdrni a ostatni fondy 083 2103 2103 2103
AV Vysledek hospodareni min. let 084 364 -578 | -4583
1 Nerozdéleny zisk minulych let 085 364 364 364
2 Neuhrazena ztrata minulych let 086 0 -942 | -4947
3 Jiny vysledek hospodafeni minulych let 087 0 0 0
AV. Vysledek hospodareni béz. uc. obd. 088 -942 | -4005| -2356
B Cizi zdroje 089 (100620102024 110170
B.I. Rezervy 090 0 0 0
1 Rezervy podle zvlastnich prav. predpis( 091 0 0 0
2 Rezerva na dlichody a podobné zavazky 092 0 0 0
3 Rezerva na dan z pfijmu 093 0 0 0
4 Ostatni rezervy 094 0 0 0
B.II. Dlouhodobé zavazky 095 8311| 10611| 11234
1 Zavazky z obchodnich vztaht 096 0 0 0
2 Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 097 0 0 0
3 Zavazky - podstatny vliv 098 0 0 0
4 Zév:v:\zky ke s??leé.,,alicionéfﬁvm, ,Elenf]m 099 0 5500 5950
druZstva a k ucastnikiim sdruzeni
5 Dlouhodobé prijaté zalohy 100 0 0 1474
6 Vydané dluhopisy 101 0 0 0
7 Dlouhodobé sménky k uhradé 102 0 0 0
8 Dohadné ucty pasivni 103 0 0 0
9 Jiné zavazky 104 8311| 8111| 7510
10 | OdloZeny danovy zadvazek 105 0 0 0
B.IIl. | Kratkodobé zavazky 106 | 53809| 54538 64811
1 Zavazky z obchodnich vztaht 107 | 47039| 48825| 56392
2 Zavazky - ovladand nebo ovladajici osoba 108 0 0 0
3 Zavazky - podstatny vliv 109 0 0 0




Zavazky ke spolec., akcionaram, ¢lendm

4 druzstva a k Géastnikiim sdruzeni 110 336 845 600
5 Zavazky k zaméstnancim 111 2 360 2 008 2033
6 Zavazky ze soc. zabezp. a zdrav. pojisténi 112 1175 1089 1286
7 Stat - danflové zavazky a dotace 113 312 254 218
8 Kratkodobé prijaté zalohy 114 34 134| 2456
9 Vydané dluhopisy 115 0 0 0
10 | Dohadné ucty pasivni 116 1215 1332 1672
11 |Jiné zavazky 117 1338 51 154
B.IV. | Bankovni Gvéry 118 | 38500| 36875| 34125
1 Bankovni uvéry dlouhodobé 119 1246 4125| 2625
2 Kratkodobé bankovni Uvéry 120 | 37254| 32750| 31500
3 Kratkodobé finanéni vypomoci 121 0 0 0
C.l. Casové rozliseni 122 0 0 0
1 Vydaje pfistich obdobi 123 0 0 0
2 Vynosy ptistich obdobi 124 0 0 0




PRILOHA C.2: ROZVAHA ZA OBDOBI 2011-2013
(Zpracovano dle 10)

Oznat. AKTIVA Cisl. Uéetni obdobi
fadku
a b C 2011 2012 2013
AKTIVA CELKEM 001 |159690|165 547|154 352
A. Pohledavky za upsany kapital 002 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 003 | 69051| 68222| 66307
B.I. Dlouhodoby nehmotny majet. 004 1711 2129 895
1 Ztizovaci vydaje 005 0 0 0
2 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0 0 0
3 Software 007 1277 956 494
4 Ocenitelna prava 008 424 1093 346
5 Goodwill 009 0 0 0
6 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0
7 Nedokonéeny dlouh. nehmot. majetek 011 10 80 55
8 Poskytnuté zalohy na dlouh. nehm. maj. 012 0 0 0
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 013 | 63229| 61962 | 60851
1 Pozemky 014 1500 1500 1500
2 Stavby 015 | 48938| 45823| 42674
3 Samost. movité véci a soubory mov. véci 016 5059 7255| 9214
4 Péstitelské celky trvalych porostl 017 0 0 0
5 Dospéla zvifata a jejich skupiny 018 0 0 0
6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 7268| 7268| 7268
7 Nedokonceny dlouh. hmot. majetek 020 342 89 168
8 Poskytnuté zalohy na dlouh. hmot. maj. 021 122 27 27
9 Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 023 4111 4131| 4561
1 Podily - ovladana osoba 024 4111 4131| 4561
2 Podily v tGcet. jednot. pod podst. vlivem 025 0 0 0
Ostatni dlouhod. cenné papiry a podily 026 0 0 0
4 Pajcky a uvéry - ?vlédané nebo ovladajici 027 0 0 0
osoba, podstatny vliv
5 :lij:IS\r/nadur\Llézvzpoleém’k&m, akcionarim, 028 0 0 0
6 Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 029 0 0 0
7 Pofizovany dlouhodoby fin. majetek 030 0 0 0
8 Poskytnuté zalohy na dlouh. fin. majetek 031 0 0 0
C ObéZina aktiva 032 | 88398| 95462| 86896
C.l. Zasoby 033 | 39165| 39756| 34394
Material 034 | 25912| 22708| 20723
Nedokoncena vyroba a polotovary 035 25 477 90




3 Vyrobky 036 | 10261| 13160| 10755
4 Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny 037 0 0 0
5 Zbozi 038 2873| 3411| 2826
6 Poskytnuté zalohy na zasoby 039 94 0 0
C.l Dlouhodobé pohledavky 040 220 155 176
1 Pohledavky z obchodnich vztahl 041 0 0 0
) Pohleddvky - ovladana nebo ovladajici 042 0 0 0
osoba
3 Pohleddvky - podstatny vliv 043 0 0 0
4 Pohvledévky za’svpole{:nl’ky, alfcio,na’Fi, ¢leny 044 0 0 0
druZstva a za ucastniky sdruzeni
5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 045 155 155 176
6 Dohadné ucty aktivni 046 0 0 0
7 Jiné pohledavky 047 65 0 0
8 OdloZena dariova pohledavka 048 0 0 0
c.I. Kratkodobé pohledavky 049 | 43746| 51985| 47438
1 Pohledavky z obchodnich vztah 050 | 40181| 46983| 45607
) Pohledavky - ovladana nebo ovladajici 051 0 0 0
osoba
3 Pohledavky - podstatny vliv 052 0 0 0
4 Pohlved. Z(’fl spol., alkcilonéFi, ¢leny druzstva a 053 0 0 0
za Ucastniky sdruzeni
5 Socialni zabezp. a zdravotni pojisténi 054 0 0 0
6 Stat - dariové pohledavky 055 532 25 398
7 Kratkodobé poskytnuté zalohy 056 750 104 932
8 Dohadné ucty aktivni 057 1369 0 0
9 Jiné pohledavky 058 914| 4873 501
C.IV. Kratkodoby financni majetek 059 5267| 3566| 4888
1 Penize 060 476 1219 549
2 Uty v bankach 061 4791| 2347| 4339
3 Kratkodobé cenné papiry a podily 062 0 0 0
4 Pofizovany kratkodoby fin. majetek 063 0 0 0
D.l. Casové rozligeni 064 2241 1863| 1149
1 Naklady pristich obdobi 065 2241 1863 1149
2 Komplexni naklady pf¥istich obdobi 066 0 0 0
PFijmy pfFistich obdobi 067 0 0 0
Oznaé. PASIVA Cisl. Uéetni obdobi
fadku
a b C 2011 2012 2013
PASIVA CELKEM 068 |159690|165547|154 352
A. Vlastni kapital 069 | 48768| 49393| 40076

VI




Al Zakladni kapital 070 | 38500| 38500| 38500
1 Zakladni kapital 071 | 38500| 38500| 38500
2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 072 0 0 0
3 Zmény zakladniho kapitalu 073 0 0 0
ALl Kapitalové fondy 074 | 12239| 12259| 12689
1 Emisni dZio 075 0 0 0
2 Ostatni kapitalové fondy 076 11199 11199| 11199
3 Ocenovaci rozdily z precenéni maj. a zav. 077 1040 1060 1490
4 Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi premén. | 078 0 0 0
5 Rozdily z pfemén spolecnosti 079 0 0 0
6 Rozdily z ocenéni pti preméndach spolec. 080 0 0 0
Al Rezervni f9ndy, nedélitelny fond a ostatni 081 5144] 2303| 2303
fondy ze zisku
1 Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 082 41 200 200
2 Statutdrni a ostatni fondy 083 2103 2103 2103
A.lV Vysledek hospodareni min. let 084 -6939| -4275| -3669
Nerozdéleny zisk minulych let 085 364| 3028 3634
Neuhrazena ztrata minulych let 086 -7303| -7303| -7303
Jiny vysledek hospodareni minulych let 087 0 0 0
AV. Vysledek hospodareni béz. uc. obd. 088 2824 606 | -9 747
B Cizi zdroje 089 (110922116 154|114 276
B.I. Rezervy 090 64 465 200
1 Rezervy podle zvlastnich prav. predpis( 091 0 0 0
2 Rezerva na dlichody a podobné zavazky 092 0 0 0
3 Rezerva na dan z pfijmu 093 0 0 0
4 Ostatni rezervy 094 64 465 200
B.II. Dlouhodobé zavazky 095 | 11199| 13225| 9626
1 Zavazky z obchodnich vztaht 096 0 0 0
2 Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 097 0 0 0
3 Zavazky - podstatny vliv 098 0 0 0
4 Zév:v:\zky ke s??leé.,,alicionéfﬁvm, ,Elenf]m 099 5950 3 445 0
druZstva a k ucastnikiim sdruzZeni
5 Dlouhodobé pfijaté zalohy 100 0 0 0
6 Vydané dluhopisy 101 0 0 0
7 Dlouhodobé sménky k uhradé 102 0 0 0
8 Dohadné ucty pasivni 103 0 0 0
9 Jiné zavazky 104 8949| 9780| 9626
10 OdloZeny daniovy zavazek 105 0 0 0
B.III. Kratkodobé zavazky 106 | 68533| 69339| 72900
Zavazky z obchodnich vztaht 107 | 56272| 53811| 55010
Zavazky - ovladand nebo ovladajici osoba 108 0 0 0
Zavazky - podstatny vliv 109 0 0 0

VI




Zavazky ke spolec., akcionaram, ¢lendm

4 druzstva a k Géastnikim sdruzeni 110 1347) 1266) 2442

5 Zavazky k zaméstnanciim 111 2 488 2 507 2712

6 Zavazky ze soc. zabezp. a zdrav. pojisténi 112 1288 3423 5714

7 Stat - danflové zavazky a dotace 113 309 1067 1026

8 Kratkodobé prijaté zalohy 114 1947 182 133

9 Vydané dluhopisy 115 0 0 0

10 Dohadné ucty pasivni 116 3922 5612| 4150
11 Jiné zavazky 117 960| 1471 1713
B.IV. Bankovni Uvéry 118 | 31126 33125| 31550
1 Bankovni uvéry dlouhodobé 119 1125 0| 9550

2 Kratkodobé bankovni Gvéry 120 | 30001 | 33125| 22000

3 Kratkodobé finanéni vypomoci 121 0 0 0
C.l. Casové rozligeni 122 0 0 0
Vydaje pfistich obdobi 123 0 0 0

Vynosy ptistich obdobi 124 0 0 0

VIl




PRILOHA C. 3: VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI
2008-2010 (zpracovano dle 10)

Oznac. TEXT Cislo Uéetni obdobi
fadku
a b C 2008 2009 2010
I Trzby za prodej zbozi 01 1426 694 | 11992
A Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 02 874 589| 9088

VI.

Trzby z prodeje cenn. papirl a podil{

31

o

1 | Trzby za prodej vlast. vyrobk(l a sluzeb 05 |209590 (186987 |196 845
2 | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 6046 3679| -3468
3| Aktivace 07 91 0 215
1 | Spotfeba materialu a energie 09 98 255| 85574 | 89834
2 | Sluzby 10 51271| 48716 47 665
1 | Mzdové naklady 13 33929 31472 31920
2 | Odmény ¢lentm organd spol. a druzstva 14 0 0 0
3| Naklady na soc. zabezp. a zdrav. pojisténi 15 11353| 9604| 10519
4 | Socidlni naklady 16 2262 1268 1149
D. Dané a poplatky 17 96 94 192
E. Odpisy dlouh. nehm. a hmot. majetku 18 5435| 5416| 5012
1| Trzby z prodeje dlouh. majetku 20 8122 98 0
2 | Trzby z prodeje materialu 21 445 300 563
1 | ZGstatkova cena prod. dlouh. majetku 23 8126 11 0
2 | Prodany materidl 24 318 220 276
Zména stavu rezerv a oprav. poloZek v
. . . vy , 2 -1 2 -11
G prov. oblasti a komplex. ndkl. pFist. obdobi > 04 3 3
IV. | Ostatni provozni vynosy 26 7227| 28095| 36736
H Ostatni provozni naklady 27 18934 | 38063| 47192
V. | Pfevod provoznich vynost 28 0 0 0
I Prevod provoznich nakladu 29 0 0 0

o

Prodané cenné papiry a vklady

Vynosy z podill v ovladanych osobach av
ucet. jednot. pod podst. vlivem

32

34

50

o




5 V\’/nloiy z ostalitonl'ch dlouhodobych cennych 35 0 0 0
papird a podill
3| Vynosy z ost. dlouh. finanéniho majetku 36 0 0 0
VIIIl. | Vynosy z kratkodobého finan¢. majetku 37 0 0 0
K. Naklady z finan¢niho majetku 38 0 0 0
IX. | Vynosy z pfecen. cen. papirQ a derivatu 39 0 0 0
L. Naklady z prfecenéni cen. papir a derivatl 40 0 0 0
M. Z.ménva ftva‘\vu rez‘erv a oprav. poloZek ve a1 0 0 0
financni ¢innosti
X. | Vynosové uroky 42 28 1 0
N. Nakladové uroky 43 2110 1619 1432
Xl. | Ostatni finan¢ni vynosy 44 1374 1495 1825
0. Ostatni finanéni naklady 45 2380| 2650| 2898
Xll. | Pfevod financnich vynosl 46 0 0 0
P. Prevod finan¢nich nakladl 47 0 0 0
1|splatnd 50 52 -14 0
2 | odloZend 51 0 0 0
3 | rezerva na dan z pfijmu 52 0 0 0
|_** |Vysledekhospod. zabéz.éin. | 53 | -o42| -4005| -2356
XIl. | Mimofadné vynosy 54 0 0 0
R. Mimotradné naklady 55 0 0 0
. |panzpfiimuzmim.cinnosti [ 56 | o] of o
1 |splatnd 57 0 0 0
2 | odloZend 58 0 0 0

T. | Prevod podilunavysl. hosp.spolet. | 60 | o] o] o




PRILOHA C. 4: VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI

2011-2013 (zpracovano dle 10)

Oznac. TEXT Cislo Uéetni obdobi
fadku

a b c 2011 2012 2013
I Trzby za prodej zbozi 01 25988 | 17678 23684
A Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 18540 | 12328| 15229
+ Obchodni marze 03 7448 | 5350 8455
Il. | Vykony 04 |235 845|242 239235620
1 | Trzby za prodej vlast. vyrobkl a sluzeb 05 |236859(237492 (235944
2 | Zména stavu zasob vlastni Cinnosti 06 -1014| 4747 -324
3| Aktivace 07 0 0 0
B. Vykonova spotieba 08 |164 436|168 543|168 226
1| Spotfeba materidlu a energie 09 [117212(122069|124 611
2 | Sluzby 10 47224 | 46474 | 43615
+ Pfidana hodnota 11 78857 | 79046 | 75849
C. Osobni naklady 12 52843 | 54761 | 56207
1| Mzdové naklady 13 37982 | 39124| 41349
2 | Odmény ¢lentim organa spol. a druzstva 14 0 0 0
3| Naklady na soc. zabezp. a zdrav. pojisténi 15 12428 | 13070| 13551
4 | Socidlni naklady 16 2433| 2567 1307
D. Dané a poplatky 17 229 263 249
E. Odpisy dlouh. nehm. a hmot. majetku 18 6221| 6464| 7807
Ill. | Trzby z prodeje dlouh. majetku a mater. 19 2668 1660 736
1| Trzby z prodeje dlouh. majetku 20 234 820 91
2 | Trzby z prodeje materialu 21 2434 840 645
F. Zlst. cena prodaného dlouh. maj. a mater. | 22 2183 | 1464 491
1 | ZGstatkova cena prod. dlouh. majetku 23 120 681 0
2 | Prodany material 24 2 063 783 491

Zména stavu rezerv a oprav. poloZek v
G. prov. oblasti a komplex.pnékl.pph'ét. obdobi 25 714 188) 5846
IV. | Ostatni provozni vynosy 26 2306 9245| 9987
H Ostatni provozni naklady 27 16869 | 23885| 23426
V. | Pfevod provoznich vynost 28 0 0 0
l. Prevod provoznich nakladu 29 0 0 0
* Provozni vysledek hospod. 30 4772 2926| -7454
VI. | Trzby z prodeje cenn. papirQ a podil{ 31 0 0 0
J. Prodané cenné papiry a vklady 32 0 0 0
VIl. | Vynosy z dlouh. fin. majetku 33 0 0 0
1 \I/\v'/nos.y z podilG v ovlédan{{ch osobach av 34 0 0 0
Ucet. jednot. pod podst. vlivem

Xl




5 V\’/nloiy z ostalitonl'ch dlouhodobych cennych 35 0 0 0
papird a podill
3| Vynosy z ost. dlouh. finanéniho majetku 36 0 0 0
VIIIl. | Vynosy z kratkodobého finan¢. majetku 37 0 0 0
K. Naklady z finan¢niho majetku 38 0 0 0
IX. | Vynosy z pfecen. cen. papir( a derivatd 39 0 0 0
L. Naklady z prfecenéni cen. papir a derivatl 40 0 0 0
M. Z.ménva ftva‘\vu rez‘erv a oprav. poloZek ve a1 0 0 0
financni ¢innosti
X. | Vynosové uroky 42 3 0 1
N. Nakladové uroky 43 1609 1294 1381
Xl. | Ostatni finan¢ni vynosy 44 2557 1648 1711
0. Ostatni finanéni naklady 45 2861| 2255 2624
Xll. | Pfevod financnich vynosl 46 0 0 0
P. Pfevod finanénich nakladl 47 0 0 0
1|splatnd 50 38 419 0
2 | odloZend 51 0 0 0
3 | rezerva na dan z pfijmu 52 0 0 0
|_** |Vysledekhospod.zabéz.éin. | 53 | 2824| 606 -9747|
XIl. | Mimofadné vynosy 54 0 0 0
R. Mimotradné naklady 55 0 0 0
. |panzpfiimuzmim.cinnosti [ 56 | o] of o
1 |splatnd 57 0 0 0
2 | odloZend 58 0 0 0

T. | Prevod podilunavysl. hosp.spolet.__ | 60 | o] o] o

Xl



PRILOHA C.5: CD S PROGRAMEM PRO VYPOCET
FINANCNICH UKAZATELU
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