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Abstrakt 

�7�D�W�R�� �G�L�S�O�R�P�R�Y�i�� �S�U�i�F�H se �]�D�E�ê�Y�i�� �Q�i�Y�U�K�H�P�� �D�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�t �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p�K�R�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R��

�V�\�V�W�p�P�X�� �]�D�O�R�å�H�Q�p�K�R�� �Q�D�� �E�i�]�L�� �W�U�H�Q�G�R�Y�ê�F�K�� �X�N�D�]�D�W�H�O�$���� �3�U�i�F�H�� �S�R�S�L�V�X�M�H�� �F�H�O�ê�� �S�U�R�F�H�V�� �Y�ê�Y�R�M�H��

�V�\�V�W�p�P�X���R�G���G�t�O�þ�t�F�K���þ�i�V�W�t���D�å���S�R���V�S�R�M�H�Q�t���G�R���M�H�G�Q�R�K�R���F�H�O�N�X�����6�R�X�V�W���H���X�M�H���V�H���Q�D���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L��

�M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�F�K�� �þ�i�V�W�t�� �L�� �F�H�O�p�K�R�� �V�\�V�W�p�P�X���� �3�U�i�F�H�� �V�H�� �W�D�N�p�� �]�D�E�ê�Y�i�� �W�H�V�W�R�Y�i�Q�t�P�� �V�\�V�W�p�P�X�� �Q�D��

�K�L�V�W�R�U�L�F�N�ê�F�K���G�D�W�H�F�K���D���Q�i�V�O�H�G�Q�R�X���D�S�O�L�N�D�F�t���Q�D���G�D�W�D���D�N�W�X�i�O�Q�t�� 

 

Abstract 

This thesis deals with the design and optimization of an automatic trading system based 

on trend indicators. This thesis describes entire proces of system development from its 

parts to the whole system. It focuses on the optimization of each part and the complete 

�V�\�V�W�H�P�����7�K�L�V���W�K�H�V�L�V���D�O�V�R���G�H�V�F�U�L�E�H�V���W�K�H���W�H�V�W�L�Q�J���S�U�R�F�H�V���R�I���W�K�H���V�\�V�W�p�P���R�Q���K�L�V�W�R�U�L�F�D�O���G�D�W�D���D�Q�G��

its application on the latest data. 

 

�.�O�t�þ�R�Y�i���V�O�R�Y�D 

�)�R�U�H�[�����R�E�F�K�R�G�Q�t���V�\�V�W�p�P�����W�U�H�Q�G�R�Y�p���X�N�D�]�D�W�H�O�H�����W�U�K�����0�H�W�D�7�U�D�G�H�U�� 
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�%�L�E�O�L�R�J�U�D�I�L�F�N�i���F�L�W�D�F�H 

DUFEK, R. �1�i�Y�U�K���D���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H���D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p�K�R���R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R���V�\�V�W�p�P�X���S�U�R���I�R�U�H�[�� Brno: 
�9�\�V�R�N�p���X�þ�H�Q�t���W�H�F�K�Q�L�F�N�p���Y �%�U�Q�������)�D�N�X�O�W�D���S�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�i�����������������������V�����9�H�G�R�X�F�t���G�L�S�O�R�P�R�Y�p��
�S�U�i�F�H���,�Q�J�����-�D�Q���%�X�G�t�N���3�K���'��  



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

�ý�H�V�W�Q�p���S�U�R�K�O�i�ã�H�Q�t 

�3�U�R�K�O�D�ã�X�M�L���� �å�H�� �S���H�G�O�R�å�H�Q�i�� �G�L�S�O�R�P�R�Y�i�� �S�U�i�F�H�� �M�H�� �S�$�Y�R�G�Q�t�� �D�� �]�S�U�D�F�R�Y�D�O�� �M�V�H�P�� �M�L�� �V�D�P�R�V�W�D�W�Q������

�3�U�R�K�O�D�ã�X�M�L�����å�H���F�L�W�D�F�H���S�R�X�å�L�W�ê�F�K���S�U�D�P�H�Q�$���M�H���~�S�O�Q�i�����å�H���M�V�H�P���Y�H���V�Y�p���S�U�i�F�L���Q�H�S�R�U�X�ã�L�O���D�X�W�R�U�V�N�i��

�S�U�i�Y�D�����Y�H���V�P�\�V�O�X���=�i�N�R�Q�D���þ�����������������������6�E�������R���S�U�i�Y�X���D�X�W�R�U�V�N�p�P���D���R���S�U�i�Y�H�F�K���V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�F�K��

s �S�U�i�Y�H�P���D�X�W�R�U�V�N�ê�P���� 

V �%�U�Q�����G�Q�H�����������N�Y���W�Q�D���������� 

 �«�«�«�«�«�«�«�«�«  

Radim Dufek 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

�3�R�G���N�R�Y�i�Q�t 

�7�t�P�W�R�� �E�\�F�K�� �U�i�G�� �S�R�G���N�R�Y�D�O�� �Y�H�G�R�X�F�t�P�X�� �P�p�� �G�L�S�O�R�P�R�Y�p�� �S�U�i�F�H�� �S�D�Q�X�� �,�Q�J���� �-�D�Q�X�� �%�X�G�t�N�R�Y�L��

�3�K���'�����]�D���M�H�K�R���F�H�Q�Q�p���U�D�G�\�� �D���S���L�S�R�P�t�Q�N�\�����N�W�H�U�p���P�L���S�R�V�N�\�W�O���S���L���Y�\�S�U�D�F�R�Y�i�Y�i�Q�t���G�L�S�O�R�P�R�Y�p��

�S�U�i�F�H��  
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�Ò�Y�R�G 

�2�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���M�H���þ�L�Q�Q�R�V�W�����N�W�H�U�i���M�H���V�R�X�þ�i�V�W�t���å�L�Y�R�W�D���N�D�å�G�p�K�R���þ�O�R�Y���N�D�����8�å���Y �G�i�Y�Q�p���P�L�Q�X�O�R�V�W�L��

�O�L�G�p�� �Y�\�X�å�t�Y�D�O�L�� �V�P���Q�Q�p�K�R�� �R�E�F�K�R�G�X���� �N�G�\�� �Y�\�P�����R�Y�D�O�L�� �Y���F�L�� �D�� �V�O�X�å�E�\�� �]�D�� �M�L�Q�p�� �]�E�R�å�t�� �Q�H�E�R��

�V�O�X�å�E�\���� �7�H�Q�W�R�� �V�\�V�W�p�P�� �V�H�� �Q�D�]�ê�Y�i�� �%�D�U�W�H�U�R�Y�ê�� �R�E�F�K�R�G���� �2�G�� �W�p�� �G�R�E�\���� �F�R�� �E�\�O�\�� �R�E�M�H�Y�H�Q�\��

a �]�D�Y�H�G�H�Q�\���S�H�Q�t�]�H�����V�H���]�E�R�å�t���Q�D�N�X�S�R�Y�D�O�R���S�U�i�Y�����]�D���Q������ 

�3�R�G�V�W�D�W�R�X�� �R�E�F�K�R�G�X�� �M�V�R�X�� �Q�D�E�t�G�N�D�� �D�� �S�R�S�W�i�Y�N�D���� �N�G�\�� �M�H�G�Q�D�� �V�W�U�D�Q�D�� �]�E�R�å�t�� �Q�D�E�t�]�t�� �± pr�R�G�i�Y�i����

a �G�U�X�K�i���S�R�S�W�i�Y�i���± �Q�D�N�X�S�X�M�H�����3�U�R�G�H�M���S�U�R�E�t�K�i���Q�D���P�t�V�W�H�F�K�����N�W�H�U�i���M�V�R�X���N �W�R�P�X���X�U�þ�H�Q�i�����-�H�G�Q�i��

�V�H���R���N�O�D�V�L�F�N�p���N�D�P�H�Q�Q�p���S�U�R�G�H�M�Q�\�����H�V�K�R�S�\�����D�O�H���W�D�N�p���E�X�U�]�\�����6�O�R�Y�R���E�X�U�]�D���S�R�F�K�i�]�t���] �O�D�W�L�Q�V�N�p�K�R��

slova bursa���� �F�R�å�� �Y �S���H�N�O�D�G�X�� �]�Q�D�P�H�Q�i���Y�ê�P���Q�D���� �3�U�Y�Q�t�� �E�X�U�]�D�� �E�\�O�D�� �]�D�O�R�å�H�Q�D�� �Y roce 1531 

v �$�Q�W�Y�H�U�S�i�F�K���� �N�G�H�� �V�H�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�D�O�R�� �V�H�� �V�P���Q�N�D�P�L�� �D�� �]�O�D�W�ê�P�L�� �D�� �V�W���t�E�U�Q�ê�P�L�� �P�L�Q�F�H�P�L����

�1�H�M�]�Q�i�P���M�ã�t�� �E�X�U�]�R�X�� �Q�D�� �V�Y���W���� �M�H�� �1�<�6�(�� �± New York Stock Exchange���� �Q�D�F�K�i�]�H�M�t�F�t�� �V�H�� �Q�D��

�Q�H�Z�\�R�U�V�N�p���:�D�O�O���6�W�U�H�H�W���� 

�%�X�U�]�D���M�H���L�Q�V�W�L�W�X�F�H�����S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P���N�W�H�U�p���V�H���S�U�R�Y�i�G�t���R�E�F�K�R�G�\���V �U�$�]�Q�ê�P�L���S���H�G�P���W�\�����3�R�G�O�H��

�Q�L�F�K�� �V�H�� �U�R�]�O�L�ã�X�M�t�� �G�U�X�K�\�� �E�X�U�]�\���� �'�R�� �S�H�Q���å�Q�t�F�K�� �E�X�U�]�� �S�D�W���t�� �E�X�U�]�\�� �F�H�Q�Q�ê�F�K�� �S�D�S�t�U�$���� �E�X�U�]�\��

�I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K�� �G�H�U�L�Y�i�W�$�� �D�� �E�X�U�]�\�� �P���Q�R�Y�ê�F�K�� �S�i�U�$���� �=�E�R�å�R�Y�p�� ���N�R�P�R�G�L�W�Q�t���� �E�X�U�]�\�� �V�H�� �]�D�E�ê�Y�D�M�t��

�S�U�R�G�H�M�H�P���V�X�U�R�Y�L�Q���D���N�R�Q�W�U�D�N�W�$���V �Q�L�P�L���V�Y�i�]�D�Q�ê�F�K�����'�D�O�ã�t�P���G�U�X�K�H�P���M�V�R�X���E�X�U�]�\���V�O�X�å�H�E���� 

�2�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���E�X�U�]�H���M�H���S���t�V�W�X�S�Q�p���W�p�P�������S�U�R���N�D�å�G�p�K�R���G�R�V�S���O�p�K�R���þ�O�R�Y���N�D�����N�W�H�U�ê���Y�O�D�V�W�Q�t��

�Y���W�ã�t�� �R�E�Q�R�V�� �S�H�Q���]���� �2�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �S�D�N�� �]�D�� �Q�i�V�� �U�H�D�O�L�]�X�M�H�� �E�U�R�N�H�U�� �± �O�L�F�H�Q�F�R�Y�D�Q�ê�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�N��

s �S���t�P�ê�P�� �Y�V�W�X�S�H�P�� �Q�D�� �W�U�K���� �9 �V�R�X�þ�D�V�Q�p�� �G�R�E������ �N�G�\�� �V�H�� �Q�H�X�V�W�i�O�H�� �U�R�]�Y�t�M�t�� �L�Q�I�R�U�P�D�þ�Q�t��

�W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H���� �M�H�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D�� �E�X�U�]�H�� �P�Q�R�K�H�P�� �U�\�F�K�O�H�M�ã�t���� �%���K�H�P�� �S�i�U�� �P�L�Q�X�W�� �M�H�� �P�R�å�Q�p��

�Q�D�N�R�X�S�L�W���X�U�þ�L�W�R�X�� �N�R�P�R�G�L�W�X�� �D�� �R�E�U�D�W�H�P�� �M�L�� �S�U�R�G�D�W���V�H�� �]�L�V�N�H�P���� �-�H�� �Q�X�W�Q�p�� �V�L�� �D�O�H���X�Y���G�R�P�L�W���� �å�H��

�R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���E�X�U�]�H���P�$�å�H���]�Q�D�P�H�Q�D�W���Q�H�M�H�Q���U�\�F�K�O�ê���Y�ê�G���O�H�N�����D�O�H���W�D�N�p���]�W�U�i�W�X�����þ�L���G�R�N�R�Q�F�H��

zadlu�å�H�Q�t���� 

�2�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���E�X�U�]�H���Q�H�Q�t���X�U�þ�H�Q�R���S�R�X�]�H���S�U�R���M�H�G�L�Q�F�H�����D�O�H���L���S�U�R���S�R�G�Q�L�N�\�����N�W�H�U�p���V�H���Q�H�F�K�W���M�t��

�V�S�R�O�p�K�D�W���S�R�X�]�H���Q�D���S���t�M�P�\���]�H���V�Y�p���S�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�p���þ�L�Q�Q�R�V�W�L�����7�H�Q�W�R���M�H�Y���V�H���Q�D�]�ê�Y�i���G�L�Y�H�U�]�L�I�L�N�D�F�H��

�S���t�M�P�$���� �N�G�\�� �V�L�� �S�R�G�Q�L�N�� �]�D�M�L�V�W�t�� �S���t�M�P�\�� �] �R�E�O�D�V�W�t���� �N�W�H�U�p�� �M�V�R�X�� �M�H�K�R�� �R�E�R�U�X�� �Y�]�G�i�O�H�Q�p�� �D�� �Q�H�M�V�R�X��

�R�Y�O�L�Y�Q���Q�\���S�R�G�R�E�Q�ê�P�L���Y�ê�Y�R�M�R�Y�ê�P�L���S�U�R�X�G�\���� 
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�3���L�� �G�L�Y�H�U�]�L�I�L�N�D�F�L�� �S���t�M�P�$���P�$�å�H�� �S�R�G�Q�L�N�� �L�Q�Y�H�V�W�R�Y�D�W���V�Y�$�M�� �Y�R�O�Q�ê�� �N�D�S�L�W�i�O�� �G�R�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D��

�I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K���W�U�]�t�F�K���D���V�S�R�O�p�K�D�W���Q�D���]�K�R�G�Q�R�F�H�Q�t���V�Y�ê�F�K���L�Q�Y�H�V�W�L�F�����.�U�R�P�����D�N�F�L�t���D���N�R�P�R�G�L�W���M�H���G�Q�H�V��

�Y�H�O�P�L�� �R�E�O�t�E�H�Q�p�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �P���Q�R�Y�ê�F�K�� �S�i�U�$���� �7�H�Q�W�R�� �W�U�K�� �Q�D�E�t�]�t�� �P�Q�R�K�R�� �S���t�O�H�å�L�W�R�V�W�t�� �S�U�R��

�Y�ã�H�F�K�Q�\�� �V�X�E�M�H�N�W�\���� �2�S�U�R�W�L�� �P�L�Q�X�O�R�V�W�L���� �N�G�\�� �Q�D�� �W�R�P�W�R�� �W�U�K�X�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�D�O�\�� �]�H�M�P�p�Q�D�� �E�D�Q�N�\��

a �Y�H�O�N�p�� �N�R�U�S�R�U�D�F�H���� �M�H�� �G�Q�H�V�� �W�U�K�� �R�W�H�Y���H�Q�� �L�� �S�U�R�� �G�U�R�E�Q�p�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�N�\���� �'�t�N�\�� �U�R�]�P�D�F�K�X��

�L�Q�I�R�U�P�D�þ�Q�t�F�K�� �W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�t�� �M�H�� �S���t�V�W�X�S�� �N to�P�X�W�R�� �W�U�K�X�� �P�Q�R�K�H�P�� �M�H�G�Q�R�G�X�ã�ã�t�� �D�� �U�\�F�K�O�H�M�ã�t�� �Q�H�å��

�G���t�Y�H�� 

V �W�p�W�R�� �G�L�S�O�R�P�R�Y�p�� �S�U�i�F�L�� �V�H�� �E�X�G�X�� �]�D�E�ê�Y�D�W�� �Q�i�Y�U�K�H�P�� �D�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�t�� �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p�K�R��

�R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R�� �V�\�V�W�p�P�X�� �S�U�R�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D�� �E�X�U�]�H���� �6�\�V�W�p�P�� �E�X�G�H�� �]�D�O�R�å�H�Q�ê�� �Q�D�� �Y�K�R�G�Q�p��

�N�R�P�E�L�Q�D�F�L���E���å�Q�����S�R�X�å�t�Y�D�Q�ê�F�K���W�U�H�Q�G�R�Y�ê�F�K���X�N�D�]�D�W�H�O�$�����L�Q�G�L�N�X�M�t�F�t�F�K���Y�K�R�G�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\���S�U�R��

�Q�i�N�X�S���þ�L���S�U�R�G�H�M�� 
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�&�t�O�H���S�U�i�F�H�����P�H�W�R�G�\���D���S�R�V�W�X�S�\ 

�&�t�O�H�P�� �W�p�W�R�� �S�U�i�F�H�� �M�H�� �Y�\�W�Y�R���H�Q�t�� �V�\�V�W�p�P�X���� �N�W�H�U�ê�� �S�R�P�$�å�H�� �S�R�G�Q�L�N�X�� �U�R�]�ã�t���L�W�� �Y�R�O�Q�ê�� �N�D�S�L�W�i�O����

�.�D�å�G�i�� �S�U�R�V�S�H�U�X�M�t�F�t�� �I�L�U�P�D���� �N�W�H�U�i�� �J�H�Q�H�U�X�M�H�� �]�L�V�N���� �P�i�� �Y�t�F�H�� �P�R�å�Q�R�V�W�t���� �M�D�N�� �V �Q�t�P�� �Q�D�O�R�å�L�W����

�1���N�W�H�U�p���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���]�L�V�N���S�R�Q�H�F�K�i�Y�D�M�t���Y �S�R�G�Q�L�N�X���S�U�R���S���t�S�D�G�Q�p���Y�\�X�å�L�W�t���S���L���Q�H�R�þ�H�N�i�Y�D�Q�ê�F�K��

�X�G�i�O�R�V�W�H�F�K�����-�L�Q�p���S�R�G�Q�L�N�\���V�W�R�M�t���]�D���Q�i�]�R�U�H�P�����å�H���D�N�W�L�Y�D���E�\���P���O�D���J�H�Q�H�U�R�Y�D�W���G�D�O�ã�t���]�L�V�N�����S�U�R�W�R��

�Q�H�U�R�]�G���O�H�Q�ê���]�L�V�N���G�i�O�H���L�Q�Y�H�V�W�X�M�t�����Q�D�S���t�N�O�D�G���Q�D���E�X�U�]�H�� 

�+�O�D�Y�Q�t���F�t�O 

�+�O�D�Y�Q�t�P�� �F�t�O�H�P�� �W�p�W�R�� �G�L�S�O�R�P�R�Y�p�� �S�U�i�F�H�� �M�H�� �Q�D�Y�U�K�Q�X�W�t�� �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p�K�R�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R�� �V�\�V�W�p�P�X��

�]�D�O�R�å�H�Q�p�K�R���Q�D���W�U�H�Q�G�R�Y�ê�F�K���X�N�D�]�D�W�H�O�t�F�K�����S�R�G�O�H���N�W�H�U�p�K�R���E�\���G�D�Q�ê���S�R�G�Q�L�N���P�R�K�O���R�E�F�K�R�G�R�Y�D�W��

�Q�D���P���Q�R�Y�ê�F�K���W�U�]�t�F�K�� 

�'�t�O�þ�t���F�t�O�H 

K �G�R�V�D�å�H�Q�t�� �K�O�D�Y�Q�t�K�R�� �F�t�O�H�� �S�U�i�F�H�� �M�H�� �S�R�W���H�E�D�� �V�W�D�Q�R�Y�L�W�� �L�� �G�t�O�þ�t�� �F�t�O�H���� �N�W�H�U�p�� �E�X�G�X�� �V�O�H�G�R�Y�D�W��

v p�U�$�E���K�X���W�Y�R���H�Q�t���D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p�K�R���R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R���V�\�V�W�p�P�X 

�=�Y�R�O�H�Q�p���G�t�O�þ�t���F�t�O�H�� 

- �9�K�R�G�Q�i���V�W�U�D�W�H�J�L�H�����Q�H�M�S�U�Y�H���V�L���]�Y�R�O�t�P���Y�K�R�G�Q�R�X���V�W�U�D�W�H�J�L�L�����N�W�H�U�R�X���E�X�G�X���G�i�O�H��

upravovat 

- �9�ê�E���U���G�D�W�����Y�\�E�H�U�X���G�Y�����P���Q�\�����V�H���N�W�H�U�ê�P�L���E�X�G�H���V�\�V�W�p�P���R�E�F�K�R�G�R�Y�D�W 

- �9�\�W�Y�R���H�Q�t���G�t�O�þ�t�F�K���V�\�V�W�p�P�$ 

- �6�S�R�M�H�Q�t���V�\�V�W�p�P�$�����Y�\�W�Y�R���H�Q�p���V�\�V�W�p�P�\���V�S�R�M�t�P 

- �2�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H�����Y�ê�V�O�H�G�Q�ê���V�\�V�W�p�P���R�S�W�L�P�D�O�L�]�X�M�L���W�D�N�����D�E�\���V�H���V�Q�t�å�L�O���S�R�þ�H�W���]�W�U�i�W�R�Y�ê�F�K��

�R�E�F�K�R�G�$���D���]�Y�ê�ã�L�O���]�L�V�N 

 

�6�\�V�W�p�P���E�X�G�H���V�F�K�R�S�Q�ê���V�O�H�G�R�Y�D�W���W�U�K���D���Q�D���]�i�N�O�D�G�����V�S�O�Q���Q�ê�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���]�D�G�i�Y�D�W���Q�i�N�X�S�Q�t���þ�L��

�S�U�R�G�H�M�Q�t�� �S���t�N�D�]�\���� �6�\�V�W�p�P���E�X�G�H���R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�Q�ê�� �S�U�R���P���Q�R�Y�ê���S�i�U�� �H�X�U�R���± �D�P�H�U�L�F�N�ê���G�R�O�D�U����

v �S���t�S�D�G�����S�R�W���H�E�\���K�R���E�X�G�H���P�R�å�Q�p���U�R�]�ã�t���L�W���L���Q�D���G�D�O�ã�t���P���Q�R�Y�p���S�i�U�\�� 
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�3�R���~�V�S���ã�Q�p�P���Q�D�S�U�R�J�U�D�P�R�Y�i�Q�t���D���R�W�H�V�W�R�Y�i�Q�t���V�\�V�W�p�P�X���M�H���S���H�G�S�R�N�O�i�G�i�Q�R���Q�D�V�D�]�H�Q�t���V�\�V�W�p�P�X��

�G�R���S�U�D�[�H���Y�H���I�L�U�P�������S�U�R���N�W�H�U�R�X���M�H���W�H�Q�W�R���Q�i�Y�U�K���]�S�U�D�F�R�Y�i�Q���� �D���V�D�P�R�]���H�M�P�����G�D�O�ã�t���S�U�D�Y�L�G�H�O�Q�p��

�R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H���V�\�V�W�p�P�X���S�U�R���X�G�U�å�H�Q�t���M�H�K�R���]�L�V�N�R�Y�R�V�W�L�� 

�0�H�W�R�G�\���D���S�R�V�W�X�S�\���]�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���S�U�i�F�H 

�1�D�Y�U�å�H�Q�ê�� �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�ê�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�� �V�\�V�W�p�P�� �E�X�G�H�� �Y�\�Y�t�M�H�Q�ê�� �Y programu MetaTrader 4 

s �S�R�X�å�L�W�t�P���S�U�R�J�U�D�P�R�Y�D�F�t�K�R���M�D�]�\�N�D���0�4�/��������V �D�Q�D�O�ê�]�H���S�U�R�E�O�p�P�X���E�X�G�R�X���Y�\�X�å�L�W�\���6�/�(�3�7��

ana�O�ê�]�D�����3�R�U�W�H�U�R�Y�D���D�Q�D�O�ê�]�D���S���W�L���V�L�O�����D�Q�D�O�ê�]�D�����6���D���6�:�2�7���D�Q�D�O�ê�]�D���� 
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1 �7�H�R�U�H�W�L�F�N�i���Y�ê�F�K�R�G�L�V�N�D���S�U�i�F�H 

V �W�p�W�R���N�D�S�L�W�R�O�H���M�V�R�X���Y�\�V�Y���W�O�H�Q�\���]�i�N�O�D�G�Q�t���S�R�M�P�\���V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t���V �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�P���Q�D���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K��

�W�U�]�t�F�K�����]�H�M�P�p�Q�D���Q�D���W�U�K�X���V �F�L�]�t�P�L���P���Q�D�P�L�� 

 

1.1 �)�L�Q�D�Q�þ�Q�t���W�U�K 

�)�L�Q�D�Q�þ�Q�t���W�U�K���M�H���P�R�å�Q�p �G���O�L�W���S�R�G�O�H���Q���N�R�O�L�N�D���U�$�]�Q�ê�F�K���K�O�H�G�L�V�H�N�����3�U�R���V�Y�R�M�L���S�U�i�F�L���M�V�H�P���]�Y�R�O�L�O��

�U�R�]�G���O�H�Q�t���G�O�H���Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�K�R���R�E�U�i�]�N�X�� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����1�����=�i�N�O�D�G�Q�t���þ�O�H�Q���Q�t���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�K�R���W�U�K�X�� 
(Zdroj: �����������=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t) 

1.2 Trh s �F�L�]�t�P�L���P���Q�D�P�L 

Trh s �F�L�]�t�P�L���P���Q�D�P�L���V�H �G���O�t �Q�D���G�Y�D���]�i�N�O�D�G�Q�t���V�H�J�P�H�Q�W�\�� 

- trh �G�H�Y�L�]�R�Y�ê 

- trh �Y�D�O�X�W�R�Y�ê 

�2�E�D���W�U�K�\���Y�\�X�å�t�Y�D�M�t���W�U�K���V �F�L�]�t�P�L���P���Q�D�P�L�����M�V�R�X���P�H�]�L���Q�L�P�L���D�O�H���X�U�þ�L�W�p���U�R�]�G�t�O�\�� 

1.2.1 ���”�Š���†�‡�˜�‹�œ�‘�˜�ý 

�-�H�G�Q�i�� �V�H�� �R�� �W�U�K�� �V �E�H�]�K�R�W�R�Y�R�V�W�Q�t�P�L�� �I�R�U�P�D�P�L�� �F�L�]�t�F�K�� �P���Q���� �Q�D�� �N�W�H�U�p�P�� �G�R�F�K�i�]�t�� �N �Y�]�i�M�H�P�Q�p��

�Y�ê�P���Q�����U�$�]�Q�ê�F�K���N�R�Q�Y�H�U�W�L�E�L�O�Q�t�F�K���P���Q�����1�i�V�O�H�G�N�H�P���W�R�K�R���M�H���Y�\�W�Y�R���H�Q���M�H�M�L�F�K���V�P���Q�Q�ê���N�X�U�]����

�1�H�M�Y�ê�]�Q�D�P�Q���M�ã�t�P�L�� �V�X�E�M�H�N�W�\���� �N�W�H�U�p�� �S�U�R�Y�i�G�t�� �W�H�Q�W�R�� �G�U�X�K�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�t���� �S�D�W���t�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�� �E�D�Q�N�\����

�G�H�D�O�H���L���F�H�Q�W�U�i�O�Q�t�F�K���E�D�Q�N�����G�H�D�O�H���L���Q���N�W�H�U�ê�F�K���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�F�K���I�R�Q�G�$���D���E�U�R�N�H���L���������� 

�&�]�v���v���v�_���š�Œ�Z

�d�Œ�Z���•�����]�Ì�_�u�]��
�u�"�v���u�] �W���v�"�Î�v�_���š�Œ�Z�<���‰�]�š���o�}�À�É��

trh
�d�Œ�Z�����Œ���Z�É���Z��

�l�}�À�½
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1.2.2 ���”�Š���˜�ƒ�Ž�—�–�‘�˜�ý 

�1�D���Y�D�O�X�W�R�Y�p�P trhu se obchoduje s �K�R�W�R�Y�R�V�W�Q�t�P�L���I�R�U�P�D�P�L���F�L�]�t�F�K���P���Q�����N�W�H�U�p���V�H���R�E�F�K�R�G�X�M�t��

�]�D���Y�D�O�X�W�R�Y�p���N�X�U�]�\�����7�\�W�R���N�X�U�]�\���M�V�R�X���þ�i�V�W�H�þ�Q�����R�G�Y�R�]�R�Y�i�Q�\���] �G�H�Y�L�]�R�Y�ê�F�K���N�X�U�]�$. Tento typ 

�W�U�K�X�� �Q�H�P�i�� �N�X�U�]�R�W�Y�R�U�Q�ê�� �Y�ê�]�Q�D�P�� �D�� �Q�D�� �U�R�]�G�t�O�� �R�G�� �G�H�Y�L�]�R�Y�p�K�R�� �W�U�K�X�� �P�i�� �S���H�Y�i�å�Q����

�P�D�O�R�R�E�F�K�R�G�Q�t���F�K�D�U�D�N�W�H�U��������. 

 

1.3 �=�i�N�O�D�G�Q�t���S�R�M�P�\ 

�)�L�Q�D�Q�þ�Q�t���W�U�K 

�-�H�G�Q�i���V�H���R���W�U�K�����Q�D���N�W�H�U�p�P���V�H���R�E�F�K�R�G�X�M�H���V �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�P���N�D�S�L�W�i�O�H�P�����6�P���Q�X�M�t���V�H���Q�D���Q���P���S�H�Q�t�]�H��

�]�D���M�L�Q�p���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t���Q�i�V�W�U�R�M�H���Q�H�V�R�X�F�t���X�U�þ�L�W�ê���S�H�Q���å�Q�t���Y�ê�Q�R�V���������� 

�)�L�Q�D�Q�þ�Q�t���D�N�W�L�Y�X�P 

�)�L�Q�D�Q�þ�Q�t�� �D�N�W�L�Y�X�P�� �P�$�å�H�P�H�� �G�H�I�L�Q�R�Y�D�W�� �M�D�N�R�� �Q���F�R���� �F�R�� �S���L�Q�i�ã�t�� �M�H�K�R�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�R�Y�L�� �K�R�G�Q�R�W�X����

�S���L�þ�H�P�å���V�O�R�X�å�t���L���M�D�N�R���X�F�K�R�Y�D�W�H�O���K�R�G�Q�R�W�\���������� 

Spread 

�6�S�U�H�D�G���Q�D���I�R�U�H�[�X���S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H���U�R�]�G�t�O���P�H�]�L���Q�D�E�t�G�N�R�X���$�6�.���D���S�R�S�W�i�Y�N�R�X���%�,�'�����3���H�G�V�W�D�Y�X�M�H��

provizi brokera (19). 

Margin 

�0�D�U�J�L�Q���S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H���]�i�O�R�K�X���S���L���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���S���H�V���E�D�Q�N�\���Q�H�E�R���E�U�R�N�H�U�\��������). 

Lot 

�/�R�W���M�H���]�i�N�O�D�G�Q�t���Q�i�N�X�S�Q�t���D���S�U�R�G�H�M�Q�t���M�H�G�Q�R�W�N�R�X�����3���H�G�V�W�D�Y�X�M�H�������� ���������G�D�Q�p���P���Q�\������������ 

Pip 

�3�L�S���M�H���Q�H�M�P�H�Q�ã�t���M�H�G�Q�R�W�N�R�X���F�H�Q�\���X�U�þ�L�W�p���P���Q�\�����0�D�W�H�P�D�W�L�F�N�\���S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H�����������������M�H�G�Q�R�W�N�\��

u �Y���W�ã�L�Q�\���P���Q�R�Y�ê�F�K���S�i�U�$�����X���S�i�U�$���V �M�D�S�R�Q�V�N�ê�P���M�H�Q�H�P���S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H�������������M�H�G�Q�R�W�N�\��������). 
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1.4 FOREX 

�)�2�5�(�;�� ���)�R�U�H�L�J�Q�� �(�[�F�K�D�Q�J�H���� �M�H�� �G�H�Y�L�]�R�Y�i�� �E�X�U�]�D���� �Q�D�� �N�W�H�U�p�� �V�H�� �R�E�F�K�R�G�X�M�H�� �V �Q�i�U�R�G�Q�t�P�L��

�P���Q�D�P�L�����2�E�M�H�P�H�P���W�U�D�Q�V�D�N�F�t���M�H���W�H�Q�W�R���W�U�K���Q�H�M�Y���W�ã�t�P���Q�D���V�Y���W������������ 

1.4.1 ���Ž�ƒ�˜�•�À���•�—�„�Œ�‡�•�–�›���•�ƒ���	���������� 

�+�O�D�Y�Q�t�P�L���V�X�E�M�H�N�W�\���R�E�F�K�R�G�X�M�t�F�t�P�L���Q�D���W�U�K�X���V �P���Q�R�Y�ê�P�L���S�i�U�\���M�V�R�X���]�H�M�P�p�Q�D���F�H�Q�W�U�i�O�Q�t��banky, 

�N�W�H�U�p���G�R���Y�H�O�N�p���P�t�U�\���R�Y�O�L�Y���X�M�t���F�H�Q�X���D���V�t�O�X���G�D�Q�p���P���Q�\�����9�ê�Y�R�M���F�H�Q�\���P�R�K�R�X���R�Y�O�L�Y���R�Y�D�W���V�Y�R�M�t��

�P���Q�R�Y�R�X�� �S�R�O�L�W�L�N�R�X�� �1�H�M�Y���W�ã�t�P�L�� �] �W���F�K�W�R�� �E�D�Q�N�� �M�V�R�X�� �7�K�H�� �)�H�G�H�U�D�O�� �5�H�V�H�U�Y�H���� �7�K�H�� �%�D�Q�N�� �R�I��

�&�D�Q�D�G�D�����(�X�U�R�S�H�D�Q���&�H�Q�W�U�D�O���%�D�Q�N�����7�K�H���%�D�Q�N���R�I���(�Q�J�O�D�Q�G�����â�Y�ê�F�D�U�V�N�i���Q�i�U�R�G�Q�t���E�D�Q�N�D�����%�D�Qk 

�R�I�� �-�D�S�D�Q���� �0�H�]�L�� �G�D�O�ã�t�� �K�O�D�Y�Q�t�� �V�X�E�M�H�N�W�\�� �S�D�W���t�� �N�R�U�S�R�U�D�F�H�� �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�F�K�� �]�H�P�t���� �N�W�H�U�p�� �Q�D��

�P���Q�R�Y�ê�F�K���W�U�]�t�F�K���]�D�þ�D�O�\���R�E�F�K�R�G�R�Y�D�W���S�R���V�Q�t�å�H�Q�t���N�X�U�]�R�Y�Q�t�K�R���U�L�]�L�N�D���������� 

1.4.2 ���„�…�Š�‘�†�•�À���«�ƒ�•�› 

�-�H�G�Q�t�P���] �G�$�Y�R�G�$�����S�U�R�þ���M�H���W�H�Q�W�R���W�U�K���W�D�N���R�E�O�t�E�H�Q�ê���D���Y�\�X�å�t�Y�i���K�R���V�W�i�O�H���Y�t�F�H���R�E�F�K�R�G�Q�t�N�$�����M�H��

jeho �R�W�H�Y�t�U�D�F�t���G�R�E�D�����7�U�K���M�H���G�t�N�\���S���H�N�U�ê�Y�i�Q�t���R�W�H�Y�t�U�D�F�t�F�K���G�R�E���M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�F�K���V�Y���W�R�Y�ê�F�K���E�X�U�]��

�Q�H�X�V�W�i�O�H���R�W�H�Y���H�Q�ê���D���M�H���W�D�N���P�R�å�Q�p���Q�D���Q���P���R�E�F�K�R�G�R�Y�D�W���Y �O�L�E�R�Y�R�O�Q�R�X���G�H�Q�Q�t���G�R�E�X�����+�O�D�Y�Q�t�P�L��

�V�Y���W�R�Y�ê�P�L���E�X�U�]�D�P�L���M�V�R�X���Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t���þ�W�\���L���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���F�H�Q�W�U�D�����/�R�Q�G�ê�Q�����9�H�O�N�i���%�U�L�W�i�Q�L�H�������1�H�Z��

�<�R�U�N�����6�S�R�M�H�Q�p���V�W�i�W�\�������6�\�G�Q�H�\�����$�X�V�W�U�i�O�L�H�����D���7�R�N�L�R�����-�D�S�R�Q�V�N�R�������1�D���W���F�K�W�R���þ�W�\���H�F�K���E�X�U�]�i�F�K��

�S�U�R�E�t�K�i���W�p�P�������V�H�G�P�G�H�V�i�W���S�U�R�F�H�Q�W���Y�ã�H�F�K���P���Q�R�Y�ê�F�K���W�U�D�Q�V�D�N�F�t�����'�D�O�ã�t�P�L���R�E�F�K�R�G�Q�t�P�L���F�H�Q�W�U�\����

�Q�D���N�W�H�U�ê�F�K���S�U�R�E�t�K�i���W�H�Q�W�R���W�\�S���W�U�D�Q�V�D�N�F�t�����M�V�R�X���ý�t�Q�D�����)�U�D�Q�F�L�H�����.�D�Q�D�G�D�����1���P�H�F�N�R�����6�L�Q�J�D�S�Xr 

a �â�Y�ê�F�D�U�V�N�R���������� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����2�����2�E�F�K�R�G�Q�t���K�R�G�L�Q�\���Q�H�M�Y���W�ã�t�F�K���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K���F�H�Q�W�H�U 
(Zdroj: (4)) 

1.4.3 Likvidita 

�'�t�N�\�� �S���H�N�U�ê�Y�i�Q�t�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K�� �K�R�G�L�Q�� �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�F�K�� �E�X�U�]�� �P�i�� �I�R�U�H�[�R�Y�ê trh v �S�U�$�E���K�X�� �G�Q�H��

�U�$�]�Q�R�X�� �O�L�N�Y�L�G�L�W�X���� �/�L�N�Y�L�G�L�W�D�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�N�R�Y�L�� �]�D�U�X�þ�X�M�H���� �å�H�� �M�H�� �Q�D�� �W�U�K�X�� �G�R�V�W�D�W�H�þ�Q�ê�� �R�E�M�H�P��

�R�E�F�K�R�G�$���D���å�H���W�H�G�\���P�$�å�H���G�R���R�E�F�K�R�G�X���Y�V�W�R�X�S�L�W���N�G�\�N�R�O�L�Y���E�X�G�H���F�K�W�t�W�����7�R�W�R���S�U�D�Y�L�G�O�R���I�X�Q�J�X�M�H��
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�M�D�N���S�U�R���Y�V�W�X�S���G�R���R�E�F�K�R�G�X�����W�D�N���S�U�R���Y�ê�V�W�X�S���] �Q���M�����.�D�å�G�ê���V�L���W�H�G�\���P�$�å�H���Q�D�M�t�W���V�Y�$�M���L�G�H�i�O�Q�t���þ�D�V����

�N�G�\���E�X�G�H���R�E�F�K�R�G�R�Y�D�W���D���Q�H�Q�t���Q�L�M�D�N���þ�D�V�R�Y�����R�P�H�]�H�Q���������� 

1.4.4 �	�‹�•�ƒ�•�«�•�À���’�ž�•�ƒ 

�9�H�G�O�H���Q�H�X�V�W�i�O�p���R�W�H�Y�t�U�D�F�t���G�R�E�\���M�H���G�D�O�ã�t���Y�ê�K�R�G�R�X���W�R�K�R�W�R���G�U�X�K�X���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���S�i�N�R�Y�ê���H�I�H�N�W����

�7�H�Q���]�Q�D�P�H�Q�i�����å�H���S���L���Q�t�]�N�p���Y�N�O�D�G�Q�t���þ�i�V�W�F�H���P�$�å�H�P�H���Q�D���W�U�K�X���P�D�Q�L�S�X�O�R�Y�D�W���V �P�Q�R�K�H�P���Y�\�ã�ã�tm 

�N�D�S�L�W�i�O�H�P�����9�H�O�L�N�R�V�W���F�H�O�N�R�Y�p �]�W�U�i�W�\���Q�i�P���X�U�þ�X�M�H���Q�i�P�L���Y�O�R�å�H�Q�ê���N�D�S�L�W�i�O�����9�ê�ã�L���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���S�i�N�\��

�X�U�þ�X�M�t�� �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�t �E�U�R�N�H���L���� �]�S�U�R�V�W���H�G�N�R�Y�D�W�H�O�p�� �R�S�H�U�D�F�t���� �7�D�W�R�� �Y�ê�K�R�G�D�� �P�$�å�H�� �S�U�R�� �Q���N�W�H�U�p��

�]�D�þ�t�Q�D�M�t�F�t�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�N�\�� �E�ê�W�� �V�P�U�W�H�O�Q�i���� �S�R�N�X�G�� �G�R�E���H�� �Q�H�]�Y�i�å�t�� �P�t�U�X�� �U�L�]�L�N�D���� �N�W�H�U�p�� �W�D�W�R�� �S�i�N�D 

�Q�H�V�H���� �6�H�� �V�S�U�i�Y�Q�ê�P�� �]�Y�i�å�H�Q�t�P�� �U�L�]�L�N�D�� �Y�ã�D�N�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D�� �P���Q�R�Y�p�P�� �W�U�K�X�� �S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H��

�P�R�å�Q�R�V�W���Y�\�W�Y�R���L�W���Y�H�O�N�p���]�L�V�N�\���������� 

1.4.5 ���‡�˜�ý�Š�‘�†�›���	���������— 

�2�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D�� �W�U�K�X�� �V �F�L�]�t�P�L�� �P���Q�D�P�L�� �P�i�� �V�D�P�R�]���H�M�P���� �L�� �V�Y�p�� �Q�H�Y�ê�K�R�G�\���� �0�H�]�L�� �W�\�W�R��

�Q�H�Y�ê�K�R�G�\�� �S�D�W���t�� �Y�D�U�L�D�E�L�O�Q�t�� �V�S�U�H�D�G�\���� �Y�H�O�N�p�� �P�Q�R�å�V�W�Y�t�� �I�R�U�H�[�R�Y�ê�F�K�� �E�U�R�N�H�U�$�� �D�� �V �W�t�P�� �V�S�R�M�H�Q�ê��

�V�O�R�å�L�W���M�ã�t�� �Y�ê�E���U�� �D�� �G�i�O�H�� �W�D�N�p�� �I�D�N�W���� �å�H�� �Q���N�W�H���t�� �E�U�R�N�H���L�� �Q�H�X�Y�i�G�t�� �N�R�P�S�O�H�W�Q�t�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H��

o �S�R�V�N�\�W�R�Y�i�Q�t���V�Y�ê�F�K���V�O�X�å�H�E�����]�H�M�P�p�Q�D���S�R�S�O�D�W�N�\���]�D���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�����'�D�O�ã�t���Q�H�Y�ê�K�R�G�R�X���S�D�N���M�H��

�W�R�����å�H���Q���N�W�H���t���E�U�R�N�H���L���P�R�K�R�X���Y�\�V�W�X�S�R�Y�D�W���M�D�N�R���P�D�U�N�H�W���P�D�N�O�p���L���D���O�H�J�i�O�Q�����R�E�F�K�R�G�R�Y�D�W���S�U�R�W�L��

�Q�D�ã�L�P���S�R�]�L�F�t�P���������� 

 

1.5 �)�X�Q�G�D�P�H�Q�W�i�O�Q�t���D�Q�D�O�ê�]�D 

�3���L�� �I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�i�O�Q�t�� �D�Q�D�O�ê�]�H�� �Q�H�]�N�R�X�P�i�P�H���� �M�D�N�� �V�H�� �Y�\�Y�t�M�t�� �G�D�Q�ê�� �P���Q�R�Y�ê�� �S�i�U���� �1�D�� �W�U�K�� �D�� �Q�D��

�S�R�K�\�E�� �F�H�Q�� �P���Q�R�Y�ê�F�K�� �S�i�U�$�� �V�H�� �G�t�Y�i�P�H�� �S�R�P�R�F�t�� �H�N�R�Q�R�P�L�F�N�ê�F�K���� �V�R�F�L�i�O�Q�t�F�K�� �D�� �S�R�O�L�W�L�F�N�ê�F�K��

�D�V�S�H�N�W�$�����9�H�O�N�i���U�R�O�H���M�H���N�O�D�G�H�Q�D���Q�D���H�N�R�Q�R�P�L�F�N�ê���D���S�R�O�L�W�L�F�N�ê���Y�ê�Y�R�M���G�D�Q�p���]�H�P�������'�i�O�H���M�H���S�D�N��

�Q�X�W�Q�p���V�O�H�G�R�Y�D�W���G�$�O�H�å�L�W�p���]�S�U�i�Y�\���R�Y�O�L�Y���X�M�t�F�t���H�N�R�Q�R�P�L�F�N�R�X���V�W�D�E�L�O�L�W�X�����G�t�N�\���N�W�H�U�ê�P���V�H���P�$�å�H��

�]�P���Q�L�W�� �S�R�P���U�� �S�R�S�W�i�Y�N�\�� �D�� �Q�D�E�t�G�N�\�� �G�D�Q�p�� �P���Q�\���� �-�H�� �Y�K�R�G�Q�p���� �D�E�\�� �N�D�å�G�ê�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�N�� �P���O��

�]�i�N�O�D�G�Q�t���S�R�Y���G�R�P�t���R���G���Q�t���Y �]�H�P�t�F�K�����N�W�H�U�p���M�V�R�X���S���t�P�R���þ�L���Q�H�S���t�P�R���V�S�M�D�W�\���V obchodovanou 

�P���Q�R�X���� �=�i�N�O�D�G�Q�t�P�� �]�G�U�R�M�H�P�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�t�� �S�U�R���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�i�O�Q�t�� �D�Q�D�O�ê�]�X�� �M�H�� �L�Q�W�H�U�Q�H�W���D�� �V�H�U�L�y�]�Q�t��

tisk (2). 

�3�R�V�W�X�S���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�i�O�Q�t�F�K���S�U�R�J�Q�y�]���P�$�å�H�P�H���G�O�H�����������U�R�]�G���O�L�W���Q�D���W�\�W�R���W���L kroky: 

1. �*�O�R�E�i�O�Q�t���D�Q�D�O�ê�]�D���± analyzuje �K�R�V�S�R�G�i���V�N�R�X���V�L�W�X�D�F�L���Y �G�D�Q�ê�F�K���]�H�P�t�F�K 
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2. �2�E�R�U�R�Y�i���D�Q�D�O�ê�]�D���± �V�O�H�G�X�M�H���Y�ê�Y�R�M���Y �G�D�Q�p�P���R�E�R�U�X 

3. �$�Q�D�O�ê�]�D�� �N�R�Q�N�U�p�W�Q�t�K�R�� �V�X�E�M�H�N�W�X���� �D�N�F�L�H���� �N�R�P�R�G�L�W�\�� �Q�H�E�R�� �P���Q�\�� �± �]�D�P�����X�M�H�� �V�H�� �Q�D��

�Y�Q�L�W���Q�t���K�R�G�Q�R�W�X���G�D�Q�p�K�R���D�N�W�L�Y�D 

�1�H�M�G�$�O�H�å�L�W���M�ã�t�P�L�� �H�N�R�Q�R�P�L�F�N�ê�P�L�� �X�N�D�]�D�W�H�O�L���� �N�W�H�U�p�� �V�H�� �S���L�� �I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�i�O�Q�t�� �D�Q�D�O�ê�]�H�� �V�O�H�G�X�M�t����

jsou: 

�Ò�U�R�N�R�Y�p�� �V�D�]�E�\�� �± �~�U�R�N�R�Y�i�� �V�D�]�E�D�� �S���t�P�R�� �R�Y�O�L�Y���X�M�H�� �F�H�Q�X�� �G�D�Q�p�� �P���Q�\���� �3�R�N�X�G�� �V�H�� �~�U�R�N�R�Y�i��

�V�D�]�E�D���]�Y�ê�ã�t�����G�D�Q�i���P���Q�D���S�R�V�t�O�t���D���Q�D�R�S�D�N�����Ò�U�R�N�R�Y�p���V�D�]�E�\���Y�\�K�O�D�ã�X�M�t���F�H�Q�W�U�i�O�Q�t���E�D�Q�N�\���G�D�Q�ê�F�K��

�]�H�P�t�� 

�+�U�X�E�ê�� �G�R�P�i�F�t�� �S�U�R�G�X�N�W���± HDP �X�G�i�Y�i�� �K�R�G�Q�R�W�X�� �Y�ã�H�F�K�� �Y�\�S�U�R�G�X�N�R�Y�D�Q�ê�F�K��pr�R�G�X�N�W�$��

a �V�O�X�å�H�E���Q�D���~�]�H�P�t���G�D�Q�p���]�H�P�������ý�t�P���M�H���W�H�Q�W�R���X�N�D�]�D�W�H�O���Y�\�ã�ã�t�����W�t�P���M�H���P���Q�D���V�L�O�Q���M�ã�t�� 

Inflace �± �L�Q�I�O�D�F�H���M�H���U�$�V�W���F�H�Q�R�Y�p���K�O�D�G�L�Q�\�����S���L���U�$�V�W�X���L�Q�I�O�D�F�H���Y�]�Q�L�N�D�M�t���V�S�H�N�X�O�D�W�L�Y�Q�t���W�O�D�N�\���Q�D��

�Q�i�N�X�S�� �G�D�Q�p�� �P���Q�\�� �D�� �W�t�P�� �P���Q�D�� �S�R�V�L�O�X�M�H���� �7�U�Y�D�O�ê�� �U�$�V�W�� �Y�ã�D�N�� �Q�D�]�Q�D�þ�X�M�H�� �H�N�R�Q�R�P�L�F�N�R�X��

�Q�H�V�W�D�E�L�O�L�W�X���V�O�H�G�R�Y�D�Q�p���]�H�P���� 

�)�L�V�N�i�O�Q�t���D���P�R�Q�H�W�i�U�Q�t���S�R�O�L�W�L�N�D �± �M�G�H���R���H�N�R�Q�R�P�L�F�N�R�X���S�R�O�L�W�L�N�X���Y�O�i�G�\���þ�L���F�H�Q�W�U�i�O�Q�t���E�D�Q�N�\����

�&�t�O�H�P�� �W���F�K�W�R�� �S�R�O�L�W�L�N�� �M�H�� �V�W�D�E�L�O�L�]�D�F�H�� �P���Q�\���� �)�L�V�N�i�O�Q�t�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �P�$�å�H�� �]�D�V�D�K�R�Y�D�W�� �G�R��

�K�R�V�S�R�G�i���V�W�Y�t�� �Q�D�S���t�N�O�D�G�� �S�R�P�R�F�t�� �G�D�Q�t���� �P�R�Q�H�W�i�U�Q�t�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �R�Y�O�L�Y���X�M�H�� �S���H�G�H�Y�ã�t�P�� �Q�D�E�t�G�N�X��

�I�L�Q�D�Q�F�t���Y ekonomice. 

�7�U�K���S�U�i�F�H �± �Y�ê�ã�H���Q�H�]�D�P���V�W�Q�D�Q�R�V�W�L���R�Y�O�L�Y���X�M�H���Y�ê�Y�R�M���P���Q�\���G�D�Q�p���]�H�P���� 

 

�9�H�O�L�F�H�� �X�å�L�W�H�þ�Q�ê�P�� �Q�i�V�W�U�R�M�H�P�� �S�U�R���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�i�O�Q�t�� �D�Q�D�O�ê�]�X�� �M�H�� �H�N�R�Q�R�P�L�F�N�ê�� �N�D�O�H�Q�G�i������ �N�W�H�U�ê��

�Q�D�E�t�]�t���S���H�K�O�H�G���Q�D�G���]�Y�H���H�M���R�Y�i�Q�t�P���G�$�O�H�å�L�W�ê�F�K���]�S�U�i�Y���D���X�N�D�]�D�W�H�O�$���R�Y�O�L�Y���X�M�t�F�t�F�K���Y�ê�Y�R�M���G�D�Q�p��

�P���Q�\���D���W�H�G�\���L���P���Q�R�Y�p�K�R���S�i�U�X���������� 

 

1.6 �7�H�F�K�Q�L�F�N�i���D�Q�D�O�ê�]�D 

�3�U�R�� �Q�D�þ�D�V�R�Y�i�Q�t�� �Y�V�W�X�S�X�� �D�� �Y�ê�V�W�X�S�X�� �] �W�U�K�X�� �M�H�� �Y�K�R�G�Q���M�ã�t�� �W�H�F�K�Q�L�F�N�i�� �D�Q�D�O�ê�]�D���� �S�U�R�W�R�å�H��

�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�i�O�Q�t�� �D�Q�D�O�ê�]�D�� �Q�D�E�t�]�t�� �S�R�X�]�H�� �Q�D�]�Q�D�þ�H�Q�t�� �Y�ê�Y�R�M�H�� �W�U�K�X���� �7�H�F�K�Q�L�F�N�i�� �D�Q�D�O�ê�]�D�� �M�H��
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�]�D�O�R�å�H�Q�D���Q�D���K�L�V�W�R�U�L�F�N�p�P���Y�ê�Y�R�M�L���F�H�Q�\���D���Y�\�F�K�i�]�t���S���H�G�H�Y�ã�t�P���]�H���V�W�X�G�L�H���Q�D�E�t�G�N�\���D���S�R�S�W�i�Y�N�\����

�0�H�]�L���Y�ê�F�K�R�G�L�V�N�D���W�H�F�K�Q�L�F�N�p���D�Q�D�O�ê�]�\���S�D�W���t���������� 

- V �F�H�Q�����M�V�R�X���R�E�V�D�å�H�Q�\���Y�H�ã�N�H�U�i���G�D�W�D���D���L�Q�I�R�U�P�D�F�H 

- �2�S�D�N�X�M�t�F�t���V�H���K�L�V�W�R�U�L�H���Y�ê�Y�R�M�H 

- �&�H�Q�\���V�H���S�R�K�\�E�X�M�t���Y trendech 

�7�H�F�K�Q�L�F�N�R�X�� �D�Q�D�O�ê�]�X�� �P�$�å�H�P�H�� �S�U�R�Y�i�G���W�� �G�Y���P�D�� �]�S�$�V�R�E�\�� �-�H�G�Q�t�P�� �M�H�� �W�H�Q���� �å�H�� �G�R�� �J�U�D�I�X��

�K�L�V�W�R�U�L�F�N�p�K�R���Y�ê�Y�R�M�H���F�H�Q�\���]�D�N�U�H�V�O�X�M�H�P�H���P�R�å�Q�p���I�R�U�P�D�F�H�����N�W�H�U�p���Q�i�P���P�R�K�R�X���S�R�P�R�F�L���]�M�L�V�W�L�W����

�S�U�R�þ���V�H���G�D�Q�ê���W�U�K���W�D�N���Y�\�Y�t�M�H�O�����.�G�\�å���G�D�Q�p���I�R�U�P�D�F�H���]�M�L�V�W�t�P�H�����P�$�å�H�P�H���S�R�G�O�H���Q�L�F�K���S�U�H�G�L�N�R�Y�D�W��

�Y�ê�Y�R�M���G�R���E�X�G�R�X�F�Q�D���D���S�R�G�O�H���W�R�K�R���R�E�F�K�R�G�R�Y�D�W�� 

�'�U�X�K�ê�P���]�S�$�V�R�E�H�P���M�H���Y�\�X�å�L�W�t���L�Q�I�R�U�P�D�þ�Q�t�F�K���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�t���Y �S�R�G�R�E�����S�R�þ�t�W�D�þ�$���D���V�R�I�W�Z�D�U�X���S�U�R��

�W�H�F�K�Q�L�F�N�R�X�� �D�Q�D�O�ê�]�X���� �9�\�X�å�L�W�t�� �W���F�K�W�R�� �S�U�R�V�W���H�G�N�$�� �P�Q�R�K�R�Q�i�V�R�E�Q���� �X�U�\�F�K�O�X�M�H�� �P�R�å�Q�R�V�W�L��

�]�N�R�X�P�i�Q�t���G�D�Q�ê�F�K���W�U�K�$���D���V�Q�L�å�X�M�H���W�D�N���þ�D�V�R�Y�R�X���Q�i�U�R�þ�Q�R�V�W���W�H�F�K�Q�L�F�N�p���D�Q�D�O�ê�]�\�� 

V �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t���þ�i�V�W�L���M�V�R�X���X�Y�H�G�H�Q�\���]�i�N�O�D�G�Q�t���I�R�U�P�D�F�H���W�H�F�K�Q�L�F�N�p���D�Q�D�O�ê�]�\�� 

�7�U�H�Q�G�R�Y�p���þ�i�U�\ 

�7�U�H�Q�G�R�Y�p�� �þ�i�U�\�� �M�V�R�X�� �Q�H�M�M�H�G�Q�R�G�X�ã�ã�t�P�� �Q�i�V�W�U�R�M�H�P�� �W�H�F�K�Q�L�F�N�p�� �D�Q�D�O�ê�]�\���� �1�D�� �J�U�D�I�X�� �Y�ê�Y�R�M�H��

�]�Y�R�O�H�Q�p�K�R���P���Q�R�Y�p�K�R���S�i�U�X���V�H���X�W�Y�i���t���X�U�þ�L�W�p���I�R�U�P�D�F�H���þ�L���W�U�H�Q�G�\�����7�U�H�Q�G���O�]�H���]�M�L�V�W�L�W���S�U�R�O�R�å�H�Q�t�P��

�Q�H�M�Y�\�ã�ã�t�F�K���þ�L���Q�H�M�Q�L�å�ã�t�F�K���K�R�G�Q�R�W���P���Q�R�Y�p�K�R���S�i�U�X���S���t�P�N�R�X���������� 

V �S���t�S�D�G���� �U�$�V�W�R�Y�p�K�R�� �W�U�H�Q�G�X�� ���X�S�W�U�H�Q�G���� �V�H�� �S���t�P�N�R�X�� �S�U�R�N�O�i�G�D�M�t�� �Q�H�M�Q�L�å�ã�t�� �K�R�G�Q�R�W�\���� �3���L��

�W�D�N�R�Y�p�P���W�U�H�Q�G�X���M�H���Y�K�R�G�Q�p���X�]�D�Y�t�U�D�W���W�]�Y�����O�R�Q�J���S�R�]�L�F�H�����W�H�G�\���Q�i�N�X�S���G�D�Q�p���P���Q�\�� 

�8���W�U�H�Q�G�X���N�O�H�V�D�M�t�F�t�K�R�����G�R�Z�Q�W�U�H�Q�G�����V�H���S�U�R�N�O�i�G�D�M�t���Q�H�M�Y�\�ã�ã�t���K�R�G�Q�R�W�\�����9�K�R�G�Q�p���S�D�N���M�H���X�]�D�Y�t�U�D�W��

�V�K�R�U�W���S�R�]�L�F�H�����S�U�R�G�H�M���G�D�Q�p���P���Q�\�� 
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�2�E�U�i�]�H�N���þ����3�����8�N�i�]�N�D���X�S�W�U�H�Q�G�X���D���G�R�Z�Q�W�U�H�Q�G�X 
(Zdroj: (6)) 

Support a resistence 

�6�X�S�S�R�U�W���D���U�H�V�L�V�W�H�Q�F�H�����Q�H�E�R���W�D�N�p���K�O�D�G�L�Q�\���S�R�G�S�R�U�\���D���R�G�S�R�U�X���M�V�R�X���Y�H�O�L�F�H���~�þ�L�Q�Q�ê�P�L���Q�i�V�W�U�R�M�L��

�W�H�F�K�Q�L�F�N�p���D�Q�D�O�ê�]�\�� �7�\�W�R���K�O�D�G�L�Q�\���S���H�G�V�W�D�Y�X�M�t���~�U�R�Y�Q�������Q�D���N�W�H�U�ê�F�K���V�H���F�H�Q�D���P���Q�R�Y�p�K�R���S�i�U�X��

�]�D�V�W�D�Y�X�M�H�����6�X�S�S�R�U�W���K�O�D�G�L�Q�D���M�H���]�D�V�W�D�Y�H�Q�t���F�H�Q�\���Y �S�R�K�\�E�X���G�R�O�$�����U�H�V�L�V�W�H�Q�F�H���M�H���]�D�V�W�D�Y�H�Q�t���F�H�Q�\��

v pohybu nahoru. 

�9�ê�Y�R�M�� �F�H�Q�\�� �V�H�� �Q�D�� �W���F�K�W�R�� �K�O�D�G�L�Q�i�F�K�� �]�D�V�W�D�Y�t�� �D�� �]�P���Q�t�� �V�P���U�� �S�U�R�W�L�� �S�$�Y�R�G�Q�t�P�X�� �W�U�H�Q�G�X����

V pr�$�E���K�X���þ�D�V�X���V�H���Y�ê�Y�R�M���F�H�Q�\���P���Q�t�����D���W�D�N���V�H���L���W�Y�R���t���Q�R�Y�p���~�U�R�Y�Q�����V�X�S�S�R�U�W���D���U�H�V�L�V�W�H�Q�F�H���������� 

�6�X�S�S�R�U�W���D���U�H�V�L�V�W�H�Q�F�H���K�O�D�G�L�Q�\���P�D�M�t���X�U�þ�L�W�R�X���V�t�O�X�����9 �S���t�S�D�G�����V�O�D�E�ã�t���~�U�R�Y�Q�����V�H���W�U�H�Q�G���Y�ê�Y�R�M�H��

�F�H�Q�\���P���Q�R�Y�p�K�R���S�i�U�X���S�R�X�]�H���S�R�]�D�V�W�D�Y�t���D���Q�i�V�O�H�G�Q�����Y�ê�Y�R�M���S�R�N�U�D�þ�X�M�H���G�i�O���Y�H���V�W�H�M�Q�p�P���W�U�H�Q�Gu. 

�3�R�N�X�G���M�H���W�D�W�R���K�O�D�G�L�Q�D���V�L�O�Q�i�����G�R�M�G�H���N �R�E�U�i�F�H�Q�t���W�U�H�Q�G�X���D���R�E�F�K�R�G�Q�t�F�L���Q�D�N�X�S�X�M�t���Q�D���V�X�S�S�R�U�W�X���D��

�S�U�R�G�i�Y�D�M�t���Q�D���U�H�V�L�V�W�H�Q�F�L�����þ�t�P�å���V�H���S�R�]�L�F�H���D���H�I�H�N�W�L�Y�Q�R�V�W���W���F�K�W�R���~�U�R�Y�Q�t���X�S�H�Y�Q�t���������� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����4�����8�N�i�]�N�D���V�X�S�S�R�U�W���D���U�H�V�L�V�W�Hnce hladin 
(Zdroj: (7)) 
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�,�Q�G�L�N�i�W�R�U�\���V�O�H�G�X�M�t�F�t���W�U�H�Q�G 

�3�R�G�R�E�Q�����M�D�N�R���W�U�H�Q�G�R�Y�p���þ�i�U�\���L���W�\�W�R���L�Q�G�L�N�i�W�R�U�\���X�G�i�Y�D�M�t���W�U�H�Q�G���Y�ê�Y�R�M�H���F�H�Q�\�����6�O�R�X�å�t���]�H�M�P�p�Q�D��

k �X�U�þ�H�Q�t���W�U�H�Q�G�X���D���M�V�R�X���G�$�O�H�å�L�W�p���S�U�R���Q�D�]�Q�D�þ�H�Q�t���M�H�K�R���]�D�þ�i�W�N�X���D���N�R�Q�F�H�����7�\�W�R���L�Q�G�L�N�i�W�R�U�\���M�V�R�X��

�V�F�K�R�S�Q�\���X�U�þ�L�W���]�D�þ�i�W�H�N���W�U�H�Q�G�X���V �X�U�þ�L�W�ê�P���]�S�R�å�G���Q�t�P�����S�U�R�W�R�å�H���S�R�S�L�V�X�M�t���W�U�H�Q�G���R�G�Y�t�M�H�M�t�F�t���V�H���R�G��

�K�L�V�W�R�U�L�F�N�ê�F�K���F�H�Q���������� 

K �]�i�N�O�D�G�Q�t�P���W�\�S�$�P���W���F�K�W�R���L�Q�G�L�N�i�W�R�U�$���S�D�W���t�� 

�.�O�R�X�]�D�Y�p���S�U�$�P���U�\ �± �X�N�D�]�X�M�t�� �S�U�$�P���U�Q�R�X���K�R�G�Q�R�W�X���]�D���X�U�þ�L�W�p���R�E�G�R�E�t���� �3�U�R���M�H�M�L�F�K���Y�ê�S�R�þ�H�W��

�S�R�X�å�t�Y�i�P�H���M�H�G�Q�X���]�H���þ�W�\���� �K�R�G�Q�R�W���F�H�Q�\�� �Y grafu (Open, High, Low nebo �&�O�R�V�H���� �D���þ�D�V�R�Y�p��

�R�E�G�R�E�t�����]���M�H�K�R�å���K�R�G�Q�R�W���V�H���G�D�Q�ê���S�U�$�P���U���S�R�þ�t�W�i�����3�R�V�W�X�S�Q�ê�P���S�R�V�R�X�Y�i�Q�t�P���W�R�K�R�W�R���þ�D�V�R�Y�p�K�R��

�R�E�G�R�E�t���V�H���W�Y�R���t���X�U�þ�L�W�i���Y�O�Q�D�����N�W�H�U�i���X�U�þ�X�M�H���W�U�H�Q�G���������� 

 �.�O�R�X�]�D�Y�p���S�U�$�P���U�\���G���O�t�P�H���Q�D���W�\�W�R���W���L���]�i�N�O�D�G�Q�t���W�\�S�\������������ 

- �-�H�G�Q�R�G�X�F�K�ê�� �N�O�R�X�]�D�Y�ê�� �S�U�$�P���U�� ���6�0�$�����± �Y�ã�H�F�K�Q�\�� �F�H�Q�\�� �S�R�Y�D�å�X�M�H�� �]�D�� �V�W�H�M�Q����

�K�R�G�Q�R�W�Q�p�� 

�5�/�# 
L
�:�2�5 
E �2�6
E�ä �ä �ä 
E�2�á�;

�J
 

 �3���M�H���F�H�Q�D�����]�H���N�W�H�U�p���V�H���S�R�þ�t�W�i���S�U�$�P���U���D���Q���M�H���G�p�O�N�D���R�E�G�R�E�t 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����5�����-�H�G�Q�R�G�X�F�K�ê���N�O�R�X�]�D�Y�ê���S�U�$�P���U���Y���U�$�]�Q�����G�O�R�X�K�ê�F�K���þ�D�V�R�Y�ê�F�K���R�E�G�R�E�t�F�K 
(Zdroj: (10)) 
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- �(�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t�� �N�O�R�X�]�D�Y�ê�� �S�U�$�P���U�� ���(�0�$���� �± �R�S�U�R�W�L�� �6�0�$�� �O�p�S�H�� �N�R�S�t�U�X�M�H�� �W�U�H�Q�G��

�Y�ê�Y�R�M�H���F�H�Q�\�� 

�'�/�# 
L �2�á �® �'�T�L 
E �2�á�?�5�®�:�s 
F �'�T�L�; 

�'�T�L 
L ��
�t

�J 
E �s
 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����6�����(�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t���N�O�R�X�]�D�Y�ê���S�U�$�P���U���Y���U�$�]�Q�����G�O�R�X�K�ê�F�K���þ�D�V�R�Y�ê�F�K���R�E�G�R�E�t�F�K 
(Zdroj: (10)) 

 

- �9�i�å�H�Q�ê�� �N�O�R�X�]�D�Y�ê�� �S�U�$�P���U�� ���:�0�$�����± �R�S�U�R�W�L�� �S���H�G�F�K�R�]�t�P�� �V�H�� �O�L�ã�t�� �W�t�P���� �å�H�� �Q�H�G�i�Y�i��

�Y�ã�H�P���K�R�G�Q�R�W�i�P���V�W�H�M�Q�R�X���Y�i�K�X�����D�N�W�X�i�O�Q���M�ã�t���K�R�G�Q�R�W�\���P�D�M�t���Y�i�K�X���Y�\�ã�ã�t�� 

�9�/�# 
L
�2�á �® �J 
E �2�5 �®�:�J 
F �s�; 
E �2�á�?�5�® �s

�J �® �:�J 
E �s�;
�t

 

 Pn je cena, n je perioda. 
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�2�E�U�i�]�H�N���þ����7�����9�i�å�H�Q�ê���N�O�R�X�]�D�Y�ê���S�U�$�P���U���Y���U�$�]�Q�����G�O�R�X�K�ê�F�K���þ�D�V�R�Y�ê�F�K���R�E�G�R�E�t�F�K 
(Zdroj: (10)) 

 

MACD �± �L�Q�G�L�N�i�W�R�U�� �V�E�t�K�D�Y�R�V�W�L�� �D�� �U�R�]�E�t�K�D�Y�R�V�W�L�� �N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K�� �S�U�$�P���U�$���� �-�H�� �V�O�R�å�H�Q�� �]�H�� �G�Y�R�X��

�N���L�Y�H�N���� �M�H�G�Q�R�X�� �] �Q�L�F�K�� �M�H�� �0�$�&�'���� �N�W�H�U�i�� �S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H�� �U�R�]�G�t�O�� �G�Y�R�X�� �(�0�$�� ���Q�D�S������ �����G�H�Q�Q�t�� �D��

�����G�H�Q�Q�t������ �G�U�X�K�R�X�� �M�H�� �V�L�J�Q�i�O�Q�t�� �N���L�Y�N�D�� ���Q�D�S������ ���G�H�Q�Q�t�� �(�0�$������ �0�$�&�'�� �Q�D�� �]�P���Q�\�� �U�H�D�J�X�M�H��

�S�R�P���U�Q�����U�\�F�K�O�H�����V�L�J�Q�i�O�Q�t���N���L�Y�N�D���M�H���R���Q���F�R���S�R�P�D�O�H�M�ã�t���������� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����8: Histogram MACD 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

�2�V�F�L�O�i�W�R�U�\���D���P�R�P�H�Q�W�R�Y�p���L�Q�G�L�N�i�W�R�U�\ 

�2�G�� �W�U�H�Q�G�R�Y�ê�F�K�� �L�Q�G�L�N�i�W�R�U�$�� �V�H�� �O�L�ã�t�� �W�t�P���� �å�H�� �G�R�N�i�å�t�� �Q�D�]�Q�D�þ�L�W���� �N�G�\�� �M�V�R�X�� �V�W�i�Y�D�M�t�F�t�� �W�U�H�Q�G�\��

�S���L�S�U�D�Y�H�Q�\���V�H���R�W�R�þ�L�W�����1�H�M�]�Q�i�P���M�ã�t�P�L���R�V�F�L�O�i�W�R�U�\���M�V�R�X�� 

Relative strength index (RSI) �± t�H�Q�W�R���L�Q�G�L�N�i�W�R�U���M�H���Y�H�O�L�F�H���S�R�S�X�O�i�U�Q�t�����M�H���Q�X�W�Q�p���X���Q���M���]�Y�R�O�L�W��

�Y�K�R�G�Q�R�X���S�H�U�L�R�G�X�����Y���W�ã�L�Q�R�X���������������Q�H�E�R���������G�Q�t���� �,�Q�G�L�N�i�W�R�U���Q�D�E�ê�Y�i���K�R�G�Q�R�W���R�G�������G�R���������� Je 

�P�R�å�Q�p�� �M�H�M�� �Y�\�X�å�tt k �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �G�L�Y�H�U�J�H�Q�F�H�� �V cenou podle hladin 

�S���H�S�U�R�G�D�Q�R�V�W�L (hodnota 30) �þ�L�� �S���H�N�R�X�S�H�Q�R�V�W�L (hodnota 70). �'�i�O�H�� �M�H�� �P�R�å�Q�p�� �M�H�M�� �Y�\�X�å�t�W��
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k �G�H�I�L�Q�R�Y�i�Q�t���W�U�H�Q�G�X�����3�R�N�X�G���M�H���Q�D�G���~�U�R�Y�Q�t�����������M�G�H���R���X�S�W�U�H�Q�G�����S�R�N�X�G���M�H���S�R�G���W�R�X�W�R���~�U�R�Y�Q�t����

�M�H�G�Q�i���V�H���R���G�R�Z�Q�W�U�H�Q�G���������� 

�+�R�G�Q�R�W�X���L�Q�G�L�N�i�W�R�U�X���V�S�R�þ�t�W�i�P�H���S�R�G�O�H���W�R�K�R�W�R���Y�]�R�U�F�H�� 

�4�5�+ 
L�s�r�r
F
�s�r�r

�s 
E�4�5
 

�5�6�� �M�H�� �S�R�P���U�� �V�R�X�þ�W�X�� �N�O�D�G�Q�ê�F�K�� �F�H�Q�R�Y�ê�F�K�� �]�P���Q�� �]�D�� �G�D�Q�p�� �R�E�G�R�E�t�� �D�� �V�R�X�þ�W�X�� �]�i�S�R�U�Q�ê�F�K��

�F�H�Q�R�Y�ê�F�K���]�P���Q���]�D���G�D�Q�p���R�E�G�R�E�t�� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����9�����5�6�,���V���X�N�i�]�N�R�X���S���H�N�R�X�S�H�Q�R�V�W�L���D���S���H�S�U�R�G�D�Q�R�V�W�L 
(Zdroj: (11)) 

Williams percent range (WPR) �± �D�X�W�R�U�H�P���W�R�K�R�W�R���L�Q�G�L�N�i�W�R�U�X���M�H���/�D�U�U�\���:�L�O�O�L�D�P�V�����3�R�G�R�E�Q����

�M�D�N�R���R�V�W�D�W�Q�t���R�V�F�L�O�i�W�R�U�\���L���W�H�Q�W�R���X�U�þ�X�M�H�����N�G�\���M�H���W�U�K���P���Q�R�Y�p�K�R���S�i�U�X���S���H�S�U�R�G�D�Q�ê���þ�L���S���H�N�R�X�S�H�Q�ê�� 

�-�H�K�R���K�R�G�Q�R�W�D���V�H���V�S�R�þ�t�W�i���S�R�P�R�F�t���W�R�K�R�W�R���Y�]�R�U�F�H���������� 

�9�2�4 
L
�*�E�C�D�á 
F �%�H�K�O�A
�*�E�D�J�á 
F �.�K�S�á

�®�:
F�s�r�r�; 

Highn �S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H�� �P�D�[�L�P�i�O�Q�t�� �K�R�G�Q�R�W�X�� �] �Q�� �S���H�G�F�K�i�]�H�M�t�F�t�F�K�� �K�R�G�Q�R�W���� �&�O�R�V�H�� �M�H�� �D�N�W�X�i�O�Q�t��

�]�D�Y�t�U�D�F�t���F�H�Q�D�����/�R�Zn �M�H���P�L�Q�L�P�i�O�Q�t���K�R�G�Q�R�W�D���] �Q���S���H�G�F�K�i�]�H�M�t�F�t�F�K���K�R�G�Q�R�W�� 

�,�Q�G�L�N�i�W�R�U���V�H���S�R�K�\�E�X�M�H���Y �U�R�]�P�H�]�t��-���������D�å���������3�R�N�X�G���V�H���K�R�G�Q�R�W�D���Q�D�F�K�i�]�t���Y �U�R�]�P�H�]�t��-�������D�å��������

�]�Q�D�þ�t�� �W�R���� �å�H�� �M�H�� �W�U�K�� �S���H�N�R�X�S�H�Q�ê���� �3�R�N�X�G�� �Q�D�E�ê�Y�i�� �K�R�G�Q�R�W�� �Y �U�R�]�P�H�]�t��-�������� �D�å��-80, je trh 

�S���H�S�U�R�G�D�Q�ê�� 



25 
 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����10�����:�3�5���V���X�N�i�]�N�R�X���S���H�N�R�X�S�H�Q�R�V�W�L���D���S���H�S�U�R�G�D�Q�R�V�W�L 
(Zdroj: (12)) 

Momentum �± �W�H�Q�W�R���L�Q�G�L�N�i�W�R�U���P�����t�����R���N�R�O�L�N���V�H���]�P���Q�L�O�D���F�H�Q�D���]�D���G�D�Q�p���þ�D�V�R�Y�p���R�E�G�R�E�t�����6�W�H�M�Q����

�M�D�N�R���S���H�G�F�K�R�]�t���G�Y�D���S�R�P�i�K�i���L�G�H�Q�W�L�I�L�N�R�Y�D�W���S���H�N�R�X�S�H�Q�R�V�W���D���S���H�S�U�R�G�D�Q�R�V�W�����-�H�K�R���S���H�G�Q�R�V�W�t���M�H��

�]�R�E�U�D�]�H�Q�t���F�\�N�O�L�F�N�ê�F�K���Y�O�Q���Y �F�H�Q�����D�N�W�L�Y�D�����0�$�å�H�P�H���M�H�M���Y�\�X�å�t�W���L���M�D�N�R���L�G�H�Q�W�L�I�L�N�i�W�R�U���W�U�H�Q�G�X���������� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����11: Momentum 
(Zdroj: (13)) 

  



26 
 

1.6.1 Grafy 

�3�R�P�R�F�t���J�U�D�I�$���M�H���]�Q�i�]�R�U�Q���Q���Y�ê�Y�R�M���F�H�Q�\���Q�D���G�D�Q�p�P���W�U�K�X���Q�H�E�R���P���Q�R�Y�p�P���S�i�U�X���Y �þ�D�V�H�����(�[�L�V�W�X�M�t��

�þ�W�\���L���]�i�N�O�D�G�Q�t���W�\�S�\���J�U�D�I�$�����V�Y�t�þ�N�R�Y�ê�����E�D�U�R�Y�ê�����O�L�Q�L�R�Y�ê���D���U�D�Q�J�H graf. Nej�þ�D�V�W���M�L �S�R�X�å�t�Y�D�Q�ê���M�H��

�J�U�D�I���V�O�R�X�S�F�R�Y�ê �D���V�Y�t�þ�N�R�Y�ê������������ 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����12�����6�O�R�X�S�F�R�Y�ê �J�U�D�I���P���Q�R�Y�p�K�R���S�i�U�X���H�X�U�R��- �D�P�H�U�L�F�N�ê���G�R�O�D�U 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

�7�H�Q�W�R���J�U�D�I���]�Q�i�]�R�U���X�M�H���Y�ê�Y�R�M���F�H�Q�\���P���Q�R�Y�p�K�R���S�i�U�X���H�X�U�R���± �D�P�H�U�L�F�N�ê���G�R�O�D�U���V�H �þ�W�\���K�R�G�L�Q�R�Y�R�X��

periodou. Jeden sloupec �S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H���M�H�G�H�Q���þ�D�V�R�Y�ê���L�Q�W�H�U�Y�D�O�����Y �W�R�P�W�R���S���t�S�D�G�����W�H�G�\�������K�R�G�L�Q�\����

Sloupec �S�R�V�N�\�W�X�M�H���W�\�W�R���G�$�O�H�å�L�W�p���L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� 

- OPEN �± �R�W�H�Y�t�U�D�F�t���F�H�Q�D���Y �G�D�Q�p�P���þ�D�V�R�Y�p�P���L�Q�W�H�U�Y�D�O�X 

- HIGH �± �P�D�[�L�P�i�O�Q�t���F�H�Q�D�����N�W�H�U�p���E�\�O�R���Y �G�D�Q�p�P���þ�D�V�R�Y�p�P���L�Q�W�H�U�Y�D�O�X���G�R�V�D�å�H�Q�R 

- LOW �± �P�L�Q�L�P�i�O�Q�t���F�H�Q�D�����N�W�H�U�p���E�\�O�R���G�R�V�D�å�H�Q�R���Y �G�D�Q�p�P���L�Q�W�H�U�Y�D�O�X 

- CLOSE �± cena, za kterou byl v �G�D�Q�p�P���L�Q�W�H�U�Y�D�O�X���W�U�K���X�]�D�Y���H�Q 
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�2�E�U�i�]�H�N���þ����13�����6�Y�t�þ�N�R�Y�ê���J�U�D�I���P���Q�R�Y�p�K�R���S�i�U�X���H�X�U�R��- �D�P�H�U�L�F�N�ê���G�R�O�D�U 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

 

�1�D���R�E�U�i�]�N�X���þ�����������M�V�R�X���]�R�E�U�D�]�H�Q�D���V�W�H�M�Q�i���G�D�W�D���M�D�N�R���Q�D���S���H�G�F�K�R�]�t�P���R�E�U�i�]�N�X�����O�L�ã�t���V�H���S�R�X�]�H��

typem grafu. 

 

1.7 �7�H�V�W�R�Y�i�Q�t���G�D�W 

�7�H�V�W�R�Y�i�Q�t���G�D�W���M�H���G�$�O�H�å�L�W�R�X���V�R�X�þ�i�V�W�t���F�H�O�N�R�Y�p���D�Q�D�O�ê�]�\���W�U�K�X���D���D�Q�D�O�ê�]�\���Y�\�W�Y�R���H�Q�ê�F�K���V�W�U�D�W�H�J�L�t����

�X���N�W�H�U�ê�F�K���Q�i�V�O�H�G�Q�����R�S�W�L�P�D�O�L�]�X�M�H�P�H���M�H�M�L�F�K���Y�V�W�X�S�Q�t���S�D�U�D�P�H�W�U�\�� �9�\�W�Y�R���H�Q�p���V�W�U�D�W�H�J�L�H���P�R�K�R�X��

�E�ê�W���D�Q�D�O�\�]�R�Y�i�Q�\���G�Y���P�D���]�S�$�V�R�E�\�����,�Q-�6�D�P�S�O�H���D�Q�D�O�ê�]�D���M�H���D�Q�D�O�ê�]�D���V�W�U�D�W�H�J�L�H���Y �U�i�P�F�L���R�E�G�R�E�t, 

�Q�D���N�W�H�U�p�P���M�H���R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�Q�i�����2�X�W-Of-�6�D�P�S�O�H���D�Q�D�O�ê�]�D���M�H���D�Q�D�O�ê�]�D���P�L�P�R���W�R�W�R���R�E�G�R�E�t������������ 

In -�6�D�P�S�O�H���D�Q�D�O�ê�]�D 

V �W�R�P�W�R���G�U�X�K�X���D�Q�D�O�ê�]�\���]�N�R�X�P�i�P�H���S�U�$�E���K���P�R�G�H�O�$���D���V�W�U�D�W�H�J�L�t���Y �R�E�G�R�E�t�����Q�D���N�W�H�U�p�P���M�V�R�X��

�G�D�Q�p���P�R�G�H�O�\�� �D���V�W�U�D�W�H�J�L�H���R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�Q�p�����7�D�W�R���D�Q�D�O�ê�]�D���Q�D�E�t�]�t���S�R�]�Q�i�Q�t���W�R�K�R�����M�D�N���V�H���F�H�Q�D��

a �R�E�F�K�R�G�\���P���Q�R�Y�p�K�R���S�i�U�X���Y�\�Y�t�M�H�O�\���Y �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�F�K���þ�i�V�W�H�F�K���G�D�Q�p�K�R���R�E�G�R�E�t�����0�$�å�H�P�H���W�D�N��
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�]�M�L�V�W�L�W���S�H�U�L�R�G�L�F�L�W�X���þ�L���U�R�]�G�t�O�Q�p���Y�ê�Y�R�M�H���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Y �X�U�þ�L�W�ê�F�K���þ�i�V�W�H�F�K���R�E�G�R�E�t�����6�W�U�D�W�H�J�L�H���S���L��

�W�p�W�R���D�Q�D�O�ê�]�H���F�H�O�N�R�Y�����G�R�S�D�G�Q�H���G�R�E���H�����S�U�R�W�R�å�H���M�H���S�U�R���W�R�W�R���R�E�G�R�E�t���R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�Q�i������������ 

Out-Of-�6�D�P�S�O�H���D�Q�D�O�ê�]�D 

�7�D�W�R���D�Q�D�O�ê�]�D���V�O�R�X�å�t���S�U�R���W�H�V�W�R�Y�i�Q�t���G�D�W���D���Y�K�R�G�Q�R�V�W�L���P�R�G�H�O�$���D���V�W�U�D�W�H�J�L�t���Y �R�E�G�R�E�t�����S�U�R���N�W�H�U�p��

tyto modely a �V�W�U�D�W�H�J�L�H���Q�H�M�V�R�X���R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�i�Q�\�����3�R�X�å�t�Y�i���V�H���S�U�R���U�R�]�K�R�G�R�Y�i�Q�t�����M�H�V�W�O�L���M�H���G�D�Q�i��

�V�W�U�D�W�H�J�L�H���S�R�X�å�L�W�H�O�Q�i���L���S�U�R���G�D�O�ã�t���Y�ê�Y�R�M�� 

�9�V�W�X�S�Q�t���S�D�U�D�P�H�W�U�\���V�W�U�D�W�H�J�L�H���Q�H�M�S�U�Y�H���R�S�W�L�P�D�O�L�]�X�M�H�P�H���Q�D���]�Y�R�O�H�Q�p�P���R�E�G�R�E�t�����Y�ê�V�O�H�G�N�\���W�p�W�R��

optimalizace pak vezmeme a danou strategii s nimi otestujeme na datech mimo 

�R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�Q�p���R�E�G�R�E�t�����3�R�]�Q�i�P�H���W�D�N�� �M�H�V�W�O�L���M�H���W�D�W�R���V�W�U�D�W�H�J�L�H���Y�K�R�G�Q�i���L���S�U�R���E�X�G�R�X�F�t���K�R�G�Q�R�W�\��

�D���P�$�å�H�P�H���S�R�G�O�H���Q�t���R�E�F�K�R�G�R�Y�D�W�����3�R�N�X�G���W�D�W�R���V�W�U�D�W�H�J�L�H���~�V�S���ã�Q�����R�E�F�K�R�G�X�M�H���L���Q�D���R�E�G�R�E�t�����S�U�R��

�N�W�H�U�p���Q�H�E�\�O�D���R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�i�Q�D�����P�$�å�H�P�H���S���H�G�S�R�N�O�i�G�D�W�����å�H���E�X�G�H���~�V�S���ã�Q�����R�E�F�K�R�G�R�Y�D�W���L���Q�D�G�i�O�H��

(14). 

 

1.8 Money management a Risk management 

�0�R�Q�H�\���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����W�H�G�\�����t�]�H�Q�t���S�H�Q���]�����P�i���G�$�O�H�å�L�W�R�X���U�R�O�L���S���L���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���M�D�N�p�P�N�R�O�L�Y��

�W�U�K�X���� �6�H�� �V�S�U�i�Y�Q�ê�P�� ���t�]�H�Q�t�P�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K�� �]�G�U�R�M�$�� �P�$�å�H�� �E�ê�W�� �]�L�V�N�R�Y�i�� �L�� �Q�H�� �S���t�O�L�ã�� �N�Y�D�O�L�W�Q�t��

�V�W�U�D�W�H�J�L�H�����6�W�H�M�Q�����W�D�N���L���Q�D�R�S�D�N���P�$�å�H���ã�S�D�W�Q�p�����t�]�H�Q�t���]�S�$�V�R�E�L�W���~�S�O�Q�R�X���]�W�U�i�W�X���N�D�S�L�W�i�O�X���X���N�Y�D�O�L�W�Q�t��

strategie. Pokud je strategie z �G�O�R�X�K�R�G�R�E�p�K�R���K�O�H�G�L�V�N�D���]�L�V�N�R�Y�i�����P�$�å�H���S�D�N���V�S�U�i�Y�Q�i���Y�R�O�E�D��

�P�R�Q�H�\���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�X���~�þ�L�Q�Q�������t�G�L�W���D���V�Q�L�å�R�Y�D�W���U�L�]�L�N�R���D���]�Y�\�ã�R�Y�D�W���]�L�V�N�R�Y�R�V�W���V�W�U�D�W�H�J�L�H������������ 

Risk Reward Ratio (RRR) 

�5�5�5���M�H���S�R�P���U���U�L�V�N�X���D���]�L�V�N�X�����W�H�Q�W�R���X�N�D�]�D�W�H�O���X�P�R�å���X�M�H���P�����L�W���S�R�W�H�Q�F�L�i�O���G�D�Q�p���V�W�U�D�W�H�J�L�H���Q�D��

�]�i�N�O�D�G�����M�H�M�t�F�K���Y�ê�V�W�X�S�$���� 
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Tabulka �þ����1: �9�]�W�D�K���P�H�]�L���5�5�5���D���~�V�S���ã�Q�R�V�W�t���V�W�U�D�W�H�J�L�H 
(Zdroj: (16)) 

 

�+�R�G�Q�R�W�\�� �Y�H�� �G�U�X�K�p�P�� �V�O�R�X�S�F�L�� �Y�ê�ã�H�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �W�D�E�X�O�N�\�� ���t�N�D�M�t���� �M�D�N�R�X�� �P�X�V�t�� �P�t�W�� �V�W�U�D�W�H�J�L�H��

�P�L�Q�L�P�i�O�Q�t�� �S�U�R�F�H�Q�W�X�i�O�Q�t�� �~�V�S���ã�Q�R�V�W���� �D�E�\�� �V �G�D�Q�ê�P�� �5�5�5�� �E�\�O�� �Y�ê�V�O�H�G�H�N�� �D�O�H�V�S�R���� �Q�D�� �Q�X�O�H����

�6�Q�D�å�t�P�H���V�H���R���F�R���Q�H�M�Y�\�ã�ã�t���S�R�P���U���]�L�V�N�$���D���]�W�U�i�W���D���V�R�X�þ�D�V�Q�����R���F�R���Q�H�M�Y�\�ã�ã�t���~�V�S���ã�Q�R�V�W���]�L�V�N�R�Y�ê�F�K��

�R�E�F�K�R�G�$������������ 

 

�3���t�N�D�]���6�W�R�S���/�R�V�V 

�3�U�R�I�H�V�L�R�Q�i�O�Q�t���R�E�F�K�R�G�Q�t�F�L���þ�D�V�W�R���]�D�V�W�i�Y�D�M�t���Q�i�]�R�U�����å�H��Stop Loss je jednou z �Q�H�M�G�$�O�H�å�L�W���M�ã�t�F�K��

�Y���F�t�����N�W�H�U�p���R�E�F�K�R�G�Q�t�N���S���L���V�Y�p���S�U�i�F�L���Y�\�X�å�t�Y�i������������ 

�0�$�å�H�P�H�� �K�R�� �G�H�I�L�Q�R�Y�D�W�� �M�D�N�R�� �S���H�G�H�P�� �G�H�I�L�Q�R�Y�D�Q�R�X�� �K�U�D�Q�L�F�L���� �S���L�� �N�W�H�U�p�� �U�D�G���M�L�� �G�R�E�U�R�Y�R�O�Q����

�S���L�M�P�H�P�H�� �P�D�O�R�X�� �]�W�U�i�W�X���� �Q�H�å�� �D�E�\�� �V�H�� �U�R�]�U�R�V�W�O�D�� �G�R�� �]�W�U�i�W�\�� �Y�H�O�N�p���� �-�H�� �Q�X�W�Q�p�� �V�L�� �X�Y���G�R�P�L�W���� �å�H��

�R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���M�H���R�W�i�]�N�R�X���S�U�D�Y�G���S�R�G�R�E�Q�R�V�W�L�����N�D�å�G�ê���R�E�F�K�R�G���P�i���Q���M�D�N�R�X���S�U�D�Y�G���S�R�G�R�E�Q�R�V�W��

�~�V�S���F�K�X���� �9 �S���t�S�D�G������ �å�H�� �V�H�� �S�U�D�Y�G���S�R�G�R�E�Q�R�V�W�� �Q�D�S�O�Q�t���� �R�E�F�K�R�G�Q�t�N�� �L�Q�N�D�V�X�M�H�� �]�L�V�N���� �S�R�N�X�G�� �V�H��

�Q�H�Q�D�S�O�Q�t�����M�H���Y�K�R�G�Q�p���E�ê�W���Q�D �W�X�W�R���V�L�W�X�D�F�L���S���L�S�U�D�Y�H�Q�ê���S�U�i�Y�����S�R�P�R�F�t���6�W�R�S���/�R�V�V�X������������ 

�2�E�F�K�R�G�Q�t�N���P�i���Q���N�R�O�L�N���P�R�å�Q�R�V�W�t�����M�D�N���6�W�R�S���/�R�V�V���S�R�X�å�t�Y�D�W�����-�H���P�R�å�Q�p���V�W�D�Q�R�Y�L�W���K�R���S�H�Y�Q�����Q�D��

�X�U�þ�L�W�R�X�� �K�O�D�G�L�Q�X���� �S���L�þ�H�P�å�� �M�H�� �S�R�W���H�E�D�� �E�U�i�W�� �R�K�O�H�G�� �Q�D�� �R�V�W�D�W�Q�t�� �R�N�R�O�Q�R�V�W�L���� �M�D�N�R�� �M�H�� �Q�D�S���t�N�O�D�G��

�Y�R�O�D�W�L�O�L�W�D�� �W�U�K�X���� �'�D�O�ã�t�� �P�R�å�Q�R�V�W�t�� �M�H�� �Q�D�S���t�N�O�D�G�� �Q�D�V�W�D�Y�H�Q�t�� �6�W�R�S�� �/�R�V�V�X�� �Q�D�� �~�U�R�Ye���� �K�O�D�G�L�Q�\��

Support a Resistence. 
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�3���t�N�D�]���3�U�R�I�L�W���7�D�U�J�H�W 

�3���t�N�D�]���3�U�R�I�L�W���7�D�U�J�H�W���S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H���W�D�N�R�Y�ê���S���t�N�D�]�����M�H�K�R�å���F�t�O�H�P���M�H���F�K�U�i�Q�L�W���Q�i�ã���]�L�V�N. Je to cena, 

�Q�D�� �N�W�H�U�p�� �V�H�� �X�]�D�Y���H�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�� �S�R�]�L�F�H�� �V�H�� �]�L�V�N�H�P���� �1�D�V�W�D�Y�H�Q�t�� �3�U�R�I�L�W�� �7�D�U�J�H�W�X�� �Q�D�S���t�N�O�D�G�� �Q�D��

�K�R�G�Q�R�W�X�����������G�R�O�D�U�$���]�Q�D�P�H�Q�i�����å�H���M�D�N�P�L�O�H���Q�D���W�U�K�X���G�R�V�i�K�Q�H�P�H���]�L�V�N�X�����������G�R�O�D�U�$�����W�H�Q�W�R���]�L�V�N��

�L�Q�N�D�V�X�M�H�P�H���D���X�]�D�Y���H�P�H���R�E�F�K�R�G�Q�t���S�R�]�L�F�L�����S���H�V�W�R�å�H���V�H���W�U�K���P�$�å�H���G�i�O�H���Y�\�Y�t�M�H�W���V�P���U�H�P�����N�G�\��

�E�\���]�L�V�N�\���E�\�O�\���M�H�ã�W�����Y���W�ã�t�� 
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2 �$�Q�D�O�ê�]�D���S�U�R�E�O�p�P�X 

V �W�p�W�R�� �N�D�S�L�W�R�O�H �E�X�G�H�� �S�R�S�V�i�Q�D�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�� �S�U�R�� �N�W�H�U�R�X�� �E�X�G�H�� �W�H�Q�W�R�� �Q�i�Y�U�K�� �Y�\�S�U�D�F�R�Y�D�Q�ê����

�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���E�X�G�H���Y�H�G�H�Q�D���S�R�G���V�P�\�ã�O�H�Q�ê�P���Q�i�]�Y�H�P���$�%�&�����D���V�����V �R�K�O�H�G�H�P���Q�D���W�R�����å�H���V�L���Y�H�G�H�Q�t��

�V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���Q�H�S���H�M�H���E�ê�W���S���t�P�R���M�P�H�Q�R�Y�i�Q�R�����Y�ã�H�F�K�Q�\���X�Y�H�G�H�Q�p���~�G�D�M�H���M�V�R�X���Y�ã�D�N���S�U�D�Y�G�L�Y�p�� 

�'�i�O�H���]�G�H���E�X�G�R�X���Y�\�V�Y���W�O�H�Q�\���S�R�M�P�\���V�W�U�D�W�H�J�L�H���D���D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p���R�E�F�K�R�G�Q�t���V�\�V�W�p�P�\���D���S�R�S�V�i�Q�D��

platforma MetaTrader 4, v �Q�t�å���E�X�G�H���Y���W�ã�L�Q�D���S�U�i�F�H���U�H�D�O�L�]�R�Y�i�Q�D�� 

 

2.1 �3�R�S�L�V���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L 

S�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���Q�D���þ�H�V�N�p�P �W�U�K�X���S�$�V�R�E�t���M�L�å���R�G���U�R�N�X���������������-�H�M�t���]�Q�D�þ�N�D���M�H���V�S�R�M�R�Y�i�Q�D���V �Y�ê�U�R�E�R�X��

�N�Y�D�O�L�W�Q�t�F�K���Y�t�Q���] �P�R�U�D�Y�V�N�p�K�R���U�H�J�L�R�Q�X�����9�H���V�Y�p���Q�D�E�t�G�F�H���P�i���Q�H�M�H�Q���R�G�U�$�G�R�Y�i���Y�t�Q�D�����D�O�H���W�D�N�p��

�V�X�F�K�p���D���S�R�O�R�V�X�F�K�p���S�R�]�G�Q�t���V�E���U�\���D���Y�t�Q�D���ã�X�P�L�Y�i�� 

�2�G���V�Y�p�K�R���Y�]�Q�L�N�X���R�E�G�U�å�H�O�D���M�L�å�����D�G�X���W�X�]�H�P�V�N�ê�F�K���L���P�H�]�L�Q�i�U�R�G�Q�t�F�K���R�F�H�Q���Q�t�����=�t�V�N�D�O�D���P�H�G�D�L�O�H��

z �P�H�]�L�Q�i�U�R�G�Q�t�F�K�� �V�R�X�W���å�t�� �Y�t�Q���� �M�D�N�R�� �M�V�R�X�� �9�,�1�$�/�,�(�6�� �,�1�7�(�5�1�$�7�,�2�1�$�/�(�6���� �0�2NDE 

�6�(�/�(�&�7�,�2�1�����7�(�5�5�$�9�,�1�2�����0�8�6�&�$�7�6���'�8���0�2�1�'�(���D���G�D�O�ã�t�����.�Y�D�O�L�W�X���Y�t�Q���G�R�N�D�]�X�M�H���L to, 

�å�H�� �E�\�O�R�� �Y�L�Q�D���V�W�Y�t�� �Y�\�K�O�i�ã�H�Q�R�� �6�Y�D�]�H�P�� �Y�L�Q�D���$�� �ý�5�� �Y�H�� �V�S�R�O�X�S�U�i�F�L�� �V �1�i�U�R�G�Q�t�P�� �Y�L�Q�D���V�N�ê�P��

�F�H�Q�W�U�H�P���D���9�L�Q�D���V�N�ê�P���I�R�Q�G�H�P���9�L�Q�D���V�W�Y�t�P���U�R�N�X�������������� 

Z �K�O�H�G�L�V�N�D���N�O�D�V�L�I�L�N�D�F�H���S�R�G�Q�L�N�$���P�$�å�H�P�H�����t�F�L�����å�H���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���S�D�W���t���Y �þ�H�V�N�ê�F�K���S�R�P���U�H�F�K���N�H��

�V�W���H�G�Q�t�P���S�R�G�Q�L�N�$�P�����9 �V�R�X�þ�D�V�Q�p���G�R�E�����G�L�V�S�R�Q�X�M�H���Y�L�Q�D���V�W�Y�t���Y�L�Q�L�F�H�P�L���R���U�R�]�O�R�]�H���F�F�D�������������K�D��

v ������ �Y�L�Q�L�þ�Q�t�F�K�� �W�U�D�W�tch���� �9�H�� �Y�L�Q�D���V�N�p�� �R�E�O�D�V�W�L�� �0�R�U�D�Y�D�� �V�H�� �S���V�W�X�M�t�� �]�H�M�P�p�Q�D�� �R�G�U�$�G�\�� �0�•�O�O�H�U��

�7�K�X�U�J�D�X���� �5�\�]�O�L�Q�N�� �5�ê�Q�V�N�ê���� �6�D�X�Y�L�J�Q�R�Q���� �5�X�O�D�Q�G�V�N�p�� �P�R�G�U�p���� �7�U�D�P�t�Q�� �þ�H�U�Y�H�Q�ê�� �D�� �9�H�O�W�O�t�Q�V�N�p��

�]�H�O�H�Q�p�� 

�+�O�D�Y�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�t���S�R�G�Q�L�N�X���M�H���]�H�P���G���O�V�N�i���Y�ê�U�R�E�D�����N�R�Q�N�U�p�W�Q�����S���V�W�R�Y�i�Q�t���Y�L�Q�Q�p���U�p�Y�\���D���Q�i�V�O�H�G�Q�p��

�]�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���K�U�R�]�Q�$���D���S�U�R�G�H�M���Y�t�Q�D���� 
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2.1.1 �������������ƒ�•�ƒ�Ž�ý�œ�ƒ 

�6�R�F�L�i�O�Q�t���I�D�N�W�R�U�\ 

�-�H���Y�ã�H�R�E�H�F�Q�����]�Q�i�P�R�����å�H���ý�H�ã�L���M�V�R�X���Q�H�M�Y���W�ã�t�P���N�R�Q�]�X�P�H�Q�W�H�P���S�L�Y�D�����=�D���S�R�V�O�H�G�Q�t�F�K���S�i�U���O�H�W���D�O�H��

�U�\�F�K�O�H���V�W�R�X�S�i���L���N�R�Q�]�X�P�D�F�H���Y�t�Q�D�����9 �V�R�X�þ�D�V�Q�R�V�W�L���V�H���X�Y�i�G�t�����å�H���S�U�$�P���U�Q�����Y�\�S�L�M�H���ý�H�F�K���]�D���U�R�N��

�D�å�������� �O�L�W�U�$���Y�t�Q�D�����0�$�å�H�P�H�����t�F�W���� �å�H���Y���W�ã�L�Q�R�Y�ê�P�L���N�R�Q�]�X�P�H�Q�W�\���Y�t�Q�D���M�V�R�X���P�X�å�L���� �N�W�H���t�� �Y�\�S�L�M�t��

�P�Q�R�K�H�P�� �Y�t�F�H�� �D�O�N�R�K�R�O�X�� �Q�H�å�� �å�H�Q�\���� �1�D�� �G�U�X�K�R�X�� �V�W�U�D�Q�X�� �Y���W�ã�L�Q�D �å�H�Q�� �V�i�K�Q�H�� �U�D�G�ã�L�� �S�R�� �V�N�O�H�Q�F�H��

�Y�t�Q�D�����Q�H�å���S�R���M�L�Q�p�P���D�O�N�R�K�R�O�X����21). 

 

 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����14: �3�R�G�t�O���N�R�Q�]�X�P�D�F�H���D�O�N�R�K�R�O�L�F�N�ê�F�K���Q�i�S�R�M�$ 
 (Zdroj: (22)) 

F�L�U�P�D���V�t�G�O�t���Q�D���M�L�å�Q�t���0�R�U�D�Y�������N�W�H�U�i���M�H���]�Q�i�P�i���V�Y�R�X���Y�L�Q�D���V�N�R�X���W�U�D�G�L�F�t����Z �F�H�O�N�R�Y�ê�F�K������ 198 ha 

vinic �V�H�� �S�U�i�Y���� �Q�D�� �0�R�U�D�Y���� �U�R�]�S�U�R�V�W�t�U�i�� �D�å�� ������ ������ �3�U�R�G�X�N�F�H�� �Y�t�Q�D�� �Y �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H�� �V�W�i�O�H��

�U�R�V�W�H�����9�H���Y�L�Q�D���V�N�p�P���U�R�F�H�����������������������E�\�O�R���Y�\�U�R�E�H�Q�R�����������W�L�V�����K�O���Y�t�Q�D�����Y roce 2011/2012 to 

�E�\�O�R���S�D�N�����������W�L�V�����K�O�����Y�t�Q�D����23).  

�/�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�Q�t���I�D�N�W�R�U�\ 

�=�i�N�R�Q�\���D���Y�\�K�O�i�ã�N�\ 

�.�D�å�G�p���Y�L�Q�D���V�W�Y�t���V�H �P�X�V�t�����t�G�L�W���]�i�N�R�Q�\���D���Y�\�K�O�i�ã�N�D�P�L���Y�\�G�D�Q�ê�P�L���V�W�i�W�H�P���Q�H�E�R���(�Y�U�R�S�V�N�R�X���X�Q�L�t����

�3�R�N�X�G�� �V�H�� �D�O�H�� �M�H�G�Q�i�� �R�� �V�N�X�W�H�þ�Q���� �P�D�O�p�K�R�� �Y�L�Q�D���H���� �N�W�H�U�ê�� �V�H�� �Y�t�Q�H�P�� �]�D�E�ê�Y�i�� �S�R�X�]�H�� �] tradice 

�Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�� �] �R�N�R�O�t���� �(�Y�U�R�S�V�N�i�� �X�Q�L�H�� �Q�D�� �Q���M�� �Q�H�N�O�D�G�H�� �W�p�P������ �å�i�G�Q�p�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�Q�t�� �Q�i�U�R�N�\����

�9�L�Q�D���V�W�Y�t���� �N�W�H�U�i�� �R�Y�O�L�Y���X�M�t�� �F�H�O�R�V�W�i�W�Q�t�� ���F�H�O�R�H�Y�U�R�S�V�N�ê���� �W�U�K�� �V �Y�t�Q�H�P���� �M�V�R�X�� �S�R�Y�L�Q�Q�D�� ���t�G�L�W�� �V�H��
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�=�i�N�R�Q�H�P�� �R�� �Y�L�Q�R�K�U�D�G�Q�L�F�W�Y�t�� �D�� �Y�L�Q�D���V�W�Y�t�� �þ���� ������������������ �6�E������ �9�\�K�O�i�ã�N�R�X�� �S�U�R�Y�i�G���M�t�F�t�� �]�i�N�R�Q��

�þ�� �������������������6�E�����D���9�\�K�O�i�ã�N�R�X���V�W�D�Q�R�Y�X�M�t�F�t���S�R�G�R�E�O�D�V�W�L���R�E�F�H���D���W�U�D�W�����þ�����������������������6�E�����'�i�O�H���M�H��

�S�R�W���H�E�D�� �U�H�V�S�H�N�W�R�Y�D�W�� �S���H�G�S�L�V�\�� �(�Y�U�R�S�V�N�p�� �X�Q�L�H���� �M�D�N�R�� �M�H�� �Q�D�S���t�N�O�D�G�� �1�D���t�]�H�Q�t�� �(�Y�U�R�S�V�N�p�K�R��

�S�D�U�O�D�P�H�Q�W�X�� �D�� �5�D�G�\�� ���(�8���� �þ���� ���������������������� �N�W�H�U�ê�P�� �V�H�� �V�W�D�Q�R�Y�t�� �V�S�R�O�H�þ�Q�i�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�F�H�� �W�U�K�$�� �V�H��

�]�H�P���G���O�V�N�ê�P�L���S�U�R�G�X�N�W�\ (24). 

�(�Y�L�G�H�Q�þ�Q�t���N�Q�L�K�\ 

�9�L�Q�D��i���� �N�W�H���t�� �V�Y�i�� �Y�t�Q�D���Q�H�X�Y�i�G���M�t�� �Q�D���W�U�K���D���S�U�R�G�i�Y�D�M�t�� �M�H���N�H���V�S�R�W���H�E���� �Y�H���V�Y�p�P���V�N�O�H�S������ �M�V�R�X��

�S�R�G�O�H�� �Q�D���t�]�H�Q�t�� �(�8�� �R�G�� �Y�H�G�H�Q�t�� �H�Y�L�G�H�Q�þ�Q�t�F�K�� �N�Q�L�K�� �R�V�Y�R�E�R�]�H�Q�L���� �2�V�W�D�W�Q�t�� �Y�L�Q�D���L���� �N�W�H���t�� �V�H��

�Y�L�Q�D���V�W�Y�t�P���å�L�Y�t���D���V�Y�i���Y�t�Q�D���X�Y�i�G���M�t���Q�D���W�U�K�����V�H���P�X�V�t���Y�ã�H�P�L���S�U�D�Y�L�G�O�\���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�ê�P�L���H�Y�U�R�S�V�N�ê�P�L��

�Q�H�E�R���Y�Q�L�W�U�R�V�W�i�W�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�����t�G�L�W (25).  

 

�(�N�R�Q�R�P�L�F�N�p��faktory 

�.�X�U�]�\���]�D�K�U�D�Q�L�þ�Q�t�F�K���P���Q 

�'�$�O�H�å�L�W�ê�P�� �H�N�R�Q�R�P�L�F�N�ê�P�� �I�D�N�W�R�U�H�P���� �N�W�H�U�ê�� �R�Y�O�L�Y���X�M�H�� �S�U�R�G�H�M�� �Y�t�Q�D���� �M�H�� �N�X�U�]�� �þ�H�V�N�p�� �N�R�U�X�Q�\��

�Y�$�þ�L�� �]�D�K�U�D�Q�L�þ�Q�t�P�� �P���Q�i�P���� �9�ê�N�\�Y�\�� �N�X�U�]�X�� �R�Y�O�L�Y���X�M�t�� �Q�i�N�O�D�G�\�� �Q�D�� �Y�ê�U�R�E�X�� �Y�t�Q�D���� �Q�H�E�R�"��

�Y�L�Q�D���V�W�Y�t�� �N �S�U�R�G�X�N�F�L�� �Y�t�Q�D�� �Q�H�V�S�R�W���H�E�R�Y�i�Y�i�� �S�R�X�]�H�� �Y�O�D�V�W�Q�t�� �Y�\�S���V�W�R�Y�D�Q�p �K�U�R�]�Q�\���� �D�O�H�� �S���L��

�S�U�R�G�X�N�þ�Q���� �P�p�Q���� �~�V�S���ã�Q�ê�F�K�� �O�H�W�H�F�K�� �Q�D�N�X�S�X�M�H�� �K�U�R�]�Q�\�� �]�H�� �]�D�K�U�D�Q�L�þ�t���� �6�D�P�R�]���H�M�P���� �N�X�U�]�\��

�R�Y�O�L�Y���X�M�t���L���V�D�P�R�W�Q�ê���L�P�S�R�U�W���D���H�[�S�R�U�W���Y�t�Q�D�����3�R�G�O�H���6�Y�D�]�X���Y�L�Q�D���$���ý�5���V�H���G�R���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\��

�V�W�i�O�H���G�R�Y�i�å�t���Y�t�F�H���Y�t�Q�D�����Q�H�å���V�H���Y�\�Y�i�å�t�����7�H�Q�W�R���U�R�]�G�t�O���þ�L�Q�L�O��v roce 2012/2013 �D�å 3 miliardy 

korun.  

 

�'�D�Q�����D���F�O�R 

�-�H�O�L�N�R�å�� �D�Q�D�O�\�]�R�Y�D�Q�i�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�� �V�Y�p�� �Y�ê�U�R�E�N�\�� �Y�\�Y�i�å�t�� �G�R�� �]�D�K�U�D�Q�L�þ�t���� �M�H�� �S�U�R�� �Q�L�� �G�$�O�H�å�L�W�ê�P��

�I�D�N�W�R�U�H�P���L���F�H�O�Q�t���V�D�]�E�D�����7�D���V�H���]�M�L�ã�"�X�M�H���Q�D���F�H�O�Q�t���G�D�W�D�E�i�]�L���7�$�5�,�&���� 

 

�3�R�O�L�W�L�F�N�p���I�D�N�W�R�U�\ 

�=�i�N�D�]���S�U�R�G�H�M�H���V�X�G�R�Y�p�K�R���Y�t�Q�D 

V �S�R�V�O�H�G�Q�t���G�R�E�����M�H���D�N�W�X�i�O�Q�t�P���W�p�P�D�W�H�P���V�Q�D�K�D���Y�O�i�G�\���]�D�N�i�]�D�W���S�U�R�G�H�M���V�X�G�R�Y�p�K�R���Y�t�Q�D�����N�W�H�U�p��

�Q�H�S�R�F�K�i�]�t�� �] �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\���� �2�G�K�D�G�H�P�� �M�G�H�� �D�å�� �R�� ������ ���� �V�X�G�R�Y�p�K�R�� �Y�t�Q�D���� �9�O�i�G�D�� �W�D�N�� �F�K�F�H��

�]�D�P�H�]�L�W�� �S�U�R�G�H�M�L�� �S�D�Q�þ�R�Y�D�Q�p�K�R�� �D�� �I�D�O�ã�R�Y�D�Q�p�K�R�� �Y�t�Q�D���� �N�W�H�U�p�� �E�ê�Y�i�� �]�D�P�����R�Y�i�Q�R�� �]�D�� �Y�t�Q�D��
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�P�R�U�D�Y�V�N�i���� �0�D�O�p���Y�L�Q�D���H���� �N�W�H���t�� �V�X�G�R�Y�i�� �Y�t�Q�D���S�U�R�G�i�Y�D�M�t�� �Y�H���V�Y�ê�F�K���V�N�O�t�S�F�t�F�K�����E�\�� �W�H�Q�W�R���]�i�N�D�]��

�Q�H�P���O���Q�L�M�D�N���R�Y�O�L�Y�Q�L�W�����1�D�R�S�D�N�����W�D�N�R�Y�ê���S�U�R�G�H�M���Y�O�i�G�D���P�t�Q�t���S�R�G�S�R�U�R�Y�D�W�����7�H�Q�W�R���V�\�V�W�p�P���Q�D�Y�t�F��

�G�R�E���H���I�X�Q�J�X�M�H���L���X���Q�D�ã�L�F�K���Q���P�H�F�N�ê�F�K���D���U�D�N�R�X�V�N�ê�F�K���V�R�X�V�H�G�$�����9�H�O�N�R�R�E�F�K�R�G�Q�tci by pak byli 

�Y�t�F�H���N�R�Q�W�U�R�O�R�Y�i�Q�L �D���V�Y�i���V�X�G�R�Y�i���Y�t�Q�D���E�\���S�U�R�G�i�Y�D�O�L���E�X�����X���V�Y�ê�F�K���S�D�U�W�Q�H�U�V�N�ê�F�K���Y�L�Q�L�F�����Q�H�E�R��

�Y�H���V�Y�ê�F�K���V�N�O�H�S�H�F�K�����-�H�G�Q�i���V�H���L���R���P�R�å�Q�R�V�W�L�����å�H���E�\���V�H���V�X�G�R�Y�i���Y�t�Q�D���S�U�R�G�i�Y�D�O�D���Y bag in boxech 

�Q�H�E�R���3�(�7���O�D�K�Y�t�F�K�����N�G�H���E�\���Q�H�E�\�O�R���P�R�å�Q�p���I�D�O�]�L�I�L�N�R�Y�D�W���� 

 

�7�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�F�N�p���I�D�N�W�R�U�\ 

�7�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�� �M�H�� �S�U�R�� �Y�L�Q�D���V�W�Y�t�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê�P�� �I�D�N�W�R�U�H�P���� �9�t�Q�R�� �P�i�� �Y �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H�� �V�Y�R�X��

�W�U�D�G�L�F�L���X�å���R�G���G�R�E���.�D�U�O�D���,�9�������N�W�H�U�ê���V�H���]�D�V�O�R�X�å�L�O���R���]�D�N�O�i�G�i�Q�t���Y�L�Q�L�F�����D�O�H���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H���S�R�W���H�E�Q�i��

k �Y�ê�U�R�E�����Y�t�Q�D���V�H���Q�H�X�V�W�i�O�H���P���Q�t���D���Y�\�O�H�S�ã�X�M�H���� 

 

2.1.2 ���‘�”�–�‡�”�‘�˜�ƒ���ƒ�•�ƒ�Ž�ý�œ�ƒ���’�³�–�‹���•�‹�Ž 

�6�W�i�Y�D�M�t�F�t���N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�H 

�=�H�� �V�W�D�W�L�V�W�L�N�� �Y�\�S�O�ê�Y�i���� �å�H�� �Y �V�R�X�þ�D�V�Q�R�V�W�L�� �V�H�� �Q�H�M�Y�t�F�H�� �S�U�R�G�i�Y�i�� �Y�t�Q�R�� �G�R�Y�i�å�H�Q�p�� �]�H�� �]�D�K�U�D�Q�L�þ�t����

�+�O�D�Y�Q�t�P�� �G�$�Y�R�G�H�P�� �M�H�� �F�H�Q�D�� �Y�t�Q�D���� �N�W�H�U�i�� �M�H�� �P�Q�R�K�G�\�� �Q�L�å�ã�t�� �Q�H�å�� �X�� �Y�t�Q�D�� �G�R�P�i�F�t�K�R���� �0�$�å�H�P�H��

�W�H�G�\�����t�F�W�����å�H���N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�H���Q�D���W�U�K�X���V �Y�t�Q�H�P���M�H���R�E�U�R�Y�V�N�i���D���Q�H�X�V�W�i�O�H���U�R�V�W�H�����9 �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H��

b�R�K�X�å�H�O���Q�H�S�O�D�W�t�����å�H���N�Y�D�O�L�W�D���M�H���G�$�O�H�å�L�W���M�ã�t���Q�H�å���N�Y�D�Q�W�L�W�D�����D���S�U�R�W�R���V�S�R�W���H�E�L�W�H�O�p���U�D�G�ã�L���Q�D�N�X�S�X�M�t��

�O�H�Y�Q���M�ã�t���]�D�K�U�D�Q�L�þ�Q�t���Y�t�Q�R���Y�H���Y���W�ã�t�P���P�Q�R�å�V�W�Y�t���� 

 

�1�R�Y�i���N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�H 

�-�D�N���X�å���E�\�O�R���X�Y�H�G�H�Q�R�����N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�H���V�W�i�O�H���U�R�V�W�H���D���R�E�M�H�Y�X�M�t���V�H���G�D�O�ã�t���Y�L�Q�D���V�W�Y�t�����N�W�H�U�i���R�K�U�R�å�X�M�t��

�S�U�R�G�H�M���Y�t�Q�D �D�Q�D�O�\�]�R�Y�D�Q�p���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�����7�D���D�O�H���Q�D���þ�H�V�N�p�P���W�U�K�X���S�$�V�R�E�t���X�å���R�G���U�R�N�X�������������D���P�i��

�V�Y�R�X�� �W�U�D�G�L�F�L���� �S�U�R�W�R�� �M�H�� �K�U�R�]�E�D�� �N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�H�� �Q�t�]�N�i���� �$�E�\�� �V�H�� �W�D�W�R�� �K�U�R�]�E�D�� �]�Y�ê�ã�L�O�D���� �P�X�V�H�O�D�� �E�\��

�Q�R�Y�i�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�� �Y�]�Q�L�N�Q�R�X�W�� �Q�D�� �~�]�H�P�t�� �þ�H�V�N�p�K�R�� �V�W�i�W�X�� �D�� �Q�D�E�t�G�Q�R�X�W�� �V�S�R�W���H�E�L�W�H�O�$�P�� �Q�R�Y�p��

�Y�ê�U�R�E�N�\���]�D���S���t�]�Q�L�Y���M�ã�t���F�H�Q�\���� 
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�9�O�L�Y���R�G�E���U�D�W�H�O�$ 

�2�G�E���U�D�W�H�O�L�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� �M�V�R�X�� �R�E�F�K�R�G�\���� �M�D�N�� �P�D�O�R�R�E�F�K�R�G�\���� �W�D�N�� �L�� �Y�H�O�N�R�R�E�F�K�R�G�\���� �Y�L�Q�i�U�Q�\����

�U�$�]�Q�i�� �S�R�K�R�V�W�L�Q�V�W�Y�t�� �D�� �S���t�P�R�� �V�S�R�W���H�E�L�W�H�O�p�� �S�R�� �F�H�O�p�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H�� �L�� �Y �R�N�R�O�Q�t�F�K�� �V�W�i�W�H�F�K����

�9�\�M�H�G�Q�i�Y�D�F�t���V�t�O�D���R�G�E���U�D�W�H�O�$���W�H�G�\���Q�H�Q�t���Y�\�V�R�N�i�� 

 

Vliv �G�R�G�D�Y�D�W�H�O�$ 

�-�H�O�L�N�R�å�� �D�Q�D�O�\�]�R�Y�D�Q�i�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�� �Y�t�Q�R�� �V�D�P�D�� �Y�\�U�i�E�t���� �Q�H�P�i�� �å�i�G�Q�p�� �G�R�G�D�Y�D�W�H�O�H���� �3�R�X�]�H��

v �S���t�S�D�G�����ã�S�D�W�Q�p���~�U�R�G�\���M�H���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���Q�X�F�H�Q�D���Q�D�N�R�X�S�L�W���K�U�R�]�Q�\���R�G���M�L�Q�ê�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���Q�H�E�R��

vinic. V �W�R�P�W�R���S���t�S�D�G�����M�H���Y�\�M�H�G�Q�i�Y�D�F�t���V�t�O�D���G�R�G�D�Y�D�W�H�O�H���Y�\�V�R�N�i�� 

 

�6�X�E�V�W�L�W�X�þ�Q�t���S�U�R�G�Xkty 

Na trhu s �Y�t�Q�H�P���M�H���P�Q�R�K�R���V�X�E�V�W�L�W�X�þ�Q�t�F�K���S�U�R�G�X�N�W�$�����N�W�H�U�p���M�H���W���H�E�D���U�R�]�O�L�ã�R�Y�D�W���S�R�G�O�H���N�Y�D�O�L�W�\��

�D�� �F�K�X�W�L���� �.�Y�D�O�L�W�D�� �V�H�� �G�i�� �R�E�M�H�N�W�L�Y�Q���� �]�K�R�G�Q�R�W�L�W���� �Q�D�S���t�N�O�D�G�� �S�R�G�O�H�� �Y�ê�G�U�å�H�� �D�U�F�K�L�Y�D�F�H���� �W�M���� �M�D�N��

�G�O�R�X�K�R�� �Y�t�Q�R�� �P�$�å�H�P�H�� �X�F�K�R�Y�i�Y�D�W���� �D�Q�L�å�� �E�\�� �]�W�U�D�W�L�O�R�� �Q�D�� �V�Y�ê�F�K�� �Y�O�D�V�W�Q�R�V�W�H�F�K���� �3�R�G�O�H��chuti se 

�Q�H�G�i�� �X�U�þ�L�W���� �N�W�H�U�p�� �Y�t�Q�R�� �M�H�� �O�H�S�ã�t���� �Q�H�E�R�"�� �N�D�å�G�p�P�X�� �F�K�X�W�Q�i�� �Q���F�R�� �M�L�Q�p�K�R���� �1���N�G�R�� �S�U�H�I�H�U�X�M�H��

�þ�H�U�Y�H�Q�p���Y�t�Q�R�����M�L�Q�ê���]�D�V�H���E�t�O�p�����G�D�O�ã�t�P�L���G�U�X�K�\ �P�R�K�R�X���E�ê�W���Y�t�Q�D���V�X�F�K�i�����S�R�O�R�V�X�F�K�i���Q�H�E�R���V�O�D�G�N�i����

�9�ê�U�R�E�N�$���M�H���Q�D���W�U�K�X���R�S�U�D�Y�G�X���P�Q�R�K�R�����S�U�R�W�R���M�H���K�U�R�]�E�D���V�X�E�V�W�L�W�X�F�H���Y�\�V�R�N�i�� 

 

2.1.3 ���•�ƒ�Ž�ýza 7S 

Strategie 

�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���M�H���Y���W�ã�t�P���S�R�G�Q�L�N�H�P���V �S�U�i�Y�Q�t���I�R�U�P�R�X���D�N�F�L�R�Y�i���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�����9�$�þ�L���W���H�W�t�P���R�V�R�E�i�P��

�S�R�G�Q�L�N�� �]�D�V�W�X�S�X�M�H�� �S���H�G�V�H�G�D�� �S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�D�� �V�D�P�R�V�W�D�W�Q���� �Q�H�E�R�� �P�t�V�W�R�S���H�G�V�H�G�D��

�S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�D���V�S�R�O�X���V�H���þ�O�H�Q�H�P���S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�D�����9 �V�R�X�þ�D�V�Q�p���G�R�E�����P�i���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�������þ�O�H�Q�\ 

�S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�D���� �3�U�L�P�i�U�Q�t�P�� �G�O�R�X�K�R�G�R�E�ê�P�� �F�t�O�H�P�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� �M�H�� �X�G�U�å�H�W�� �V�L�� �D�� �X�S�H�Y�Q�L�W��

vydobytou pozici na trhu s �Y�t�Q�H�P���D���Q�D�E�t�]�H�W���N�Y�D�O�L�W�Q�t���Y�t�Q�R���]�D���S���t�]�Q�L�Y�p���F�H�Q�\�����= �N�U�i�W�N�R�G�R�E����

�R�U�L�H�Q�W�R�Y�D�Q�ê�F�K���F�t�O�$���M�H���W���H�E�D���]�P�t�Q�L�W���]�D�P�����H�Q�t���V�H���Q�D���V�S�H�F�L�D�O�L�W�\�����M�D�N�R���M�V�R�X���Q�D�S���t�N�O�D�G���R�G�U�$�G�R�Y�i��

�E�t�O�i�� �D�U�R�P�D�W�L�þ�W���M�ã�t�� �Y�t�Q�D���] �X�U�þ�L�W�ê�F�K���M�H�G�L�Q�H�þ�Q�ê�F�K���Y�L�Q�D���V�N�ê�F�K���S�R�O�R�K���D���E�X�G�R�Y�i�Q�t�� �Y�L�Q�D���V�N�ê�F�K��

�W�X�U�L�V�W�L�F�N�ê�F�K���S�U�R�J�U�D�P�$�����2�S�U�R�W�L���N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�L���P�i���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���W�X���Y�ê�K�R�G�X�����å�H���Q�D���W�U�K�X���V �Y�t�Q�H�P��

�V�H���S�R�K�\�E�X�M�H���X�å���W�p�P�������������O�H�W���� 
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Struktura 

�$�Q�D�O�\�]�R�Y�D�Q�i�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�� �P�i�� �]�D�Y�H�G�H�Q�R�X�� �I�X�Q�N�F�L�R�Q�i�O�Q�t�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�þ�Q�t�� �V�W�U�X�N�W�X�U�X�� �G�O�H��

�H�N�R�Q�R�P�L�F�N�ê�F�K���I�X�Q�N�þ�Q�t�F�K���R�G�G���O�H�Q�t�����6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�����t�G�t���J�H�Q�H�U�i�O�Q�t�����H�G�L�W�H�O���D���Q�i�P���V�W�F�L�����N�W�H���t���V�W�R�M�t��

v �þ�H�O�H�� �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�F�K�� �R�G�G���O�H�Q�t���� �3�R�G�Q�L�N�� �P�i�� �F�H�O�N�H�P�� ������ �]�D�P���V�W�Q�D�Q�F�$���� �] �Q�L�F�K�� ���� �W�Y�R���t�� �S�U�i�Y����

�Y�H�G�H�Q�t���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���� 

 

�6�\�V�W�p�P�����t�]�H�Q�t 

�-�H�O�L�N�R�å�� �K�O�D�Y�Q�t�� �I�X�Q�N�F�t�� �D�Q�D�O�\�]�R�Y�D�Q�p�� �I�L�U�P�\�� �M�H�� �Y�ê�U�R�E�D���� �P�X�V�t�� �P�t�W�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�� �N dispozici 

�Y�ã�H�F�K�Q�D�� �G�D�W�D�� �L�Q�I�R�U�P�X�M�t�F�t�� �R�� �Y�ê�U�R�E�Q�t�P�� �S�U�R�F�H�V�X���� �. �W�R�P�X�� �V�O�R�X�å�t�� �V�S�H�F�L�I�L�F�N�p�� �L�Q�I�R�U�P�D�þ�Q�t��

�V�\�V�W�p�P�\�����Y�H���N�W�H�U�ê�F�K���V�H���]�D�P���V�W�Q�D�Q�F�L���L�Q�I�R�U�P�X�M�t���R���Y�H�O�L�N�R�V�W�L���Y�L�Q�L�F�����~�U�R�G�������K�U�R�]�E�i�F�K���ã�N�$�G�F�$��

nebo �L���R���V�O�D�G�N�R�V�W�L���V�D�P�R�W�Q�ê�F�K���K�U�R�]�Q�$�����=�H���Y�ã�H�F�K���W���F�K�W�R���G�D�W���S�D�N���R�G�S�R�Y���G�Q�p���R�V�R�E�\���Q�D�Y�U�K�X�M�t��

���H�ã�H�Q�t���S���t�S�D�G�Q�ê�F�K���S�U�R�E�O�p�P�$���� 

 

�'�D�O�ã�t�P���G�$�O�H�å�L�W�ê���V�\�V�W�p�P���M�H���W�H�Q���G�R�S�U�D�Y�Q�t�����6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���P�i���P�Q�R�K�R���Y�L�Q�L�F���U�R�]�P�t�V�W���Q�ê�F�K���S�R���F�H�O�p��

�M�L�å�Q�t�� �0�R�U�D�Y������ �S�U�R�W�R�� �M�H�� �G�$�O�H�å�L�W�p�� �P�t�W�� �]�D�M�L�ã�W���Q�p�� �O�R�J�L�V�W�L�F�N�p�� �W�U�D�V�\���� �S�R�� �N�W�H�U�ê�F�K�� �V�H�� �Q�D�V�E�t�U�D�Q�p��

�K�U�R�]�Q�\�� �G�R�S�U�D�Y�X�M�t�� �G�R�� �]�S�U�D�F�R�Y�D�W�H�O�V�N�p�� �Y�ê�U�R�E�Q�\���� �9 �Q�H�S�R�V�O�H�G�Q�t�� ���D�G���� �M�V�R�X�� �O�R�J�L�V�W�L�F�N�p�� �W�U�D�V�\��

�Y�\�X�å�t�Y�i�Q�\���L���S�U�R���G�R�G�i�Q�t���Y�t�Q�D���R�G�E���U�D�W�H�O�$�P�� 

 

�6�W�\�O���P�D�Q�D�å�H�U�V�N�p���S�U�i�F�H 

Vzhledem k �W�R�P�X���� �å�H�� �S�U�i�Y�Q�t�� �I�R�U�P�D�� �I�L�U�P�\�� �M�H�� �D�N�F�L�R�Y�i�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���� �Q�D�� �Q�H�M�G�$�O�H�å�L�W���M�ã�t�F�K��

�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�F�K���� �Q�D�S���t�N�O�D�G�� �Q�D�� �Y�R�O�E���� �R�U�J�i�Q�$�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� �Q�H�E�R�� �]�P���Q�i�F�K�� �V�W�D�Q�R�Y���� �V�H�� �S�R�G�t�O�t��

�Y�D�O�Q�i���K�U�R�P�D�G�D���� �7�D���V�H���V�N�O�i�G�i�� �]�H���Y�ã�H�F�K���D�N�F�L�R�Q�i���$�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���� �9 �V�R�X�þ�D�V�Q�R�V�W�L���Q�H�Q�t�� �]�Q�i�P��

�S���H�V�Q�ê�� �V�R�X�S�L�V�� �Y�ã�H�F�K�� �D�N�F�L�R�Q�i���$���� �Q�H�E�R�"�� �Y �U�R�F�H�� ���������� �Y�D�O�Q�i�� �K�U�R�P�D�G�D�� �U�R�]�K�R�G�O�D�� �R�� �]�P���Q����

z ak�F�L�t���Q�D���P�D�M�L�W�H�O�H���Q�D���D�N�F�L�H���Q�D���M�P�p�Q�R�����-�H���D�O�H���]�Q�i�P�R�����å�H���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���P�i���M�H�G�Q�R�K�R���P�D�M�R�U�L�W�Q�t�K�R��

�Y�O�D�V�W�Q�t�N�D�� 

 

�2���E���å�Q�ê�F�K���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�F�K���V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�F�K s �F�K�R�G�H�P���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�Wi �U�R�]�K�R�G�X�M�H���S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�R����

�N�W�H�U�p�� �V�H�� �S�U�D�Y�L�G�H�O�Q���� �V�F�K�i�]�t�� �Y �M�H�G�Q�R�� �Q�H�E�R�� �G�Y�R�X�P���V�t�þ�Q�t�F�K�� �L�Q�W�H�U�Y�D�O�H�F�K�� �Q�D�� �V�S�R�O�H�þ�Q�ê�F�K��

�]�D�V�H�G�i�Q�t�F�K���V �G�R�]�R�U�þ�t���U�D�G�R�X���D���S���L�]�Y�D�Q�ê�P�L���]�D�P���V�W�Q�D�Q�F�L���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���� 
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�.�G�\�å�� �Q�D�S���t�N�O�D�G�� �Y �O�H�W�H�F�K�� ������������ ���������� �D�� ���������� �G�R�ã�O�R�� �N �S�U�R�E�O�p�P�$�P�� �V �Q�H�~�U�R�G�R�X�� �N�Y�$�O�L��

�Y�ê�M�L�P�H�þ�Q�p�P�X�� �V�X�F�K�X���� �S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�V�W�Y�R�� �V�H�� �U�R�]�K�R�G�O�R�� �N �Q�i�N�X�S�X�� �G�D�O�ã�t�F�K�� �Y�L�Q�L�F�� �D�� �Y�L�Q�R�K�U�D�G�$����

�N�W�H�U�p���]�D�M�L�V�W�t���G�R�V�W�D�W�H�þ�Q�p �P�Q�R�å�V�W�Y�t���K�U�R�]�Q�$���L���Y �S���t�S�D�G�����Q�L�å�ã�t���~�U�R�G�\�� 

 

�6�S�R�O�X�S�U�D�F�R�Y�Q�t�F�L 

�9�L�Q�D���V�W�Y�t���M�H���V�S�H�F�L�I�L�F�N�ê���R�E�R�U�����N�W�H�U�ê���Y�\�å�D�G�X�M�H���R�G�E�R�U�Q�p���]�Q�D�O�R�V�W�L���R���S���V�W�R�Y�i�Q�t���K�U�R�]�Q�$�����M�H�M�L�F�K��

�]�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���D���X�V�N�O�D�G���R�Y�i�Q�t�����.�D�å�G�ê���]�D�P���V�W�Q�D�Q�H�F���S�U�D�F�X�M�t�F�t���V �Y�t�Q�H�P���P�X�V�t���U�R�]�S�R�]�Q�D�W���K�U�R�]�E�\��

�Y�H�G�R�X�F�t���N �Q�H�~�U�R�G�����D���Y�þ�D�V���Q�D���Q�����X�S�R�]�R�U�Q�L�W�����D�E�\���V�H���M�L�P���S���H�G�H�ã�O�R���� 

 

�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�� �V�H�� �G�i�O�H�� �S�R�N�R�X�ã�t�� �]�D�P���V�W�Q�D�Q�F�H�� �P�R�W�L�Y�R�Y�D�W�� �Q�H�M�H�Q�� �Q�R�Y�ê�P�L�� �]�Q�D�O�R�V�W�P�L���� �D�O�H�� �W�D�N�p��

�Y�\�W�Y�i���t���Y�K�R�G�Q�p���V�R�F�L�i�O�Q�t���S�U�R�V�W���H�G�t�����3�R�G�S�R�U�X�M�H���M�H�M�L�F�K���K�U�G�R�V�W���D���S���t�V�O�X�ã�Q�R�V�W���N �I�L�U�P�����D���]�Y�\�ã�X�M�H��

�M�H�M�L�F�K�� �S�R�Y���G�R�P�t�� �R�� �R�F�K�U�D�Q���� �å�L�Y�R�W�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�W���H�G�t���� �E�H�]�S�H�þ�Q�R�V�W�L�� �S�U�i�F�H�� �D�� �K�\�J�L�H�Q�L�F�N�p�K�R��

�]�D�E�H�]�S�H�þ�H�Q�t���Y�ê�U�R�E�N�$�� 

 

Schopnosti 

V �G�Q�H�ã�Q�t���X�V�S���F�K�D�Q�p���G�R�E�����O�L�G�p���R�F�H���X�M�t���P�R�å�Q�R�V�W���U�\�F�K�O�p�K�R���Q�i�N�X�S�X���Y�ê�U�R�E�N�$���S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P��

�L�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Y�ê�F�K�� �R�E�F�K�R�G�$���� �S�U�R�W�R�� �V�H�� �L�� �W�D�W�R�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�� �U�R�]�K�R�G�O�D�� �]�D�P�����L�W�� �V�H�� �Q�D�� �H�V�K�R�S����

V �S�R�V�O�H�G�Q�t�P�� �U�R�F�H�� �V�H �M�H�K�R�� �X�å�t�Y�i�Q�t�� �V�W�i�O�H�� �]�Y�\�ã�X�M�H���� �S�U�R�W�R�� �Y �Q���P�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�� �Q�D�E�t�]�t�� �G�D�O�ã�t��

�V�O�X�å�E�\�����M�D�N�R���M�V�R�X���D�W�\�S�L�F�N�i���E�D�O�H�Q�t�����Y�L�Q�D���V�N�p���G�R�S�O���N�\���Q�H�E�R���G�i�U�N�R�Y�p���R�E�D�O�\���� 

 

�-�D�N�R���M�H�G�L�Q�p���Y�L�Q�D���V�W�Y�t���Y �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H���P�i���D�Q�D�O�\�]�R�Y�D�Q�i���I�L�U�P�D���D�X�G�L�W�H�P���S�R�W�Y�U�]�H�Q�R�X���V�K�R�G�X��

�]�D�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �V�\�V�W�p�P�$�� �Y�H�� �I�L�U�P���� �V p�R�å�D�G�D�Y�N�\�� �,�6�2�� �Q�R�U�H�P�� �ý�6�1�� �(�1�� �,�6�2�� ����������������������

�]�D�P�����H�Q�R�X�� �Q�D�� �M�D�N�R�V�W�� �Y�ê�U�R�E�N�$���� �ý�6�1�� �(�1�� �,�6�2�� ������������������������ �]�D�P�����H�Q�R�X�� �Q�D�� �H�N�R�O�R�J�L�F�N�p��

�F�K�R�Y�i�Q�t�� �I�L�U�P�\�� �D�� �V�\�V�W�p�P�H�P�� �N�U�L�W�L�F�N�ê�F�K�� �E�R�G�$�� ���+�$�&�&�(������ �N�W�H�U�ê�� �R�ã�H�W���X�M�H�� �]�G�U�D�Y�R�W�Q�t��

�Q�H�]�i�Y�D�G�Q�R�V�W���Y�ê�U�R�E�N�$�����7�t�P�W�R���V�H���W�H�G�\���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���]�D���D�G�L�O�D���P�H�]�L���I�L�U�P�\�����N�W�H�U�p���M�V�R�X���S�R���V�W�U�i�Q�F�H��

�Y�Q�L�W���Q�t���R�U�J�D�Q�L�]�D�F�H���S���L�S�U�D�Y�H�Q�\���Q�D���N�R�Q�N�X�U�H�Q�þ�Q�t���E�R�M���Y �R�E�O�D�V�W�L���K�\�J�L�H�Q�\�����E�H�]�S�H�þ�Q�R�V�W�L���S�R�W�U�D�Y�L�Q��

�L���G�R�K�O�H�G�D�W�H�O�Q�R�V�W�L�����F�R�å���M�H���Y �G�Q�H�ã�Q�t���G�R�E�����X���Y�t�Q���Y�H�O�P�L���S�R�G�V�W�D�W�Q�p���D���G�$�O�H�å�L�W�p�� 

 

�6�G�t�O�H�Q�p���K�R�G�Q�R�W�\ 

�+�O�D�Y�Q�t�P�� �G�O�R�X�K�R�G�R�E�ê�P�� �]�i�P���U�H�P�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� �M�H�� �S�U�R�G�X�N�F�H �N�Y�D�O�L�W�Q�t�F�K���� �]�G�U�D�Y�R�W�Q����

�Q�H�]�i�Y�D�G�Q�ê�F�K�� �Y�ê�U�R�E�N�$�� �D�� �V�O�X�å�H�E���� �X�Y�i�G���W�� �Q�D�� �W�U�K�� �ã�S�L�þ�N�R�Y�p�� �Y�ê�U�R�E�N�\�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �S�R�å�D�G�D�Y�N�$��
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�]�i�N�D�]�Q�t�N�$�����9 �Q�H�S�R�V�O�H�G�Q�t�����D�G�����M�H���G�$�O�H�å�L�W�p�����D�E�\���Y�ã�H�F�K�Q�\���S�O�i�Q�\���P���O�\���Q�D���]���H�W�H�O�L���L���S�R�]�L�W�L�Y�Q�t��

�S���t�V�W�X�S�� �N �R�F�K�U�D�Q���� �å�L�Y�R�W�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�W���H�G�t�� �D�� �W�U�Y�D�O�p�� �]�O�H�S�ã�R�Y�i�Q�t�� �H�N�R�O�R�J�L�F�N�p�K�R�� �S�U�R�I�L�O�X��

�V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� 

 

�$�Q�D�O�\�]�R�Y�D�Q�p���Y�L�Q�D���V�W�Y�t���M�H���S�R�N�U�D�þ�R�Y�D�W�H�O�H�P���W�U�D�G�L�þ�Q�t���Y�ê�U�R�E�\���Y�t�Q�D���] �K�U�R�]�Q�$���Y�L�Q�Q�p���U�p�Y�\�����3�U�R��

�Y�ê�U�R�E�X���Y�t�Q�D���S�R�X�å�t�Y�i���K�U�R�]�Q�\���Y�\�S���V�W�R�Y�D�Q�p���Q�D���W�U�D�G�L�þ�Q�t�F�K�����H�P�L�V�H�P�L���Q�H�]�D�W�t�å�H�Q�ê�F�K���Y�L�Q�L�F�t�F�K��

�M�L�å�Q�t���0�R�U�D�Y�\�� 

 

2.1.4 �����������ƒ�•�ƒ�Ž�ý�œ�ƒ 

�6�L�O�Q�p���V�W�U�i�Q�N�\ 

- �=�D�Y�H�G�H�Q�i���I�L�U�P�D s �W�U�D�G�L�F�t 

- �.�Y�D�O�L�W�Q�t���K�U�R�]�Q�\���Y�\�S���V�W�R�Y�D�Q�p���Q�D���H�P�L�V�H�P�L���Q�H�]�D�W�t�å�H�Q�ê�F�K���Y�L�Q�L�F�t�F�K���M�L�å�Q�t���0�R�U�D�Y�\ 

- �(�V�K�R�S���D���G�R�S�O���N�R�Y�p���V�O�X�å�E�\ 

 

�6�O�D�E�p���V�W�U�i�Q�N�\ 

- �9�\�ã�ã�t���F�H�Q�D���R�S�U�R�W�L���N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�L 

 

�3���t�O�H�å�L�W�R�V�W�L 

- �=�Y�\�ã�X�M�t�F�t���V�H���N�R�Q�]�X�P�D�F�H���Y�t�Q�D 

- �=�D�P�����H�Q�t���V�H���Q�D���V�S�H�F�L�D�O�L�W�\���± �O�H�G�R�Y�i���Y�t�Q�D 

- �9�L�Q�D���V�N�p���W�X�U�L�V�W�L�F�N�p��programy 

 

Hrozby 

- �=�D�K�U�D�Q�L�þ�Q�t���Y�t�Q�D 

- �1�t�]�N�i���~�U�R�G�D 

- �6�X�E�V�W�L�W�X�þ�Q�t���S�U�R�G�X�N�W�\ 
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2.2 �6�W�U�D�W�H�J�L�H���D���D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�ê���R�E�F�K�R�G�Q�t���V�\�V�W�p�P 

�2�E�F�K�R�G�Q�t�� �V�W�U�D�W�H�J�L�H�� �M�H�� �S���H�G�V�W�D�Y�H�Q�D�� �V�p�U�L�t�� �S�U�D�Y�L�G�H�O���� �Q�D�� �M�H�M�L�F�K�å�� �]�i�N�O�D�G���� �S�U�R�Y�i�G�t�P�H�� �V�Y�i��

�U�R�]�K�R�G�R�Y�i�Q�t���R���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�����7�H�Q�W�R���]�S�$�V�R�E���Y�\�X�å�t�Y�i���Y�H�O�N�p���P�Q�R�å�V�W�Y�t���R�E�F�K�R�G�Q�t�N�$�����S�U�R�W�R�å�H��

�M�L�P���X�P�R�å���X�M�H���V�Y�p���V�W�U�D�W�H�J�L�H���V�W�i�O�H���]�G�R�N�R�Q�D�O�R�Y�D�W���D���R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�W�����2�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���]�i�N�O�D�G����

�J�U�D�I�X�� �E�H�]�� �S�U�D�Y�L�G�H�O�� ���G�L�V�N�U�H�þ�Q�t�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���� �M�H�� �P�Q�R�K�H�P�� �Q�i�U�R�þ�Q���M�ã�t�� �Q�D�� �]�N�X�ã�H�Q�R�V�W�L��

�R�E�F�K�R�G�Q�t�N�D���D���S�V�\�F�K�R�O�R�J�L�L�����6�W�U�D�W�H�J�L�H���M�H���W�D�N�p���P�R�å�Q�p���V�L���]�D�N�R�X�S�L�W�����V �þ�t�P�å���V�H���D�O�H �S�R�M�t���U�L�]�L�N�R����

�å�H���V�W�U�D�W�H�J�L�H���P�$�å�H���E�ê�W���]�D�V�W�D�U�D�O�i���� �Q�H�E�R���Q�H�P�X�V�t�� �Y�$�E�H�F���I�X�Q�J�R�Y�D�W���� �2�E�F�K�R�G�Q�t�N�� �V�L���W�D�N�p���P�$�å�H��

�Y�O�D�V�W�Q�t���V�W�U�D�W�H�J�L�L���V�i�P���Y�\�W�Y�R���L�W������������ 

�6�W�U�D�W�H�J�L�L���M�H���W�D�N�p���P�R�å�Q�p���D�X�W�R�P�D�W�L�]�R�Y�D�W�����Y�\�W�Y�R���L�W���D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�ê���R�E�F�K�R�G�Q�t���V�\�V�W�p�P���$�2�6�����N�W�H�U�ê��

�]�D�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�N�D�� �V�i�P�� �E�X�G�H�� �]�D�G�i�Y�D�W�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�� �S���t�N�D�]�\�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �S���H�G�H�P�� �Q�D�G�H�I�L�Q�R�Y�D�Q�p��

�V�W�U�D�W�H�J�L�H���� �7�D�W�R�� �D�X�W�R�P�D�W�L�]�D�F�H�� �]�Q�D�þ�Q�� �]�M�H�G�Q�R�G�X�ã�X�M�H�� �S�U�i�F�L�� �W�L�V�t�F�$�P�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�N�$���� �N�W�H���t�� �S�D�N��

�Q�H�P�X�V�t�� �V�W�i�O�H�� �V�O�H�G�R�Y�D�W�� �W�U�K�� �D�� �þ�H�N�D�W�� �D�å�� �G�R�M�G�H�� �N�H�� �V�S�O�Q���Q�t�� �Y�ã�H�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �G�H�I�L�Q�R�Y�D�Q�ê�F�K��

�V�W�U�D�W�H�J�L�t���� �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�ê�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�� �V�\�V�W�p�P�� �W�X�W�R�� �S�U�i�F�L�� �X�G���O�i�� �]�D�� �Q���M���� �3�U�R�� �W�X�W�R�� �D�X�W�R�P�D�W�L�]�D�F�L��

�H�[�L�V�W�X�M�H���F�H�O�i�� ���D�G�D�� �S�U�R�J�U�D�P�$���� �M�H�M�L�F�K�å�� �S�U�R�J�U�D�P�R�Y�D�F�t�� �M�D�]�\�N�\�� �M�V�R�X�� �M�H�G�Q�R�G�X�F�K�p�� �D�� �Y�\�F�K�i�]�H�M�t��

z �M�L�Q�ê�F�K���S�U�R�J�U�D�P�R�Y�D�F�t�F�K���M�D�]�\�N�$�����M�D�N�R���M�H���Q�D�S���t�N�O�D�G���&���Q�H�E�R���3�+�3������������ 

�3�R�X�å�L�W�t�� �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�ê�F�K�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K�� �V�\�V�W�p�P�X�� �P�i�� �V�Y�p�� �Y�ê�K�R�G�\���� �D�O�H�� �L�� �U�L�]�L�N�D���� �-�H�� �G�$�O�H�å�L�W�p��

�Q�D�Y�U�K�Q�R�X�W�� �R�S�D�W���H�Q�t�� �S�U�R�� �P�L�Q�L�P�D�O�L�]�D�F�L�� �W���F�K�W�R�� �U�L�]�L�N���� �. �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p�P�X�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �M�H��

�S�R�W���H�E�D�� �V�W�i�O�ê�� �S���t�V�W�X�S�� �N �L�Q�W�H�U�Q�H�W�X���� �V�W�D�E�L�O�Q�t�� �S�U�R�V�W���H�G�t�� ���]�i�O�R�å�Q�t�� �]�G�U�R�M�� �H�Q�H�U�J�L�H������ �V�W�D�E�L�O�Q�t��

�K�D�U�G�Z�D�U�R�Y�p�� �]�D���t�]�H�Q�t���� �-�H�G�Q�R�X�� �] �P�R�å�Q�R�V�W�t�� �M�H�� �S�U�R�Q�i�M�H�P�� �Y�L�U�W�X�i�O�Q�t�K�R�� �V�H�U�Y�H�U�X�� �R�G�� �Q���N�W�H�U�p�K�R��

z �S�R�V�N�\�W�R�Y�D�W�H�O�$���K�R�V�W�L�Q�J�R�Y�ê�F�K���V�O�X�å�H�E������������ 

�1�D�G���Q�H�Y�ê�K�R�G�D�P�L���D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�ê�F�K���R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K���V�\�V�W�p�P�$���D�O�H���S���H�Y�O�i�G�D�M�t���Y�ê�K�R�G�\�����S�U�R�W�R���M�V�R�X��

�W�\�W�R�� �V�\�V�W�p�P�\�� �W�D�N�� �Y�\�X�å�t�Y�D�Q�p���� �$�X�W�R�P�D�W�L�F�N�ê�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�� �V�\�V�W�p�P�� �G�R�N�i�å�H�� �V�O�H�G�R�Y�D�W�� �Y�H�O�N�p��

�P�Q�R�å�V�W�Y�t���W�U�K�$���V�R�X�þ�D�V�Q�����������K�R�G�L�Q���G�H�Q�Q�� a v �R�N�D�P�å�L�N�X���G�R�N�i�å�H���X�V�N�X�W�H�þ�Q�L�W���G�H�V�t�W�N�\���W�U�D�Q�V�D�N�F�t����

�F�R�å���E�\���M�H�G�H�Q���þ�O�R�Y���N���U�X�þ�Q�����Q�H�G�R�N�i�]�D�O������������ 

 

2.3 MetaTrader 

�0�H�W�D�7�U�D�G�H�U�� �M�H�� �S�O�D�W�I�R�U�P�D�� �V�S�H�F�L�D�O�L�]�X�M�t�F�t�� �V�H�� �Q�D�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �P���Q�R�Y�ê�F�K�� �S�i�U�$�� �Q�D�� �I�R�U�H�[�X. 

Nalezneme ho v �Q�D�E�t�G�F�H�� �Y���W�ã�L�Q�\�� �E�U�R�N�H�U�$�� �D�� �R�E�V�D�K�X�M�H�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�� �L�� �D�Q�D�O�\�W�L�F�N�p�� �Q�i�V�W�U�R�M�H����
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�1�D�E�t�]�t���W�D�N�p���P�R�å�Q�R�V�W���]�D�O�R�å�H�Q�t���]�N�X�ã�H�E�Q�t�K�R���~�þ�W�X���V �I�L�N�W�L�Y�Q�t�P���Y�O�R�å�H�Q�ê�P���N�D�S�L�W�i�O�H�P���D���G�R�Y�R�O�X�M�H��

�W�D�N���W�H�V�W�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�F�K���V�W�U�D�W�H�J�L�t���Q�D���K�L�V�W�R�U�L�F�N�ê�F�K���L���O�L�Y�H���G�D�W�H�F�K�� 

�6�R�X�þ�i�V�W�t���0�H�W�D�7�U�D�G�H�U�X �M�H���W�D�N�p���H�G�L�W�R�U���M�D�]�\�N�D���0�4�/�����Y �Q���P�å���P�$�å�H�P�H���S�U�R�J�U�D�P�R�Y�D�W���Y�O�D�V�W�Q�t��

�D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p���R�E�F�K�R�G�Q�t���V�\�V�W�p�P�\�� 

V �W�p�W�R���G�L�S�O�R�P�R�Y�p���S�U�i�F�L���E�X�G�X���S�R�X�å�t�Y�D�W���S�U�R�J�U�D�P���0�H�W�D�7�U�D�G�H�U�������R�G���E�U�R�N�H�U�D���$�O�S�D�U�L�� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����15�����8�N�i�]�N�D���S�U�R�V�W���H�G�t���0�H�W�D�7�U�D�G�H�U���� 
(Zdroj: �=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

�1�D���R�E�U�i�]�N�X���M�H���X�N�i�]�i�Q�R���S�U�R�V�W���H�G�t���S�U�R�J�U�D�P�X���0�H�W�D�7�U�D�G�H�U���������N�R�Q�N�U�p�W�Q�����þ�W�\���K�R�G�L�Q�R�Y�ê���J�U�D�I��

euro - �D�P�H�U�L�F�N�ê���G�R�O�D�U�����N�W�H�U�ê���E�X�G�X���S�R�X�å�t�Y�D�W���L���G�i�O�H���Y �W�p�W�R���S�U�i�F�L�����3�R���O�H�Y�p���V�W�U�D�Q�����V�H���Q�D�F�K�i�]�t��

�S���H�K�O�H�G�� �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�F�K�� �W�U�K�$�� �D�� �S�R�G�� �Q�t�P�� �Q�D�Y�L�J�i�W�R�U�� �X�P�R�å���X�M�t�F�t�� �U�\�F�K�O�ê �S���t�V�W�X�S�� �N �~�þ�W�$�P����

�W�H�F�K�Q�L�F�N�ê�P���L�Q�G�L�N�i�W�R�U�$�P�����V�W�U�D�W�H�J�L�t�P���D���V�N�U�L�S�W�$�P�� 
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�9�]�K�O�H�G���S�U�R�J�U�D�P�X���M�H���P�R�å�Q�p���U�$�]�Q�����X�S�U�D�Y�R�Y�D�W�����Q�D�S���t�N�O�D�G���M�D�N���M�H���Q�D���R�E�U�i�]�N�X���Y�L�G���W�����E�D�U�Y�\���M�V�R�X��

�]�P���Q���Q�\���] �Y�ê�F�K�R�]�t�K�R���]�H�O�H�Q�p�K�R���J�U�D�I�X���Q�D���þ�H�U�Q�p�P���S�R�]�D�G�t���Q�D���þ�H�U�Q�ê���J�U�D�I���Q�D���E�t�O�p�P���S�R�]�D�G�t����

�'�i�O�H�� �M�H�� �P�R�å�Q�p�� �G�R�� �J�U�D�I�X�� �Y�N�O�i�G�D�W�� �F�H�O�R�X�� ���D�G�X�� �L�Q�G�L�N�i�W�R�U�$���� �Q�D�� �R�E�U�i�]�N�X�� �M�H�� �Y�L�G���W�� �þ�H�U�Y�H�Q�i��

a �P�R�G�U�i���þ�i�U�D���S���H�G�V�W�D�Y�X�M�t�F�t���H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t���D���M�H�G�Q�R�G�X�F�K�ê���N�O�R�X�]�D�Y�ê���S�U�$�P���U���D���S�R�G���J�U�D�I�H�P���M�H��

histogram MACD. 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����16�����8�N�i�]�N�D���H�G�L�W�R�U�X���M�D�]�\�N�D���0�4�/ 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

�9�\�W�Y�R���H�Q�p�� �V�\�V�W�p�P�\�� �V�L�� �P�$�å�H�P�H�� �R�W�H�V�W�R�Y�D�W�� �Y �W�H�V�W�H�U�X�� �V�W�U�D�W�H�J�L�t���� �N�W�H�U�ê�� �V�H�� �Q�D�F�K�i�]�t�� �S�R�G��

�N�O�i�Y�H�V�R�Y�R�X���]�N�U�D�W�N�R�X���&�7�5�/�������5�� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����17�����8�N�i�]�N�D���W�H�V�W�H�U�X���V�W�U�D�W�H�J�L�t 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

 

�7�H�V�W�H�U���V�W�U�D�W�H�J�L�t���X�P�R�å���X�M�H���Y�R�O�E�X���V�\�P�E�R�O�X�����W�H�G�\���P���Q�R�Y�p�K�R���S�i�U�X�����S�U�R���N�W�H�U�ê���F�K�F�H�P�H���V�W�U�D�W�H�J�L�L��

�S�R�X�å�t�W���� �Y�R�O�E�X�� �R�E�G�R�E�t�� �Y �M�D�N�p�P�� �M�V�R�X�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �Y �J�U�D�I�X�� �]�D�]�Q�D�P�H�Q�i�Y�i�Q�\���� �Q�D�� �R�E�U�i�]�N�X�� �M�H��
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�]�R�E�U�D�]�H�Q�R���R�E�G�R�E�t���+�������M�H�G�Q�i���V�H���W�H�G�\���R���þ�W�\���K�R�G�L�Q�R�Y�ê���J�U�D�I�����G�i�O�H���Y�R�O�E�X���V�S�U�H�D�G�X���D���G�D�W�D���R�G��

kdy do kdy chceme strategii testovat. 

Silnou str�i�Q�N�R�X���W�H�V�W�H�U�X���V�W�U�D�W�H�J�L�t���M�H���P�R�å�Q�R�V�W���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H�����N�G�\���M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�P���S�U�R�P���Q�Q�ê�P��

�]�D�G�i�P�H���X�U�þ�L�W�p���L�Q�W�H�U�Y�D�O�\���� �Y �M�D�N�ê�F�K���P�D�M�t���E�ê�W���W�H�V�W�R�Y�i�Q�\���� �D���S�U�R�J�U�D�P���V�i�P���S�U�R�Y�H�G�H���S�R�W���H�E�Q�p��

�Y�ê�S�R�þ�W�\���D���V�H���D�G�t���M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�p���N�R�P�E�L�Q�D�F�H���S�U�R�P���Q�Q�ê�F�K���S�R�G�O�H���F�H�O�N�R�Y�p���Y�ê�ã�H���]�L�V�N�X�� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����18�����1�D�V�W�D�Y�H�Q�t���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H���S�U�R�P���Q�Q�ê�F�K 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����19�����9�ê�V�O�H�G�H�N���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 
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3 �9�O�D�V�W�Q�t���Q�i�Y�U�K�\�����H�ã�H�Q�t 

V �W�p�W�R���N�D�S�L�W�R�O�H���E�X�G�H���S�R�S�V�D�Q�ê���V�D�P�R�W�Q�ê���Q�i�Y�U�K���V�W�U�D�W�H�J�L�H�����N�W�H�U�R�X���M�V�H�P���S�U�R���W�X�W�R���S�U�i�F�L���]�Y�R�O�L�O����

�6�W���å�H�M�Q�t���þ�i�V�W�t���M�H���Q�i�Y�U�K���D���Q�i�V�O�H�G�Q�i���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H���D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p�K�R���R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R���V�\�V�W�p�P�X�� 

 

3.1 �1�i�Y�U�K���R�E�F�K�R�G�Q�t���V�W�U�D�W�H�J�L�H 

�3�U�R���Q�i�Y�U�K���Y�\�E�U�D�Q�p���V�W�U�D�W�H�J�L�H���M�V�H�P���S�R�X�å�L�O���S�U�R�J�U�D�P���0�H�W�D�7rader 4 ve verzi 4.00 Build 765, 

�Y�H�� �N�W�H�U�p�P�� �M�V�H�P�� �Y�\�W�Y�R���L�O�� �G�H�P�R�� �~�þ�H�W�� �V �N�D�S�L�W�i�O�H�P�� ���� �������� �8�6�'�� �D�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�� �S�i�N�R�X�� ��������������

�6�\�V�W�p�P�� �E�X�G�H�� �Q�D�S�V�D�Q�ê�� �Y �M�D�]�\�F�H�� �0�4�/������ �N�W�H�U�i�� �P�i�� �S�R�G�R�E�Q�R�X�� �V�\�Q�W�D�[�L�� �M�D�N�R�� �M�D�]�\k C a je 

�V�R�X�þ�i�V�W�t���S�U�R�J�U�D�P�X���0�H�W�D�7rader. 

�6�\�V�W�p�P���E�X�G�X���Y�\�Y�t�M�H�W���S�U�L�R�U�L�W�Q���� �S�U�R���P���Q�R�Y�ê���S�i�U���H�X�U�R�� �± �D�P�H�U�L�F�N�ê���G�R�O�D�U�� Do budoucna je 

�P�R�å�Q�p���V�\�V�W�p�P���U�R�]�ã�t���L�W���L���Q�D���G�D�O�ã�t���P���Q�R�Y�p���S�i�U�\�� 

�3�U�R�W�R�å�H�� �Y�����t�P���� �å�H�� �Y �M�H�G�Q�R�G�X�F�K�R�V�W�L�� �M�H�� �V�t�O�D���� �]�Y�R�O�L�O�� �M�V�H�P�� �S�R�P���U�Q���� �M�H�G�Q�R�G�X�F�K�R�X�� �V�W�U�D�W�H�J�L�L��

�]�D�O�R�å�H�Q�R�X���Q�D���N���t�å�H�Q�t���M�H�G�Q�R�G�X�F�K�ê�F�K���D���H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t�F�K���N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K���S�U�$�P���U�$�� 

�3���L���W�Y�R�U�E�����R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R���V�\�V�W�p�P�X���E�X�G�X���S�R�V�W�X�S�R�Y�D�W���Y �W���F�K�W�R���N�U�R�F�t�F�K�� 

1. �7�Y�R�U�E�D�� �V�\�V�W�p�P�X�� �]�D�O�R�å�H�Q�p�K�R�� �Q�D�� �N���t�å�H�Q�t�� �M�H�G�Q�R�G�X�F�K�p�K�R�� �D�� �H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t�K�R��

�N�O�R�X�]�D�Y�p�K�R���S�U�$�P���U�X���D���M�H�K�R���Q�i�V�O�H�G�Q�i���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H�� 

2. �7�Y�R�U�E�D���V�\�V�W�p�P�X���]�D�O�R�å�H�Q�p�K�R���Q�D���X�N�D�]�D�W�H�O�L���0�$�&�'���D���M�H�K�R���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H�� 

3. �6�S�R�M�H�Q�t���Y�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���V�\�V�W�p�P�X���G�R�K�U�R�P�D�G�\�� 

4. �3���L�G�i�Q�t���G�D�O�ã�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���S�U�R���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� 

5. �2�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H���F�H�O�p�K�R���R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R���V�\�V�W�p�P�X�� 

6. �7�H�V�W�R�Y�i�Q�t���Y�\�W�Y�R���H�Q�p�K�R���V�\�V�W�p�P�X�� 

�9�ê�V�O�H�G�Q�ê���V�\�V�W�p�P���E�\���V�H���P���O���V�Q�D�å�L�W���U�H�G�X�N�R�Y�D�W���S�R�þ�H�W���]�W�U�i�W�R�Y�ê�F�K���R�E�F�K�R�G�$���D���Q�D�R�S�D�N���]�Y�\�ã�R�Y�D�W��

�S�R�þ�H�W���]�L�V�N�R�Y�ê�F�K���R�E�F�K�R�G�$���D���P�D�[�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�W���W�D�N���F�H�O�N�R�Y�ê���]�L�V�N�� 
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3.1.1 ���‘�’�‹�•���œ�˜�‘�Ž�‡�•�±���•�–�”�ƒ�–�‡�‰�‹�‡ 

�=�Y�R�O�H�Q�i���V�W�U�D�W�H�J�L�H���M�H���]�D�O�R�å�H�Q�i���Q�D���N���t�å�H�Q�t���W�U�H�Q�G�R�Y�ê�F�K���X�N�D�]�D�W�H�O�$�����N�R�Q�N�U�p�W�Q�����M�H�G�Q�R�G�X�F�K�p�K�R��

�D���H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t�K�R���S�U�$�P���U�X���D���Q�D���X�N�D�]�D�W�H�O�L���0�$�&�'�����6�\�V�W�p�P���E�X�G�X���R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�W���S�U�R���S�R�X�å�L�W�t��

�Q�D���þ�W�\���K�R�G�L�Q�R�Y�p�P���J�U�D�I�X���D���P���Q�R�Y�p�P���S�i�U�X���H�X�U�R���± �D�P�H�U�L�F�N�ê���G�R�O�D�U�� 

�3�U�R���]�D�G�i�Q�t���R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K���S���t�N�D�]�$���M�H���Q�X�W�Q�p�����D�E�\���W�U�K���V�S�O���R�Y�D�O���W�\�W�R���S�R�G�P�t�Q�N�\ (18): 

1. �-�H�G�Q�R�G�X�F�K�ê�� �N�O�R�X�]�D�Y�ê�� �S�U�$�P���U�� ���6�0�$���� �S���H�N�U�R�þ�t�� �H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t�� �N�O�R�X�]�D�Y�ê�� �S�U�$�P���U��

���(�0�$�������6�P���U���S���H�N�U�R�þ�H�Q�t���S�D�N���X�U�þ�X�M�H, �M�H�V�W�O�L���S�$�M�G�H���R���Q�i�N�X�S�Q�t���þ�L���S�U�R�G�H�M�Q�t���S���t�N�D�]�� 

2. �0�$�&�'�����W�H�G�\���U�R�]�G�t�O���G�Y�R�X���H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t�F�K���S�U�$�P���U�$�����S���H�N�U�R�þ�t���K�R�G�Q�R�W�X������ 

3. �7�\�W�R���G�Y�����S�R�G�P�t�Q�N�\���Q�H�P�X�V�t���Q�D�V�W�D�W���V�R�X�þ�D�V�Q�������P�X�V�t���N �Q�L�P���Y�ã�D�N���G�R�M�t�W���Y �U�R�]�P�H�]�t������

�V�Y�t�þ�H�N�� 

4. �1�L�N�G�\���Q�H�R�E�F�K�R�G�R�Y�D�W���S�R�N�X�G���M�H���D�N�W�X�i�O�Q�t���F�H�Q�D���P�p�Q�����Q�H�å���������S�L�S�V���R�G���G�O�R�X�K�R�G�R�E�ê�F�K��

�S�U�$�P���U�$���6�0�$�����������D���6�0�$���������� 

 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����20�����8�N�i�]�N�D���S�R�X�å�L�W�t���Y�\�E�U�D�Q�p���V�W�U�D�W�H�J�L�H�����=�G�U�R�M���������� 
(Zdroj: (17)) 
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�9�\�V�Y���W�O�H�Q�t���Y�\�E�U�D�Q�ê�F�K���E�R�G�$���] �Y�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�p�K�R���R�E�U�i�]�N�X�� 

1. �(�0�$���S���H�N�U�R�þ�L�O���6�0�$���V�P���U�H�P���Q�D�K�R�U�X�����V�R�X�þ�D�V�Q���� �0�$�&�'���S���H�N�U�R�þ�L�O���Q�X�O�X�����&�H�Q�D���M�H��

�G�D�O�H�N�R���R�G���6�0�$�����������D�������������6�\�V�W�p�P���]�D�G�i���Q�i�N�X�S�Q�t���S���t�N�D�]�� 

2. �2�S���W���M�V�R�X���V�S�O�Q���Q�\���Y�ã�H�F�K�Q�\���S�R�G�P�t�Q�N�\�����(�0�$���S���H�N�U�R�þ�t���6�0�$���V�P���U�H�P���G�R�O�$�����V�\�V�W�p�P��

�W�H�G�\���]�D�G�i���S�U�R�G�H�M�Q�t���S���t�N�D�]�� 

3. �6�W�H�M�Q�����M�D�N�R���E�R�G������ 

4. �6�W�H�M�Q�����M�D�N�R���E�R�G������ 

5. �.�O�R�X�]�D�Y�p�� �S�U�$�P���U�\�� �V�H�� �N���t�å�t���� �0�$�&�'�� �D�O�H�� �Q�H�S���H�N�U�D�þ�X�M�H�� �Q�X�O�X���� �Q�H�G�R�F�K�i�]�t�� �W�H�G�\��

k obchodu. 

6. �.�O�R�X�]�D�Y�p���S�U�$�P���U�\���V�H���N���t�å�t�����0�$�&�'���S���H�N�U�D�þ�X�M�H���Q�X�O�X�����V�R�X�þ�D�V�Q�i���F�H�Q�D���M�H���D�O�H���E�O�t�]�N�R��

�6�0�$�����������D���W�D�N���Q�H�G�R�F�K�i�]�t���N obchodu. 

7. �0�$�&�'���S���H�N�U�R�þ�L�O���Q�X�O�X�����N�O�R�X�]�D�Y�p���S�U�$�P���U�\���V�H���Q�H�N���t�å�t�����Q�H�G�R�F�K�i�]�t���N obchodu. 

8. �6�W�H�M�Q�����M�D�N�R���E�R�G������ 

9. �6�W�H�M�Q�����M�D�N�R���E�R�G������ 

 

3.1.2 ���”�ƒ�•�–�‹�…�•�±���â�‡�æ�‡�•�À 

V jazyce MQL4 aplikace MetaT�U�D�G�H�U�������M�V�H�P���Y�\�W�Y�R���L�O���S�U�R�J�U�D�P�����N�W�H�U�ê���D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�\���]�D�G�i�Y�i��

�R�E�F�K�R�G�Q�t�� �S���t�N�D�]�\���� �6�\�V�W�p�P�� �R�E�F�K�R�G�X�M�H�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �N�R�P�E�L�Q�D�F�H�� �W�U�H�Q�G�R�Y�ê�F�K�� �X�N�D�]�D�W�H�O�$����

�N�R�Q�N�U�p�W�Q�����Q�D���N���t�å�H�Q�t���N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K���S�U�$�P���U�$���D���K�L�V�W�R�J�U�D�P�X���0�$�&�'�� 

�6�\�V�W�p�P���M�V�H�P���Q�D���U�R�]�G�t�O���R�G���S�$�Y�R�G�Q�t���V�W�U�D�W�H�J�L�H���R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�O���Q�D���P���Q�R�Y�ê���S�i�U���H�X�U�R���± �D�P�H�U�L�F�N�ê��

�G�R�O�D�U�����S�$�Y�R�G�Q�����O�L�E�U�D���± americ�N�ê���G�R�O�D�U�����D���S�U�R���S�R�X�å�L�W�t���Q�D���þ�W�\���K�R�G�L�Q�R�Y�p�P���J�U�D�I�X�����3���L���S�R�X�å�L�W�t��

�M�L�Q�ê�F�K���J�U�D�I�$���Q�H�G�R�F�K�i�]�H�O�R���N �W�D�N���G�R�E�U�ê�P���Y�ê�V�O�H�G�N�$�P�� 

�2�S�U�R�W�L���S�$�Y�R�G�Q�t���V�W�U�D�W�H�J�L�L���M�V�H�P���W�D�N�p���R�G�V�W�U�D�Q�L�O���S�R�G�P�t�Q�N�X���Q�D���P�L�Q�L�P�i�O�Q�t���Y�]�G�i�O�H�Q�R�V�W���D�N�W�X�i�O�Q�t��

�F�H�Q�\�� �D�� �G�O�R�X�K�R�G�R�E�p�K�R�� �S�U�$�P���U�X�� �D�O�H�V�S�R���� ������ �S�L�S�V���� �S�U�R�W�R�å�H�� �V �M�H�M�t�P �]�D�K�U�Q�X�W�t�P�� �G�R�F�K�i�]�H�O�R��

k �Q�L�å�ã�t�P���]�L�V�N�$�P�� 

�3���L���W�Y�R�U�E�����V�\�V�W�p�P�X���E�\�O���N�O�D�G�H�Q���G�$�U�D�]���Q�D���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L���]�D���~�þ�H�O�H�P���P�D�[�L�P�D�O�L�]�D�F�H���]�L�V�N�X�� 
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3.1.3 ���›�•�–�±�•���œ�ƒ�Ž�‘���‡�•�ý���•�ƒ���•�â�À���‡�•�À���•�Ž�‘�—�œ�ƒ�˜�ý�…�Š���’�”�õ�•�³�”�õ 

�-�D�N�R���S�U�Y�Q�t���M�V�H�P���]�H���]�Y�R�O�H�Q�p���V�W�U�D�W�H�J�L�H���Y�\�W�Y�R���L�O���V�\�V�W�p�P�����N�W�H�U�ê���]�D�G�i�Y�i���R�E�F�K�R�G�Q�t���S���t�N�D�]�\���M�H�Q��

�Q�D���]�i�N�O�D�G�����N���t�å�H�Q�t���M�H�G�Q�R�G�X�F�K�p�K�R���D���H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t�K�R���N�O�R�X�]�D�Y�p�K�R���S�U�$�P���U�X�� 

�-�D�N�R�� �Y�ê�F�K�R�]�t�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �S�H�U�L�R�G�� �W���F�K�W�R�� �S�U�$�P���U�$�� �M�V�H�P�� �]�Y�R�O�L�O�� �G�p�O�N�\�� ������ �L�Q�W�H�U�Y�D�O�$�� �S�U�R��

�M�H�G�Q�R�G�X�F�K�ê�� �S�U�$�P���U�� �D�� ���� �L�Q�W�H�U�Y�D�O�$�� �S�U�R�� �H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t�� �S�U�$�P���U���� �2�E�F�K�R�G�Q�t�� �S���t�N�D�]�\�� �E�\�O�\��

�J�H�Q�H�U�R�Y�i�Q�\�� �S�R�G�O�H���V�P���U�X���S���H�N���t�å�H�Q�t���W���F�K�W�R���G�Y�R�X���S�U�$�P���U�$�����3�R�N�X�G���H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t���S�U�$�P���U��

�Y�]�U�R�V�W�O�� �Q�D�G�� �M�H�G�Q�R�G�X�F�K�ê���� �V�\�V�W�p�P�� �]�D�G�D�O�� �Q�i�N�X�S�Q�t�� �S���t�N�D�]���� �Y �S���t�S�D�G���� �R�S�D�þ�Q�p�K�R�� �S���H�N���t�å�H�Q�t��

�]�D�G�D�O���S�U�R�G�H�M�Q�t���S���t�N�D�]�� �+�R�G�Q�R�W�\���6�W�R�S���/�R�V�V���D���3�U�R�I�L�W���7�D�U�J�H�W���M�V�H�P���R�E�����Q�D�V�W�D�Y�L�O���Q�D���������S�L�S�V�� 

 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����21�����6�\�V�W�p�P���R�E�F�K�R�G�X�M�t�F�t���Q�D���]�i�N�O�D�G�����N���t�å�H�Q�t���N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K���S�U�$�P���U�$ 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

 

�7�H�Q�W�R���S�U�R�J�U�D�P���M�V�H�P���V�S�X�V�W�L�O���Q�D���R�E�G�R�E�t���R�G�������������������������G�R�������������������������������=�D���W�R�W�R���R�E�G�R�E�t���G�R�ã�O�R��

k �������W�U�D�Q�V�D�N�F�t�P�����] �W�R�K�R���������N�U�i�W�N�ê�F�K���S�R�]�L�F���D���������G�O�R�X�K�ê�F�K���S�R�]�L�F����Z �N�U�i�W�N�ê�F�K���S�R�]�L�F���E�\�O�R��������

�]�L�V�N�R�Y�ê�F�K�� �������� ������ �D�� �] �G�O�R�X�K�ê�F�K�� �E�\�O�R�� �]�L�V�N�R�Y�ê�F�K�� ���� �������� ������ V tomto stavu program 

�J�H�Q�H�U�R�Y�D�O���]�W�U�i�W�X�������������������D�P�H�U�L�F�N�ê�F�K���G�R�O�D�U�$. 

  



47 
 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����22�����9�ê�V�O�H�G�N�\���V�\�V�W�p�P�X���]�D�O�R�å�H�Q�p�K�R���Q�D���N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K���S�U�$�P���U�H�F�K za rok 2014 
(�=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

�6�W�H�M�Q�ê���S�U�R�J�U�D�P���M�V�H�P���S�D�N���]�N�X�V�L�O���V�S�X�V�W�L�W���L���Q�D���R�E�G�R�E�t���R�G�������������������������G�R�������������������������� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����23�����9�ê�V�O�H�G�H�N���V�\�V�W�p�P�X���]�D�O�R�å�H�Q�p�K�R���Q�D���N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K���S�U�$�P���U�H�F�K���]�D���R�E�G�R�E�t���O�H�G�H�Q��- �N�Y���W�H�Q���������� 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

V �R�E�R�X�� �S���t�S�D�G�H�F�K�� �E�\�O�� �S�U�R�J�U�D�P�� �S���H�G�þ�D�V�Q���� �X�N�R�Q�þ�H�Q�� �N�Y�$�O�L�� �Y�\�þ�H�U�S�i�Q�t�� �F�H�O�p�K�R�� �Y�O�R�å�H�Q�p�K�R��

�N�D�S�L�W�i�O�X�� �X�å�� �S���L�E�O�L�å�Q���� �S�R�� �G�Y�R�X�� �W�ê�G�Q�H�F�K���� �=�N�X�V�L�O�� �M�V�H�P�� �W�H�G�\�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�W�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �3�U�R�I�L�W��

�7�D�U�J�H�W���D���6�W�R�S���/�R�V�V���� �9�ê�V�O�H�G�N�H�P���W�p�W�R���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H���Y�ã�D�N���E�\�O�R���F�K�\�E�R�Y�p���K�O�i�ã�H�Q�t���R���W�R�P�����å�H��
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�Y�ã�H�F�K�Q�\�� �Y�ê�V�O�H�G�N�\�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H�� �E�\�O�\�� �R�]�Q�D�þ�H�Q�\�� �]�D�� �E�H�]�Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�� Program tedy 

s �M�D�N�R�X�N�R�O�L�Y���N�R�P�E�L�Q�D�F�t���3�U�R�I�L�W���7�D�U�J�H�W���D���6�W�R�S���/�R�V�V���J�H�Q�H�U�R�Y�D�O���]�W�U�i�W�X�� 

�6�W�H�M�Q�p�K�R�� �Y�ê�V�O�H�G�N�X�� �M�V�H�P�� �G�R�V�i�K�O�� �L�� �S���L�� �S�R�N�X�V�X�� �R�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L�� �L�Q�W�H�U�Y�D�O�$�� �R�E�R�X�� �N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K��

�S�U�$�P���U�$���D���S�R�W�p���L���S���L���R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�i�Q�t���Y�ã�H�F�K���W���F�K�W�R���þ�W�\�����S�U�R�P���Q�Q�ê�F�K���V�R�X�þ�D�V�Q���� 

�%�\�O�R�� �W�H�G�\�� �M�D�V�Q�p���� �å�H�� �V�\�V�W�p�P�� �]�D�O�R�å�H�Q�ê�� �S�R�X�]�H�� �Q�D�� �N���t�å�H�Q�t�� �W���F�K�W�R�� �G�Y�R�X�� �S�U�$�P���U�$�� �Q�H�E�X�G�H��

v �W�D�N�R�Y�p�W�R�� �S�R�G�R�E���� �I�X�Q�J�R�Y�D�W���� �5�R�]�K�R�G�O�� �M�V�H�P�� �V�H�� �S�U�R�W�R�� �S�R�N�U�D�þ�R�Y�D�W�� �G�D�O�ã�t�� �V�R�X�þ�i�V�W�t�� �]�Y�R�O�H�Q�p��

�V�W�U�D�W�H�J�L�H���D���Q�D�S�U�R�J�U�D�P�R�Y�D�O���M�V�H�P���V�\�V�W�p�P���]�D�O�R�å�H�Q�ê���Q�D���Kistogramu MACD. 

 

3.1.4 ���›�•�–�±�•���œ�ƒ�Ž�‘���‡�•�ý���•�ƒ���Š�‹�•�–�‘�‰�”�ƒ�•�—���������� 

�6�W�H�M�Q���� �M�D�N�R�� �X�� �V�\�V�W�p�P�X�� �]�D�O�R�å�H�Q�p�K�R�� �Q�D�� �N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K�� �S�U�$�P���U�H�F�K�� �M�V�H�P�� �V�H�� �U�R�]�K�R�G�O�� �Y�\�W�Y�R���L�W��

�V�\�V�W�p�P���� �N�W�H�U�ê�� �E�X�G�H�� �]�D�G�i�Y�D�W�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�� �S���t�N�D�]�\�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �K�R�G�Q�R�W�\�� �X�N�D�]�D�W�H�O�H�� �0�$�&�'����

�N�R�Q�N�U�p�W�Q�����S���L���S���H�N�U�R�þ�H�Q�t���K�R�G�Q�R�W�\���������3���L���S���H�F�K�R�G�X���G�R���N�O�D�G�Q�ê�F�K���K�R�G�Q�R�W���S�U�R�J�U�D�P���J�H�Q�H�U�R�Y�D�O��

�Q�i�N�X�S�Q�t���S���t�N�D�]�\�����S���L���S���H�F�K�R�G�X���G�R���]�i�S�R�U�Q�ê�F�K���S�D�N���J�H�Q�H�U�R�Y�D�O���S���t�N�D�]�\���S�U�R�G�H�M�Q�t�� 

�-�D�N�R���S�H�U�L�R�G�\���S�U�R���Y�ê�S�R�þ�H�W���X�N�D�]�D�W�H�O�H���0�$�&�'���M�V�H�P���]�Y�R�O�L�O���Q�H�M�S�R�X�å�t�Y�D�Q���M�ã�t���K�R�G�Q�R�W�\���������D��������

�L�Q�W�H�U�Y�D�O�$�����3�U�R�I�L�W���7�D�U�J�H�W���L���6�W�R�S���/�R�V�V���M�V�H�P���Q�D�V�W�D�Y�L�O��na hodnotu 50 pips. 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����24�����6�\�V�W�p�P���]�D�O�R�å�H�Q�ê���Q�D���K�L�V�W�R�J�U�D�P�X���0�$�&�' 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 
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�7�D�N�W�R�� �Q�D�V�W�D�Y�H�Q�ê�� �S�U�R�J�U�D�P�� �X�å�� �Q�D�� �U�R�]�G�t�O�� �R�G�� �W�R�K�R�� �S���H�G�F�K�R�]�t�K�R�� �S�U�R�E���K�O�� �F�H�O�ê�P�� �W�H�V�W�R�Y�D�F�t�P��

�R�E�G�R�E�t�P���D���Q�H�G�R�ã�O�R���W�H�G�\���N �S���H�G�þ�D�V�Q�p�P�X���X�N�R�Q�þ�H�Q�t���N�Y�$�O�L���Q�H�G�R�V�W�D�W�N�X���N�D�S�L�W�i�O�X�����=�D���F�H�O�ê���U�R�N��

���������� �G�R�ã�O�R�� �N ������ �W�U�D�Q�V�D�N�F�t�P���� �] �Q�L�F�K�å�� ������ �E�\�O�R�� �N�U�i�W�N�ê�F�K�� �S�R�]�L�F�� �D�� ������ �G�O�R�X�K�ê�F�K���� �= �W���F�K�W�R��

�W�U�D�Q�V�D�N�F�t���E�\�O�R���������]�L�V�N�R�Y�ê�F�K���Y �N�U�i�W�N�ê�F�K���S�R�]�L�F�t�F�K�����������������D���������Y �G�O�R�X�K�ê�F�K���S�R�]�L�F�t�F�K����������������  

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����25�����9�ê�V�O�H�G�H�N���V�\�V�W�p�P�X���]�D�O�R�å�H�Q�p�K�R���Q�D���K�L�V�W�R�J�U�D�P�X���0�$�&�'���]�D���U�R�N���������� 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

�3�U�R�J�U�D�P���D�O�H���V�W�i�O�H���Q�H�E�\�O���]�L�V�N�R�Y�ê�� �J�H�Q�H�U�R�Y�D�O���]�W�U�i�W�X�������������������D�P�H�U�L�F�N�ê�F�K���G�R�O�D�U�$�� a tak jsem 

�]�D�þ�D�O�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�W�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �6�W�R�S�� �/�R�V�V�� �D�� �3�U�R�I�L�W�� �7�D�U�J�H�W. V Metatraderu jsem nastavil 

�R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L���R�E�R�X���S�U�R�P���Q�Q�ê�F�K���Y intervalu od 10 do 150 v �N�U�R�F�t�F�K���S�R�������� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����26�����1�D�V�W�D�Y�H�Q�t���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H���Y Metatraderu 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 
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�9�ê�V�O�H�G�N�H�P���W�p�W�R���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H���E�\�O�\���K�R�G�Q�R�W�\�����������S�L�S�V���S�U�R���3�U�R�I�L�W���7�D�U�J�H�W���D���������S�L�S�V pro Stop 

Loss. �7�D�W�R���N�R�P�E�L�Q�D�F�H���V�H���Q�D���W�H�V�W�R�Y�D�Q�p�P���R�E�G�R�E�t���X�N�i�]�D�O�D���M�D�N�R���Q�H�M�]�L�V�N�R�Y���M�ã�t�����V�\�V�W�p�P���V �W�t�P�W�R��

�Q�D�V�W�D�Y�H�Q�t�P���J�H�Q�H�U�R�Y�D�O���]�L�V�N�������������������D�P�H�U�L�F�N�ê�F�K���G�R�O�D�U�$�����= �F�H�O�N�R�Y�p�K�R���S�R�þ�W�X���������W�U�D�Q�V�D�N�F�t��

bylo 29 v �N�U�i�W�N�ê�F�K���S�R�]�L�F�t�F�K���������������]�L�V�N�R�Y�ê�F�K�����D���������Y �G�O�R�X�K�ê�F�K���S�R�]�L�F�t�F�K���������������]�L�V�N�R�Y�ê�F�K���� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����27�����9�ê�V�O�H�G�N�\���V�\�V�W�p�P�X���S�R���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

�3�R�� �W�p�W�R�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L�� �M�V�H�P�� �S�U�R�Y�H�G�O�� �R�X�W-of-�V�D�P�S�O�H�� �D�Q�D�O�ê�]�X�� �Q�D�� �R�E�G�R�E�t�� �R�G�� ������ ������ ���������� �G�R��

1. 5. 2015. 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����28�����9�ê�V�O�H�G�N�\���V�\�V�W�p�P�X���S���L���R�X�W-of-�V�D�P�S�O�H���D�Q�D�O�ê�]�H 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 
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�3���L�� �R�X�W-of-�V�D�P�S�O�H�� �D�Q�D�O�ê�]�H�� �E�\�O�� �V�\�V�W�p�P�� �V�W�i�O�H�� �]�L�V�N�R�Y�ê���� �D�Y�ã�D�N�� �]�L�V�N�� �E�\�O�� �S�R�G�V�W�D�W�Q���� �Q�L�å�ã�t���� �=�D��

�W�\�W�R�������P���V�t�F�H���V�\�V�W�p�P���Y�\�W�Y�R���L�O���]�L�V�N���S�R�X�]�H�����������������D�P�H�U�L�F�N�ê�F�K���G�R�O�D�U�$�� 

 

3.1.5 ���Ž�‘�—�Š�‘�†�‘�„�ý���Œ�‡�†�•�‘�†�—�…�Š�ý���•�Ž�‘�—�œ�ƒ�˜�ý���’�”�õ�•�³�” 

�3�R�G�O�H���]�Y�R�O�H�Q�p���V�W�U�D�W�H�J�L�H���M�H���G�D�O�ã�t���S�R�G�P�t�Q�N�R�X���S�U�R���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���W�R�����å�H���D�N�W�X�i�O�Q�t���F�H�Q�D���V�H���P�X�V�t��

�Q�D�F�K�i�]�H�W���D�O�H�V�S�R�����������S�L�S�V���R�G���M�H�G�Q�R�G�X�F�K�p�K�R���N�O�R�X�]�D�Y�p�K�R���S�U�$�P���U�X���]�D�����������D�����������L�Q�W�H�U�Y�D�O�$�� 

�3�R���S��i�G�i�Q�t���W�p�W�R���S�R�G�P�t�Q�N�\���G�R���V�\�V�W�p�P�X���]�D�O�R�å�H�Q�p�P���Q�D���0�$�&�'���K�L�V�W�R�J�U�D�P�X���Y�ã�Dk klesl zisk, 

�N�W�H�U�ê���W�H�Q�W�R���V�\�V�W�p�P���J�H�Q�H�U�R�Y�D�O�����6�\�V�W�p�P���Q�H�]�D�G�i�Y�D�O���R�E�F�K�R�G�Q�t���S���t�N�D�]�\�����N�W�H�U�p���E�\���V�H���E�H�]���W�p�W�R��

�S�R�G�P�t�Q�N�\���X�N�i�]�D�O�\���M�D�N�R���]�L�V�N�R�Y�p�����= �S���H�G�F�K�R�]�t�K�R���S�R�þ�W�X���������W�U�D�Q�V�D�N�F�t���N�O�H�V�O���W�H�Q�W�R���S�R�þ�H�W���Q�D��

�������� �S���L�þ�H�P�å�� �] �W���F�K�W�R�� ������ �Y�\�Q�H�F�K�D�Q�ê�F�K�� �E�\�O�R�� ���� �]�L�V�N�R�Y�ê�F�K�� �Y �N�U�i�W�N�p�� �S�R�]�L�F�L�� �D�� ���� �]�L�V�N�R�Y�ê�F�K��

v �G�O�R�X�K�p���S�R�]�L�F�L�� 

�3�U�R�W�R���M�V�H�P���X�V�R�X�G�L�O�����å�H���E�X�G�H���O�H�S�ã�t���W�X�W�R���S�R�G�P�t�Q�N�X���] �F�H�O�p���V�W�U�D�W�H�J�L�H���Y�\�ã�N�U�W�Q�R�X�W���D���G�i�O�H���V �Q�t��

�Q�H�S�R�þ�t�W�D�W�� 

 

3.1.6 ���’�‘�Œ�‡�•�À���†�˜�‘�—���’�â�‡�†�…�Š�‘�œ�À�…�Š���•�›�•�–�±�•�õ���†�‘�Š�”�‘�•�ƒ�†�› 

�6�W�H�M�Q���� �M�D�N�R�� �M�H�� �]�D�G�i�Q�R�� �Y �S�$�Y�R�G�Q�t�� �V�W�U�D�W�H�J�L�L���� �L�� �M�i�� �M�V�H�P�� �V�H�� �U�R�]�K�R�G�O�� �S���H�G�F�K�R�]�t�� �G�Y�D�� �V�\�V�W�p�Py 

�V�S�R�M�L�W���G�R�K�U�R�P�D�G�\�����0�$�&�'���V�\�V�W�p�P���V�L�F�H���V�i�P���R���V�R�E�����E�\�O���]�L�V�N�R�Y�ê, v out-of-�V�D�P�S�O�H���D�Q�D�O�ê�]�H��

�D�O�H�� �S�R�þ�H�W�� �]�W�U�i�W�R�Y�ê�F�K�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�t�� �S���H�Y�\�ã�R�Y�D�O�� �S�R�þ�H�W�� �]�L�V�N�R�Y�ê�F�K�� �D�� �]�L�V�N�� �J�H�Q�H�U�R�Y�D�Q�ê�� �W�t�P�W�R��

�V�\�V�W�p�P�H�P���E�\�O���Y�H�O�P�L���Q�t�]�N�ê�� 

�6�S�R�M�H�Q�t�P���V�\�V�W�p�P�$���V�H���]�S���t�V�Q�t�� �S�R�G�P�t�Q�N�\�� �S�U�R���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �D���P���O���E�\�� �W�H�G�\�� �N�O�H�V�Q�R�X�W���S�R�þ�H�W��

�S�U�R�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�t���� �3���L�� �V�S�U�i�Y�Q�p�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L�� �E�\�� �D�O�H�� �P���O�� �S�R�þ�H�W�� �]�L�V�N�R�Y�ê�F�K�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�t��

�S���H�Y�ê�ã�L�W���S�R�þ�H�W���W���F�K���]�W�U�i�W�R�Y�ê�F�K�� 

�2�E�D���V�\�V�W�p�P�\���M�V�H�P���W�H�G�\���V�S�R�M�L�O���G�R�K�U�R�P�D�G�\�� �D���S�R�G�P�t�Q�N�R�X���S�U�R���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���M�H���Q�\�Q�t���W�R�����å�H��

�P�X�V�t���G�R�M�t�W���M�D�N���N �S���H�N���t�å�H�Q�t���R�E�R�X���N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K���S�U�$�P���U�$�����W�D�N���N �S���H�F�K�R�G�X���0�$�&�'���K�L�V�W�R�J�U�D�P�X��

�]�H�� �]�i�S�R�U�Q�ê�F�K�� �K�R�G�Q�R�W�� �G�R�� �N�O�D�G�Q�ê�F�K�� �Q�H�E�R�� �Q�D�R�S�D�N���� �7�\�W�R�� �G�Y���� �S�R�G�P�t�Q�N�\�� �Q�D�Y�t�F�� �P�X�V�t�� �E�ê�W��

�V�S�O�Q���Q�\�� �P�D�[�L�P�i�O�Q���� ���� �þ�D�V�R�Y�ê�F�K�� �L�Q�W�H�U�Y�D�O�$�� �R�G�� �V�H�E�H���� �S���L�þ�H�P�å�� �Q�H�]�i�O�H�å�t���� �N�W�H�U�i�� �] nich je 

�V�S�O�Q���Q�D���M�D�N�R���S�U�Y�Q�t���D���N�W�H�U�i���M�D�N�R���G�U�X�K�i�� 
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�2�E�U�i�]�H�N���þ. 29�����9�ê�V�O�H�G�H�N���S�R���V�S�R�M�H�Q�t���R�E�R�X���S���H�G�F�K�R�]�t�F�K���V�\�V�W�p�P�$ 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

�-�D�N���M�V�H�P���S���H�G�S�R�N�O�i�G�D�O�����S�R���V�S�R�M�H�Q�t���V�\�V�W�p�P�$���N�O�H�V�O���S�R�þ�H�W���W�U�D�Q�V�D�N�F�t�����N�R�Q�N�U�p�W�Q�����Q�D�����������= toho 

������ �]�L�V�N�R�Y�ê�F�K�� �D�������� �]�W�U�i�W�R�Y�ê�F�K���� �-�D�N���S�R�þ�H�W���W�U�D�Q�V�D�N�F�t���� �W�D�N���L���S�R�P���U �]�L�V�N�R�Y�ê�F�K���D���]�W�U�i�W�R�Y�ê�F�K��

�W�U�D�Q�V�D�N�F�t���E�\���V�H���P���O���]�P���Q�L�W���S�R���S�U�R�Y�H�G�H�Q�t���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�t�� 

Vzhledem k �W�R�P�X���� �å�H�� �Y �V�\�V�W�p�P�X�� �Y �W�X�W�R�� �F�K�Y�t�O�L�� �P�i�P�� ���� �S�U�R�P���Q�Q�ê�F�K���� �M�H�M�L�F�K�� �V�R�X�þ�D�V�Q�i��

�R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H�� �E�\�� �]�D�E�U�D�O�D�� ���i�G�R�Y���� �G�H�V�t�W�N�\�� �K�R�G�L�Q���� �3�U�R�W�R�� �E�X�G�X�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �S�U�R�P���Q�Q�ê�F�K��

�R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�W���S�R�V�W�X�S�Q���� 

�-�D�N�R�� �S�U�Y�Q�t�� �M�V�H�P�� �W�H�G�\�� �]�Q�R�Y�X�� �]�D�þ�D�O�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�W�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �6�W�R�S�� �/�R�V�V�� �D�� �3�U�R�I�L�W�� �7�D�U�J�H�W����

�S�U�R�W�R�å�H���S�R���V�S�R�M�H�Q�t���V�\�V�W�p�P�$���V�H���M�H�M�L�F�K���R�S�W�L�P�i�O�Q�t���K�R�G�Q�R�W�\���S�U�D�Y�G���S�R�G�R�E�Q�����]�P���Q�L�O�\�� 

Optimalizace Stop Loss �D���3�U�R�I�L�W���7�D�U�J�H�W���X�N�i�]�D�O�D�����å�H���K�R�G�Q�R�W�\�����������D���������M�V�R�X���L���Q�D�G�i�O�H���W�R�X��

�Q�H�M�O�H�S�ã�t���Y�R�O�E�R�X�����]�L�V�N���E�\�O���S���L���W���F�K�W�R���K�R�G�Q�R�W�i�F�K���Q�H�M�Y�\�ã�ã�t�� 

�'�i�O�H�� �M�V�H�P�� �W�H�G�\�� �]�D�þ�D�O�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�W�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �L�Q�W�H�U�Y�D�O�$�� �S�U�R�� �R�E�D�� �N�O�R�X�]�D�Y�p�� �S�U�$�P���U�\����

Z �S�$�Y�R�G�Q�t�F�K�� �K�R�G�Q�R�W�� ���� �D�� ������ �M�V�H�P�� �]�Y�R�O�L�O�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L�� �Y intervalu od 1 do 20 pro 

�H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t���N�O�R�X�]�D�Y�ê���S�U�$�P���U���D���L�Q�W�H�U�Y�D�O���R�G���������G�R���������S�U�R���M�H�G�Q�R�G�X�F�K�ê���N�O�R�X�]�D�Y�ê���S�U�$�P���U�� 
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�2�E�U�i�]�H�N���þ����30�����1�D�V�W�D�Y�H�Q�t���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H���L�Q�W�H�U�Y�D�O�$���N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K���S�U�$�P���U�$ 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

�3�R�� �W�p�W�R�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L�� �V�H�� �M�D�N�R�� �Q�H�M�O�H�S�ã�t�� �N�R�P�E�L�Q�D�F�t�� �X�N�i�]�D�O�\�� �K�R�G�Q�R�W�\�� ������ �S�U�R�� �H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t��

�N�O�R�X�]�D�Y�ê�� �S�U�$�P���U�� �D�� ������ �S�U�R�� �M�H�G�Q�R�G�X�F�K�ê�� �N�O�R�X�]�D�Y�ê�� �S�U�$�P���U���� �6 �W���P�L�W�R�� �K�R�G�Q�R�W�D�P�L�� �V�\�V�W�p�P��

�G�R�V�D�K�R�Y�D�O�� �Q�D�� �W�H�V�W�R�Y�D�F�t�P�� �R�E�G�R�E�t�� ������ ������ ���������� �D�å�� �������� �������� ���������� �]�L�V�N�X�� ���������������� �D�P�H�U�L�F�N�ê�F�K��

�G�R�O�D�U�$�� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����31�����9�ê�V�O�H�G�N�\���V�\�V�W�p�P�X���S�R���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L���L�Q�W�H�U�Y�D�O�$���N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K���S�U�$�P���U�$ 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

 

�=�E�ê�Y�i���W�H�G�\���M�H�ã�W�����]�R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�W���S�R�V�O�H�G�Q�t���S�U�R�P���Q�Q�R�X�����N�W�H�U�R�X���M�H���L�Q�W�H�U�Y�D�O�����Y�H���N�W�H�U�p�P���P�X�V�t��

�G�R�M�t�W�� �N�H�� �V�S�O�Q���Q�t�� �R�E�R�X�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �S�U�R�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���� �3�$�Y�R�G�Q�t�� �K�R�G�Q�R�W�R�X�� �E�\�O�R�� ���� �þ�D�V�R�Y�ê�F�K��

�L�Q�W�H�U�Y�D�O�$�����2�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L���E�X�G�X���S�U�R�Y�i�G���W���S�U�R���K�R�G�Q�R�W�\���R�G�������G�R�������� 
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�2�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H�� �M�D�N�R�� �L�G�H�i�O�Q�t�� �K�R�G�Q�R�W�X�� �S�U�R�� �W�X�W�R�� �S�U�R�P���Q�Q�R�X�� �X�U�þ�L�O�D�� �K�R�G�Q�R�W�X�� ������ �6�\�V�W�p�P�� �S�D�N��

�G�R�V�D�K�R�Y�D�O���]�L�V�N�X���������������������D�P�H�U�L�F�N�ê�F�K���G�R�O�D�U�$�����=�D���U�R�N�������������G�R�ã�O�R���N���������W�U�D�Q�V�D�N�F�t�P�����] �Q�L�F�K�å��

18 byl�R���]�L�V�N�R�Y�ê�F�K���D���������]�W�U�i�W�R�Y�ê�F�K�� 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����32�����9�ê�V�O�H�G�N�\���V�\�V�W�p�P�X���S�R���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L���L�Q�W�H�U�Y�D�O�X���S�U�R���S���H�N���t�å�H�Q�t 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

�3�R�� �]�P���Q���� �Y�H�O�L�N�R�V�W�L�� �W�R�K�R�W�R�� �L�Q�W�H�U�Y�D�O�X�� �M�H�� �V�D�P�R�]���H�M�P���� �Q�X�W�Q�p�� �R�S���W�� �S�U�R�Y�p�V�W�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H��

�R�V�W�D�W�Q�t�F�K�� �S�U�R�P���Q�Q�ê�F�K�� �D�� �]�M�L�V�W�L�W�� �W�D�N���� �M�H�V�W�O�L�� �Q�H�E�X�G�H�� �Y�K�R�G�Q���M�ã�t�� �S�R�X�å�t�W�� �S�U�R�� �Q���� �M�L�Q�p�� �K�R�G�Q�R�W�\����

�-�D�N�R�� �S�U�Y�Q�t�� �M�V�H�P�� �W�H�G�\�� �S�U�R�Y�H�G�O�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L�� �K�R�G�Q�R�W�� �6�W�R�S�� �/�R�V�V�� �D�� �3�U�R�I�L�W�� �7�D�U�J�H�W���� �3�U�R��

optima�O�L�]�D�F�L�� �M�V�H�P�� �S�R�X�å�L�O�� �V�W�H�M�Q�p�� �L�Q�W�H�U�Y�D�O�\�� �S�U�R�P���Q�Q�ê�F�K�� �M�D�N�R�� �S���L�� �S���H�G�F�K�R�]�t�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L��

�W���F�K�W�R���S�U�R�P���Q�Q�ê�F�K�����W�H�G�\���S�U�R���R�E�����S�U�R�P���Q�Q�p���L�Q�W�H�U�Y�D�O���R�G���������G�R�����������V krokem 10. 

�2�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�t���M�V�H�P���G�R�V�S���O���N �K�R�G�Q�R�W�������������S�L�S�V���S�U�R���6�W�R�S���/�R�V�V���L���S�U�R���3�U�R�I�L�W���7�D�U�J�H�W�����9�ê�V�O�H�G�N�\��

�V�\�V�W�p�P�X���S�R���R�Stimalizaci �M�V�R�X���]�R�E�U�D�]�H�Q�\���Q�D���R�E�U�i�]�N�X���þ��������. 
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�2�E�U�i�]�H�N���þ����33�����9�ê�V�O�H�G�N�\���V�\�V�W�p�P�X���S�R���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L���6�W�R�S���/�R�V�V���D���3�U�R�I�L�W���7�D�U�J�H�W 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

�3�R�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L�� �6�W�R�S�� �/�R�V�V�� �D�� �3�U�R�I�L�W�� �7�D�U�J�H�W�� �W�H�G�\�� �V�\�V�W�p�P�� �G�R�V�D�K�R�Y�D�O�� �]�L�V�N�X��

14108,40 ame�U�L�F�N�ê�F�K�� �G�R�O�D�U�$���� �= �F�H�O�N�R�Y�p�K�R�� �S�R�þ�W�X�� ������ �W�U�D�Q�V�D�N�F�t�� �E�\�O�R�� ������ �]�L�V�N�R�Y�ê�F�K�� �D�� ������

�]�W�U�i�W�R�Y�ê�F�K�����=�H���]�L�V�N�R�Y�ê�F�K���W�U�D�Q�V�D�N�F�t���E�\�O�R���������Y �N�U�i�W�N�ê�F�K���S�R�]�L�F�t�F�K���D���������Y �G�O�R�X�K�ê�F�K�� 

�-�D�N�R�� �G�D�O�ã�t�� �M�V�H�P�� �R�S���W�� �S�U�R�Y�H�G�O�� �R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L�� �S�H�U�L�R�G�� �S�U�R�� �M�H�G�Q�R�G�X�F�K�ê�� �D�� �H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t��

�N�O�R�X�]�D�Y�ê���S�U�$�P���U�����S�U�R�W�R�å�H���M�H���P�R�å�Q�p, �å�H���V�H���]�P���Q�R�X���K�R�G�Q�R�W���S�U�R���6�W�R�S���/�R�V�V�����3�U�R�I�L�W���7�D�U�J�H�W��

a �Y�H�O�L�N�R�V�W�t�� �L�Q�W�H�U�Y�D�O�X�� �S�U�R�� �V�S�O�Q���Q�t�� �R�E�R�X�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �V�H�� �]�P���Q�L�O�\�� �L�� �R�S�W�L�P�i�O�Q�t��

�K�R�G�Q�R�W�\���W���F�K�W�R���S�H�U�L�R�G�� 

�2�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L���M�V�H�P���Q�D�V�W�D�Y�L�O���R�S���W���V�W�H�M�Q�����M�D�N�R���S���L���S���H�G�F�K�R�]�t���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L���W���F�K�W�R���S�H�U�L�R�G�����W�H�G�\��

�L�Q�W�H�U�Y�D�O�� �R�G�� ���� �G�R�� ������ �S�U�R�� �H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t�� �N�O�R�X�]�D�Y�ê�� �S�U�$�P���U�� �D�� �L�Q�W�H�U�Y�D�O�� �R�G�� ������ �G�R�� ������ �S�U�R��

�M�H�G�Q�R�G�X�F�K�ê���N�O�R�X�]�D�Y�ê���S�U�$�P���U�� 

�9�ê�V�O�H�G�N�H�P���W�p�W�R���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H���E�\�O�R���W�R�����å�H���M�V�H�P���S�H�U�L�R�G�X���H�[�S�R�Q�H�Q�F�L�i�O�Q�t�K�R���S�U�$�P���U�X���X�S�U�D�Y�L�O��

�Q�D���������D���S�H�U�L�R�G�X���M�H�G�Q�R�G�X�F�K�p�K�R���S�U�$�P���U�X���Q�D�������� 
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�2�E�U�i�]�H�N���þ����34�����9�ê�V�O�H�G�N�\���V�\�V�W�p�P�X���S�R���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�L���S�H�U�L�R�G���N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K���S�U�$�P���U�$ 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

�3�R�� �~�S�U�D�Y���� �S�H�U�L�R�G�� �N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K�� �S�U�$�P���U�$ �V�\�V�W�p�P�� �G�R�V�D�K�R�Y�D�O�� �Y�ê�V�O�H�G�N�$�� �]�R�E�U�D�]�H�Q�ê�F�K�� �Q�D��

�R�E�U�i�]�N�X���þ�������������&�H�O�N�R�Y�ê���]�L�V�N���E�\�O���W�H�G�\���������������������D�P�H�U�L�F�N�ê�F�K���G�R�O�D�U�$�����= �F�H�O�N�R�Y�p�K�R���S�R�þ�W�X��������

�W�U�D�Q�V�D�N�F�t�� �E�\�O�R�� ������ �]�L�V�N�R�Y�ê�F�K�� �������� �������� �] toho 13 v �N�U�i�W�N�ê�F�K�� �S�R�]�L�F�t�F�K�� �D�� ������ �Y �G�O�R�X�K�ê�F�K��

�S�R�]�L�F�t�F�K�� 

�3���L���S�R�N�X�V�H�F�K���R���G�D�O�ã�t���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H���K�R�G�Q�R�W���6�W�R�S���/�R�V�V�����3�U�R�I�L�W���7�D�U�J�H�W���L���G�p�O�N�\���L�Q�W�H�U�Y�D�O�X���S�U�R��

�V�S�O�Q���Q�t�� �R�E�R�X�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �M�V�H�P�� �G�R�V�S���O�� �N�H�� �V�W�H�M�Q�ê�P�� �Y�ê�V�O�H�G�N�$�P���� �Mako v �S���H�G�F�K�R�]�t�F�K��

�R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�t�F�K���� �E�X�G�X�� �X�å�� �W�H�G�\�� �]�t�V�N�D�Q�p�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �S�R�Y�D�å�R�Y�D�W�� �]�D�� �I�L�Q�i�O�Q�t�� �D�� �V�\�V�W�p�P�� �M�H�� �W�H�G�\��

�R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�Q�ê���Q�D���G�D�W�H�F�K���]�D���F�H�O�ê���U�R�N������������ 
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3.2 Out-of-�6�D�P�S�O�H���D�Q�D�O�ê�]�D 

�$�X�W�R�P�D�W�L�F�N�ê���R�E�F�K�R�G�Q�t���V�\�V�W�p�P���M�H���Y �W�X�W�R���F�K�Y�t�O�L���F�H�O�ê���Q�D�S�U�R�J�U�D�P�R�Y�D�Q�ê���D���]�E�ê�Y�i���X�å���M�H�Q���R�Y�����L�W��

j�H�K�R�� �I�X�Q�N�þ�Q�R�V�W�� �Y out-of-�V�D�P�S�O�H�� �D�Q�D�O�ê�]�H���� �6�S�X�V�W�t�P�� �K�R�� �W�H�G�\�� �Q�D�� �G�D�W�H�F�K���� �S�U�R�� �N�W�H�U�i�� �Q�H�E�\�O��

�R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�i�Q�����N�R�Q�N�U�p�W�Q�����Q�D���R�E�G�R�E�t���R�G�������������������������G�R������������������������ 

 

�2�E�U�i�]�H�N���þ����35�����9�ê�V�O�H�G�N�\���2�X�W-of-�6�D�P�S�O�H���D�Q�D�O�ê�]�\ 
���=�G�U�R�M�����=�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���Y�O�D�V�W�Q�t�� 

�3���L���R�X�W-of-�V�D�P�S�O�H���D�Q�D�O�ê�]�H���V�\�V�W�p�P���G�R�V�i�K�O���]�D�������P���V�t�F�H���]�L�V�N�X�������������������D�P�H�U�L�F�N�ê�F�K���G�R�O�D�U�$����

Z �����S�U�R�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���W�U�D�Q�V�D�N�F�t���E�\�O�D���S�R�X�]�H�������]�W�U�i�W�R�Y�i�� 

Out-of-�V�D�P�S�O�H�� �D�Q�D�O�ê�]�D�� �Q�D�]�Q�D�þ�X�M�H���� �å�H�� �E�\�� �W�H�Q�W�R�� �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�ê�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�� �V�\�V�W�p�P�� �P�R�K�O�� �E�ê�W��

i �Q�D�G�i�O�H�� �Y�ê�G���O�H�þ�Q�ê���� �Q�t�]�N�ê�� �S�R�þ�H�W�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�t�� �Y�ã�D�N�� �V�Q�L�å�X�M�H�� �S���H�V�Q�R�V�W�� �W�R�K�R�W�R�� �R�G�K�D�G�X���� �'�R��

�E�X�G�R�X�F�Q�D���E�\���X�U�þ�L�W�����E�\�O�R���Y�K�R�G�Q�p���S�U�R�Y�i�G���W���G�D�O�ã�t���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�H���S�U�R���D�N�W�X�i�O�Q�t���Y�ê�Y�R�M���W�U�K�X�� 

 

3.3 �3���t�Q�R�V���S�U�i�F�H 

�+�O�D�Y�Q�t�P���F�t�O�H�P���W�p�W�R���S�U�i�F�H���E�\�O�R���Y�\�W�Y�R���H�Q�t���D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p�K�R���R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R���V�\�V�W�p�P�X���]�D���~�þ�H�O�H�P��

�]�L�V�N�X�����6�\�V�W�p�P���Y Out-of-�6�D�P�S�O�H���D�Q�D�O�ê�]�H���R�E�V�W�i�O���D���Q�D�G�i�O�H���G�R�V�D�K�R�Y�D�O���]�L�V�N�X���D���M�H���P�R�å�Q�p���W�H�G�\��

�S���H�G�S�R�N�O�i�G�D�W�����å�H���S�R���R�S�W�L�P�D�O�L�]�D�F�t�F�K���S�U�R���D�N�W�X�i�O�Q�t���Y�ê�Y�R�M���W�U�K�X���E�X�G�H���V�W�i�O�H���Y�ê�G���O�H�þ�Q�ê�� 
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�'�t�N�\���]�G�R�N�X�P�H�Q�W�R�Y�i�Q�t���F�H�O�p�K�R���Y�ê�Y�R�M�H���V�\�V�W�p�P�X���M�H���P�R�å�Q�p���Y �E�X�G�R�X�F�Q�X���V�\�V�W�p�P���R�S�W�L�P�D�O�L�]�R�Y�D�W��

�S�U�R���D�N�W�X�i�O�Q�t���G�D�W�D�����D���S�R�N�X�G���E�X�G�H���V�\�V�W�p�P���L���Q�D�G�i�O�H �]�L�V�N�R�Y�ê�����M�H���P�R�å�Q�p���M�H�K�R���Q�D�V�D�]�H�Q�t���G�R���U�H�i�O�Q�p��

�S�U�D�[�H���Y�H���I�L�U�P�����$�%�&�����D���V�� 

�3���L���]�S�U�D�F�R�Y�i�Y�i�Q�t���G�L�S�O�R�P�R�Y�p���S�U�i�F�H���M�V�H�P���V�H���G�R�]�Y���G���O���F�H�O�R�X�����D�G�X���Q�R�Y�ê�F�K���L�Q�I�R�U�P�D�F�t�����N�W�H�U�p��

�P�����Q�D�Y�H�G�O�\���N tomu, abych se v �W�p�W�R���R�E�O�D�V�W�L���L���Q�D�G�i�O�H���]�G�R�N�R�Q�D�O�R�Y�D�O�� 
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�=�i�Y���U 

�&�t�O�H�P�� �W�p�W�R�� �G�L�S�O�R�P�R�Y�p�� �S�U�i�F�H�� �E�\�O�R�� �Q�D�Y�U�K�Q�X�W�t�� �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p�K�R�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R�� �V�\�V�W�p�P�X��

�U�H�D�O�L�]�R�Y�D�Q�p�K�R�� �Q�D�� �S�H�Q���å�Q�t�� �E�X�U�]�H���� �-�D�N�R�� �X�� �N�D�å�G�p�K�R�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���� �E�\�O�R�� �L�� �W�D�G�\�� �G�$�O�H�å�L�W�p��

�Y�\�W�Y�R���L�W�� �V�\�V�W�p�P���� �N�W�H�U�ê�� �S�R�P�$�å�H�� �I�L�U�P���� �$�%�&���� �D���V���� �Y�\�J�H�Q�H�U�R�Y�D�W�� �F�R�� �Q�H�M�Y�\�ã�ã�t�� �]�L�V�N�� �V co 

�Q�H�M�Q�L�å�ã�t�P�L�� �U�L�]�L�N�\�� �]�D�� �Y�\�X�å�L�W�t�� �P�L�Q�L�P�i�O�Q�t�F�K�� �Q�i�N�O�D�G�$���� �3�R�� �F�H�O�R�X�� �G�R�E�X�� �S�U�R�F�H�V�X�� �Y�ê�Y�R�M�H��

i �W�H�V�W�R�Y�i�Q�t�� �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p�K�R�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R�� �V�\�V�W�p�P�X�� �E�\�O�� �S�R�X�å�t�Y�i�Q�� �Y�R�O�Q���� �G�R�V�W�X�S�Q�ê�� �S�U�R�J�U�D�P��

�0�H�W�D�7�U�D�G�H�U���������Y�H���N�W�H�U�p�P���M�V�H�P���S�U�D�F�R�Y�D�O���V �S�U�R�J�U�D�P�R�Y�D�F�t�P���M�D�]�\�N�H�P���0�4�/������ 

�9�\�W�Y�R���L�O���M�V�H�P���G�Y�D���G�t�O�þ�t���V�\�V�W�p�P�\���]�D�O�R�å�H�Q�p���Q�D���N���t�å�H�Q�t���N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K���S�U�$�P���U�$���D���Qa histogramu 

�0�$�&�'���� �6�\�V�W�p�P�� �N�O�R�X�]�D�Y�ê�F�K�� �S�U�$�P���U�$�� �V�i�P�� �R�� �V�R�E���� �Q�H�G�R�N�i�]�D�O�� �G�R�V�i�K�Q�R�X�W�� �]�L�V�N�X���� �6�\�V�W�p�P��

�0�$�&�'���]�L�V�N�X���G�R�V�D�K�R�Y�D�O�����D�Y�ã�D�N���V �D�V�L�����������S�R�G�t�O�H�P���]�W�U�i�W�R�Y�ê�F�K���R�E�F�K�R�G�$�� 

K �V�\�V�W�p�P�X�� �0�$�&�'�� �M�V�H�P�� �S���L�G�D�O�� �M�H�ã�W���� �G�D�O�ã�t�� �S�R�G�P�t�Q�N�X���� �S�R�G�O�H�� �N�W�H�U�p�� �P���O�R�� �N �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t��

�G�R�M�t�W�� �S�R�X�]�H�� �Y �S���t�S�D�G�H�F�K���� �N�G�\�� �D�N�W�X�i�O�Q�t�� �F�H�Q�D�� �E�\�O�D�� �D�O�H�V�S�R���� ������ �S�L�S�V�� �Y�]�G�i�O�H�Q�i�� �R�G��

�G�O�R�X�K�R�G�R�E�p�K�R�� �M�H�G�Q�R�G�X�F�K�p�K�R�� �S�U�$�P���U�X���� �3���L�G�i�Q�t�� �W�p�W�R�� �S�R�G�P�t�Q�N�\�� �Y�ã�D�N�� �Y�H�G�O�R�� �N�H�� �V�Q�t�å�H�Q�t��
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