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Abstrakt

Tato bakalarska prace je zamétena na uplatnéni statistickych metod pfi zpracovani dat. Je
rozdélend na dvé Casti — teoreticka a prakticka ¢ast. V teoretické Casti prace je popsana
regresni analyza, Casové fady a problematika finan¢ni analyzy. Prakticka ¢ast obsahuje
charakteristiku vybrané spole¢nosti a analyzu vybranych ekonomickych ukazateld, které

jsou poté zpracovany pomoci regresni analyzy a casovymi fadami.
Abstract

The statistical method application of data processing is the study object of this thesis. The
thesis is composed of two parts — theoretical and practical. The theoretical part deals with
regression analysis, time series and financial analysis issue. The practical part draws the
attention to the characteristic of a chosen company and analysis of selected economic
indicators. These economic indicators are processed by the aid of regression analysis and

time series.
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UvVOD

Téma mé bakalaiské prace je ,,Uplatnéni statistickych metod pii zpracovani dat“. Prace
je provedena na datech spolecnosti Technické sit¢ Brno a. s. a vénuji se v ni rozboru
finan¢ni situace spolecnosti. Potfebné informace na vypracovani jsem ziskal komunikaci

se spolecnosti.

Prace je rozd¢lena na dvé casti — teoretickou a praktickou, kde prakticka se jesté ¢leni na
analytickou a navrhovou. Teoreticka ¢ast je zaméfend na vysvétleni pojmi z ¢asovych
fad, regresni analyzy a finan¢ni analyzy. V analytické ¢éasti se vénuji predstaveni
spole€nosti a jsou zde spocitané ekonomické ukazatele — rentabilita, analyza trzeb,
likvidita, zadluzenost. Dale jsem zde pouzil statistické metody pro odhad budouciho
rozvoje spole¢nosti. V navrhové ¢asti jsou uvedeny navrhy moznych feseni finan¢ni
situace spoleCnosti, které plynou =z analyzy spoleCnosti, a aplikace vytvofena
Vv programovacim jazyce Visual Basic v prostiedi Microsoft Excel, ktera slouzi jako

podpora pii vyhodnocovani finanéni situace ve spolecnosti.



CIL PRACE

e Cilem mé préce je uplatnéni statistickych metod pfi provedeni finan¢ni analyzy

spole¢nosti TSB a. s. v obdobi let 2009 — 2014.
e Druhym cilem je zhodnoceni situace spolecnosti a vytvofit navrh na zlepSeni.

e Dalsim cilem je vytvofeni jednoduché aplikace, ktera mi pomtize s vypocty.



1 TEORETICKA VYCHODISKA

Tato Cast bakalarské prace je vénovana popisu teoretickych podklada pro statistickou

analyzu a finan¢ni analyzu.
1.1 Statistika

Matematicka statistika patii k védnim obort, se kterym se setkame kazdy den. Je to véda
o zéakonitostech a metodach zkouméni hromadnych ndhodnych jevli predstavovanych
ve tvaru statistickych soubort. Jednoduse tedy mizeme statistiku definovat jako zptlisob

shromazd’'ovani dat, prace s daty a jejich naslednd kvalitni interpretace.
1.2 Casové rady

Pod pojmem casové tfady rozumime posloupnost vécné a prostoroveé srovnatelnych
pozorovani (dat), kterd jsou jednoznacné uspotfddana z hlediska pfirozené casové

posloupnosti. [2]

Casové fady ekonomickych ukazatelii se obvykle ¢leni uréitym zptisobem, jde predeviim
o vyjadfeni rozdilnosti v obsahu sledovanych ukazatelti. Zakladni druhy ¢asovych fad se

déli:

podle casového hlediska na Casové rady intervalové (charakterizuji kolik
jevu, véci, udalosti apod. vzniklo nebo zaniklo v ur¢itém casové intervalu)
a Casové fady okamzikové (charakterizuji, kolik ukazatell existuje v ur¢itém

Casovém okamziku),

e podle periodicity, sjakou jsou udaje v fadach sledovany, a to na ro¢ni

(dlouhodobé) a na kratkodobé (periodické napt. méesicni, Ctvrtletni),

e podle druhi sledovanych ukazatelii na casové fady primarnich ukazatelt

a na Casov¢ fady sekundarnich (odvozenych) charakteristik,

e podle zpisobu vyjadieni udaju na Casové fady naturdlnich ukazateld

a ¢asové fady penéznich ukazatelt. [1, 2]
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Uvedené druhy casovych fad maji svoje vlastnosti, coz zplsobuje, Ze se pii jejich
zpracovani musi vyuzit rdzné postupy. Pro ukazatele z intervalovych ¢asovych fad je
mozné tvorit soucty a vytvorit tak souctové — kumulativni fady, naproti tomu s¢itani udaja
okamzikovych fad nema realnou interpretaci. Pfi zpracovani intervalovych ¢asovych fad
je také nutné dbat na délku ¢asovych intervald, tak aby jejich délka byla stejnd, protoze
rozdilna délka ovliviiuje hodnoty ukazatelli a tim zkresluje jejich vyvoj (napf. rizny pocet
dnii v mésicich). S témito problémy se u okamzikovych Casovych fad nesetkavame,

protoze ty se vzdy vztahuji k uréitému casovému okamziku. [1]
1.2.1Znazornéni ¢asovych rad

Abychom mohli usoudit, jaky bude dalsi vyvoj ¢asovych fad, je potieba si je graficky
znazornit. Je nutné rozliSovat 1 o jakou casovou fadu se jedna. Intervalové Casové fady

znézoriiujeme nasledovné:

e hilkové grafy: zde se pomoci useéek umisténych ve stfedu intervalti vynaseji

jednotlivé hodnoty ¢asové fady,

e spojnicové grafy: zde se nad stfedem piisluSnych intervalii vynasi body, které

znazoriji jednotlivé hodnoty casové fady a jsou spojeny tseckami,

e sloupkové grafy: zde jsou zobrazeny obdélniky, kde jejich zédkladny jsou rovny
délkam intervali a vysky jsou rovny hodnotdm casové tady v prislusném

intervalu. [1]
Spojnicovymi grafy se znazoriuji vyhradné okamzikové casové fady.[1]
1.2.2 Charakteristiky ¢asovych rad

K zakladnim charakteristikdm casovych fad mizeme fadit diference rizného radu, tempa

a prumérné tempa rastu, pruméry hodnot ¢asové fady apod. [2]
1.2.21  Primér intervalové rady

Oznacuje se y a vypocita se jako aritmeticky priimér hodnot ¢asové fady v jednotlivych

intervalech. VVzorec: [1]
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vz. 1: Pramér intervalové Fady

1.2.2.2  Prumér okamzikové ¢asové rady

Rikéa se mu pramér chronologicky a také se oznaduje y. V piipadé, kdy vzdalenosti mezi
jednotlivymi ¢asovymi okamziky ti, t2, ..., tn, ve kterych jsou hodnoty této casové fady
zadany, jsou stejné dlouhé, nazyva se nevaZzenym chronologickym priimérem a je dany

vztahem: [1]

1 n—1
SR 70 S
y_n—1[2+ Yt

i=2

vz. 2: Pramér okamzZikové rady

1.2.2.3 Prvni diference

Jsou nejjednodussi charakteristikou, ktera se pouziva k popisu vyvoje casové fady. Nékdy
se jim také fika absolutni pfirtstky. Znaci se 1di(y), vypocitame je jako rozdil dvou po

sob¢ jdoucich hodnot ¢asové fady, jsou dané vztahem [1]:

1di(Y) = ¥i — Yi-1, i=23,..,n

vz. 3: Prvni diference
Prvni diference vyjadiuji pfirtistek hodnoty ¢asové fady, tedy o kolik se zménila jeji
hodnota v ur¢itém okamziku. Jestlize prvni diference kolisaji kolem konstanty, znamena

to ze, sledovana ¢asova fada ma linearni trend a jeji vyvoj lze popsat ptimkou. [1]
1.2.24  Prumér prvnich diferenci

Primér prvnich diferenci vyjadiuje, o kolik se primérné zménila hodnota ¢asové fady za

jednotkovy Casovy interval. Vypocitame jej pomoci vzorce [1]:
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Yn— V1

1dy) = n—1

VZ. 4: Pramér prvnich diferenci

1.2.25 Koeficient rustu

Oznacujeme jej jako ki(y). Charakterizuje rychlost ristu nebo poklesu hodnot ¢asové fady
a vypocitame jej pomoci vzorce (1):

Vi

i—-1

ki(y) =

i=273,..,n

vz. 5: Koeficient ristu

Koeficient rustu udava, kolikrat se zvysila hodnota Casové fady v uritém okamziku.
Pokud koeficienty rtstu kolisaji kolem konstanty, pak usuzujeme, Ze trend ve vyvoji

casové fady se da vystihnout exponencidlni funkci. [1]
1.2.2.6  Prumérny koeficient ristu

Primérny koeficient ristu vyjadiuje primérnou zménu koeficientd riistu za jednotkovy

¢asovy interval. MiZzeme ho popsat pomoci vzorce [1]:

—— 1Yy

) = "

vZ. 6: Primérny Koeficient ristu

1.2.3Dekompozice ¢asovych rad

Hodnoty ¢asové fady muzou byt rozdéleny na nekolik slozek, neni vSak nutna jejich
soubézna existence a je podminénd vécnym charakterem zkoumaného ukazatele. Pokud
se jedna o tzv. aditivni dekompozici, 1ze hodnoty ¢asové fady vyjadiit pro Cas ti, i = 1, 2,

..., h, soucétem:
Vi =Ti+Ci+Si+ei

vz. 7: Dekompozice ¢asovych rad
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kde,
e Ti—hodnota trendové slozky,
e Cj—hodnota cyklické slozky,
e Sj—hodnota sezonni slozky,
e ¢j—hodnota nahodné slozky. [1, 2]
1.2.3.1 Trendova slozka

Pod timto pojmem rozumime hlavni tendenci dlouhodobého vyvoje hodnot
analyzovaného ukazatele v ¢ase. Trend miize byt rostouct, klesajici nebo konstantni, kdy

hodnoty ukazatele mohou v priubéhu sledovaného obdobi kolisat kolem neménné tirovné.
[2]

1.2.3.2  Cyklicka slozka
Kolisani okolo trendu v dusledku cyklického vyvoje s délkou viny delsi nez jeden rok
fikdme cyklicka slozka. Statistika chape cyklus jako dlouhodobé kolisani s nezndmou

periodou. Nékdy nebyva cyklicka slozka povaZzovéana za samostatnou, ale je zahrnovana

pod slozku trendovou jako jeji ¢ast. [2]
1.2.3.3  Sezoénni slozka

Popisuje periodické zmény v Casové fade, které se odehravaji béhem jednoho
kalendarniho roku a kazdy rok se opakuji. Pfi¢iny sezonniho kolisani mohou byt rlizné.
Dochazi k nim vlivem stfidani roéniho obdobi nebo také vlivem lidskych zvyklosti. Pro

zkoumani této slozky jsou nejvhodnéjsi mési¢ni nebo Ctvrtletni méfeni. [1, 2]
1.2.3.4 Nahodna slozka

Je to veli¢ina, kterou nelze popsat zadnou funkci Casu. Zbyva po vylouceni trendu,

sezonni a cyklické slozky. Chovani ndhodné slozky miizeme popsat pravdépodobnostné.

[2]
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1.3 Regresni analyza

Regresni analyza je nejpouzivanéj$§im zpusobem popisu vyvoje Casové tady, protoze
umoziuje nejen vyrovnani pozorovanych dat casové tady, ale také progndzu jejiho

dalsiho vyvoje. [1]

Hlavnim tkolem regresni analyzy je zjisténi tvaru stochastické zavislosti a parametra
regresni funkce. Zabyva se zéavislosti ndhodné veli¢iny Y na veli¢iné x (nezévisla

proménna), ktera nebude nahodna a muize byt obecné n-rozmérna. [5]

Regresni analyza se zabyva jednostrannymi zavislostmi. Coz znamena, Ze jde o situaci,
kdy proti sobé stoji vysvétlujici proménna v uloze ,,pfi¢in“ a vysvétlovand proménna
Vv uloze nasledkd. Obvykle se v téchto situacich zkoumaji obecné tendence ve zménach
vysvétlovanych proménnych vzhledem ke zménam vysvétlujicich proménnych. Snahou
je zjistit formy zmén napft. vysvétlované proménné y pti zmeénach vysvétlujici proménné

X. [2]
1.3.1Regresni primka

v

Nejjednodussi variantou regresni ulohy je regresni primka. Funkce regresni ptimky n(x)

je vyjadrena piimkou n(x) = B1 + B2x, plati:

E(Y|x) =n(x) = p1 + fox

vz. 8: Regresni piimka

Pro zjisténi celé pfimky musime nejdfive stanovit odhady dvou parametrd B1 a 2. Pro to
vyuzijeme metody nejmensich étvercii a dva koeficienty oznacené jako b1 a by. Tato
metoda spociva v tom, Ze za nejlepsi povazujeme pravé koeficienty b1 a b2, minimalizuji

funkci S (b1, b2), ktera je dana vzorcem:

n
S(hib) = ) O = by = byx)?
i=1

vz. 9: Odhad koeficienta

15



Koeficienty vypocteme bud’ n¢kterou z metod pro feseni soustavy dvou linearnich rovnic

o dvou nezndmych, nebo pomoci vzorci:

Yic1 Xiy; — nxy

n 2 _ w2’
i=1Xi nx

b, = by =y — byx,

vz. 10: Vypocet koeficienti b1 a b

kde x respektive ¥ jsou vybérové praiméry, pro které plati:

n
Z Vi
i=1

vz. 11: Vybérové prauméry

X =

Sl
S|

n
Xi) 37 =
i=1

Odhad regresni ptimky, ktery zna¢ime 7 (x), je dan predpisem:
ﬁ(x) = bl + bzx.

vz. 12: Odhad regresni primky

1.3.2Volba regresni funkce

Pii urovani regresnich funkci je nutné nejprve vyfesit problém, jak zvolit typ regresni

vvvvvv

uloh celé regresni analyzy a zavisi na ném uspésnost vykonavanych regresnich odhadu.

Regresni funkce by méla byt zvolena na zéklad€ vécného rozboru analyzy vztahli mezi
veli¢inami, pfi¢emZ by zakladem rozhodnuti méla byt existujici ekonomické teorie.
Vécna analyza zaloZena na platné ekonomické teorii 1ze v nékterych ptfipadech dobie
posoudit, jak dalece jde o funkci rostouci nebo klesajici, jaky je smysl zakfiveni, ptichdzi-
li vavahu inflexni bod, nebo zda jde o funkci nekonecné rostouci ¢i naopak o funkci

S rastem ke kone¢né limité.
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Pokud nejsme schopni jednoznacné stanovit vhodny typ regresni funkce na zaklad€ vécné
ekonomickych kritérii, pouzivame empiricky zpisob volby, ktery je zaloZen na rozboru
empirického prabéhu zavislosti. Zakladem je grafickd metoda, kdy priubé¢h zavislosti
znazornujeme ve formé bodového diagramu, kde kazda dvojice pozorovani x a y tvofi
bod grafu. Diky charakteristického pribéhu grafu, mizeme rozhodnout, jaky typ
konkrétni regresni funkce (pfimka, parabola, logaritmicka funkce, apod.) by byl pro popis

dané zavislosti nejvhodnéjsi. [2]

Charakteristikou k posouzeni vhodnosti zvolené regresni funkce je vhodné&jsi pouzit tzv.
index determinace. Znaéi se I? a vyjadiujeme jej nasledujicim vzorcem. Diky tomu se d4
zjistit, jak dobfe zvolena regresni funkce funkéni zévislost mezi zavisle a nezavisle

proménnou vystihuje. [1]

A Sy—s
I?="nebo1?=1-2"
Sy Sy

vz. 13: Index determinace

A plati
Sy = Sﬁ + Sy—ﬁ

vz. 14: Zbyvajici ¢len rovnice I?

e Sy je roven priumeéru ze souctu kvadrath odchylek zadanych hodnot od jejich

pruméru a nazyva se rozptylem empirickych hodnot.

e S5 je roven pruméru ze souctu kvadrati odchylek vyrovnanych hodnot od

praméru zadanych dat a nazyva se rozptylem vyrovnanych hodnot.

e S

y—7 J€ roven priméru ze souctu kvadrati odchylek zadanych hodnot od

vyrovnanych a nazyva se rezidualnim rozptylem. [1]
1.3.3Dalsi typy regresnich funkci

Na niZe uvedenych vzorcich si ukaZeme dalsi vyznamné typy regresnich funkci.
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n(x) = By + P logx

vz. 15: Logaritmicka regresni funkce

n(x) = By + Box + Pax? + - + Bpx1

vz. 16: Polynomicka regresni funkce

nx) =p +%

vz. 17: Hyperbolicka regresni funkce

1.4 Finan¢ni analyza

Muzeme ji definovat jako systematicky rozbor ziskanych dat, kterd jsou obsazena
pfedevSim v ucetnich vykazech. Tyto analyzy hodnoti firemni minulost, soucasnost
a predpovidaji budouci finan¢ni podminky. Také analyzuji rizné varianty finan¢niho

planu a jednotlivé podnikatelské zaméry. [3, 4]

Hlavnim smyslem finan¢ni analyzy je pfipravit podklady pro kvalitni rozhodovani

o fungovani podniku.

Vysledky finanéni analyzy jsou vyznamné nejen pro strategické fizeni firmy v oblasti

finanéniho managementu, ale 1 pfi hodnoceni a vybéru partnert v obchodni oblasti. [3]

Uzivateli finan¢ni analyzy jsou investofi, manaZefi, zaméstnanci, obchodni partneti
(dodavatelé, zakaznici), banky a jini véfitelé, konkurenti, stat a jeho organy, burzovni
makléfi aj. VSichni tito uzivatelé potiebuji analyzu, aby mohli na zikladé€ srovnani
a zjisténi pficin posoudit dosavadni vyvoj, rozhodnout se co je dobré, nebo co je lepsi
popiipad¢ horsi. Predevsim se zajimaji o progndzu, aby mohli na zaklad¢ toho dobfe ridit.

[4]
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1.4.1Zdroje dat pro finané¢ni analyzu

Uspé&snost finanéni analyzy do znaéné miry zavisi na kvalité pouzitych vstupnich
informaci. M¢ly by byt nejen kvalitni, ale také komplexni. Jako zdroj takovych informaci

nam miizou slouzit standartni ucetni vykazy [3]:
e rozvaha,
e vykaz zisku a ztraty,
e vykaz cashflow
1411 Rozvaha

Je to vykaz o majetku podniku (aktiva) a zdrojich jeho financovani (pasiva) k ur¢itému
datu. Zpravidla se sestavuje k poslednimu dni kazdého roku. Rozvaha ma bilan¢ni formu

coz popisuje tento vztah:
> celkova aktiva spole¢nosti = ) zdroje financovani aktiv
Vztah nam tika, Ze vSechny aktiva spole¢nosti musi mit néjaky zdroj financovani. [3, 4]
1412  Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty (vysledovka) pfedstavuje pisemny piehled o vynosech, ndkladech
a vysledku hospodafteni za urcité obdobi, zpravidla jednoho roku. Zachycuje tedy pohyb
vynosu a nakladut, nikoliv pohyb piijmut a vydaju. [3]

1413  Vykaz cash flow

Cash flow je vykaz, ktery bilan¢ni formou srovnava piijmy (zdroje tvorby penéznich
prostiedkil) s jejich uzitim (vydaji) za urcité obdobi, neboli slouzi k posouzeni skutecné
finan¢ni situace. D¢€li se na oblast provozni CF, investi¢ni CF a finan¢ni CF. Pro sestaveni

cash flow se pouzivaji dvé metody:
Piima metoda — zaloZeno na sledovani ptijmil a vydaji podniku za dané obdobi.
Nepiimé metoda — transformace zisku do pohybu penéznich prostiedkd.

Nejcastéji se pouziva nepiima metoda. [3, 4]
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1.4.2Metody financ¢ni analyzy
K zékladnim metoddm finan¢ni analyzy patii:

e Analyza stavovych (absolutnich) ukazateli — analyza majetkové a finan¢ni

struktury.

e Analyza tokovych ukazateli — pfedevSim analyza vynost, ndkladd, zisku a cash

flow.

e Analyza rozdilovych ukazateli — nejvyraznéjSim ukazatelem je Cisty pracovni

kapital.

e Analyza pomérovych ukazatelii — analyza ukazatell likvidity, rentability, aktivity,
zadluzenosti, produktivity, ukazateld kapitalového trhu, analyza ukazatelti na bazi

cash flow a dalsich ukazatelt.
e Analyza soustav ukazateli. [6]
1.4.3Horizontalni analyza

Zabyva se porovnanim zmén polozek jednotlivych vykazli v ¢asové posloupnosti.
Vychazi z vypoctu absolutni vySe zmén a jejiho procentniho vyjadieni k vychozimu roku.

Vypocet:
Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel;_,

vz. 18: Absolutni zména

% zména = (Absolutni zména x 100)/ukazatel,_4

vz. 19: Procentni zména

1.4.4Vertikalni analyza

Pti vertikalni analyze se posuzuji jednotlivé polozky majetku a kapitalu. Z toho je zfejmé,

jakeé je slozeni prosttedkii pottebnych pro vyrobu a obchodni aktivity podniku a z jakych
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zdroji byly potizeny. Obvykle se pro rozbor rozvahy voli za zakladnu vyse aktiv (pasiv)

a pro rozbor vykazu zisku a ztraty velikost celkovych vynost a nékladi. [6, 7]
1.4.5Rozdilové ukazatele

Tyto ukazatele slouzi k analyze a fizeni finan¢ni situace podniku se zaméfenim na jeho
likviditu. K nejvyznamngjsim ukazatelim patii Cisty pracovni kapital (CPK) a Cisté
pohotové prosttedky (CPP). [6]

1.45.1  Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital je nejéastéji pouzivanym ukazatelem. Vypoéita se jako rozdil mezi

celkovymi obéznymi aktivy a celkovymi kratkodobymi dluhy. [7]
CPK = obéina aktiva — kratkodoba cizi pasiva

vz. 20: Cisty pracovni kapital

1.45.2  Cisté pohotové prostiedky

Urcuji okamzitou likviditu pravé splatnych kratkodobych zavazkl. Vypocitavaji se jako

rozdil mezi pohotovymi penéZnimi prostiedky a okamzité splatnymi zavazky. [6]
1.4.6 Pomérové ukazatele

Podstatou pomérovych ukazatell je, ze dava do poméru rizné polozky rozvahy, vykazu
zisku a ztraty, ptipadné cash flow. Diky tomu lze zkonstruovat velké mnoZstvi ukazateli.
Jsou to zejména ukazatele zadluZenosti, likvidity, rentability a aktivity. Analyza pomoci
pomérovych ukazatelii je nejoblibenéjsi metoda predev§im proto, Ze umoznuje ziskat

rychlou pfedstavu o finan¢ni situaci podniku. [6]
14.6.1 Ukazatele zadluZenosti

Popisuji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani podniku. Méfi rozsah, v jakém
podnik pouzivé pro financovani dluhy. Zadluzenost neni jen negativni charakteristikou
podniku, jeji rist mize ptispet k celkové rentabilité a tim 1 k vyssi trzni hodnoté podniku,

ale soucasné zvysuje riziko finan¢ni nestability. [7]
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Celkova zadluZenost

Zakladnim ukazatelem zadluzenosti je celkova zadluzenost. Doporuc¢enou hodnotou je
30-60 %, u posuzovani zadluzenosti je vSak nutné respektovat ptislusnost k odvétvi a také

schopnost splacet uroky z dluhi. [6]

cizi kapital

Celkova zadluzenost = - -
celkova aktiva

vz. 21: Celkova zadluzZenost

Koeficient samofinancovani

Vyjadiuje finan¢ni nezavislost podniku, zaroven je doplitkem k ukazateli celkové
zadluzenosti. Oba ukazatele informuji o finan¢ni struktute podniku a jejich soucet by mél

byt roven 1. [7]

vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = - -
f f celkova aktiva

vz. 22: Koeficient samofinancovani

Urokové kryti

Urokové kryti nas informuje o schopnosti splacet troky ze zisku. Pokud je hodnota 1,
znamena to, Ze podnik vytvofil zisk na zaplaceni uroki, ale na akcionare nezbylo nic.
Z toho plyne, ze uvedena hodnota neni pro podnik dostacujici. Doporuc¢ena hodnota by
méla byt vyssi nez 5. [6]

EBIT
nakladove uroky

Urokové kryti =

vz. 23: Urokové kryti
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1.46.2  Ukazatele likvidity

Likvidita podniku znamend schopnost hradit své zavazky. Ukazatele likvidity pométuji

to, ¢im je mozné platit, s tim co je potieba zaplatit.
Bézna likvidita (likvidita I1I. stupné)

Tento ukazatel udava, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé cizi zdroje podniku.

Doporuc¢ena hodnota je v rozmezi 1,5-2,5. [6]

obézna aktiva

Bézna likvidita = —; — .
kratkodobé cizi zdroje

vz. 24: Bézna likvidita

Pohotova likvidita (likvidita I1. stupné)

Doporucend hodnota u tohoto ukazatele je 1-1,5. V ptipadé€ kdy je hodnota nizsi, nez 1

musi podnik spoléhat na ptipadny prodej zasob. [6]

obézna aktiva — zasoby

Pohotova likvidita =
OO e = T ratkodobé cizi zdroje

vz. 25: Pohotova likvidita

Okamzita likvidita (likvidita 1. stupné)

Okamzita likvidita méfi schopnost podniku hradit pravé splatné dluhy. Ukazatel by mél
nabyvat hodnot v rozmezi 0,2-0,5. [7]

kratkodoby financni majetek

Okamzita likvidita = — —
okamzité splatné zavazky

vz. 26: Okamzita likvidita
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1.46.3 Ukazatele rentability

Tyto ukazatele jsou métitkem schopnosti podniku vytvafet nové zdroje, dosahovat zisku
pouzitim investovaného kapitalu. Slouzi k hodnoceni celkové efektivnosti dané ¢innosti.

Tyto ukazatele nejvice zajimaji akcionaie a potencialni investory. [3]

Rentabilita trzeb — ROS
Ukazatel vyjadiuje, kolik ¢istého zisku ptipada na 1 K¢ celkovych vynosii podniku. [3]

zisk

- trzby

vz. 27: Rentabilita trzeb

Rentabilita celkového kapitalu — ROA

Jedna se o ukazatel, ktery méfi produkéni silu podniku, pométuje zisk s celkovymi aktivy

investovanymi do podnikani bez ohledu na to, z jakych zdroju jsou financovana. [3, 7]

EBIT
ROA = -
aktiva

vz. 28: Rentabilita celkového kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitilu — ROE

Jedna se o ukazatel, sjehoz pomoci mohou investofi zjistit, jestli je jejich kapital

reprodukovan s nalezitou intenzitou odpovidajici riziku investice. [3]

Cisty zisk
ROE

~ vlastni kapital

vz. 29: Rentabilita vlastniho kapitilu
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Rentabilita investovaného kapitalu — ROI
Vyjadiuje, s jakou Gc¢innosti pusobi celkovy kapital vlozeny do podniku, nezavisle na

puvodu financovani. [7]

ROI = zisk pred zdanénim + nadkladové uroky

celkovy kapital

vz. 30: Rentabilita investovaného kapitalu

1.46.4  Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity lze zjistit, jestli je velikost jednotlivych druhti aktiv v rozvaze
Vv poméru k soucasnym nebo budoucim hospodaiskym aktivitam podniku pfiméfend, coz

znamena, zda aktivity méti schopnost podniku vyuzivat investované prostiedky. [3]

Obrat aktiv
Udava, kolikrat se aktiva obrati za dany asovy interval (rok).

trzby

Obrat aktiv = -
aktiva

vz. 31: Obrat aktiv

Obrat zasob

Udava, kolikrat je v prabehu roku kazda polozka zasob podniku prodédna a znovu

naskladnéna. [7]

trzby

Obrat zasob = —
zasoby

vz. 32: Obrat zasob
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Doba obratu zasob

Doba obratu zasob ukazuje dobu, kterd je nutna k tomu, aby penézni fondy piesly ptes

vyrobky a zbozi znovu do penézni formy. [6]

, zasoby
Doba obratu zasob = ———————
denni triby

vz. 33: Doba obratu zasob

Doba obratu pohledavek

Ukazatel vyjadiuje obdobi od okamziku prodeje na obchodni uvér, po které musi podnik

v priuméru ¢ekat, nez obdrzi platby od svych odbératelt. [6]

) pohledavky
Doba obratu pohledavek = ———————
denni trzby

vZz. 34: Doba obratu pohledavek
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2 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU

Tato cast bakalaiské prace je zaméiena na predstaveni mnou zvolené spole¢nosti, jeji

zakladni udaje a dalsi informace o ni.

Dale nasleduje analyza vybranych ukazateli a pouziti statistickych metod. Zdrojem pro

tyto vypocty byly pouzity ucetni vykazy spole¢nosti TSB a. s. z let 2009 — 2014.

2.1 Zakladni udaje

Nazev spolecnosti: Technické sité¢ Brno
Sidlo: Barviiska 5, 602 00 Brno
Pravni forma: Akciova spole¢nost
Datum zapisu — vzniku: 1.1.1998

IC: 255 12 285

2.1.1 Hodnoty spolecnosti
e Efektivnost
o Kvalita
e Spoluprace
e Rozvo0j
e Komunikace
2.1.2 Cinnost spole¢nosti

Hlavni ¢innosti spolecnosti je poskytovani sluzeb méstu Brnu. Jednd se predevSim
o spravu a zabezpeCeni provozu vetejného osvétleni a slavnostniho osvétleni

a zabezpeceni provozu podzemni kolektorové sité¢ mesta Brna. [8]
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Perspektivni oblasti rozvoje spolecnosti je ucast na ptipravé technicko-ekonomického
zaméru budovani metropolitni informacni sit¢ mésta Brna a jejiho servisniho

zabezpecent.

Druhou skupinou ¢innosti jsou podpirné a pomocné aktivity. Tim je myslena reklamni
¢innost, obchodni ¢innost a technické poradenstvi, nakup a prodej nového a pouzitého
technického vybaveni vefejného osvétleni, provozovani a sprava vetejného osvétleni

V lokalitdch mimo mésto Brno.

Spolecnost je také od roku 2009 kazdorotné povéfovana zajiSténim technického
vybaveni, tj. zajiSténim vanocnich a gastro stankti, a také vanocniho osvétleni véetné

rozsviceni vano¢niho stromu, v ramci Brnénskych Vanoc. [8]
2.2 Analyza ukazatelu

Analyza ukazatelll je jeden z nejhlavnéjSich ukoli mé bakalatské prace. Cilem této
analyzy je zkoumat pomoci statistickych metod zéavislosti jednotlivych hodnot

ekonomickych ukazatel a jejich vyvoj v ¢ase s moznosti predpoveédét budouci vysledky.
2.2.1 Analyza trZzeb

Na analyzu trzeb jsem pouzil polozku Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb, ktera

je obsaZena ve vykazu zisku a ztrat.

Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb

240 000
238 000
236 000
234 000
232 000
230 000
228 000
226 000
224 000
222 000

220 000
2009 2010 2011 2012 2013 2014

graf 1: Trzby za prodej vlastnich vyrobkii a sluZzeb (Zdroj: vlastni zpracovani)
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Trzby (v tis. K<) Koeficient ristu

2009 232 840

2010 226 222 -6 618 0,9716
2011 227762 1540 1,0068
2012 228 290 528 1,0023
2013 227 253 -1037 0,9955
2014 238 237 10 984 1,0483

Tabulka 1: Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb - charakteristiky ¢asové Fady (Zdroj:
vlastni zpracovani)

Z vyse uvedeného grafu (graf 1) je vidét, Ze trzby mezi roky 2009 — 2010 klesly zhruba
0 6,5 milionu ¢eskych korun. Od roku 2011 nastava zlepSeni a trzby mirné rostly. Nejvetsi

narlst je v roce 2014, kdy trzby vzrostly o témét 11 milionli korun.

Primérna vyse trzeb v obdobi 2009 — 2014 je 230 101 tisic korun. Vypodital jsem, Ze se
trzby rocné primérné zvysovali o 1079,4 tisic korun, coZ znamena, Ze primérng rostly
1,0046 krat.

§=230101  ,d(y)=10794  k(y) = 1,0046

Na niZze uvedenych grafech jsou znazornény vypocty vyvoje prvnich diferenci trzeb

a vyvoje koeficientu rustu trzeb vcetné jejich praméra.

Vyvoj prvnich diferenci
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10 000
8 000
6 000
4000
2000
0 il —
-2 000
-4 000
-6 000
-8 000

2010 2011 2012 2013 2014
B Prvni diference - -6 618 1540 528 -1037 10984

graf 2: Vyvoj prvnich diferenci (Zdroj: vlastni zpracovani)
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Vyvoj koeficientu rtstu trzeb
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graf 3: Vyvoj koeficientu ristu trZzeb (Zdroj: vlastni zpracovani)

2.21.1 Trend a predpovéd’ vyvoje

K vyrovnani ¢asové fady a predpovéd budoucich obdobi jsem pouzil funkce v programu
Microsoft Excel. K odhadu budouciho vyvoje jsem zvolil polynomickou funkci, protoze

méla nejvyssi index determinace 12 = 0,8073. Tvar funkce je:
y (X) = 1387,5x2 — 8838,3x + 239990,

Diky této funkci je mozné ptedpovédét budouci vyvoj trzeb. Odhad pro obdobi v roce
2015 je 246109,4 tisic K¢ a v roce 2016 je to 258083,6 tisic K¢.
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Trzby (v tis. K<)
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graf 4:Vyvaoj trieb s odhadem na rok 2015 a 2016 (Zdroj: vlastni zpracovani)

2.2.2 Analyza likvidity

V nésledujici tabulce jsou uvedené vypocitané ukazatele likvidity. K jejich vypoctu byly

pouzity vzorce 24, 25 a 26.

Rok 2009 2010 2011 2012 2013 2014

bézna likvidita 1,720 1,666 1,898 1,913 1,768 3,598
pohotova likvidita 1,504 1,509 1,752 1,668 1,593 2,805
okamzita likvidita 0,713 0,741 0,784 0,704 0,647 1,702

Tabulka 2: Ukazatele likvidity (Zdroj: vlastni zpracovani)

Vyvoj ukazatell likvidity
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=@—Dbe¢zna likvidita ~ ==@==pohotova likvidita  ==®==okamzita likvidita

graf 5: Vyvoj ukazateli likvidity (Zdroj: vlastni zpracovani)



V tabulce je mozné vidéet, Ze bézna likvidita mé kromé roku 2014, kdy hodnota je téméf
3,6, vysledky v doporuc¢enych hodnotach. V roce 2014 k tomu doslo vlivem snizeni
kratkodobych zavazk.

Pohotova likvidita dosahuje za celé sledované obdobi dobrych vysledki, opét az na rok

2014, kdy se hodnota zvysila z 1,593 aZ na 2,805.

Dale v tabulce vidime, Ze ukazatel okamzité likvidity ma mirn€ zvySené vysledky nad

doporuc¢enymi hodnotami.

Naésledujici tabulka zachycuje béZznou likviditu, jeji prvni diference a koeficienty ristu.

Rok Béina Prvni Koeficient
likvidita diference rustu

2009 1,720

2010 1,666 -0,054 0,969
2011 1,898 0,232 1,139
2012 1,913 0,015 1,008
2013 1,768 -0,145 0,924
2014 3,598 1,830 2,035

Tabulka 3: BéZna likvidita - charakteristiky ¢asové Fady (Zdroj: vlastni zpracovani)

Ve sledovaném obdobi byla primémé vySe bézné likvidity 2,0938, ta v priméru

meziro¢né rostla o0 0,3756, coz je 1,1591 krat kazdy rok.

§=2,0938  ,d(y)=03756  k(y)=1,1591
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Prvni diference bezné likvidity
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graf 6: Prvni diference bézné likvidity (Zdroj: vlastni zpracovani)

Koeficient riistu bézné likvidity
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graf 7: Koeficient ristu bézné likvidity (Zdroj: vlastni zpracovani)

2.2.2.1 Odhad vyvoje bézné likvidity

K vyrovnani ¢asové fady a piredpoveéd’ budoucich obdobi jsem pouzil funkci v programu
Microsoft Excel. K odhadu budouciho vyvoje jsem zvolil polynomickou funkci, protoze
méla nejvyssi index determinace 1 = 0,7574 a jevila se jako nejvhodngjsi. Tvar funkce

je:

y (X) = 0,1413x2 — 0,7115x + 2,4414.
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Diky této funkci je mozné predpovédét budouci vyvoj bézné likvidity. Odhad pro obdobi
v roce 2015 je 4,3846 a v roce 2016 je to 5,7926.

Bézna likvidita
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graf 8: Odhad vyvoje bézné likvidity (Zdroj: vlastni zpracovani)

2.2.3Analyza zadluZenosti

V tabulce 4 jsou uvedené hodnoty ukazatelti zadluzenosti. Pro jejich vypocet jsem pouzil

vzorce 21, 22 a 23.

Celkova zadluZenost | Koeficient samofinancovani | Urokové kryti

2009 16,61% 83,28% 1,423
2010 14,81% 85,10% 2,098
2011 12,39% 87,35% 5,667
2012 10,01% 89,89% 7,301
2013 8,39% 91,51% 2,689
2014 6,13% 93,76% 2,690

Tabulka 4: Ukazatele zadluZenosti (Zdroj: vlastni zpracovani)

Za celé sledované obdobi je celkova zadluzenost pod 50%, coz znamena, ze spolecnost
nema velkou miru zadluzeni. Také mtizeme z Tabulky 4 vidét, Ze celkova zadluzenost od
roku 2009 do roku 2015 klesla o 10 %, to znamena, Ze spolecnost je schopna hradit své

zavazky.
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Koeficient samofinancovani ndm udava, kolik procent aktiv spolecnost pokryva vlastnimi
zdroji. Hodnoty ukazuji, ze koeficient samofinancovani v celém sledovaném obdobi

vzrostl z 83 % na téméet 94 %.

Vyvoj ukazatelll zadluZenosti
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m Celkova zadluzenost m Koeficient samofinancovani

graf 9: Vyvoj ukazateli zadluZenosti (Zdroj: vlastni zpracovani)

Vysledky urokového kryti v letech 2009 — 2014 ukazuji, Ze spole¢nost dobfe snasela

zadluzenost. Hodnota se stale drzela nad Grovni 1.

Nasledujici tabulka ukazuje ¢asové charakteristiky celkové zadluZenosti.

Prvni diference IKDERCIENt
[20] Celkova zadluZenost rustu

2009 16,61%

2010 14,81% -0,018 0,891
2011 12,39% -0,024 0,837
2012 10,01% -0,024 0,808
2013 8,39% -0,016 0,838
2014 6,13% -0,023 0,731

Tabulka 5: Celkova zadluZenost - charakteristiky ¢asové Fady (Zdroj: vlastni zpracovani)

Ve sledovaném obdobi byla primérna vyse celkové zadluzenosti 11,39 %, ta v priméru

meziro¢né klesala o 2,1 %, coz je 0,8193 krat kazdy rok.

¥ =11,39 d) =21 k() = 0,8193
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Prvni diference
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graf 10: Prvni diference celkové zadluZenosti (Zdroj: vlastni zpracovani)

Koeficient rustu
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graf 11: Koeficient ristu celkové zadluZenosti (Zdroj: vlastni zpracovani)

K vyrovnani ¢asové fady a predpoveédi budoucich obdobi jsem pouzil funkci v programu
Microsoft Excel. K odhadu budouciho vyvoje jsem zvolil linearni regresni funkeci,
protoze méla nejvyssi index determinace 12 = 0,9677 a jevila se jako nejvhodnéjsi. Tvar

funkce je:

y (X) = -0,0251x + 0,1983.

36



Diky této funkci je mozné predpovédet budouci vyvoj bézné likvidity. Odhad pro obdobi
v roce 2015 je 0,0226 a v roce 2016 je to -0,0025.

Prognoza vyvoje celkové zadluZenosti
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graf 12: Odhad vyvoje celkové zadluZenosti (Zdroj: vlastni zpracovani)

2.2.4 Analyza rentability

V nasledujici tabulce (Tabulka 6) jsou uvedené vypocitané ukazatele likvidity. K jejich
vypoctu byli pouzity vzorce 27, 28, 29 a 30.

ROI 0,99% 0,79% 1,54% 1,44% 0,29% 0,17%
ROA 0,82% 0,67% 1,35% 1,29% 0,26% 0,16%
ROE 0,28% 0,27% 0,35% 0,29% 0,79% 0,15%
ROS 6,85% 5,75% 11,36% 10,70% 2,16% 1,26%

Tabulka 6: Ukazatele rentability (Zdroj: vlastni zpracovani)
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graf 13: Rentability (Zdroj: vlastni zpracovani)

e Koeficient
ok | oy | Promidiference| NS

2009
2010
2011
2012
2013
2014

0,99
0,79
1,54
1,44
0,29
0,17

-0,20 0,80
0,75 1,95
-0,10 0,94
-1,15 0,20
-0,12 0,59

Tabulka 7: Rentabilita vloZeného kapitalu (Zdroj: vlastni zpracovani)

Jak je vidét z Tabulky 7 ukazatel rentability vlozeného kapitalu do roku 2011 roste, poté

zacina klesat.

Primérna vyse ROI v obdobi 2009 — 2014 je 0,87. Vypocital jsem, Ze ukazatel ROI ro¢né

primé&rné klesal 0 0,164, coz znamena, ze primérné klesaly 0,7 krat.

7=0,87

1d(y) =-0,164 k(y)=0,7

Na nize uvedenych grafech jsou znazornény vypoclty vyvoje prvnich diferenci ROI

a vyvoje koeficientu riistu ROI vcetné jejich prameéra.
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Prvni diference rentability
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graf 14: Vyvoj prvni diference rentability (Zdroj: vlastni zpracovani)
Koeficient rastu rentability
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graf 15: Vyvoj koeficientu ristu rentability (Zdroj: vlastni zpracovani)

2.24.1  Odhad vyvoje rentability

K vyrovnani ¢asové fady a predpoveéd’ budoucich obdobi jsem pouzil funkci v programu
Microsoft Excel. K odhadu budouciho vyvoje jsem zvolil exponencialni funkci, protoze

méla nejvyssi index determinace I? = 0,4994 a jevila se jako nejvhodnéjsi. Tvar funkce
je:

y (x) = 2,1781e 0%,
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Diky této funkci je mozné predpovédét budouci vyvoj bézné likvidity. Na grafu 16 je
vidét, ze ROI bude stale klesat.

Vyvoj ROI
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graf 16: Odhad vyvoje ROI (Zdroj: vlastni zpracovani)

2.2.5Analyza aktivity

V nasledujici tabulce (Tabulka 8) jsou uvedené vypocitané ukazatele likvidity. K jejich

vypoctu byli pouzity vzorce 31, 32 a 33.

Obrat aktiv 0,120 0,117 0,119 0,121 0,121 0,130

Obrat zasob 24,885 28,964 29,910 20,099 28,194 21,358
Doba obratu zasob 14 12 12 18 13 17
Doba obratu pohledavek 44 42 54 56 66 21

Tabulka 8: Ukazatele aktivity (Zdroj: vlastni zpracovani)

V tabulce (Tabulka 8) je vidét, Ze hodnoty obratu aktiv i zasob se ve sledovaném obdobi

pohybuji na stejné trovni.

Hodnoty doby obratu pohledavek jsou podle mého nazoru docela vysoké. Jejich hodnoty
by se mé¢ly pohybovat kolem 30 dni, coz je splnéno pouze v roce 2014.
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Doba obratu zasob a pohledavek
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graf 17: Doby obratu (Zdroj: vlastni zpracovani)

Koeficient riistu

2009 0,120

2010 0,117 -0,003 0,9751
2011 0,119 0,001 1,0127
2012 0,121 0,003 1,0226
2013 0,121 0,000 1,0003
2014 0,130 0,009 1,0729

Tabulka 9: Obrat celkovych aktiv - charakteristiky ¢asové Fady (Zdroj: vlastni zpracovani)
Primérna hodnota obratu celkovych aktiv v obdobi 2009 — 2014 je 0,1216. Vypocital
jsem, ze ukazatel obratu celkovych aktiv ro¢né primérné rostl 0 0,0020, coz znamena, ze

primérmé 1,0162 krat.

§=0,1216  ,d(y)=0,0020 k(y) = 1,0162

Na niZe uvedenych grafech jsou znazorné€ny vypocty vyvoje prvnich diferenci obratu

celkovych aktiv a také jejich vyvoje koeficientu riistu véetné jejich praméru.
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Vyvoj prvnich diferenci
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graf 18: Vyvoj prvni diference OCA (Zdroj: vlastni zpracovani)
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graf 19: Vyvoj koeficientu ristu OCA (Zdroj: vlastni zpracovani)

2.25.1 Odhad vyvoje obratu celkovych aktiv

K vyrovnani ¢asové fady a predpovédi budoucich obdobi jsem pouzil funkci v programu
Microsoft Excel. K odhadu budouciho vyvoje jsem zvolil linearni regresni funkei,
protoze méla nejvyssi index determinace 12 = 0,5863 a jevila se jako nejvhodnéjsi. Tvar

funkce je:

y (x) =0,0019x + 0,115.
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Diky této funkci je mozné predpoveédét budouci vyvoj obratu celkovych aktiv. Odhad pro
obdobi v roce 2015 je 0,1283 a v roce 2016 je to 0,1302.
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graf 20: Odhad vyvoje OCA (Zdroj: vlastni zpracovani)
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3 VLASTNI NAVRHY RESENI

V této Casti mé prace udélam shrnuti analyzy spole¢nosti Technické sit€¢ Brno a. s.
a navrhnu feSeni problémil. ReSeni problematickych bodii bude navrhnuto z predeslé

analyzy.
3.1 Likvidita

Ve spolecnosti se vobdobi 2009 — 2013 pohybovaly vSechny druhy likvidity
vV doporucenych hodnotach. Pouze v roce 2014 doslo u vSech k prudkému narustu, coz je
na jednu stranu vyhodné z hlediska ziskédvani novych finan¢nich prosttedkii od véftiteld,
protoze takto prezentovana likvidita dava zéaruky z hlediska névratnosti finan¢nich
prostiedkd. Na druhou stranu nadmérnd likvidita bude snizovat rentabilitu, protoze

finan¢ni prostfedky nejsou ukladany ve vynosnéjSich formach aktiv.

Z hlediska likvidity spole¢nosti doporucuji sledovat vysi ukazateli v kratSich ¢asovych
intervalech. Cast&j§i sledovani pomiize lépe vyhodnotit celkovou likvidni situaci ve
spolec¢nosti. Do sledovani likvidity by méli byt zapojeni vSichni, kdo pfipravuji
marketingovy plan, kdo navrhuje nové sluzby a ti kdo je nabizi zékazniktim. Spole¢nost

by méla byt sehranym tymem.
3.2 Rentabilita

Rentabilita, zjednodusené feceno ziskovost, by méla byt primarnim tkolem pro dosazeni
zisku. Rentabilita mnou analyzované spole¢nosti vykazuje nejdiive vzestupnou tendenci,
ale v poslednich tiech letech sledovaného obdobi (2012 — 2014) ma tendenci klesat, coz
pokladam za neuspokojivy vysledek. Hlavné v poslednich dvou letech (2013 — 2014)
doslo k prudkému poklesu, ptestoze kapital spolecnosti ma tendenci rostouci. Na ving je

pokles provozniho vysledku hospodareni.

Spolec¢nosti doporucuji, aby zabranila klesajicimu trendu, maximalizovat vynosy a
minimalizovat naklady v bézném chodu a provozu spolecnosti, tak aby dosahla co
nejvyssiho zisku, ktery velmi ovlivituje vysledky rentability. Co se tyc¢e nakladt, navrhuji
provést kalkulaci a pfepocitat ndkladové polozky v oblasti energie a sluzeb, kde se da

urité néco usSetfit. V oblasti vynost by mohlo dojit k vylepSeni obchodni ¢innosti
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nalezenim novych zakazniki. Dale bych navrhl zapojeni celého managementu
spolecnosti a finanénimu manazerovi bych doporucil napt. sestaveni SWOT analyzy
Vv oblasti provoznich ndkladi a vynosu, kterd mize pomoci v nalezeni pticin poklesu a

stanoveni pfipadnych feseni ke zlepSeni stavajici situace.
3.3 Zadluzenost

Celkova zadluzenost je v celém sledovaném obdobi velmi dobra, dosahuje v priméru
11%. Navic na zaklad¢ progndzy se da predpokladat, ze bude i nadéle klesat. Proto bych
spole¢nosti doporudil, aby se snazila udrzet koeficient celkové zadluZzenosti. V tom by
mohlo pomoci financovani novych technologii z vlastnich zdroja. Poptipad¢ by se mohli
zamyslet nad tim, zda v budoucnu nevyuzit svého kapitalu do investice, ktera by
spolecnosti pfinesla lepsi rentabilitu a zvysila jim vynosy, které jsou potiebné, jak

vyplyva z piedchoziho.
3.4 Aktivita

Co se tyce ukazatele aktivity, vykazuje spole¢nost dobré vysledky. Doporucil bych
sledovat nadale jeho vyvoj a udrzovat ho ve stejné vysi. V Zadném piipadé€ by spolecnost

neméla dopustit jeho navySeni, protoze by se mohla dostat do finan¢nich problémti.
3.5 Navrhnuta aplikace

Aplikaci jsem vytvofil pomoci programovaciho jazyka Visual Basic v prostiedi
Microsoft Excel. Cilem je, aby slouzila jako podpora pii vypoctech a zobrazeni
finan¢nich a statistickych dat. Pfed vlastnim vytvofenim aplikace bylo nutné pfepsat data
zrozvah a vykazi zisku a ztrat sledovaného obdobi do jednoho souboru v programu

Microsoft Excel.

Vytvotena aplikace se spousti pomoci tlacitka ,,Spusténi aplikace®, které otevie formulaf
s nabidkou zobrazeni vypoctl jednotlivych ukazatell, rozvahy, vykazu zisku a ztraty

a grafy.
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éSpuﬁténiaplikace

Obrazek 1: Tlacitko pro spusténi aplikace (Zdroj: vlastni zpracovani)

Spusténiaplikace Menu e

TSE

Vypocty ukazateld Grafy

Rozvaha WEIZ

Obrazek 2: FormulaF Menu (Zdroj: vlastni zpracovani)

Tlacitko ,,VypocCty ukazateli* spusti formulaf, kde jsou vypocitany finan¢ni ukazatele za
jednotlivé roky. Roky se ptepinaji pomoci ComboBoxu (vybérové pole), ukazatele jsou
vypocitany vyhledavaci funkei, kterd vezme zadané identifikatory polozky rozvahy
a vykazu zisku a ztrat, diky ¢emuZ najde jejich hodnoty, dosadi je do funkci, které
nasledné¢ vypocitaji hodnoty ukazateld. Vypocitané hodnoty aplikace vypiSe
v textboxech. Pokud uzivatel zapiSe dal$i rok vrozvaze a vykazu zisku a ztrat,

v comboboxu pfibude dalsi rok a opét vypocita hodnoty ukazateld.

Posledni dvé tlacitka na prvnim formulafi ,,Rozvaha* a ,,VZZ* pfesméruji uzivatele na

listy ucetnich vykazu.
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22 Vypoéty X
gl (g
TSB TSB
Likvidita | Rentabilta | Zadluzenost | Aktvita | Likvidita Rentabiita | zadluzenost | Aktivita |

B&n likvidita | 1718 | ROI [[099 % |
Pohotova likvidita [ vs0e2 | ROA [082% |
Okamits lividita [ 07132 | ROE [02:% |
ROS l 5,85 % |

Zaviit Zaviit

Vypocty X Vypoéty X
o 101 rk [29 5 el
TSB TSB
Likvidita ] Rentabiita Zadluzenost lAldivita I Likvidita I Rentabilita I ZadluZenost  Aktivita
Celkova zadluZenost I 16,61 % | Obrat aktiv l 0,1203 I
Koeficient samofinancovani l 83,28:% | Obrat zasob l 24,8851 I
Urokove kryti l 3 | Doba obratu zasob I 14 I
Doba obratu pohledavek I +“ I
Zaviit I Zaviit l

Obrazek 3: Ukazka vypocti aplikace (Zdroj: vlastni zpracovani)

Tlacitko ,,Grafy“ spusti dalsi formulaf, kde si uzivatel vybira piislusny ukazatel, ke
kterému chce zobrazit grafy. Stiskem jednotlivych tlacitek ve formulafi je uzivatel

pfesmérovan na listy v Excelu jednotlivych ukazatelt.
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Fobrazeni hod

TSB
Trzby Rentabilita
Likvidita Aktivita
Fadlufenost ZpEt

Obrazek 4: Formular s vybérem zobrazeni graft
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ZAVER

Ve své bakalaiské praci jsem zkoumal financni stranku spolecnosti Technické sité Brno
a. s. vletech 2009 — 2014. Prakticky jsem aplikoval teoretické védomosti z finanéni
analyzy a vyuzil jsem statistické metody na odhad budoucich hodnot jednotlivych
ukazatelll. Pro analyzu jsem vyuzil G¢etni vykazy (rozvaha a vykaz zisku a ztrat) za
zkoumané obdobi. Vypocital jsem ukazatele likvidity, rentability, zadluzenosti, aktivity

a analyzy trzeb.

Na vypocitanych finan¢nich ukazatelich jsem provedl uplatnéni statistickych metod
regresni a Casové analyzy. Ze ziskanych hodnot z téchto metod jsem udélal prognézu

vyvoje do budoucna. Diky ziskanym hodnotam z této ¢asti byl splnén hlavni cil prace.

Dalsim cilem prace bylo vytvoteni jednoduché aplikace pomoci programovaciho jazyku
Visual Basic v prostiedi Microsoft Excel. Aplikace slouzi na vypocet a zobrazeni

finan¢nich ukazateli a statistickych dat.
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2009 2010 2011 2012 2013 2014
1| Triby 23 prodej zbozi 756 710 181 1402 301 205
A.[N&klady vynaloZené na prodané 2boki 725 399 67 1387 483 134
Obchodni marze 31 311 114 15 -182 71
I1.|Vykony 235646 235849| 233432 235083 233 624] 246091
11.1.| Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 232840 226222 227762] 228290 227 253| 238237,
2.|Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 0 0 0 0 0 0
3.|Aktivace 2 805! S 627 5670 6 793 6 371 7 854
B.|Vykonové spotieba 118087 121945 126811 124 781 124 851] 137765
B.1.|Spotfeba materidlu a energie 53 952 54 908| 55 898| 59 941 60 296 58 417,
B.2.|Sluzby 64 134 67 041 70913 64 840 64 555| 79 348
Pridana hodnota 117 589 114 211} 106 735 110317 108 591] 108 397,
C.|Osobni naklady 46 419 48 420 57 655 50 841 51 989 53 199,
C.1.|Mzdové ndklady 33 057 33 986 41 614| 35032 35 881 36 669
C.2.|Odmény &lenlim organli obhcodni korporace 984 978 1 114| 1206 1097 1071
C.3.|Naklady na sosialni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 11 116 11626 13 094 12529 12619 12 965
C.4.|Socialni naklady 1262 1 830] 1833 2 074 2 392 2 494
D.|Dané a poplatky 119 140 136 293 282 340
E.|Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 54 610 58 266 60 180, 60 022 60 060 59 587,
11| Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 520 634 271 343 402 757
11.1.| Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 321 257 8| 56 44| 363
111.2.| Trzby z prodeje materialu 199 377 263 287 358| 394
F.|Z0statkova cena prodaného dl. majetku a materiélu 145 360 0 10| 0 43
F.1.|Zlstatkové cena prodaného dlouhodobého majetku 145 360 0 10| 0 43
F.2.|Prodany materidl 0| 0 0 0 0 0|
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni
G.|oblasti a komplexnich naklad pristich obdobi 18 487 9529] -20339] -9 030 6 935 6 095,
1V.]Ostatni provozni vynosy 17 943 15 234] 17 082 16 097 15 469 15 408
H.|Ostatni provozni néklady 326 355 581 193 294 2 307,
V.|Pfevod provoznich vynosti 1) 0 0 0 0 0|
I.|Pfevod provoznich nakladd 0 0 0| 0| 0| 0|
*|Provozni vysledek hospodafeni 15 947 13009] 25 875| 24 428 4902 2991
X]Vynosové droky 2096 378 227 267 255 96
N.|Nakladové droky 11 204 6 201/ 4 566 3 346 1823 1112
XI.|Ostatni finanéni vynosy 965 2 467 395
Q.| Ostatni finanéni naklady 2 000 2 310 2413 1644 2128| 1879
XIl.|Prevod finanénich vynosd 0 0 0 0|
P.|Prevod financnich nakladd 0] 0 0 0|
*|Finanéni vysledek hospodareni -10 143 -5 666 -6 752 -4 328 -3696] -2895
Q.|Darl z pfijmu za béZnou &innost 2 694 5 693 15013 16 210| -10 929 919
Q.1.]- splatna 0] 0 0| 0| 0| 0|
Q.2.|- odloZena 2 694 5693 15013 16 210] -10 925 919
**|Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 3111 1650 4110 3890, 12131 -823
Xl |Mimoradné wwnosy 1 388 2 876 1 834] 1096 1330 3 396
R.|Mimofidné ndklady 0 0 0 0| 0 0
S.|Daf z mimofddné &innosti 0) 0 0 0 0 0
S.1.|- splatna 0 0 0 0 0 0
$.2.|- odlozena 0) 0 0 0 0
*|Mimoradny vysledek hospodareni 1388| 2 876| 1834| 1 096| 1 330| 3 396
T.|Pievod podilu na wsledku hospodaieni spoleénikéim 0| of of o| 0 0|
***|vysledek hospodafent za Géetni obdobi (+/-) aa93] as26] 5944]  a9s6] 13461 2573
**+2|\ysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 7192] 10219] 20957 21196] 2536] 3492

Piiloha 1: Vykaz zisku a ztraty




2009 2010 2011 2012 2013 2014 |

Aktiva celkem 1942308{1935178|1519512]|1891455/1873285|182% S68|
A Pohleddvky 2o upsany zikladni kapitsl |
B. Dlouhodoby majetek 1865853|/1850478| 1819139|/1800482|1791137|1778 224'
8.l Dlouhodoby nehmotny majetek 4353 3385 1690 1258 1430 2140
B..1. |ZFizovaci vydsje
8.1.2. |Nehmotné vysledky vwikumu a vwwdaje
8.1.3. |Software 3 968 3 395 1990 1161 1350 2075
8..4. |Ocenitelna prava 385 0 97 80 55|
8.1.5. |Goodwil
8.1.6. |Jiny diouhodoby nehmotny majetek
B.1.7. |Nedokonleny dlocuhodoby nehmotny majetek
8.1.8. |Poskyinuté :8lohy na dlouh, nehm, majetek
8.11, Diouhodoby hmotny majetek 1861500|1847083|1817 149|1799224|1783707|1776084|
8.11.1, |Pozemky 9219 9219 9219 9219 9414 9510]
B.11.2. |Stavby 1684082|1672545/1658021|1656272|1658607|1655 623'
8,113, |Sam. movité véci a soubory movitych véci 156 172| 174467 142008| 127 349| 116380 107 204'
8.11.7. _|Nedokonteny dlouhodoby hmotny majetek 12027] 17452 7201 6384 5306 3 598|
8.11.8. |Poskytnuté zélohy na dlouh. hmot. majetek 149|
8.11.9, |Ocenovaci rozdily k nabytemu majetku
B.IIL Dlouhodoby finanéni majetek
B.111.1. |Podily v ovlad. a fizenych osobach
8.111.3. |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily
C Obéina aktiva 74 847 83536| 99322 89 387 81 606 50 637
C.l 24soby S 387 7 835 7621 11428 8071 11 164
C.lL1. Material 9 387 7 835 7 621 11428 8071 i1 164'
C.Il, Dlouhodobé pohledévky 5968 11 767 16 717 9327 2122 1 755]
C.I1.1. _|Pohleddvky 2 obchodnich vztahis 5968| 11 767| 16717 9327 155
C.11.2. |[Pohleddvky 2a ovla. a fizenymi osobami 1967 1 755|
C.11.5. |Dohadne ucty aktivni
C.11.6. |Jiné pohledavky
C.11.7. |Odloiena danova pohledavka
C.IL Kratkodobé pohledavky 28 452 26 783 33976 35714 41553 13 763|
C.ll11. |Pohledavky z obchodnich vztahli 9829 10 289 10 022 8 489 5571 5770
C.111.2. |Pohledévky - oviddans nebo oviddajicl oscba 2336 4452
C.II1L6. [Stat - danové pohledavky 2091 1406 250 2 116 1982 2 868|
C.111.7. |Ostatni poskytnuté zalohy 16013 14116 23173 24 788 29217 3541
C.111.8. |Dohadné wéty aktivni 488 942 493 |
C.111.9. |Jiné pohledavky 31 30 33 320 447 30|
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek 31039 37 151 41008 32 918 29 860 23 955
C.IV.1. |Penize 102 66 95 EL 89 20
C.Iv.2. |UZty v bankich 30937 37085 40913] 32824] 29771 23915|
D. Casové rozliseni 1609 1164 1051 1586 542 707
D.i.1.  |Naklady pfistich obdobi 1482 1108 1030 1497 505 597
D.1.2. |Komplexni ndklady pfistich obdobi
D.1.3. PFijmy pFistich obdobi 127 56 21 89 37 110

Priloha 2: Aktiva



Pasiva celkem 1542308{1935178|1519512]11891455/1873 2285|1829 568
A, Vlastni kapital 1617 486|/1646752|1676752|1700157| 1714 180| 1715456
Al Zakladni kapital 1521 145]1547 145|1572 145]|1 592 145] 1 594 045| 1594 045
A1l |Zakladni kapital 152114511547 145[1 572 145]1 592 145 1 594 045/ 1 594 045
A.l.2.  |Viastni akcie a viastni obchodni podily
Al3. |Zmeény zakladniho kapitalu
All, Kapitélové fondy
ALl |Emisni dlio
A.ll.2. |Ostatni kapitalové fondy
All3. |Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazku
All.2.  |Ocen. rozdily 2 pfecenéni pfi pfemén. spolednosti
Al Rezervni fondy, nedél. fond a ost. fondy 2e risky 8261 7 226 8008 7224 6 635 7012
AL |Zakonny rezervni fond /Nedélitelny fond 5070 52985 5522 5819 5 068 6741
A.ll1.2. [Statutarni a ostani fondy 3181 1931 2 486 1405 567 271
AV Vysledek hospodafeni minulych let 83 581 87 855 90 655 95802| 100039| 111826
AIV.1. |[Nerozdéleny zisk minulych let 83 581 87 855 90 655 95802] 100039 111826
AIV.2 |Neuhrazen3 2trata minulych let
AV. Vysledek hospodafeni béiného G&et.obdobi /- 4 499 4526 5 944 4 986 13 461 25738
B Cizi zdroje 322652| 286511| 237909| 189392| 157110| 112184
8.l Rezervy 23380| 33380| 12740 3448 10798 16794
8.1.1. |Rezervy podle aviditnich prévnich pfedpist 18 000 0
8.1.3. |Rezerva na dad z pfijmu
8.4, |Ostatni rezervy 5380 33380 12740 3 448 10798 16794
B.11. Dlouhodobé zavazky 11909 16075 31577 46117 33073 32273
8111, |Zavazky z obchodnich vztahl 1085 1124 3178 3073 2519 2 365
8.11.2, |Zavezky k ovliddanym a fizenym osobam 6 100 4880 3 660 2 440 1220
8.11.5. |Dlouhodobé pfijaté 2alohy 4 066 3721 3376 3 030 2 685 2 340
B.11.9. [Jiné zévarky
8.11.10. |OdloZeny danovy zavazek 658 6 350 21363 37574 26 649 27 568
B.11._ |Kratkedobé 2avazky 43518] 50150| 52330| 46728 45164 14073
8,111.1. |Zévazky 2 obchodnich vztahl 11632 26 613 12 111 4 400 2533 8 560
B.111.2. |Zavazky k ovladanym a fizenym osobam 389 354
8.111.5. |Zavazky k zaméstnanncim 2293 2 309 2308 2 302 2413 2 565
B.IL6. |Zavazky 2¢ soc.zabezpedeni 8 2drav.pojistén( 1382 1343 1425 1460 1518 1603
8.111.7. |Stat - dariové zavazky a dotace 512 379 375 1032 462 512
8.111.8. |Kratkedobé pfijateé 2alohy 222 42 32 28 67
8.111.9. |Vydané dluhopisy
8.111.10.|Dohadné uéty pasivni 27 581 16238 36 044 37 502 38638 288
8.111.11. |Jiné zavazky 118 46 25 183 124
B.IV. Bankovni Gvéry 3 vypomoci 243 845| 186S506| 141262 S3089| 67075] 49022
B.Iv.1. |Bankovni Gvéry dlouhodobé 243 B45| 186906| 141262 93 099 67 075 49 044
8.IV.2 |Kratkodobé bankovni uvéry
B.IV.3. [Kratkedobé finanéni vwpomoci
C. Casové rozliseni 2170 1915 4 851 1 906 1995 1928
[ % Vydaje péistich obdobi 183 198 3217 397 513 453
C.l.2. _|Wnosy priStich obdobi 1987 1717 1634 1509 1482 1475

Priloha 3: Pasiva
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