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Abstrakt

Obsahom mojej prace je pouZzitie Casovych rad v praxi na analyzu vykazov spolocnosti.
Pouzivam ich aj na tvorbu progndézy pre analyzované premenné. Prakticka cast’ je

podporena kapitolou, ktora obsahuje vSetky potrebné teoretické poznatky.

Abstract

Content of my thesis consists of practical use of time series for company's financial
statements analysis. I use them for creation of the prognosis for the analysed variables.
The practical part of the thesis is supported by the part containing all the knowledge

needed.

KPlacové slova

casové rady, regresnd analyza, prognoza, trend, rozvaha, vykaz ziskov a strat

Keywords

time series, regression analysis, prognosis, trend, balance sheet, summary of profits and losses



Bibliograficka citacia prace

KOLACEK, I. Pohl'ad na vyvoj podniku pomocou ¢asovych rad. Brno: Vysoké uéeni
technické v Brné, Fakulta podnikatelskd, 2009. 52 s. Vedouci bakalédiské prace
Ing. Karel Doubravsky, Ph.D.



Cestné prehlasenie

Vyhlasujem, Ze predlozena bakaldrska praca ,,Pohlad na vyvoj podniku pomocou
casovych rad“ je povodna a spracoval som ju samostatne. Vyhlasujem, Ze citacia
pouzitych pramenov je uplna, Ze som vo svojej praci neporusil autorské prava (v zmysle

Zékona ¢. 121/2000 Sb., o prave autorskom a o pravach suvisiacich s pravom

autorskym)

V Brne dna 27. méja 2009

Podpis autora



Pod’akovanie

Chcel by som podakovat vedicemu mojej bakalarskej prace Ing. Karlovi
Doubravskému, Ph.D. za cas, ktory mi venoval a za jeho trpezlivost’ a cenné rady, ktoré

mi poskytol pri pisani tejto prace.



OBSAH

UVOD ...t e e e et e e e et e e e ettt e e e eeaeeeeeeenareeeeennens 9
1 TEORETICKE VYCHODISKA ........ccocoviimiiiiieeieeeeeeeeeeeeee e, 10
1.1 CASOVE RADY .eveeeeeeeeeeeeeeee et eeee e eeeeeee e setese e eee et e e eaeseees s e eneeeseens 10
1.1.1 Delenie ¢asovych rad z ¢asového hladiska..........ccccoceeviiiniiiniiniiiiee, 10

1.1.2  Charakteristiky ¢asovych rad.........cceeieviiiniieniiieiiecieeeece e 12

1.1.3 Trend a jeho popis pomocou regresnej analyzy..........ccccceeeeevveercreeencveeennen. 14

1.2 REGRESNA ANALYZA ....uvviiiiiiiiie ettt e et e e eaaee e e e eaaeeeeeanns 16
1.2.1  Regresna priamka ........c.cecueevuieeiiienieeiienie et eee et eee e siee e e aeeseesene e 17

1.2.2 Linearizovatelné funKCiC........cc.ooooviuviiiiiiiiiiieeieee e 19

1.2.3  Specialne nelinearizovatelné funkcie ............ooeveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeen. 19

1.3 FINANCNE VYKAZY .ottt ee et e et eeeaaae e e e eaaeeeeeenaaaaeeennns 22
1.4 ROK ZMIEN V SPOLOCNOSTI RWE TRANSGAS, A.S. ceovviiiiiieiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 23

2 PRAKTICKA CAST ..o 24
2.1 ANALYZA POLOZIEK ROZVAHY ..cuuviiieeeiiiee e ettt e eeeiee e e eteeeeeeeaveeeeeeaaaaaeeeanes 24

2. 1.1 CelKOVE @KLIVA vttt e e e eeaaaees 24
2.1.2  Dlhodoby hmotny majetok ..........ccccoeviiriiinieiiieiieeieeie e 28
2.1.3  Kratkodob€ ZAVAZKY .......cceeeiiiiiiiiiieiiecie ettt 31
2.1.4 Vysledok hospodarenia bezného tcetného obdobia...........ccceeeevveeneennnen. 35

2.2 ANALYZA POLOZIEK VYKAZU ZISKOV A STRAT .....cooviuiiiiiiiiiie e 39
221 VKON ittt ettt ettt et ettt et e et esaaeenbeessaeenneesnneenee 39
ZAVER ..o et 43
ZOZNAM POUZITYCH ZDROJTOV .ooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e 44
ZOZNAM TABULIEK ...ttt ettt e e e e 45
ZOZNAM GRAFOV ...ttt e e eaae e e e 45
ZOZNAM PRILOH..........ooimimiiieeeeeeeeeeee oo 46

PRILOHEY oo e e e e e s e e res s, 47



Uvobp

Statisticka analyza je pomerne zaujimava disciplina obsahujuca mnoZstvo metod
napomocnych v ekondmii. Tieto metédy nepatria k najcCastejSie pouzivanym, ale aj
napriek tomu su schopné priniest ndhl'ad na spolo¢nost’ z netradi¢ného uhlu pohl'adu. V
tejto praci je ukdzand aplikdcia a vyuzitie Casovych rad v analyze podnikovych
vykazov, konkrétne rozvahy a vykazu ziskov a strat.

Pre ukazku moznosti analyzy pomocou casovych rad je vhodné vybrat
spolocnost’” dostatocne velku a s dobrym postavenim na trhu, na ktorom pdsobi. Za
analyzovany subjekt bola vybrand spolo¢nost RWE Transgas, a.s., ktord patri medzi
najvacsie spolo¢nosti posobiace na ¢eskom uzemi. Vzhl'adom na velkost” a postavenie
vybranej spolo¢nosti na trhu predpokladam, ze vybrané ukazatele budu vykazovat trend
a bude jednoduché najst’ vhodnu funkciu na vyrovnanie ich hodnét.

Hlavnym ciel'om mojej bakalarskej prace je zanalyzovanie vybranych poloziek
vykazov spolo¢nosti RWE Transgas, a.s. aich prehl'adné znazornenie v grafickej
podobe. Sucastou mojej ulohy je vytvorenie progndz pre analyzované ukazatele na
najblizsie dva roky pomocou Casovych rad. Popri tom sa pokusim nacrtnut’ situécie,
ktoré mozu sposobit’ rozdiely medzi predpovedanymi hodnotami a redlnymi hodnotami
v buducnosti. Dal§im cielom bude skusit’ najst’ taky ukazatel’, ktorého vyvoj nie je
najidealnejsi a na zaver podat’ navrh, ktory by pomohol zlepSeniu stavu.

Na zaciatku prace budu uvedené teoretické poznatky, na ktorych sa bude stavat’
v praktickej &asti. Medzi ne patria postupy vypoétov ajednotlivé vzorce. Dal§im
krokom bude poukazanie na udalosti v spolo¢nosti RWE Transgas, a.s. s potencialom
ovplyvnit' priebeh sledovanych ukazatelov. Tretia Cast’ mojej prace bude pozostavat’
z praktickej aplikacie analyzy na pat’ vybranych poloziek vykazov.

Zaver prace bude obsahovat zhodnotenie dosiahnutia cielov a v pripade
najdenia polozky vykazujicej nie prave idedlny trend aj ndvrh na zlepSenie aktualneho

stavu.



1 TEORETICKE VYCHODISKA

1.1 Casové rady

Pod pojmom casovd rada (niekedy aj chronologickd rada) rozumieme data
(vysledky pozorovani), ktoré su prirodzene chronologicky usporiadané. Pouzivame ich
na zapisovanie Statistickych dat popisujucich spolocenské a ekonomické javy v Case.
Okrem kvantitativnej analyzy zékonitosti v doterajSom priebehu ¢asovych rad nam tato
forma zépisu umoziuje prognézovat’ ich vyvoj v buducnosti.

Casové rady vroznych spoloGenskych a prirodnych vedach popisuju vyvoj
sledované¢ho ukazatela v Case, napr. zdznam seizmickej aktivity v geofyzike, zmeny
dennych teplét nameranych stanicou v meteorologii alebo vyvoj rozvodovosti
v sociologii. V ekondmii sa Casto ¢asovymi radami popisuje vyvoj cien, ponuky alebo
dopytu po uréitom vyrobku. Dalej je mozné nimi zachytit' zmeny vo vyvoji vymenného

kurzu medzi jednotlivymi menami, zmeny v objeme priemyselnej produkcie, a 1.

Ako priklad casovej rady su v tabulke ¢. 1 uvedené hodnoty celkovych aktiv

spolo¢nosti RWE Transgas, a.s.

Rok 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Hodnota | 49 218 087 | 54 745 204 | 56 576 040 | 49 319519 | 50 310 169 | 110 976 368 | 118 956 576

Tabulka ¢. 1: Hodnoty celkovych aktiv spolocnosti RWE Transgas, a.s. (v tis. K¢)

Hodnoty sledovaného ukazatel'a sa spracovavaju a popisuju analyzou ¢asovych
rad. Ciel'om analyzy Casovych rad je pokusit’ sa urcit model, ktory generuje sledované
data. Vel'mi jednoducho sa tak ziska orientacnd predstava o procese, reprezentované¢ho
analyzovanou casovou radou. Vytvoreny model sa najcastejSie reprezentuje graficky

pomocou grafov. [3] [4]

1.1.1 Delenie ¢asovych rad z ¢asového hPadiska

a. intervalové

b. okamzikové
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Casové rady nazyvame intervalovymi vtedy, ked’ ukazatele v nich charakterizuju
pocet javov, veci, udalosti a pod. vzniknutych alebo zaniknutych v uréitom ¢asovom
intervale. Napriklad zdznamy poctu svadieb, rozvodov, imrti, nehdd na cestach atd’.
V tomto pripade je mozné s¢itavat’ udaje a tym vytvarat’ sucty za viacero obdobi. Je ale
potrebné, aby sa ukazatele vztahovali k rovnako dlhym intervalom, v opa¢nom pripade
by totiz dochadzalo k skreslovaniu. Intervalové Casové rady znazoriiujeme graficky

tromi sposobmi:

- stipcovymi grafmi
st to obdizniky, ktorych zakladne maji zhodnu dizku s dizkou intervalov
avysky stipcov zodpovedaju hodnotam &asovej rady v prislunom

intervale,

- palickovymi grafmi
zodpovedajuce hodnoty ¢asovej rady su zobrazené v stredoch intervalov

ako tusecky,

- spojnicovymi grafmi
kazda jednotliva hodnota ¢asovej rady je vynesend v strede néaleZiaceho

intervalu a vsetky st spojené useckami.

Casové rady nazyvame okamzikovymi vtedy, ked ukazatele v nich charakterizujt
pocet javov, veci, udalosti apod. existujiicich v urCitom casovom okamihu. Ide
napriklad o stav obyvatel'stva ku koncu roku. V tomto pripade sucty tidajov za viacero
obdobi nedavaju ziaden logicky zmysel. Okamzikové casové rady sa graficky
znazoriiuju vylucne spojnicovymi grafmi, kde kazda jednotliva hodnota casovej rady je

vynesena v strede naleziaceho intervalu a vSetky su spojené useckami. [3]
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1.1.2 Charakteristiky ¢asovych rad

- priemer intervalovej ¢asovej rady

- chronologicky priemer, nevazeny chronologicky priemer
- prvé diferencie, priemer prvych diferencii

- druhé¢ diferencie

- koeficienty rastu, priemerny koeficient rastu

Pre vypocty vysSie uvedenych charakteristik musia byt splnené nasledujuce
predpoklady. Uvazuje sa s Casovou radou okamzikového (intervalového) ukazatela,
ktorej hodnoty v casovych okamihoch (intervaloch) ti, kde i = 1, 2, ... , n, oznacime vy;.
Predpoklada sa, Ze tieto hodnoty st kladné. Dal§im predpokladom je, Ze intervaly medzi
susednymi ¢asovymi okamihmi (stredmi ¢asovych intervalov) su tak isto dlhé. Vypocet
vysSie uvedenych charakteristik je zlozitejsi, ak niektory z uvedenych predpokladov nie

je splneny.
Priemer intervalovej ¢asovej rady

Oznacuje sa ; apocCita sa ako aritmeticky priemer hodnot Casovej rady

v jednotlivych intervaloch vzorcom

< |
Il

S |~
=

I
—_

(1.1)

Chronologicky priemer, nevazeny chronologicky priemer

Chronologicky priemer je nazov pre priemer okamzikovej ¢asovej rady a ma
zhodné znacenie s priemerom intervalovej rady, y. NevaZzenym chronologickym

priemerom sa nazyva vtedy, ked’ vzdialenosti medzi jednotlivymi ¢asovymi okamihmi
ty, t, ... , tn, v ktorych st hodnoty tejto Casovej rady zadané, st rovnako dlhé. Pocita sa

vzorcom

(1.2)
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Priemer intervalovej ¢asovej rady aj chronologicky priemer nam hovoria, aka

bola v sledovanom obdobi priemerna hodnota sledovaného ukazatel’a.
Prvé diferencie, priemer prvych diferencii

Prvé diferencie (alebo aj absolutne prirastky) su najjednoduchsou
charakteristikou popisujucou vyvoj €asovej rady. Vyjadruji prirastok hodnoty Casovej
rady. Inymi slovami vyjadruji, o kol’ko sa zmenila jej hodnota v ur€itom okamihu
(obdobi) oproti urcitému okamihu (obdobiu) bezprostredne predchadzajicemu. Znacia

sa ,d, (y) a pocitaju sa ako rozdiel dvoch po sebe iducich hodnét ¢asovej rady vzorcom

d, )=y -y, i=23..n
(1.3)
Ak zistime, ze prvé diferencie kolisaji okolo konStanty, d4 sa povedat, Ze
sledovana casové rada ma linearny trend a jej vyvoj je mozné popisat’ priamkou.
Priemer prvych diferencii sa urcuje z prvych diferencii, znaci W a vyjadruje,
o kol’ko sa priemerne zmenila hodnota Casovej rady za jednotkovy casovy interval.

Pocita sa vzorcom

(1.4)

Druhé diferencie

V pripade, Ze sa v rade prvych diferencii prejavuje urcita vyvojova tendencia
(rast alebo pokles), urcuju sa z nich diferencie vyssich rddov. Druhé diferencie sa uréuji

ako rozdiel dvoch susednych prvych diferencii, znacia sa ,d, (y) a pocitaji vzorcom

Zdi(y)zldi(y)—ldi—l(y)’ i=34,..,n.
(1.5)

V pripade, Ze kolisaju okolo ur€itej konStanty, je mozné povedat, Ze sledovana

casova rada ma kvadraticky trend a jej vyvoj je mozné popisat’ parabolou.

13



Koeficienty rastu, priemerny koeficient rastu

Rychlost rastu alebo poklesu hodnot ¢asovej rady je charakterizovand pomocou
koeficientov rastu. Koeficient rastu vyjadruje, kol’kokrat sa zvysila hodnota ¢asovej
rady v ur¢itom okamihu (obdobi) oproti ur¢itému okamihu (obdobi) bezprostredne
predchadzajicemu. Oznacuju sa &, (y) a pocitaja ako pomer dvoch po sebe iducich
hodnot ¢asovej rady pomocou vzorca

ki(y):L, i=23,..,n.
Vi
(1.6)

V pripade, Ze koeficienty rastu Casovej rady kolisaju okolo urcitej konstanty, je
mozné povedat, Ze sledované ¢asova rada ma exponencidlny trend a jej vyvoj je mozné
popisat’ exponencidlnou funkciou.

Z koeficientov rastu sa urCuje priemerny koeficient rastu, znaceny H_),

ktory vyjadruje priemerni zmenu koeficientov rastu sledovaného ukazatela za

jednotkovy casovy interval. Pocita sa ako geometricky priemer pouzitim vzorca
n yn
k()= [Tk () =y
i=2 B
(1.7)

Treba si dat’ pozor na to, Ze interpretacia tychto charakteristik vyssie popisanymi

spdsobmi ma zmysel len vtedy, ak ma ¢asova rada v podstate monotonny vyvoj. Tieto
charakteristiky nemaji velka vypovedaciu hodnotu v pripade, ze sa v ramci
analyzovaného intervalu strieda rast s poklesom. Je to spdsobené tym, Ze tieto
charakteristiky zavisia len na prvej a poslednej hodnote ukazatel'a Casovej rady a ostatné
hodnoty vo vnutry intervalu nemaji na tieto charakteristiky vplyv. Je to vidiet’ vo vzorci

pre priemer prvych diferencii (1.4) alebo vzorci pre priemerny koeficient rastu (1.7). [3]

1.1.3 Trend a jeho popis pomocou regresnej analyzy

Trend oznacovany 7; vyjadruje obecni tendenciu dlhodobého vyvoja

sledovan¢ho ukazatela v Case. Je dosledkom sil, ktoré systematicky pdsobia v tom

istom smere. Prikladom tychto sil mdézu byt technologické zmeny vo vyrobe, ak

14



sledujeme predaj urcit¢ho priemyselného tovaru, zmeny vo vyske prijmov obyvatel'stva,
zmeny v populdcii alebo zmeny v poziadavkach spotrebitel'ov. V pripade, Ze je ukazatel’
analyzovanej casovej rady v priebehu celého sledovaného obdobia v podstate na
rovnakej urovni a okolo tejto Grovne len kolisa, hovori sa o ¢asovej rade bez trendu.
Okrem trendovej zlozky mavajua ¢asové rady esSte sezonnu zlozku S;, cyklicku zlozku C;
a nahodnu alebo rezidualnu zloZzku oznacovanu e;.

Vsetky zloZky Casovej rady patria medzi systematické az na rezidudlnu zlozku,
ktora je nesystematickou zlozkou casovej rady. Je to preto, lebo je tvorend ndhodnymi
fluktuaciami v priebehu c¢asovej rady, ktoré nemaju rozpoznatelny charakter.
Rezidudlnou zlozkou sa nazyva zbytok po odstrdneni trendu, sezénnej a cyklickej
zlozky. Patria sem aj chyby v merani idajov Casovej rady a niektoré chyby, ako napr.

chyby v zaokrhlovani, ktoré vznikajua pri jej spracovani.

Pri skimani trendu v ¢asovej rade je nutné ,,oCistit* zadané idaje od ostatnych
vplyvov, ktoré vyvojovi tendenciu moézu zastierat. To sa dosahuje postupom
nazyvanym vyrovnavanie ¢asovych rad.

Regresna analyza, ktort vysvetlim v nasledujucej kapitole, je najpouzivanej$im
sposobom popisu vyvoja casovej rady. Okrem vyrovnania pozorovanych dat Casovej
rady totiz umoziluje aj prognozu jej dalSieho vyvoja. Regresnd analyza pracuje
s predpokladom, ze analyzovanu ¢asovl radu s hodnotami yi, y2, . . ., yn je moZné
rozlozit’ na trendovi a rezidualnu zlozku a zapisat’ ako

v, =T +e, i=12,..,n.
(1.8)

Zéakladnym problémom je vol'ba vhodného typu regresnej funkcie. Ten ur€ujeme
z grafického zdznamu priebehu casovej rady alebo na zéklade predpokladanych

vlastnosti trendovej zlozky, vyplyvajucich z ekonomickych uvah. [3]
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1.2 Regresna analyza

V ekonomike a prirodnych vedach sa casto pracuje s premennymi veli¢inami,
kedy medzi nezavisle premennu, oznacenu x, a zavisle premennud, oznacenu y, ktoru
meriame alebo pozorujeme, existuje nejaka zéavislost. T4 je vyjadrend funkénym
predpisom y = (o(x), kde ale funkcia (p(x) je neznama alebo tuto zavislost’ nie je mozné
funkéne vyjadrit. Vie sa len, Ze pri nastaveni urcitej hodnoty nezavisle premennej x
dostaneme jednu hodnotu zavisle premennej y. Tuto situdciu je mozné demonstrovat’

uvedenim nasledujtcich prikladov:

-V demografii sa sleduje, ako pocet narodenych deti v istej oblasti zavisi na pocte

Zien.

-V sociologii sa zistuje, ako velkost’ vydajov domécnosti za potraviny zavisi na

pocte Clenov tejto domacnosti.

-V potravinarskom ret’azci, ktory mé predajne v roznych mestach, sa zist'uje, ako

vel'kost’ trzby predajne zavisi na pocte obyvatel'ov mesta.

Uvedent situdciu je mozné formulovat’ takto: Meraju sa resp. pozoruji zavislé
premenné, oznacené y, pri nastavenych hodnotdch nezavisle premennej, oznacenej x.
Z uskutoénenych merani vzide n dvojic (x;, , ), i=1,2, .., n pricomn > 2, kde x;
oznacuje nastavenu hodnotu nezavisle premennej x a y; k nej priradent hodnotu zavisle

premennej y, ziskanu v i-tom pozorovani.

V dosledku posobenia réznych ndhodnych vplyvov, inak povedané Sumu
a posobenia neuvazovanych cCinitelov nedostaneme pri opakovani pozorovani pri
nastavenej hodnote premennej x tu isti hodnotu premennej y, ale obecne inu jej
hodnotu. Ak by sa pozorovania pri tej istej nastavenej hodnote x opakovali, vysledkom
by boli rozdielne hodnoty y. To znamend, Ze premennd y sa sprava ako nahodna

veliCina, ktora sa znaci Y.
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Zavislost medzi veliCinami x ay je teda ovplyvnena Sumom, nahodnou
veli¢inou, ktord sa znaCi e, aktord vyjadruje vplyv ndhodnych aneuvazovanych
¢initelov. O tejto ndhodnej veliine sa predpokladd, Ze jej strednd hodnota je rovna
nule, tzn. E(e) = 0, ¢o znamend, Ze pri merani sa nevyskytuju systematické chyby
a odchylky od skuto¢nej hodnoty. Vzniknuté Sumy siu mozné okolo tejto strednej

hodnoty v kladnom ale aj zdpornom zmysle.

Aby sme boli schopny vyjadrit’ zavislost’ ndhodnej veli¢iny Y na premennej x,
zavedie sa podmienend strednd hodnota nahodnej veliciny Y pre hodnotu x, znacena

E (Y |x), ada sa do rovnosti kvhodne =zvolenej funkcii, ktora sa oznaci
n(x; BBy B p), pre ktort sa niekedy pouZziva znacenie n(x). Vztah medzi strednou

hodnotou E (Y |x) a funkciou n(x) sa nasledne vyjadruje vzorcom

E(Y|x) = nlx: B, Boren B,).
(2.1)
Funkcia n(x) je funkciou nezavislej premennej x a obsahuje nezndme parametre,

ktoré sa oznacuju p,,p,,...[3,, kde p=>1. Funkcia n(x) je nazyvana regresnou

p)

funkciou a parametre f,,[,,..., 3, sU nazyvané regresné koeficienty. V terminologii

p
regresnej analyzy sa premennd x nazyva vysvetlujuca aveli€ina y vysvetlovana
premennd. Ak sa podari urcit’ funkcia n(x) pre vstupné udaje, hovori sa, ze vstupné

udaje boli vyrovnané regresnou funkciou.

Ulohou regresnej analyzy je zvolit’ pre vstupné udaje (x;, vy, i=1, 2, ..., n,

vhodnu funkciu n(x; BisPasees ﬂp) a odhadnut’ jej koeficienty tak, aby vyrovnanie

hodnét y; touto funkciou bolo v istom zmysle ,,¢o najlepsie*. [3]
1.2.1 Regresna priamka

Ide o najjednoduchsi pripad, v ktorom je regresna funkcia n(x) vyjadrena

priamkou n(x) = f, + p,x ateda plati rovnost’
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E(Y|x) = n(x) = f, + f,x.
(2.2)
Néhodnu veli¢inu Y;, prislichajiicu nastavenej hodnote premennej x;, je mozné
vyjadrit’ ako sucet funkcie n(x) a Sumu e; pre uroven x; vzorcom
Y= U(xi) te =p+pfxte
(2.3)
Y; je oznacenie ndhodnej veli¢iny Y, ktord zodpovedd hodnote x; nezdvisle
premennej a y; je oznacenie pre jej pozorovanu hodnotu.
Odhady koeficientov f, a f, regresnej priamky pre vstupné dvojice (x; y;) sa
oznacia b; a b,. K ur€eniu tychto koeficientov sa pouziva metéda najmensich Stvorcov.
Tato metdda spociva v tom, ze za najvhodnejSie koeficienty b; a b, st povazované tie,

ktoré minimalizuju funkciu S(b,, b,) vyjadrent vzorcom

S(bi, b2)=> (v, = b, —b,x, ).

i=1
(2.4)

Hladané odhady b; a b, koeficientov f, a f, regresnej priamky pre vstupné
dvojice (x; y;) sa urcia tak, ze sa vypocitaju parcidlne derivacie funkcie S(b;, b,) podla
premennych b; resp. b,. Po Uprave ziskanych parcidlnych derivécii polozenych do

rovnosti k nule sa ziska sustava normalnych rovnic

n n
n-b +in b, :Zyi’

= =
7 l n I n
zxi b, +in2 b, =inyia
i=1 i=1 =)

(2.5)
z ktorej sa vypocitaji koeficienty b; a b, niektorou z metdd pre rieSenie sustav dvoch

linearnych rovnic o dvoch nezndmych alebo pomocou vzorcov

S x,y, —nxy
b2 _ =l

M x—nx
i=1
(2.6)

kde x a ; su vyberové priemery, pre ktoré plati
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i=1 nig
(2.7)
Odhad regresnej priamky, znaceny ﬁ(x) je dany vzorcom
A(x) = b; + bax.
(2.8) [3]

1.2.2 Linearizovatel’né funkcie

Ak sa vhodnou transformaciou da dostat’ funkcia, ktora na svojich koeficientoch
zavisi linedrne, je moZné povedat, Ze nelinedrna regresna funkcia n(x, ,B) je
linearizovatelna. Pre urCenie regresnych koeficientov a d’alSich charakteristik tejto
linearizovatelnej funkcie je moZné pouzit' napriklad regresnii priamku. Odhady
koeficientov sa dostant nasledne spétnou transformaciou. [3]

Pre exponencialnu funkciu f{#) = b;e”’? je postup prevodu na funkciu linearnu
v parametroch logaritmovanim nasledovny:

Inf(t) =Inb; + bt
Ak sa d4 do rovnosti
n(x)=infl), x=t, B=Inb, B,=b

tak z toho vyplynie rovnica priamky

n(x) = B+ fyx.
1.2.3 Specialne nelinearizovatelné funkcie

Nie vsetky funkcie su linearizovatelné. Pre ne treba taktiez urcit’ koeficienty.

V Casovych radach, popisujucich ekonomické deje, su pouzivané tri Specialne

nelinearizovatelné funkcie. Néazvy tychto funkcii si: modifikovany exponencialny

trend, logisticky trend a Gompertzova krivka. St dané nasledujicimi predpismi
(predpokladom je, Ze koeficient S, je kladny ):

x _ 1 _ L BBS

n(x)= B+ 5, By, nlx) Br g (x)=€ :

(2.9)
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Modifikovany exponencialny trend je vhodny v pripadoch, ked je regresna
funkcia zhora resp.zdola ohranicena.

Logisticky trend ma inflexiu a je zhora aj zdola ohrani¢eny. V ekonomickych
ulohach sa pouziva pre modelovanie priebehu dopytu po predmetoch dlhodobe;j
spotreby a tiez pri modelovani vyvoja, vyroby a predaja niektorych druhov vyrobkov.
Radi sa medzi S-krivky symetrické okolo inflexného bodu. (Kazda z S-kriviek na
casovej osi vymedzuje pat’ zdkladnych faz ekonomického cyklu, popisujuceho vyvoj
predaja alebo spotreby.)

Gompertzova krivka ma pri niektorych hodnotach svojich koeficientov inflexiu.
Je ohraniCena zhora aj zdola. Radi sa medzi S-krivky nesymetrické okolo inflexné¢ho
bodu. Vicsina jej hodnot lezi az za bodom, kde jej konvexny priebeh prechadza

v konkévny, teda jej inflexnym bodom.

Vzorce pre logisticky trend a Gompertzovu krivku sa daju odvodit vhodnou
transforméciou vzorcov pre odhad koeficientov modifikovaného exponencidlneho
trendu. Pre logisticky trend spociva transformacia v tom, Ze k hodnotdm y; nezavislej
premennej sa urcia ich prevratené hodnoty / / y;. Pre Gompertzovu krivku sa pre
vstupné hodnoty y; ur€ia ich prirodzené algoritmy In y;.

Odhady koeficientov f,,[, a p,tychto troch funkcii, znacené b; b, a bs sa

urcuji vzorcami:

(2.10)
bl -1

bz =(S2 Sl) P >

by (b5 -1)
(2.11)

1 ; l—bmh

bl :_|:Sl _b2b3l 1_;3,, :|’

(2.12)
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pricom vyrazy S;, S> a S3 st sucty, ktoré sa urcuju nasledovne:

2m 3m
S :Zyi, S, = Zy,‘: Sy = Zyi .

i=1 i=m+1 i=2m+1
(2.13)
-V pripade, ze parametru b; podl'a vzorca (2.10) vyjde znamienko zaporné, pocita

sa s jeho absolutnou hodnotou.
Zaroven musia platit’ nasledovné predpoklady:

- Zadany pocet n dvojic hodndt (x;, ), i = 1, 2, ... , n, je delitelny tromi, tzn.
n = 3m, pricom m je prirodzené ¢islo. To znamend, ze vstupné udaje sa daju
rozdelit' do troch skupin s rovnakym poctom m prvkov. V pripade, ze tento
poziadavok nie je splneny, vynechd sa prislusny pocet pociatocnych alebo

kone¢nych hodnot.

- Hodnoty x; st zadané v ekvidistantnych krokoch s dizkou » > 0, tz.

x; =x; + (i- 1)h, pricom x; je prvou z uvazovanych hodnot x;. [3]
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1.3 Financné vykazy

St to dokumenty zobrazujuce situaciu podniku po finan¢nej stranke, nazyvaju sa
aj ucetné vykazy. V tejto praci bude z ucetnych vykazov pouzita rozvaha a vykaz ziskov
a strat.

Rozvaha je pisomnym prehl'adom majetku podniku so zdrojmi jeho kapitdlového
krytia. Zostavuje sa k uritému datumu a zachytdva konecné stavy uctov. Pozostava

z dvoch Casti. Prvou su aktiva a druhou pasiva spolo¢nosti.

- Aktiva st polozky zachytdvajuce majetok, pouzivané hospodarske a penazné

prostriedky.

- Pasiva su kapitalovymi polozkami vyjadrujucimi sucet dlhov podniku u
vlastnikov a veritelov a zdrojov vytvorenych podnikom. Zachytava povod finan¢nych

prostriedkov.

Pritom musi platit’ bilan¢n4 rovnica, ktora hovori:

suma aktiv = suma pasiv.

Vykaz  ziskov astrat je pisomnym prehl'adom vynosov, nakladov
a hospodarskeho vysledku podniku. Vynosmi sa rozumeju penazné Ciastky ziskané zo
vSetkych ¢innosti podniku v uréitom obdobi bez ohl'adu na to, ¢i boli uhradené. Ndaklady
su penazné Ciastky vynaloZzené podnikom za ucelom ziskania vynosov. Hospodarsky

vysledok je potom rozdiel medzi vynosmi a nakladmi. [5]
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1.4 Rok zmien v spolo¢nosti RWE Transgas, a.s.

Pred samotnymi analyzami je potrebné uviest’ udalosti s potencidlom ovplyvnit
priebeh skimanych ukazatel'ov a ich budtci vyvoj. V tomto smere sa ako zasadny javi

rok 2006, pocas ktorého doslo v spolo¢nosti k niekol’kym zasadnym zmendm.

a. ocakavanie liberalizcie trhu

b. zalozenie dcérskych spolo¢nosti

Ocakavanie liberalizacie trhu

Prave oCakavanie liberalizacie trhu a obava z mozného vstupu konkurencie sa
v spolocnosti stali impulzami k rade zmien, ktoré sa tykali zaroveil vSetkych ¢lenov
skupiny RWE. Hlavnou zmenou bolo oddelenie obchodnych aktivit od prevadzky

distribu¢ne;j sustavy, ¢o viedlo k zmene organizac¢nej Struktiry spolo¢nosti.

ZaloZenie dcérskych spolo¢nosti

Vysledkom zmien organiza¢nej Struktiry bolo vytvorenie dvoch dcérskych
spolo¢nosti. V roku 2006 bola zalozena spolo¢nost RWE Transgas Net, s.r.o., do ktorej
bola prevedend tranzitnd ststava na prepravu a distribuciu plynu a od ktorej od tej doby
spolo¢nost RWE Transgas, a.s. nakupuje tranzitné kapacity. Neskor bola zalozena
druhd dcérska spolo¢nost, RWE Gas Storage, s.r.o., pod ktord boli prevedené

podzemné zasobniky plynu. [8]
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2 PRAKTICKA CAST

V praktickej casti mojej bakalarskej prace som pouzil teodriu z teoretickych
vychodisk a aplikoval ju na udaje z rozvédh a vykazov zisku a strat spolocnosti RWE
Transgas, a.s.. Na zlozitejSie vypocty potrebné pre urcenie regresnych funkcii som

pouzil dostupné aplikacie vytvorené pomocou aplikacie MS Excel.

2.1 Analyza poloZiek rozvahy
2.1.1 Celkové aktiva

Prvou analyzovanou polozkou rozvahy su celkové aktiva. Z mojej strany,
vzhl'adom na povahu rozvahy, ide o logicky krok. Celkové aktiva su suctom stalych,
obeznych a ostatnych aktiv. Jednd sa o vlozené prostriedky, ktoré st vysledkom
minulych udalosti. O¢akava sa od nich, ze v buducnosti podniku prinesu ekonomicky
prospech, uzitok. Ich analyzou som ziskal zaroven prehlad o celkovych pasivach

spoloc¢nosti, ked’ze tie maju taky isty vyvoj ako aktiva.

Rok 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Hodnota | 49 218 087 | 54 745 204 56 576 040 | 49 319 519 50310169 | 110976368 | 118 956 576
Tabulka ¢. 1: Hodnoty celkovych aktiv (v tis. KC)

Jedna sa o okamzikovl ¢asovu radu. Sucty celkovych aktiv za jednotlivé roky
nedavaju logicky zmysel. Ked’ze ide o okamzikovl ¢asovu radu na vypocet priemerne;j
hodnoty aktiv pocas sledovaného obdobia som pouzil vzorec nevdzeny chronologicky
priemer (1.2). Vyslednéd hodnota sa rovna ¢islu ;: 67,67 miliard K¢&. To znamend, Ze

spolo¢nost’ kazdy rok od roku 2001 do roku 2007 vlastnila priemerne aktiva v hodnote

67,67 miliard K¢.
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Analyza 1. diferencii

Na grafe ¢. 1 st znazornené vypocitané 1. diferencie a ich priemer m, ktory
je priblizne rovny 11,62 miliardy K¢&. To znamena, Ze spolo¢nost’ kazdoro¢ne navysila
svoje aktiva v priemere o 11,62 miliardy K¢. Najvacsi podiel na tom malo navySenie
v roku 2006, kedy bola hodnota 1. diferencie rovnd priblizne 60,67 miliarddm K¢&. Toto
navySenie malo na svedomi precenenie aktiv spolocnosti po zalozeni dcérskej

spolo¢nosti RWE Transgas Net, s.r.o. v roku 2006.

1. diferencie
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a0+
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10 1
o
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miliard Ké

——| _diferencie rok
= = =priemer

Graf ¢. 1: Celkové aktiva - 1. diferencie

Analyza koeficientov rastu

Na grafe €. 2 st znazornené vypocitané koeficienty rastu aich priemer Kk yi,

ktory je priblizne rovny 1,22. To znamena, ze spolo¢nost’ kazdoro¢ne navysila svoje

aktiva v priemere 1,22 krat. V roku 2006 bol tento rast 2,21 nasobny.
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Koeficienty rastu
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Graf'¢. 2: Celkové aktiva - koeficienty rastu

Analyza celkovych aktiv a ich vyrovnanie

Tabul’ka ¢.2 zobrazuje vstupné hodnoty sledovanej premennej v obdobi od roku

2001 po rok 2007, ich prvé diferencie, koeficienty rastu a vyrovnané hodnoty. Zaroven

zobrazuje vypocitant predikciu pre roky 2008 a 2009.

Poradie Rok Vstupne 1. Koef. Vyrovnané

i t hodnoty diferencie rastu hodnoty
1 2001 43 218 057 KK HHH 36 220 431
2 2002 54 745 204 8717 1 11230] 47 485 143
3 2003 56 576 040 1830835 103344] 58749 555
4 2004 43318519 -7 256 521 057174 70014 566
] 2005 A0 310 169 930 /50| 102009 81279278
G 2006 105876 3655| B0 GEG 199) 2 20584| S92 543 959
7 2007 118 8955 575 7980205  1,07191] 103 808 701

predpoved’ 2005 115 073 412

predpoved’ 2009 126 338 124

Tabulka ¢. 2: Celkové aktiva, prognoza (v tis. K¢)

Vstupné hodnoty, vyrovnané hodnoty a prognoéza su prehladne zobrazené na

nasledujucom grafe.
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Graf ¢. 3: Celkové aktiva - priebeh a prognoza

Udalosti v roku 2006, kedy doslo k viac ako zdvojndsobeniu hodnoty celkovych
aktiv, spdsobili zdanie rasticeho trendu. Pri vyliceni poslednych dvoch rokov by bolo
mozné udaje vyrovnat konstantou. Pri analyze sa uvazuje hlavne s najaktudlnejSimi
udajmi a pre predikciu je to priam nevyhnutnostou, preto som si nemohol dovolit
vynechat’ hodnoty poslednych dvoch rokov. Vsetky funkcie, ktoré boli schopné vhodne
vyrovnat vstupné hodnoty zlyhali pri predikcii. Skokovitd zmena v roku 2006
sposobila, ze neboli schopné zmysluplnej predikcie. Z toho doévodu som zvolil
kompromisné vyrovnanie pouzitim regresnej priamky. Vypocital som koeficienty a po
dosadeni som dostal nasledujlici vzorec pre regresnil priamku vyrovndvajucu vstupné

hodnoty:
7(t) = 24955720 + 11264712t - 2000),

kde ¢ je rok, v ktorom sa pocita vyrovnana hodnota. Vypocitané hodnoty st uvedené
vysSie v tabul’ke ¢.2. Prognézu pre roky 2008 a 2009 som dostal dosadenim cisiel 2008
a 2009 za premennu ¢. Vysledkom je predpokladand hodnota celkovych aktiv v roku
2008 a 2009 v tisicoch K& Vtakom pripade, ze spolocnost nepristupi k d’alS$im

zmenam, by sa mali redlne hodnoty pohybovat’ v okoli vypocitanych hodnot.
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2.1.2 Dlhodoby hmotny majetok

Vyber polozky zachytavajicej dlhodoby hmotny majetok za ucelom analyzy bol
zamerny. Zachytava prevod majetku spolocnosti RWE Transgas, a.s. pod dcérske
spolo¢nosti RWE Transgas Net, s.r.o. a RWE Gas Storage, s.r.0. v rokoch 2006 a 2007.

Medzi dlhodoby hmotny majetok spolo¢nosti RWE Transgas, a.s. patria stavby,
pozemky, samostatné hnutel'né veci a stibory hnute'nych veci, nedokonc¢eny dlhodoby
hmotny majetok, iny dlhodoby hmotny majetok a poskytnuté zalohy na dlhodoby
hmotny majetok. V rozvahe teda polozka dlhodoby hmotny majetok predstavuje sucet
vysSie menovanych poloziek ajej hodnoty pocas jednotlivych rokov sledovaného

obdobia zachytava nasledujtca tabulka.

Rok 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Hodnota | 22 874 786 | 22 025 081 21324 167 | 20 560 736 19 594 483 7 631 344 665 588
Tabulka ¢. 3: Hodnoty dlhodobého hmotného majetku (v tis. K¢)

Aj v tomto pripade sa jednd o okamzikovt ¢asova radu. Sucty hodnoét polozky
rozvahy dlhodoby hmotny majetok za jednotlivé roky znovu nedavaju logicky zmysel.
KedZze ide o okamzikovli ¢asovll radu na vypocet priemernej hodnoty aktiv pocas
sledovan¢ho obdobia som pouzil vzorec nevazeny chronologicky priemer (1.2).
Vysledna hodnota ukazatel’a ; sa rovna priblizne ¢islu 17,15 miliard K¢. To znamena,
ze spolocnost’ kazdy rok od roku 2001 do roku 2007 vlastnila priemerne dlhodoby
hmotny majetok v hodnote 17,15 miliard K¢.

Analyza 1. diferencii

Na grafe ¢. 4 st znazornené vypocitané 1. diferencie dlhodobého hmotného
majetku a ich priemer m , ktory je priblizne rovny -3,7 miliardy K¢&. To znamena, Ze
spolo¢nost’ kazdorocne znizila mnozstvo svojho dlhodobého hmotného majetku
v priemere o 3,7 miliardy K¢. Tento proces zacal v roku 2006, kedy spolo¢nost RWE
Transgas, a.s. zaCala prevadzat majetok a hlavne tranzitni sustavu pod dcérsku
spolocnost RWE Transgas Net, s.r.o. apokracoval aj vroku 2007 prevodom

podzemnych zasobnikov plynu pod spolo¢nost RWE Gas Storage, s.t.0.
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Graf ¢. 4: Dlhodoby hmotny majetok - 1. diferencie

Analyza koeficientov rastu

Nasledujtci graf (¢. 5) zndzorfiuje vypocitané koeficienty rastu aich priemer
w, ktory je priblizne rovny 0,72. To znamend, ze dlhodoby hmotny majetok
spoloc¢nosti sa kazdoro¢ne znizil v priemere 0,72 krat. Trvaly pokles by mohol byt
sposobeny napriklad odpismi, ale v tomto pripade je vysSie Cislo priemerného poklesu

spdsobené prave prevodom v roku 2006 a 2007.

Koeficienty rastu

1.0 » & >
0,5 S o el N e e e s e

0,6 S

T
R

D,D T T T T T T
2001 2002 2003 2004 2003 2006 2007 2005

——Loeficienty rastu
— = —priemer rok

Graf ¢. 5: Dlhodoby hmotny majetok - koeficienty rastu
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Analyza dlhodobého hmotného majetku a vyrovnanie vstupnych hodnét

Tabul’ka ¢.4 zobrazuje vstupné hodnoty sledovanej premennej v obdobi od roku

2001 po rok 2007, ich prvé diferencie, koeficienty rastu a vyrovnané hodnoty. Zaroven

zobrazuje vypocitant predikciu pre roky 2008 a 2009.

Poradie Rok Vstupne i Koef. Vyrovnaneé
i t hodnoty diferencie rastu hodnoty
1 2001 22874 78k HHH HHH 21677 247
2 2002 22 025 051 -349 705 096285 21676 237
3 2003 21 324 167 =700 914 096313 21 6B1 653
4 2004 20 560 736 -7B3 431 0964200 21 453 91k
] 2005 19 584 453 966 253 0,95300 18 846 721
6 2006 7 B31 344 -11963 139 0,38946 B 845 483
7 2007 BES 583 -5 965 756 0058722 B2 310
predpoved’ 2005 47 999
predpoved’ 2003 3 335

Nasledujuci graf prehl'adne zobrazuje vstupné hodnoty, vyrovnané hodnoty

Tabul'ka ¢. 4: Dlhodoby hmotny majetok, prognoza (v tis. K¢)

a prognozu.
Dihodoby hmotny majetok
wrovnanie logistickou Krivkou
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Graf ¢. 6: Dlhodoby hmotny majetok - priebeh a prognoza
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Aj v pripade dlhodobého hmotného majetku mali udalosti poslednych dvoch
rokov vplyv na trend, ktory by sa bez ich vplyvu dal popisat’ priamkou. V tomto pripade
sa mi podarilo najst vhodni regresni funkciu na vyrovnanie vstupnych dat.
NajvhodnejSou funkciou na vyrovnanie je logisticka krivka. Index determinancie sa
priblizne rovna ¢islu 0,99 a ked’ze je to ¢islo blizke ¢islu 1 ide o vhodnu funkciu na
vyrovnanie sledovanej Casovej rady. Vypocital som koeficienty a po dosadeni som

dostal nasledujuci vzorec pre logisticku krivku vyrovnavajucu vstupné hodnoty:

ile) 1

C46131-10° + 11101107 -14,423(-200) "

kde ¢ je rok, pre ktory sa pocita vyrovnana hodnota. Vypocitané hodnoty su uvedené
vyssie v tabul’ke ¢.4. Prognozu pre roky 2008 a 2009 som dostal dosadenim ¢isiel 2008
a 2009 za premennu ¢. Vysledkom je predpokladand hodnota dlhodobého hmotného
majetku v roku 2008 a 2009 v tisicoch K¢. Za predpokladu, Ze spolocnost’ nepristipi
k dals$im zmendm, by sa mala redlna hodnota vroku 2008 pohybovat v okoli
vypocitanej hodnoty. Vzhl'adom k velkosti spolo¢nosti si dovolim tvrdit, Ze realna
hodnota v roku 2008 sa bude pohybovat’ nad predpovedanou hodnotou. Predpoved’ pre
rok 2009 posudzujem ako nereédlnu, nakolko taka velkd spolo¢nost’ bude s najviacSou
pravdepodobnostou vlastnit’ dlhodoby hmotny majetok vo vysSej hodnote ako

predpovedané tri miliony K¢.
2.1.3 Kratkodobé zavizky

Je to polozka zobrazujuca hodnotu zadviazkov splatnych do jedného roku. Sklada
sa zo zéavidzkov z obchodnych vztahov, zdviazkov zpozicie ovladajicej a riadiacej
osoby, zavdzkov z pozicie osoby s podstatnym vplyvom, zavizkov k spolo¢nikom,
¢lenom druzstva a k u€astnikom zdruzenia, zaviazkov k zamestnancom, zaviazkov zo
socidlneho zabezpeCenia a zdravotného poistenia, danovych zavizkov a Statnych
dotécii, kratkodobych prijatych zaloh, vydanych dlhopisov, dohadnych Gétov pasivnych

a polozky inych zavizkov. V rozvahe teda polozka kratkodobé zavizky predstavuje
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sucet vysSie menovanych poloziek anachddza sa v Casti pasiv. Jej hodnoty pocas

jednotlivych rokov sledovaného obdobia zachytava nasledujuca tabul’ka.

Rok 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Hodnota 5265 192 3 627 640 6 926 147 6 154 867 8 353 987 21 665 935 24 089 485
Tabulka ¢. 5: Hodnoty kratkodobych zavizkov (v tis. K¢)

V pripade kratkodobych zavizkov sa nejedna znovu o okamzikovu €asovu radu
ale o intervalovi ¢asovu radu. Sucty hodnét polozky rozvahy kratkodobé zavizky za
jednotlivé roky davaju prehl'ad o mnozstve kratkodobych zéavazkov spolo¢nosti
v priebehu rozne dlhych c¢asovych obdobi. KedZe ide o intervalovi casova radu
na vypocet priemernej hodnoty kratkodobych zaviazkov pocas sledovaného obdobia som
pouzil vzorec pre vypocet priemeru intervalovej ¢asovej rady (1.1). Vysledna hodnota

ukazatela y sa rovnd priblizne ¢islu 10,87 miliard K¢. To znamend, Ze spolo¢nost’

kazdy rok od roku 2001 do roku 2007 kryla svoje aktiva kratkodobymi zdvidzkami

v priemere s hodnotou 10,87 miliard K¢&.
Analyza 1. diferencii

Na nasledujuicom grafe ¢. 7 st znazornené vypocitané 1. diferencie
kratkodobych zavizkov a ich priemer m , ktory je priblizne rovny 3,14 miliardy K¢.
To znamena, Ze spolo¢nost’ kazdorocne zvysila hodnotu svojich kratkodobych zavazkov
v priemere o 3,14 miliardy K¢. Ich najvacsi rast bol zaznamenany znovu v roku 2006
a bol sposobeny v dosledku udalosti sprevadzajucich zakladanie novych dcérskych

spolecnosti.
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Graf ¢. 7: Kratkodobé zavizky - 1. diferencie

Analyza koeficientov rastu

Nasledujuci graf (¢. 8) zndzornuje vypocitané koeficienty rastu aich priemer
k( y ), ktory je priblizne rovny 1,42. To znamend, ze hodnota kratkodobych zavizkov

spolo¢nosti sa kazdoro¢ne zvysila v priemere 1,42 krat.

Koeficienty rastu
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——Loeficienty rastu
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Graf ¢. 8: Kratkodobé zavizky - koeficienty rastu
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Analyza kratkodobych zavizkov a vyrovnanie vstupnych hodnot

V tabul’ke ¢.6 su zobrazené vstupné hodnoty sledovanej premennej v obdobi od

roku 2001 po rok 2007, ich prvé diferencie, koeficienty rastu a vyrovnané hodnoty.

Zaroven zobrazuje vypocitant predikciu pre roky 2008 a 2009.

Poradie Rok Vstupné 1 Koef. Vyrovnané

i t hodnoty  diferencie rastu hodnoty
1 2001 5 265 192 KXH KK 3 535 361
z 2002 JB27 B40) -1 637 552| 055599 4 759 256
3 2003 B 926 147 3295 807 190927 5 406 547
4 2004 5 154 867 -f71280] 055564 g 624 512
H] 2005 g 353 957 21991200 1357300 11 B10BOS
6 2006 [216B5 935 1331159453 259345] 15630046
7 2007 [24 089 485 24235500 1,11186] 21040 960

predpoved’ 2003 28 325 061

predpoved’ 20049 J& 130 822

Vstupné hodnoty, vyrovnané hodnoty a prognézu na nadchadzajici rok

Tabulka ¢. 6: Kratkodobé zavizky, prognoza (v tis. K¢)

z predchadzajicej tabul’ky st prehl’'adne zobrazené na nasledujucom grafe.

Kritkodobé zavizky
wrovnanie exponencialnou funkciou v = b1*exp(b2*x)
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Graf ¢. 9: Kratkodobé zavdizky - priebeh a prognoza

34




Do roku 2005 vykazovala sledovand casova rada mierne stipajuci trend
popisatel'ny priamkou. Pocas poslednych dvoch rokoch ale rast zrychlil a preto na popis
sledovanej Casovej rady je vhodnejSia exponencidlna funkcia vhl'adom na vhodnejSiu
hodnotu parametru index determinancie. Index determinancie sa priblizne rovna cislu
0,81 akedze je to eSte stale Cislo blizke ¢islu 1 ide o vhodnu funkciu na vyrovnanie
sledovanej c¢asovej rady. Vypocital som koeficienty apo dosadeni som dostal
nasledujuci vzorec pre mnou zvolenu exponencidlnu funkciu vyrovnavajucu vstupné

hodnoty:

ﬁ(t) =1,617- 107232 -60’2973",

kde ¢ je rok, pre ktory sa pocita vyrovnana hodnota. Vypocitané hodnoty su uvedené
vyssie v tabul’ke ¢.6. Prognozu pre roky 2008 a 2009 som dostal dosadenim ¢isiel 2008
a 2009 za premennu ¢. Vysledkom je predpokladana hodnota kratkodobych zavdzkov v
roku 2008 a 2009 v tisicoch K¢. Za predpokladu, Ze spolo¢nost’ nepristipi k dalSim
zmendm, by sa mala realna hodnota aspon v roku 2008 pohybovat’ v okoli vypocitanej
hodnoty. V roku 2009 predpoved’ nemusi zodpovedat’ skutoCnosti, nakol’ko progndza
rastu kratkodobych zavizkov je ovel'a strmsia ako prognéza rastu celkovych aktiv. To

by znamenalo, Ze spolo¢nost’ sa do znacnej miery zadlzuje.

2.1.4 Vysledok hospodarenia bezného ucetného obdobia

Tato polozka je zachytend v rozvahe v Casti pasiv a zaroven aj vo vykaze zisku
a straty. Jednym zo spdsobov vypoctu je sucet prevadzkového vysledku hospodarenia
a finan¢ného vysledku hospodarenia od ktorého je odpocitand dan z prijmov za beznt
¢innost. Hodnoty sledovanej polozky za jednotlivé roky sledovaného obdobia su

vypisané v tabul’ke ¢.7.

Rok 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Hodnota 3 491 535 7 301 369 7 057 894 7 601 849 5 168 408 8 189 448 12 800 951
Tabulka ¢. 7: Hodnoty vysledku hospodarenia bezného icetného obdobia (v tis. K¢)
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Jedna sa o intervalovu c¢asovl radu. Sucty hodndt polozky rozvahy vysledok
hospodérenia bezného ucetného obdobia za jednotlivé roky davaju prehlad o vyske
vysledku hospodarenia spolo¢nosti v priebehu rozne dlhych ¢asovych obdobi. Ked'ze
ide o intervalovi ¢asovu radu na vypocet priemernej hodnoty vysledku hospodarenia
bezného ucetného obdobia pocas sledovaného obdobia som pouzil vzorec pre vypocet
priemeru intervalovej ¢asovej rady (1.1). Vyslednd hodnota sa rovna &islu ;= 7,37

miliard K¢. To znamena, Ze vysledok hospodarenia spolo¢nosti mal kazdy rok od roku

2001 do roku 2007 priemerne hodnotu 7,37 miliard K¢&.
Analyza 1. diferencii
Na grafe ¢. 10 su zndzornené vypocitané 1. diferencie aich priemer

ldi y}, ktory je priblizne rovny 1,55 miliardy K& To znamena, ze vysledok

hospodarenia spolo¢nosti bol kazdoro¢ne vacsi v priemere o 1,55 miliardy K¢.

1. diferencie

miliard K¢

2001 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2005

—— _diferencie rok
= = =—priemer

Graf ¢. 10: Vysledok hospodarenia - 1.diferencie
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Analyza koeficientov rastu

Graf ¢. 11 znazornuje vypocitané koeficienty rastu a ich priemer k( y ), ktory je

priblizne rovny 1,33. To znamend, Ze vysledok hospodarenia spolocnosti

kazdoro¢ne vacsi v priemere 1,33 krat.

bol

Hoeficienty rastu

— = =priemer
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-1

2001 2002 2003 2004 2005 2008 2007
——|oeficienty rastu rok

Graf ¢. 11: Vysledok hospoddrenia - koeficienty rastu

Analyza vysledku hospodarenia a vyrovnanie vstupnych hodnot

Tabul'ka ¢.8 zobrazuje vstupné hodnoty sledovanej premennej v obdobi od roku

2001 po rok 2007, ich prvé diferencie, koeficienty rastu a vyrovnané hodnoty. Zaroven

zobrazuje vypocitanu predikciu pre roky 2008 a 2009.

Poradie Rok Vstupné 1. Koef. Vyrovnané
i t hodnoty diferencie  rastu hodnoty
1 200 3 491 535 KKK HXK 4 531 530
z 2002 7 301 368) 3809534 209116 5250 356
3 2003 7 057 594 243 475 096665 6016 559
4 2004 7 601 545 043 955] 107707 B §95 282
i 2005 5168 405] -24553441| OF7983| 7901 934
6 2006 89189 445] 3021040] 155452 9055535
7 2007 128008251 A4611503[ 1,56310( 10 377 549
predpoved’ 2005 11 892 564
predpoved’ 2009 13 628 756

Tabulka ¢. 8: Vysledok hodpodarenia bezného ucetného obdobia, prognoza (v tis. K¢)
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Vstupné hodnoty, vyrovnané hodnoty a prognéza su prehladne zobrazené na

nasledujucom grafe.

Visledok hospodarenia beZného Géethého obdobia
wrovnanie exponencialnou funkciou y = bi*exp(b2*x)
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Graf'¢. 12: Vysledok hospodarenia - priebeh a prognoza

Analyzovana cCasova rada vykazuje strm$i rast v poslednych dvoch rokoch
sledovaného obdobia. Dévodom méze byt restrukturalizacia v rdmci celého koncernu
RWE ale moznym dévodom by mohla byt dereguldcia trhu, na ktorom spolo¢nost’
posobi, vroku 2006. Na vyrovnanie som znovu zvolil exponencidlnu funkciu.
Zlinearizovanim a spétnou transformaciou som vypocital koeficienty a po dosadeni som
dostal nasledujuci vzorec pre mnou zvoleni exponencialnu funkciu vyrovnavajiucu

vstupné hodnoty:
ﬁ(t) = 1,7395.10—112 ,60,1363;’

kde ¢ je rok, v ktorom sa pocita vyrovnand hodnota. Vypocitané hodnoty st uvedené
vyssie v tabul’ke ¢.8. Prognézu pre roky 2008 a 2009 som dostal dosadenim cisiel 2008
a 2009 za premennu ¢. Vysledkom je predpokladand hodnota vysledku hospodarenia za
bezné ucetné obdobie v roku 2008 a 2009 v tisicoch K¢. Nakol’ko je predpoved’ presna

je tazké povedat’ vzhladom na situdciu na trhu, ked” mnoho vyrobnych spolo¢nosti
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ukocilo svoju existenciu, co bude mat’ urcite na spolo¢nost RWE Transgas, a.s. svoj

dopad. Priemyselna vyroba je totiz najva¢§im odberatelom plynu.

2.2 Analyza poloziek vykazu ziskov a strat
2.2.1 Vykony

Tato polozka je zachytend vo vykaze zisku a straty. Jednd sa o sucet poloziek
trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluzieb, zmeny stavu zdsob vlastnej Cinnosti
a aktivacie. Hodnoty sledovanej polozky za jednotlivé roky sledovaného obdobia st

vypisané v tabul’ke ¢.9.

Rok 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Hodnota [ 38 342473 | 50 136 955 55 974 456 | 55 223 864 71737 969 89 951 021 76 371 509
Tabulka ¢. 9: Hodnoty vykonov (v tis. K¢)

Jedna sa o intervalova Casovu radu. Sucty hodnot polozky vykazu zisku a straty
vykony za jednotlivé roky dévaji prehlad o vyske vykonov spolocnosti v priebehu
rozne dlhych casovych obdobi. KedZze ide o intervalovi casovi radu na vypocet

priemernej hodnoty vykonov pocas sledovaného obdobia som pouzil vzorec pre vypocet
priemeru intervalovej ¢asovej rady (1.1). Vysledna hodnota sa rovna ¢islu ;: 62,53

miliard K¢. To znamend, Ze vykony spolo¢nosti boli kazdy rok od roku 2001 do roku

2007 priemerne v hodnote 62,53 miliard K¢.

Analyza 1. diferencii

Na nasledujucom grafe su graficky znazornené vypocitané 1. diferencie a ich
priemer ldi yi, ktory je priblizne rovny 6,34 miliard K¢. To znamend, ze vykony
spolo¢nosti boli kazdoroCne vysSie v priemere o 6,34 miliard KC. Znacny pokles

viditel'ny v poslednom roku sledovaného obdobia bol spdsobeny presunom vykonu

sluzieb (napr. prendjom kapacit prenosovej sustavy) k dcérskym spoloCnostiam.
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1. diferencie
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Graf'¢. 13: Vykony - 1. diferencie

Analyza koeficientov rastu

Graf ¢. 14 znazoriiuje vypocitané koeficienty rastu a ich priemer k( y ), ktory je
priblizne rovny 1,14. To znamenda, ze vykony spolo¢nosti boli kazdoro¢ne vysSie

v priemere 1,14 krat.

Koeficienty rastu
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Graf ¢. 14: Vykony - koeficienty rastu
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Analyza vykonov a ich vyrovnanie

Vstupné hodnoty sledovanej premennej v obdobi od roku 2001 po rok 2007, ich

prvé diferencie, koeficienty rastu a vyrovnané hodnoty st zachytené v tabulke ¢.10.

Nésledujtica tabulka zaroven zobrazuje vypocitant predikciu pre roky 2008 a 2009.

Poradie Rok Vstupné 1. Koef. Vyrovnané
i t hodnoty diferencie rastu hodnoty
1 2001 |38 342 473 HHK ®xx | 40 039 553
2 2002  [50 136 955 11794 452 1,30761] 47 571 267
3 2003 [55 974 456 5837 A01 1.11643] 55 052 B51
4 2004 |55 225 864 -7o0 592 0956559 62 534 035
5 2005 [71737 959 16514105 1,29504) 70015 418
6 2006 [B9951 021] 18 213052 1,2535858) 77 496 503
7 2007 |76371 509 13579512  084903] 54 573 157
predpoved’ 2003 92 459 571
predpoved’ 2005 99 940 955

Vstupné hodnoty, vyrovnané hodnoty a progndza su prehladne zobrazené na

nasledujicom grafe.

Tabulka ¢. 10: Vykony, prognoza (v tis. K¢)

Vykony
mwrovnanie pouzitim regresnej priamky
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Graf ¢. 15: Vykony - priebeh a prognéza
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Analyzovana Casova rada vykazuje v dlhodobom vyhlade neustaly rast. Pokles
bol zaznamenany len v roku 2004, kedy iSlo o mierny pokles a v roku 2007, kedy bol
pokles vyraznejsi. Prepad v roku 2007 bol sposobeny vypadkom prijmov za sluzby
suvisiace so zasobnikmi zemného plynu, ktoré spolo¢nost’ RWE Transgas, a.s. previedla
pod svoju dcérsku spolocnost RWE Gas Storage, s.r.o. vuvedenom roku. Na
vyrovnanie som zvolil regresnu priamku. Index determinanicie sa priblizne rovna cCislu
0,81 co je cislo este stale blizke ¢islu 1. Pre zvolent funkciu som vypocital koeficienty

a po dosadeni som dostal nasledujuici vzorec:
ﬁ(t) = 32608499 + 7481384(t - 2000),

kde ¢ je rok, v ktorom sa pocita vyrovnana hodnota. Vypocitané hodnoty st uvedené
vyssie v tabulke ¢€.10. Progn6zu pre roky 2008 a 2009 som dostal dosadenim ¢isiel 2008
a 2009 za premennu ¢. Vysledkom je predpokladand hodnota vykonov v roku 2008
a 2009 v tisicoch K¢. Udalosti v poslednych dvoch rokoch sledovaného obdobia vSak

mohli spdsobit’, Zze progndza nebude zodpovedat realite.
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ZAVER

Hlavnym ciel'om tejto bakalarskej prace bolo zanalyzovanie vybranych poloziek
vykazov spolocnosti RWE Transgas, a.s. aich prehl'adné znazornenie v grafickej
podobe. Vsetky zvolené polozky sa podrobili analyze a z nej bolo nésledne vytvorené
grafické znazornenie vyvoja sledovanych ukazatel'ov v ¢ase a ich prognézy.

Pri analyze celkovych aktiv bolo potrebné na vyrovnanie hodnét kompromisne
pouzit’ regresnu priamku. V tomto pripade nebolo mozné najst vhodni funkciu
urcujicu trend. Dovod je mozné najst’ po preskiimani hypotézy z uvodu prace. Tvrdil
som, ze v pripade velkej spolo¢nosti s dobrym postavenim na trhu budi jednotlivé
sledované ukazatele vykazovat neruSeny trend. Udalosti azmeny v spolo¢nosti
v rokoch 2006 a 2007 mdj predpoklad vyvratili.

Pre dalSie Styri ukazatele sa trend podarilo ndjst’ a zarovenl sa podarilo urcit’
prislusnu funkciu vyrovnavajicu vstupné hodnoty.

V pripade kratkodobych zavizkov sa jednalo o exponencidlne stipajuci trend.
ZvysSovanie zavazkov spolocnosti znamend, ze spoloCnost’ sa zadlzuje. To moze vo
vSeobecnosti naznacovat mozné problémy v buducnosti. Po kratSom nahliadnuti do
rozvahy som ale zistil, Ze vtomto pripade sa o problém nejedna. Vicsia cast’
z kratkodobych zavizkov je tvorend zavizkami voci ¢lenom skupiny RWE, kam patri aj
spolo¢nost RWE Transgas, a.s. Aj napriek stipajucemu trendu tvori financovanie aktiv
spolo¢nosti vlastnym kapitdlom priblizne 78%. Za vSeobecne pripustné sa povazuju
hodnoty okolo 50 percent a niektoré spoloCnosti nemaji problém profitovat’ aj pri
vy$Sich hodnotach zadiZenia, teda niz$ej hodnote financovania vlastnym kapitilom.
Z toho dovodu nie je zatial dovod pre ziadne opatrenia, ktoré by mala spolo¢nost’
spravit’ za ucelom znizovania svojich zdvizkov. Problém ale méze nastat’, ak zavizky
budu sledovat’ terajsi trend viacej ako nasledujuce dva roky.

Analyza spolo¢nosti RWE Transgas, a.s. pouzitim ¢asovych radd nepreukazala
ziadne vaznejSie nedostatky v ramci sledovanych poloziek rozvahy a poukazuje na ich
priaznivy vyvoj. Vhl'adom na uvedené skuto¢nosti je mozné povedat’, Ze spolocnost’
RWE Transgas, a.s. je zdrava spolo¢nost’ s dobrymi vyhliadkami do budtcnosti, ktora

by sucasna kriza postihujuca svetova ekonomicku scénu nemala ohrozit’.
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PRILOHY

Rozvahy spolo¢nosti RWE Transgas, a.s. za sledované obdobie:

Aktiva - Cast’ prva

Danace PETIA, Eislo | opp 2002 2002 2004 2005 2006 2007
ril radku
AETI CELKEM 001 | 40 212 087 | 54 745 204| 56 576 040 | 40 219 510 50 210 16| 110 076 262 | 112 086 576
A Pahledavky 23 upsany zakladni kapital ooz
B. Dlouhodobi majetek 00F | 23 027 799 | 24 212 734| 23 215 946 | 22 305 008 | 22 573 690 | &7 611 732| 64 442 834
Bl |Dlouhedoby nehmetny majetek 004 127 637| 120663 161612 172oz0|  are oo 27 248 11 030
B, |Zfizovac wydaje I
2. [ Nehmatné wijsledkey wigkumu a wiicje | 008 5TODG| 41505  s4ess|  sso01|  si0i| 18133 5 436
3. | Software oo? 67 UiE 72 54 0% TE0 a0 770 67 4 6 113 403
4. |Quenfteing prava oo 725 2 750 £ 966 6812 f 330 1861 2935
&, | Goodwil 009
6. |Jiny dloubedoby nehmotny majetek (1] 169 460 158
- Medakondeny dlouhadaby nehmatny o
| majete 2 478 12 860 1738 16437 34718 1588 2175
5 Paskytnuté zalehy na dleuhadoby 1z
" [rehmatry majetek
Bl |Dlouhodoby hmetri majetek 013 | 22 874 786 | 22 025 021| 21 224 167 | 20 560 726 10 504 423| 7631344  6es ses
BLILY. |Pozemby 04 RN 94 770 96 223 9% 485|103 7ET fid 014 19 66§
2. | Stavby 015 | 19 366 742 | 18 716 595 15 128 304 17 374 543 [ 18 864 410| 6601 201 507 703
5 famostatné mowite waei a soubary 016
| movitieh vke zoreses| 2715 26a| z4e1360| zoeeons| 2avD9en| 920092 136 782
4. |Pésitelské celly trvalych porostd 7
5. |Z3kladni stadoe a taing zvifata n1g
fi. Jil‘ll_.? d|l:ll.lh0d0b'5'l' hmcrtnfr majetek o1a 2100 2100 2100 2100 2100 QR0 056
7. |Medokondeny dlouhodobf hmotrf majetek | 020 | o7 oqz| assaps| e3s 13|  reme4l| 253181 36 035 47
2 Paskytnuté zalehy na dleuhadoby hmotny 021
| majetek 25 507 8 020 42 50 42 42 42
9. | Oeefiowact rozdil k nabytému majetku 02z
B.lll. | Dlouhodoby finanéni majetek 023 25 376| 2087 0a0| 1733167 | 166z 252| 2680217 40952 540 6o vee 207
B1IL1. |Podily v avli3darjeh a fizenich osobaeh | 024 | 996p47) saaots| 24e030)  215636| 300 12| 47 653 04| 61614236
2 Padily v dfetnich jednotkach pod .
" |podstatnym vliven 174
3.|Ostatri dlouhodabé cenné papiry 3 podily | 026 GO 3TH| 1513606 1481 140| 1436048| 333m0ms| zaseeds| zis1om
4 Pijcky a twéry - owladajici a ndic 07
"|azaba, podstatny viiv 17 7&4
. [Jimy dlouhodaby finanéni majetek 028 1170 7070 1979 1870 1870
fi. | Pofizowany dlouhodoby finansni majetek pza 2 DOD
- Paskytnuté zalehy na dleuhadoby o3
"|finanéni majetak
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Aktiva - ¢ast’ druha

Dznate AETIVE, Bisle [ oy 2002 2003 2004 2005 2006 2007
il radku

C. Ob&dnd aktiva 021 | 25 110 356 | 30 434 006 | 33 123 502 | 26 538 453 | 27 667 566 | 53 285 479| 54 195 647
.l |Zasoby 032 | y7 20z 552 | 10190 703 | 10 792 250| 7 o5z 77| w40 i66| 13o7easn| 11 7 s
C.1. 1. |Material 033 79193 78727 70 497 f3 546 76 321 856 931

7. |Hedakandend wyraba a polatowvany 03

3. [ Wimobloy 035 | 19043 770 | 10072 376 | 10 301 690| 7759 920 9840 793| 13973 885| 11783 o0z

4. |Mada a ostatni zvirata a jejich skupiny 036

AT 037

8. [Poslytnuté z3lohy na 2asoby 038 | tosssse|  s9eon|  seRovs|  zadn|  sos 3 678
C.ll.  |Dlouhodobé pohlediuky 09 112 400z 7 270 1103 1830 535 515 124
C.I1.1. [Pohleddviy 2 obchodnich watahl e} 1103

7. |Pohledavhky - owladajici a fdicl asaba 04 14 540 7 270

3. | Pahledavky - podstatniy wliv Odz

a Pahleddvky za spolednikoy, Slany 143

drudstva a za Oéastriky sdrudeni

.| Dlouhodobé poskytruté z3lahy 044

6. | Dohadné Oéty aktivn 045

7. |Jing pohledawvky 045

3. | 0diofend danova pohledavka 047 97 867 1 830 535 515 174
C.lIl.  |Krtkodobé pohleddvicy 048 | 5364359 | 13 009 853 | 21 456 063 | 12 17 619 | 16 855 756 | 36851 130| 41 351 036
£LIL1. [ Pobleddwky 2 shohodrich watahil 048 | 5245082 4003128 2411 780] 339 230) 4300 280 307 924| 7 676 088

2. |Pohledivky - ovladajici a fidic osoba 050 o 000 000 | 16 681 406 | 17 6o saz | 11 355 195| 21 165 108| 23 005 481

3. | Pahledavky - podstatniy wliv 051

a Pahleddvky za spolednikoy, Slany 152

drudstva a za Oéastriky sdrudeni

.| Socidlnl zabezpedent a zdrawatri pojifténi | 043

B. [St3t - dafiowé pohledavky 054 450 507 1174 moam| e

7. |kratkodobé poskytnutd zalahy 055 04 196 014 205 133 580

§.|Dohadné ety aktivri [ a74 6750| &AreOn|  Gezion|  G1BA16| 14000443| 12 504605

9. [Jiné pohledauky 057 15 403 436 aooei0|  soseos| 106 36 133 038 1499 481
.1, |Krdtkodoby finanéni majetek 058 | 7eavoas| 7izvare| sa1 30| 1eeese|  sezedd|  eondaes|  sasema
C.11. |Penize 05 1 6049 1 861 1 &6 1 593 1527 458 Q55

z.| Dty v bankach 060 210 206 a4053| #0433 165256 861 117 f27 A6 544 679

3. |kratkodobé cenné papiry a podily 0R1 745 30| T 100 433

4. | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek D62
Ol [Casowé reciigeni 063 17ad3z|  ozz08| 2mmzez|  seose|  emonn 6157|218 055
0.1, 1. |Haklady pfistich obdobi 2 ass4|  7eson|  avaen|  7sEMD 15 395 11407 217 953

2. |Komplexni naklady plifich obdabi OR5

3. Piijmy piitich obdobi [ 14878 12708| 145012 Wwaz|  sneas £4 750 100 102
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Pasiva - Cast’ prva

Dzniade P s, Bisle [ oy 002 003 2004 2005 2005 2007
il radku
P P CELKEM D67 | 40 212 087 | 54 745 204| 56 576 040 | 40 319 519 | 50 210 169 110 976 363 | 115 956 576
A “Aastril kapital D68 | 42 420 179| 48 547 900 | 42 647 10| 42 010 125| 40 917 09| 70094330 92 295 566
A 1. |Zakladni kapital 083 | 35 550 305 | 36 550 365 | 36 550 305 | 20 240 205 | 20 240 308| 29 240 30| 29 240 208
£ 11, [Zakladni kapital OTD | 36 550 385 | 36 550 385 | 36 550 585| 20 240 305 | 20 240 208 | 29 240 308| 20 240 508
2. |Mastri akeie 3 wiastnl ebchodni pedily 1] 071
3. |Zmeny 2akladniho kapitalu 072
Al [Kapitalows fondy 073 1076 191 1043384)  B16804) 1767 000| 36 604828| 44863 018
£ 11.1.|Emisrit din o074
2.|Ostatni kapitalowé fondy 075 5 T ] 6%
N cheﬁm:ac'l rozdily 2 pfecengni majetku a 076
zivazid] 1076 191 1043284  siessn| 1767 432 36 694458| 44 262 6a0
a Dvceﬁfv?ci rozdily 2 precenéni pi 077
premenach
a REZEF:I'I';I fondy, nledéli'teln\,'r fond a 17
ostatrii fondy ze zisku 3430 250| z619958) 39954a7| 4351074 4drooor| 4oegvas| 5376w
A 1II.1|Z5konni rezenurii fond / Nedgltelni fond | 073 | 3430564 2605 191| sovnam| 4sea108) 47naare| aosi919) 537160
2. Stantami a ostatni fondy 030 7ops|  14s14|  2swav|  avesd|  av T4 7 829
A 1y |MArsledek hospodafent minuljch let i3] 0 500
A 1| MerozdBlen zisk minuljich let pgz 0 500
2.|Meuhrazena ztrata minulych let (-1 032
ey W‘sleflek hospodarent béznéha Géetniho 024
obdabi (+-) 2491535 7o01 60| vosToo4| 7ot man| siedps| 9 199448| 12 200 9m1
B. Cizl 2droje 085 | 5Go7 754| 6197 205| 7064392| 7306 407| 9200 604| 31964602| 26 652 200
B. I |Rezervy 036 330 19| zseaass|  4es8e3| &85 151 241 53%| 10181141| 7 E62 813
B. 1.1 |Rezervy podle 2widZtrich phedpiz 027 166643  142387|  iodses|  1sdsez| 20677 176 419
2. |Rezerva na dichody a podobné z3vazky i)
5.|Rezerva na dar z pifjmi 039 20 077| 1047 195 109 661 1597 507
4.[Dstatni rezery 090 113 304| 1380073| 240808  zP0oaos 476t sa0rms|  zEezain
B. Il [Dlouhodebé zavazky 091 67 38 sozeaz|  seeasn| 75 v
B. II.1.|Z3vazky z obchodrich watahld D9z
7. |Zavazky - ovladajicl a fdici osoba 093
3. |Zawazky - podstatny wliv 094
_ Zavazky ke spoledni k:ﬂm. Elendm nas
drugstva a k &astnikdm sdruden
.| Dlouhadobé piijaté z3laky D95
6. |vydané duhopisy pa7
7.|Dlouhodobé smenky k Ohradz 095
z. | Dohadné déty pasivri oon
9. |Jiné 23vazky 100 00
10. | Odldny dafiowy 28vazek 101 67 538 502622 seeasa| o5 o7
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Pasiva - Cast’ druha

Dzniade P s, Bisle [ oy 002 003 2004 2005 2005 2007
il radku
B. Il [Krtkodobé aivazky 02 | 5365192| 3627640 6926 147| 6154867 52363 087| 21665935| 24089 435
B. IIl. [Zawazky 2 obchodrich watahd 03 | pa60273| 0033  476o34|  FIS9sm| 41572 267 169 B30 661
2. |Zavazky - ewladajici a Adici osoba 104
3. |Zavazky - podstatry wliv 105
a Zéxiazkyr he E:pv0|eél'|:l k;jm. Eler:ﬂnj "6
druZstva a k dcastnikum sdroZent 220 137 086| 1245725 730 458 FIGIAT| 11 543 41
5 [Zavazky k zaméstnancim 107 5 043 2643 237 434 52 262 12 802 13 379
6 Zéxrazk\,ri e soii'él!'niil'm zabezpeden a 108
zdravotniho pojisténi 37 557 34 952 21 820 24 350 27 292 9 Dt 9513
7.[5tat - dafiowé zavazky a dotace 109 qrseoz|  toeves|  iogams|  reven| 1vaiese| rassesz| 1 a2 100
4. | Krdthodobé phijaté 2alohy 1o 1181 zotoze|  3m1 74z £ 217 366 621216
9_[“dane duhopisy 111
10. | Dohadné Géty pasivri M2 | yqarpe7| 31194e4| a7er400| zieoeiz| averarr| sanimiz| meet e
1. [Jiné zavazkoy 1z 4 29733 se1195|  mi4154|  semaas 4610|7796 742
B. 1" |Bankawni dQuéry 3 wipamoci 14 44 G5 17 616
B. In |Bankawni dwéry diouhodabé 115
2. | kratkodobé bankowni Ovéry 116 44 BOS 17 B16
3. | Kratkodabé finanéni wypomoci 17
. . |Casowé rozliSen 18 40 154 al  eas3m 2 987 1656 17 246 18712
. I, [Virdaje pfiHtich obdabi 14 4 944 1217 7 934 1656 5 168 14018
2. [Wimosy piFtich obdobi 10 35 205 a 63 321 3 17175 4693
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Vykazy ziskov a strat spolo¢nosti RWE Transgas, a.s. za sledované obdobie

- Cast’ prva

Hanace TEMT Y 2002 2002 2004 2005 2006 2007
nil radku
. |Trébw za pradej zbod m
oo Haklady wynaledené na prodane zhad) oz
+ | Obchodni marde s o o o o o o o
I [Mfiany 04 |28 342 473 | 50 136 955 | 55 074 466 | 55 222 s64( 71 727 060 | 29 051 021 | 76 371 509
11, [Tréby za prodej wlastrich wirobkd a slufeb | 05 |22 411 470] 51 020 075 | 55 624 247 | 57 220 047 | 60 627 108 ] 25 042 750 72 662 127
2. |[Zména stavu zazob wlastni dinnosti 06 | 5905150 .g7qa304| 319213| -2 631 79| 2080 873 4902 196( -2 100 253
5. |Adivace o7y 35 B3 i 374 300 4G 16 56 29 900 5 175
B. “Wikonow3d spotfeba 05 |22 000 733|237 352 702 | 45 199 150 | 42 204 793 | 60 212 335 | 82 351 675 | 75 038 6332
B. 1.|Spotfeba materdlu 3 energie 09 |21 341 421 36 220 027 | 44 160 415 | 41 654 431 | 50 430 560 | 74 572 007 | 67 630 428
B. 2. |Shaby 10 G5O 12| 1 0EE TRS| 1 043 744 1240 37| 1331 77E| T TR GEG| 7 353 205
+ | Pfidana hadnota 11 | 6341 740 13 764 253 | 10 775 207 | 1 320 066 | 10 935 634 7 500 346| 1 33F &76
. Osobri naklady 12 106 A6 B4R ETVA|  GFF 224| EBOZTAR| 736 E46|  FI0DOAS| 334614
.1 |Medové naklady 13 286 013  qpeeon|  49%s00| SO0 233|541 ERT|  EErazd| 243 aee
Odmény lent and spolednosti
o, o | omeniEEnsm SraEnd SpHSCnas 14 4 505 4 405 4015 3 338 3813 2 050 3 367
druzstva
Haklady na zocialni zabezpedeni a
c.o3 P 15 104846|  IToGa0|  1Fadps|  1EE1E| 174 ded T8 SE0 &3 THE
zdrawatnl pojisten
. 4. |Socidln naklady 16 16 253 7111 4127
o. Dané a poplathy 17 3 pa4 10 515 11 057 47 35T 59§53 13 145 B 13
Ddpizy dlouhodobéha nehmatnéh
E. Ly ST T AR 16 | 1054460] 1465 595| 14734660) 1d37 488 1679138  S15900|  FE7 e00
hmatného majetku
o, | TPy 2 prodeie diouhodobého majethu 3 19 36 a1s| o658 Ga17| 16 162 prdr| sado7E 8 78T
materialu
. 1|Tréby 2 prodeje diouhodobého majetku 20 36 218 21 65R 5 740 16 iz 77| a0 & 730
. 2|Treby 2 prodeje materialu 21 1 i Al 1 i i 7
Thstathowa danéha diouhodabeh
F. =ISTKANE SEMS POgansia Stlietasene | oo 33141 15 124 1048 147 043 5314|2057 5 Bkt
majethu 3 matenalu
F. Slstatkays cena pradanho disuhedobene | 23 14 15 184 1044|148 144 4043|0573 5 B4
majethu
F. Prodam material 24 4 00 1171
Zména stavu rezery 3 opravnich polodek v
G, provoznil ablasti a kemplexrich nakladd 25 91 85| 1336507 -1 087 514 125600 131 614| 5344 433 -5 344 026
pistich obdabi
[, |Dstatri prowozni wimosy 26 £dxz| 217 R4 22 016 a6 40| 119 514| 6570 180|  5E0 26
H. Dstatni provozni naklady 27 opps|  fEpEIE  19Eaa0| 22 0S| D4 EER| 1DDGOT| 12 148
%' | Preved proweanich wimosi 23
1. Prevad prowazrich nakladd e
+ | Provozni wysledek hospodafen 30 | 4735750 940f4d| 0837 a0 wosde0z| 8601 614 4031 597 7 063 930
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- Cast’ druha

Danace TET Eislo | 00 2002 2003 2004 2005 2006 2007
ni radhku
I'v. | Tréby 2 prodeje cenniich papini a podild 3| 4150 430 21 420 476 5 366 253 50 431 7243 WE11| 180 853
J. Prodan& cenné papiny a pedily 52 | 4133076| 20646 540| & 381817 136 64 fi 7a0 #1017 B G
Wl [Winosy 2 dlouhodobéhe finanérihe majethu | 33 74 424 60 0032 72 435 22 967 20335 4132 138| 2315 565
Amazy 2 podild owladanych a fzenjch
%I, 1|asobdch a w ddatnich jednotkich pod 34 54519 T2 Hf G2 95T T OR0 00| T 999 157
padstatnym wlivem
vl 2 ::;"n?;zpz:zfnmh dlouhodebich cenmych |- oo 74 020 5 454 sosas|  14zive|  mears
Vi3 ‘f\;’;ﬁ;:z:i;oo::;z::uo dlouhodobého a5
WL | MAmesy 2 krdtkodobého finanéniho majetku | 37 38 7T S60 224 &5 716
. Haklady z finanériha majetku 35
I ::::::Lz precenéni cenmich papird a 29 70 118|174 774 1025778 2408 342
L :::E'I 2 precentni cennjch papirl 3 40 7o7|  0sm0s7| 1440384| 4200610
M. f:ﬁaaz::’zbﬁ:r“ 4 °pm""ﬁ:)p°'°z'ak 4 g3ata|  zeaev|  eoodr|  Eeod
W, |Wimosowé droky 42 130 322 #a170|  4rsaon| 33s 7RI 31544s|  siezon|  Teooaes
M. Makiadowé Groky 43 1543 577 10 163 20523 zoesa| 1ozl 37 ond
Wl [Dstatni finandni wimasy 44 B18 267 ses 17| TR 09| siog|  gzooses| 1637 e3E| 1 gD e
. Ostatni finanéri naklady 45 853 137|593 8I5| AT 13T| 1061831 z 056 0Z4| 1205743 1600 S60
Wl | Prewad finandnich winosl 4
P Prevad finanénich nakladd a7
* | Finanéni wisledek hospodaferi 45 07 02| 1063 344|599 810| 197 654| -1 663 627| 4564073 7 2e0 953
=} Dari 2 phijmd za bédnou &innost 45 | 1541 236 F216 84| 3079 245 27 874| 1 7ew sTa| 1 zo6 2| 1 551 43
@.1. |- =platna s0 | 1se0407| zaszard| zas3ie0| zess1e7| 1se06sn| 3250 394 53 075
0.2, | - ediedena 51 A9 261 -165700( 526 D85 g3707|  z0% 00| -1 954 172| 1408 007
s izledel hozpodafeni za b&dnou dinnost 52 | z401535( 7266 164 7057 204 70asr| 5 168 408 & 120 448 12 200 951
HIlL (Mmofadng wimosy 53 15 513 191 467
R. homoradné naklady a4 53 608
=, Dari z pijmd 2 mimoradné dinnosti ] i} ] i i i 1] i
5.4, |- splatnd 5]
S 2. | - odledena 57
+  |Mimorfadny wisledek hospodaren 55 ] 36 205 ] 191 467 1] ] n
- :i}.;o;iic:jﬂu(:;uﬁaledku haspadaren 5g
sx Wizledel hospodafeni 2a déetni obdobi (151 50 | 3491 535 7301 369| 7057 694 7e0d 540| 5 168 4008 & 189 445] 12 S00 951
sext \icledel hospodafeni pred danénim (#2051 | 5032 77110 518 193] 10 137 139 10 343 723 | 6 937 787 | 9 485 670 14 352 883
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