






 
 

Abstrakt 

Bakalá�ská práce se zam�� uje na financování po� ízení dlouhodobého majetku 

v podniku. Obsahuje finan� ní analýzu podniku, která slou�í k rozhodnutí, zda pou�ít 

vlastní nebo cizí zdroje k po�ízení. Zahrnuje doporu� ení nejlepší mo�nosti. 

 

Abstract 

The bachelore’s thesis focuses on financing the acquisition of fixed assets in the 

company. It includes a financial analysis that is used to decide whether to use private or 

foreign sources for the acquisition. It includes recommendations best options. 
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ÚVOD 

Téma, varianty financování po� ízení dlouhodobého majetku, které jsem si vybrala ke 

zpracování mé bakalá�ské práce, m�  velmi baví. S tím spojená problematika 

dlouhodobého majetku a jeho financování je zajímavá a pro podnik d� le�itá. 

Všechny spole� nosti v pr� b� hu své existenci �eší otázku po�ízení nového dlouhodobého 

majetku. Z toho vyplývá otázka, z jakých zdroj�  budou tento po�izovaný majetek 

financovat. Mohou pou�ít vlastní zdroje, pokud jich má firma dostatek. Nebo pou�ijí 

cizí zdroje, jako je nap� íklad úv� r a leasing. Ka�dá z t� chto variant má své výhody 

a nevýhody. 

Cílem mé bakalá�ské práce je porovnat nejvýhodn� jší zp� sob po� ízení dlouhodobého 

majetku, v mém p� ípad�  laseru. 

V první � ásti charakterizuji dlouhodobý majetek, jeho roz� len� ní a mo�nosti po� izování 

dlouhodobého majetku. Popíši ukazatele finan� ní analýzy, které budou pot�eba 

k posouzení finan� ní stability firmy. 

V druhé � ásti, praktické, charakterizuji spole� nost, popíši po� izovaný majetek – laser. 

Provedu finan� ní analýzu vybraných ukazatel� , kterou by m� la firma ud� lat p�ed koupí. 

Navrhnu nejlepší �ešení pro financování a porovnám nabídky, které nalezneme na 

finan� ním trhu. 
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1 CÍL A METODIKA PRÁCE 

Hlavním cílem této práce je navr�ení optimálního financování dlouhodobého majetku, 

který bude podnik po� izovat, na základ�  zjišt� ných informací a provedené analýzy. 

Z d� vodu uvád� ní n� kterých citlivých údaj� , které si firma nep�eje zve�ejnit, nebudu 

pou�ívat pravé jméno spole� nosti, ale budu ji uvád� t pod názvem MNO, s. r. o. 

Práci mám roz� len� nou na dv�  � ásti a to na teoretickou a praktickou � ást.  

Jednotlivé díl� í � ásti práce: 

�  zpracování teoretického východiska dlouhodobého majetku pomocí literatury, 

�  provedení finan� ní analýzy podniku, 

�  posouzení mo�ností financování dlouhodobého majetku, 

�  ur� ení nejvýhodn� jší varianty financování. 

Teoretická � ást je zalo�ena na metod�  literární rešerše, jde o vyhledávání údaj�  

o problematice v soudobé literatu�e. Tato � ást se zam�� uje na vymezení dlouhodobého 

majetku, jeho d� lení a na mo�nosti financování. V praktické � ásti bude pou�ito 

srovnávání, konkrétn�  rok�  2013 - 2016, pomocí finan� ní analýzy. Analýzou bude 

posuzováno finan� ní zdraví podniku a dále posoudím jednotlivé nabídky leasing�  

a úv� r�  od bankovních a leasingových institucí. V záv� re� né � ásti bude zvolena 

nejvýhodn� jší varianta financování. 
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2 TEORETICKÁ VÝCHODISKA PRÁCE 

Teoretická � ást je p�evá�n�  � erpána z odborné literatury a je d� le�itým podkladem pro 

� ást praktickou. Odborn�  zde vysv� tlím dlouhodobý majetek, jak lze tento majetek 

po�ídit a ocenit v dob� , kdy se o n� m ú� tuje. Další � ást budou tvo� it mo�né zdroje 

financování majetku ve firm� , mohou to být vlastní nebo cizí zdroje. Také jsou zde 

teoreticky popsány vybrané ukazatele finan� ní analýzy a zlatých bilan� ních pravidel, 

která jsou pak dále pou�ita v praktické � ásti práce. 

2.1 Dlouhodobý majetek 

„Dlouhodobý majetek (stálý, za� izovací, fixní, neob� �ný, stálá aktiva, d� íve základní 

prost�edky) je takový majetek, který slou�í podniku dlouhou dobu (obvykle déle ne� 1 

rok) a tvo� í podstatu jeho majetkové struktury (p� edpisy je p�esn�  stanovena 

charakteristika p�edm� t� , které podnik m� �e do tohoto majetku za�adit). Dlouhodobý 

majetek není získáván za ú� elem dalšího prodeje.“ (6, s. 48) 

Dlouhodobý majetek se d� lí do t� í skupin: 

�  dlouhodobý nehmotný majetek, 

�  dlouhodobý hmotný majetek,  

�  dlouhodobý finan� ní majetek (2). 
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Obr. 1: Schéma rozd� lení majetku podniku (vlastní zpracování dle 6, s. 48; 2) 

2.1.1 Dlouhodobý nehmotný majetek 

Dlouhodobý nehmotný majetek je vymezen podle ú� etních p� edpis�  majetkem s výší 

ocen� ní stanovenou ú� etní jednotkou (výjimkou je goodwill) a s dobou pou�itelnosti 

v� tšinou delší ne� 1 rok, také musí být spln� ny další podmínky ur� ené ú� etními 

p�edpisy. Hodnota ocen� ní, kterou si ur� ila ú� etní jednotka ve svých vnit�ních 

p�edpisech, musí respektovat, aby byl spln� n princip v� rného a poctivého zobrazení 

majetku a princip významnosti (2, § 6; 7, � . 013). 

Podle da� ových p� edpis�  je dlouhodobý nehmotný majetek takový, který byl nabytý 

za úplatu, vkladem od � len�  obchodních korporací � i tichého spole� níka, darováním, 
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zd� d� ním nebo p�em� nou, nebo i vytvo�ením vlastní � inností za ú� elem obchodování 

s ním. Podmínkou je spln� ní výšky vstupní ceny, která má být vyšší ne� 60 000 K�  

a doba pou�itelnosti je delší ne� 1 rok (4, s. 45; 18, s. 75). 

Dlouhodobý nehmotný majetek nalezneme v ú� tové skupin�  01 (2). 

2.1.2 Dlouhodobý hmotný majetek 

Dlouhodobý hmotný majetek, podle da� ových p� edpis� , je majetkem s oce� ovací 

hodnotou vyšší ne� 40 000 K�  a s dobou pou�itelnosti delší ne� jeden rok (4, s. 41).  

Podle ú� etních p� edpis�  se jedná o majetek, který má dobu pou�itelnosti v� tšinou delší 

ne� jeden rok a výšku ocen� ní, od kterého bude majetek za�azen do DHM, si ka�dá 

ú� etní jednotka m� �e zvolit sama ve vnit�ních p�edpisech. N� které polo�ky, které jsou 

za�azené mezi DHM, jsou tímto majetkem bez ohledu na výšku ocen� ní. Jedná se 

zejména o stavby (zde není ur� ena ani doba pou�itelnosti), pozemky, um� lecká díla 

nebo p�edm� ty z drahých kov�  (18, s. 76). 

DHM se postupn�  opot�ebovává (znehodnocuje) – jsou to stroje, výrobní za� ízení, 

budovy, stavby, dopravní prost�edky a další. Mezi majetek, který se neznehodnocuje, 

pat� í nap� íklad pozemky a um� lecká díla. Jiné � len� ní DHM je � len� ní na movitý 

a nemovitý. Movitý lze p�emis
 ovat – dopravní prost�edky, stroje aj.  Nemovitý 

majetek, který p�emis
 ovat nelze – pozemky, stavby pevn�  spojené se zemí a další (6, 

s. 48). 

DHM se dále d� lí na dlouhodobý hmotný majetek odpisovaný a dlouhodobý majetek 

neodpisovaný – viz dále v textu (2). 

Dlouhodobý hmotný majetek nalezneme v ú� tové skupin�  02 a 03 (2). 

Vymezení n� kterých druh�  DHM: 

Mezi stavby �adíme zejména stavby v� etn�  budov, hal, d� lních staveb, otvírek nových 

lom�  a pískoven, byt�  a nebytových prostor, technických rekultivací a d� lních d� l. 

Jedná se o majetek odpisovaný (2). 

U pozemk�  (pokud nepat�í do zbo�í) nezále�í na výši ocen� ní. Jedná se o majetek 

neodpisovaný (2). 
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Hmotné movité v� ci a jejich soubory – bez ohledu na výšku ocen� ní jde o p�edm� ty 

z drahých kov� , které nejsou DFM � i zbo�ím. S ohledem na dobu pou�ití a limit jde 

o hmotné movité v� ci a jejich soubory. Jde o majetek odpisovaný (2). 

P� stitelské celky trvalých porost�  – jde o ovocné stromy � i ovocné ke�e vysázené na 

souvislém pozemku, které spl� ují podmínky (vysazení na vým�� e pozemku nad 0,25 

hektaru a hustota strom�  nejmén�  90 kus�  strom�  � i 1 000 kus�  ke��  na 1 hektar). Pat�í 

sem i trvalé porosty vinic a chmelnic bez nosných konstrukcí, kdy nosná konstrukce je 

stavba. Jedná se o odpisovaný majetek (2). 

Dosp� lá zví� ata a jejich skupiny – zví�ata musí spl� ovat dobu pou�itelnosti a limit pro 

za�azení do DHM, jinak jsou zásobami (2). 

Jiný dlouhodobý hmotný majetek - Um� lecká díla a sbírky – nalezneme zde 

zejména movité kulturní památky, p�edm� ty kulturní hodnoty a jejich soubory (12, 

s. 221). Dále sem pat� í lo�iska nevyhrazeného nerostu � i jejich � ásti a v� cná 

b� emena k pozemku a stavb�  (2). 

2.1.3 Dlouhodobý finan� ní majetek 

Do dlouhodobého finan� ního majetku �adíme zejména podíly, záp� j� ky a úv� ry, ostatní 

dlouhodobé cenné papíry, dluhové cenné papíry (dr�ené do splatnosti), záp� j� ky, ostatní 

dlouhodobé cenné papíry a podíly a jiný dlouhodobý finan� ní majetek (2). 

Podle ú� etních p� edpis�  je tento majetek po�izován s úmyslem dlouhodobého dr�ení, 

tzn. k dr�ení po dobu delší ne� jeden rok. Da� ové p� edpisy DFM neur� ují, proto�e 

DFM není odpisován (18, s. 77). 

Tento DFM nalezneme v ú� tové skupin�  06 – Dlouhodobý finan� ní majetek (2). 

2.2 Oce� ování dlouhodobého majetku 

„Ú � etní jednotky oce� ují majetek a závazky: 

a) k okam�iku uskute� n� ní ú� etního p� ípadu, 

b) ke konci rozvahového dne nebo k jinému okam�iku, k n� mu� se ú� etní záv� rka 

sestavuje.“ (1, § 24) 
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Dlouhodobý hmotný a nehmotný majetek m� �eme p� i nabytí ocenit po� izovací cenou, 

reproduk� ní po� izovací cenou nebo vlastními náklady (1, § 25). 

Po� izovací cena – touto cenou oce� ujeme DHM, DNM a DFM, který je po� ízený za 

úplatu. Jedná se o cenu, za kterou je majetek obstarán (po�ízen) a sou� ástí této ceny jsou 

i náklady, které s ní souvisí (1, § 25).  

Náklady zahrnované do po�izovací ceny jsou zejména: 

�  náklady na zabezpe� ení a p� ípravu po� ízení DHM a DNM – odm� ny za 

poradenské slu�by, správní poplatky, p�edprojektové p� ípravné práce a další, 

�  úroky z úv� ru, pokud tak rozhodne ú� etní jednotka, 

�  náklady na licence, patenty a další práva (2, § 47). 

Náklady, které se do po�izovací ceny zejména nezahrnují: 

�  opravy a údr�ba, 

�  kurzové rozdíly, 

�  nájemné za stavební pozemek, na kterém se provádí stavba,  

�  náklady na zaškolování pracovník�  (2, § 47). 

Podrobný vý� et všech náklad� , které jsou sou� ástí po� izovací ceny, i které nejsou, jsou 

uvedeny ve Vyhlášce � . 500/2002 Sb. § 47.  

Reproduk� ní po� izovací cena je cena, za kterou majetek po�izujeme v dob� , kdy je 

o n� m ú� továno (1, § 25). P�edevším jde o majetek získaný bez úplaty – nap�. p�ebytek 

zjišt� ný p� i inventarizaci, p� ijatý dar a další. Touto cenou je oce� ován i majetek 

vyrobený vlastní � inností, pokud nelze p�esn�  ur� it vlastní náklady, které byly pou�ity 

na výrobu (12, s. 228). 

Vlastní náklady jsou všechny p� ímé náklady, které jsou vydané na výrobu nebo jinou 

� innost, a eventuáln�  nep� ímé náklady, které se vztahují k výrob�  nebo jiné � innosti 

a jsou ur� ené ú� etními metodami. Po�izovací cena materiálu a dalších vyu�itých výkon�  
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a i jiné náklady, které vznikají v p� ímé souvislosti s výrobou � i � inností pat� í do 

p� ímých náklad�  (1, § 25).  

Takto je oce� ován DHM � i DNM, pokud je vytvo�ený vlastní � inností (12, s. 228). 

2.3 Odpisy dlouhodobého majetku 

Odpisy dlouhodobého majetku se týkají hmotného a nehmotného majetku. P� i tvorb�  

odpis�  dochází ke korekci ocen� ní majetku v d� sledku jeho pou�ívání. Nejde ale jen 

o fyzické (tzn. zp� sobené pou�íváním majteku – ni�ší výkonnost, nespolehlivost, 

nep�esnost a jiné), ale i morální (tj. zastarávání, nemodernizace a další) opot�ebení. 

Sou� et odpis�  za celou dobu pou�ívání majetku je nazývaný oprávky. Rozlišujeme 

ú� etní odpisy a da� ové, ú� továno je pouze o ú� etních odpisech (3). 

2.3.1 Ú� etní odpisy 

Ur� ení výše ú� etních odpis�  � i jejich výpo� et si ur� uje ú� etní jednotka sama ve 

vnitropodnikové sm� rnici. Tyto odpisy vyjad�ují reálné opot�ebení majetku (3).  

Ú� etní jednotky si sestavují odpisový plán, který je pr� kazným ú� etním záznamem. 

Odpisový plán lze upravovat s ohledem na zm� ny v pr� b� hu pou�ívání (2). 

Odpisování se � ídí §56 Vyhlášky � . 500/2002 Sb. (p�ípadn�  §56a) a � eskými ú� etními 

standardy � . 013.  

Odpisy jsou zaokrouhlovány na celé koruny nahoru (7). 

Ú� etní odpisy se ú� tují do náklad� , konkrétn�  na ú� et 551 – Odpisy dlouhodobého 

majetku a na p� íslušný ú� et oprávek, 07x – Oprávky k DNM nebo 08x – Oprávky 

k DHM (551/07x; 551/08x) (7, � . 013). 

2.3.2 Da� ové odpisy 

Da� ové odpisy se � ídí Zákonem � . 586/1992 Sb., o dani z p� íjm� . Významn�  ovliv� ují 

základ dan�  (4, s. 27).  

U DNM se da� ové odpisy ur� ují s p�esností na m� síce. Odpisování zahájíme od prvního 

dne m� síce následujícího po za�azení do u�ívání (4, s. 45). 
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DHM je rozd� len do 6 odpisových skupin (p� íloha zákona � . 586/1992 Sb., o dani 

z p�íjm� ) a pro ka�dou skupinu je ur� ena minimální doba odpisování. Tyto odpisy se 

zaokrouhlují na celé koruny nahoru (4, s. 43). 

Zákon � . 586/1992 Sb., o dani z p�íjm� , ur� uje tyto metody odpisování: 

Zrychlené (degresivní) odpisy – v prvním roce je odepsána nejv� tší � ástka, proto 

zrychlené. U ka�dé odpisové skupiny je ur� en koeficient, který se pou�ije ve vzorci pro 

výpo� et odpis� . Koeficient pro výpo� et nalezneme v zákon�  � . 586/1992 Sb., o dani 

z p�íjm�  (4, s. 45). 
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Rovnom� rné (lineární) odpisy – v prvním roce se odepíše ni�ší � ástka oproti ostatním 

rok� m. Od druhého roku odpisování se odpisuje stále stejná � ástka. U odpisových 

skupin je ur� ena sazba, která se pou�ije ve vzorci pro výpo� et. Sazbu pro výpo� et 

nalezneme v zákon�  � . 586/1992 Sb., o dani z p� íjm�  (4, s. 44). 
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2.4 Po� ízení dlouhodobého hmotného majetku 

Dlouhodobý majetek se dá po� ídit více zp� soby, a to vlastní výrobou, nákupem, 

vkladem nebo darováním (3, s. 53). 

M� �eme hovo� it i o po�ízení z vlastních pen� �ních prost�edk�  a z cizích. Vlastními 

pen� �ními prost�edky máme na mysli nap� íklad koupí z vlastích pen� �ních prost�edk� , 

z vlastního kapitálu spole� nosti. Cizími pen� �ními prost�edky se myslí nap� íklad leasing 

nebo úv� r (5, s. 17). 

2.4.1 Vlastní zdroje 

Vlastními zdroji se rozumí vlastní kapitál. Vlastní kapitál nalezneme v rozvaze, jako 

sou� et základního kapitálu, á�ia a kapitálových fond� , fond�  ze zisku, výsledku 

hospoda�ení minulých let a výsledku hospoda�ení b� �ného ú� etního období (2).  
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Do vlastních zdroj�  m� �eme zahrnout také financování pomocí vlastních pen� �ních 

prost�edk�  (11). 

Základní kapitál 

Obvykle je základní kapitál vkládán do obchodní korporace (kapitálové a osobní) p� i 

jejím vzniku. U kapitálových spole� ností (akciových spole� ností a spole� ností 

s ru� ením omezeným) upravuje výšku základního kapitálu zákon o obchodních 

korporacích. Osobní spole� nosti (ve�ejná obchodní spole� nost a komanditní spole� nost) 

si mohou (ale také nemusí) výšku základního kapitálu upravit dle spole� enské smlouvy. 

Obvykle se výška základního kapitálu zapisuje do obchodního rejst� íku (18, s. 129). 

Podrobn� ji, u spole� ností s ru� ením omezeným, je podle zákona minimální výše 

základního kapitálu 1 K�  (d� íve 200 000 K� ) nestanoví-li spole� enská smlouva jinak 

(15, § 142). 

Á�io a kapitálové fondy 

Kapitálové fondy jsou v� tšinou tvo�eny dalšími vklady spole� ník� . Zdrojem tvorby 

mohou být zejména p� íplatky ke vklad� m mimo základní kapitál (pen� �ité, nepen� �ité, 

dobrovolné, nedobrovolné) � i rozdíly v p�ecen� ní majetku (dlouhodobého finan� ního 

majetku – p�ecen� ní obchodních podíl�  metodou ekvivalence � i na reálnou hodnotu) 

nebo závazk�  (18, s. 131). U spole� nosti s ru� ením omezeným jedním z kapitálových 

fond�  je vkladové á�io. Jedná se o rozdíl mezi cenou nepen� �itého vkladu, kterou ur� il 

posudek od znalce a výší vklad�  od spole� ník�  (15, § 144). U akciové spole� nosti se 

jedná o emisní á�io (18, s. 131). 

Fondy ze zisku 

Pokud ú� etní jednotka vykazuje zisk, má mo�nost � ást zisku p�evést do fond� , které má 

pro tento ú� el vytvo�ené. „S novou právní úpravou byl zrušen zákonný rezervní fond, 

avšak spole� nost si m� �e vytvá� et r� zné rezervní statutární fondy podle pravidel 

upravených ve stanovách nebo ve spole� enské smlouv� , které jsou pak ú� elov�  vázány 

(nap� . sociální fond) a mohou být pou�ity (� erpány) pouze k ú� el� m, pro které byly 

vytvo�eny.“ (18, s. 131) Podle zákona o obchodních korporacích spole� nosti, které 

v rozvaze uvád� jí vlastní akcie, vytvá� í ve stejné výši zvláštní rezervní fond (15). 
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Výsledek hospoda� ení minulých let  

V p�ípad� , kdy spole� nost vytvo� ila zisk, schvaluje valná hromada jeho rozd� lení. 

Nejd� íve se rozd� lí do fond�  podle ú� elu, eventuáln�  se vyplatí podíly na zisku 

spole� ník� m a � ást m� �e z� stat nerozd� lená a je zanechána ve spole� nosti jako 

nerozd� lený zisk minulých let (18, s. 131). 

Nastat m� �e i situace, kdy spole� nost hospoda�ila se ztrátou. V p�ípad� , �e v minulosti 

nevytvo� ila zdroj, ze kterého by se dala tato ztráta zaplatit (nap�. nerozd� lený zisk), 

p�evede se ztráta do dalších let a je vykazována jako neuhrazená ztráta minulých let 

s mínusem ve vlastním kapitálu (18, s. 131) 

Sou� ástí je i polo�ka jiný výsledek hospoda� ení minulých let, která zajiš
 uje ú� tování 

a vykazování skute� ností. Jedná se o skute� nosti, které m� ly být sou� ástí minulého 

výsledku � i minulých ú� etních období. Jiný výsledek hospoda�ení minulých let by m� l 

zamezit zkreslení výsledku hospoda�ení b� �ného ú� etního období o ty polo�ky, které 

tam nenále�í (18, s. 132). 

Výsledek hospoda� ení b� �ného ú� etního období 

Výsledkem hospoda�ení b� �ného ú� etního období je bu�  zisk, nebo ztráta, pop�ípad�  

nula (náklady se rovnají výnos� m). Zisk (pop�ípad�  ztráta) na konci ú� etního období je 

p�evád� n do tzv. schvalovacího � ízení (v p� íštím roce). Toto má za úkol valná hromada 

(18, s. 132). 

Koup�  z vlastních pen� �ních prost � edk�  

Financování z vlastních pen� �ních prost�edk�  znamená pro podnik financování pomocí 

pen� z na bankovním ú� tu, p�ípadn�  pen� z v pokladn� . Podnik tak m� �e pou�ít své 

volné pen� �ní prost�edky a investovat je do majetku, který pot�ebuje pro podnikání. 

Toto ale nemusí být ta nejvýhodn� jší forma po� ízení, musí se uva�ovat i o jiných 

mo�nostech – leasingu � i úv� ru. Dále je dobré zva�ovat náklady ob� tované p� íle�itosti, 

o které bude subjekt p� ipraven tím, �e se rozhodne pro jinou mo�nost (5, s. 17). 

Výhody koup�  z vlastních pen� �ních prost�edk� : 

�  subjekt se nezadlu�uje, 

�  okam�it�  se stává vlastníkem, 
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�  s majetkem m� �e hned nakládat, 

�  není zatí�en splátkami a jinými náklady (nap�. poplatky za uzav�ení smluv) (5, 

s. 17). 

Nevýhody koup�  z vlastních pen� �ních prost�edk� : 

�  vysoké jednorázové výdaje, které se v okam�iku po�ízení záporn�  promítají 

v cash-flow, 

�  výdaje na po�ízení u v� tšiny DM nem� �eme pova�ovat za da� ov�  uznatelný 

náklad (da� ovým výdejem jsou zde pouze odpisy DHM a DNM) (5, s. 17). 

2.4.2 Cizí zdroje 

V p�ípad� , �e podnik nemá dostatkem vlastních zdroj� , m� �e pou�ít zdroje cizí. Cizí 

zdroj je závazkem ke t�etí osob� , který musí být do ur� ité doby splacen. Dle této doby 

jsou cizí zdroje � len� ny na krátkodobé a dlouhodobé (6). 

Nákladem za pou�ití cizích zdroj�  je úrok a ostatní výdaje spojené s jeho získáním 

(nap�. bankovní poplatky) (6). 

Krátkodobý cizí kapitál  se splatností do 1 roku, nap�.: 

�  krátkodobé bankovní úv� ry, 

�  dodavatelské úv� ry, 

�  zálohy p� ijaté od odb� ratel� ,  

�  p� j� ky, 

�  nezaplacené dan� , 

�  závazky k zam� stnanc� m, 

�  jiné krátkodobé závazky (6, s. 55). 
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Dlouhodobý cizí kapitál s dobou splatnosti delší ne� 1 rok, nap�.: 

�  dlouhodobé bankovní úv� ry, 

�  leasing,  

�  emitované podnikové dluhopisy, 

�  jiné dlouhodobé závazky (6, s. 55). 

U�ití cizího kapitálu má n� kolik d� vod� , zejména: 

�  Podnikatel nemá p�echodn�  dostatek kapitálu v období, kdy jej pot�ebuje. 

�  P� i pou�ití cizího kapitálu nemá poskytovatel �ádná práva p� i � ízení podniku. 

�  Cizí kapitál bývá v� tšinou levn� jší ne� vlastní kapitál, tudí� se p� i jeho u�ití 

zvyšuje rentabilita podniku (6, s. 56). 

Leasing 

„Leasing znamená pronájem hmotných � i nehmotných v� cí a práv, kdy pronajímatel 

umo�� uje za úplatu nebo nepen� �ité pln� ní nájemci nárok danou v� c � i právo, 

v pr� b� hu plynutí � asu pronájmu, pou�ívat.“ (5, s. 9) 

Leasingem se p�evá�n�  po� izuje majetek, jako jsou budovy, stroje, p� ístroje, dopravní 

prost�edky, po� íta� e a další, z toho plyne movité a nemovité p�edm� ty (6, s. 310). 

Leasing se d� lí na operativní (provozní) a finan� ní (kapitálový) leasing. K po�ízení 

majetku lze vyu�ít pouze finan� ní leasing, operativní leasing vede k po�ízení majetku 

jen na krátký � as a pak jej musí nájemce vrátit pronajímateli (6, s. 310). 

Finan� ní (kapitálový) leasing – po uplynutí nájemní doby objekt nájmu p�echází do 

dr�by nájemce, u tohoto typu náklady na opravy a údr�bu hradí nájemce (v p� ípad� , �e 

je realizuje pronajímatel, jedná se o leasing s plným servisem). Tento nájem se obvykle 

sjednává na delší dobu, alespo�  na 3 roky (6, s. 311). 
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Výhody financování leasingem: 

�  majetek m� �e podnik u�ívat, ani� by musel vynalo�it jednorázov�  kapitál na 

koupi a tím urychlí zapojení nové investice do provozu 

�  leasingové splátky m� �e podnik zahrnout do náklad�  a tím si sni�uje základ 

dan� , 

�  vyu�ití majetku nájemcem, a� koliv by podstupoval riziko, které plyne z po�ízení 

(13, s. 430). 

Nevýhody financování leasingem: 

�  po ukon� ení p�echází nájemci do vlastnictví tém��  odepsaný majetek, 

�  n� která vlastnická rizika jsou p�enesena na nájemce, 

�  omezení u�ívacích práv nájemce (13, s. 431). 

D� le�ité leasingové pojmy: 

�  leasingová cena (nájemce tuto cenu platí pronajímateli, sou� ástí je cena 

majetku, úroky z úv� ru a mar�e pronajímatele, je to souhrn všech splátek), 

�  leasingová splátka (splátka, kterou platí nájemce pronajímateli, m� �e mít r� zný 

charakter), 

�  leasingový koeficient (vztah mezi po� izovací cenou majetku a leasingovou 

cenou) (13, s. 417), 

�  „ � istá výhoda leasingu (rozdíl mezi kapitálovým výdajem a souhrnem 

aktualizovaných leasingových splátek po zdan� ní a aktualizovaných odpisových 

da� ových štít�  v jednotlivých letech leasingu).“ (13, s. 418) 

Bankovní úv� r 

Úv� rem se myslí p� j� ka pen� z v�� itelem dlu�níkovi. Nejvíce je rozší�ený bankovní 

úv� r, nebo dodavatelský úv� r. Dlu�ník se zavazuje, �e bude po dobu, kdy má peníze 

p� j� ené od v�� itele, platit úroky (5, s. 18). 
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Bankovní úv� ry mohou být krátkodobé (splatnost do 1 roku), st�edn� dobé (splatnost od 

1 roku do 4 let) a dlouhodobé (splatnost delší ne� 4 roky) (14). 

Výhody financování úv� rem: 

�  nepot�ebujeme v� tší mno�ství finan� ních prost�edk� , 

�  okam�ikem po� ízení se stává majetkem kupujícího s právem majetek da� ov�  

odpisovat, 

�  úkory z úv� ru jsou podle § 24 odst. 2 písm. zi zákona � . 586/1992 Sb., o dani 

z p�íjm� , da� ové uznatelným nákladem (5, s. 18). 

Nevýhody financování úv� rem: 

�  kupující musí vynakládat další náklady (nap�. placené úroky z úv� ru, poplatky 

za vedení ú� tu, vy� ízení �ádosti a další) oproti koupi za hotové, 

�  podnik se ú� etn�  zadlu�í (navýšení polo�ky cizích zdroj� ) (5, s. 18). 

„Splácení úv� ru se ozna� uje jako jeho umo�ování a probíhá dle umo�ovacího plánu 

úv� ru, takté� ozna� ovaného jako splátkový kalendá� . Ten p�edstavuje harmonogram, 

schválený dlu�níkem i v�� itelem, obsahující po�adí, p� íp. termíny plateb jednotlivých 

splátek. Splátka úv� ru se v�dy skládá ze sou� tu dvou � ástí: 

�  Úmorová � ást neboli zkrácen�  úmor – tato � ást splátky p�edstavuje postupné 

splácení zap� j� ené � ástky. 

�  Úroková � ást neboli zkrácen�  úrok – tato � ást splátky p�edstavuje úrok za 

období od p�edchozí splátky, který je závislý na nesplacené výši úv� ru v tomto 

období a úrokové sazb�  p� izp� sobené formátu úrokového období.“ (16, s. 121) 

Platí následující vztahy:  

#$%& � '(�)�*�+,-,&.�/0.1. 2 #$%&%3��+-*4-  

56.7,- � #38$ 2�
#$%&%3��+-*4-
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�
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#G%$ � 56.7,- : #$%&  

HI0�,&- � #G%$ : #$%&  

Úv� r lze splácet dv� ma r� znými p� ístupy: 

a) Splácení úv� ru stejnými splátkami (anuitami) – jedná se o anuitní splácení, 

které je vyu�íváno p�edevším u hypote� ních a spot�ebitelských úv� r� . „Pro tento 

typ splácení úv� ru je typické, �e v pr� b� hu splácení úv� r�  dochází v ka�dé 

splátce k nár� stu úmorové � ásti p� i sou� asném poklesu její úrokové � ásti.“  (16, 

s. 122) 

b) Splácení úv� ru nestejnými � ástkami – jedná se o tzv. kapitálové splácení, 

které je vyu�íváno p�edevším u podnikatelských investi� ních úv� r� . „Pro tento 

typ splácení je typické, �e je dop�edu známá úmorová � ást ka�dé splátky, tzn. 

splátka jistiny. Tato � ást m� �e být v ka�dé splátce bu�  ve stejné výši, nebo se 

m� �e m� nit dle p�edem stanovených podmínek (nar� stat, klesat, atd.).“ (16, 

s. 123) 

2.5 Vybrané ukazatele finan� ní analýzy 

Finan� ní ukazatele jsou primární nástroje finan� ní analýzy, proto�e dodávají odpov� di 

na r� znorodé otázky, které se vztahují k finan� nímu zdraví podniku (19, s. 11).  

2.5.1 Likvidita 

Ukazatele likvidity, � i platební schopnosti, jde o porovnání objemu toho, co musí 

podnik zaplatit (uvedeno ve jmenovateli vzorce) s tím, � ím lze tento objem uhradit 

(uvedeno v � itateli vzorce). Hodnoty � itatele a jmenovatele se liší podle toho, kterou 

z likvidit chceme vypo� ítat (17, s. 66). 

„Likvidita je tedy d� le�itá z hlediska finan� ní rovnováhy firmy, nebo�  jen dostate� n�  

likvidní podnik je schopen dostát svým závazk� m. Na druhou stranu p� íliš vysoká míra 

likvidity je nep� íznivým jevem pro vlastníky podniku, nebo�  finan� ní prost�edky jsou 

vázány v aktivech, která nepracují ve prosp� ch výrazného zhodnocování finan� ních 

prost�edk�  a „ukrajují“ tak z rentability. Je tedy pot�eba hledat vyvá�enou likviditu, 
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která zaru� í jak dostate� né zhodnocení prost� edk� , tak i schopnost dostát svým 

závazk� m.“ (19, s. 55) 

Základní ukazatele likvidity: 

Okam�itá likvidita , nebo-li likvidita 1. stupn�  � i cash ratio. Zahrnujeme sem jen ty 

nejlikvidn� jší polo�ky, které nalezneme v rozvaze (19, s. 55). 

Do polo�ky pohotové platební prost�edky zahrnujeme sumu pen� z na b� �ném ú� tu a na 

dalších ú� tech, ale také peníze v pokladn� , m� �eme sem zahrnout i voln�  

obchodovatelné cenné papíry (ekvivalenty hotovosti), tzv. krátkodobý finan� ní majetek. 

Ve jmenovateli vzorce pro výpo� et okam�ité likvidity nalezneme polo�ky, jako jsou 

krátkodobé závazky, krátkodobé bankovní úv� ry a krátkodobé finan� ní výpomoci (19, 

s. 55).  

J&-GK7,��07&37/7,- �
L%1%,%3M�I0-,)46��I$%+,N)/&O

P$�,&%/%4M�/0.1O

�
P$�,	 Q76-6	 G-R),)&

P$�,	 *�3-*&O : P$�,	 4-6&%3	 S38$O
� 

U okam�ité likvidity jsou doporu� ené hodnoty mezi 0,9 do 1,1 (v Americe). V � eské 

republice je dolní hranice posunuta na 0,6, nebo dokonce na kritickou hranici 0,2. 

Pokud nejsou ve firm�  dodr�eny p�edepsané hodnoty, ješt�  nemusí znamenat finan� ní 

problémy (19, s. 55). 

Pohotová likvidita, nebo-li likvidita 2. stupn�  � i acid test. 

L%1%,%3��07&37/7,- �
9J48K6��-&,73- � T�+%4O;

P$�,&%/%4M�/0.1O

� �
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U tohoto ukazatele platí, �e � itatel i jmenovatel by m� l být stejný, jde tedy o pom� r 1:1, 

pop�ípad�  1,5:1 (19, s. 56).  

„Z doporu� ených hodnot pro tento ukazatel je patrné, �e pokud by byl pom� r 1:1, 

podnik by byl schopen se vyrovnat se svými závazky, ani� by musel prodat své zásoby. 

Vyšší hodnota ukazatele bude p� ízniv� jší pro v�� itele, nebude však p� íznivá z hlediska 

akcioná��  a vedení podniku.“ (19, s. 56) 
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B� �ná likvidita , nebo také jinak nazývaná likvidita 3. stupn�  � i current ratio. 

„B� �ná likvidita ukazuje, kolikrát pokrývají ob� �ná aktiva krátkodobé závazky podniku 

nebo také kolika jednotkami ob� �ných aktiv je kryta jedna jednotka krátkodobých 

závazk� . Stru� né �e� eno, vypovídá o tom, jak by byl podnik schopen uspokojit své 

v�� itele, kdyby prom� nil veškerá ob� �ná aktiva v daném okam�iku na hotovost. � ím 

vyšší je hodnota ukazatele, tím je pravd� podobn� jší zachování platební schopnosti 

podniku.“ (19, s. 56) 

U8K6��07&37/7,- �
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Doporu� ené hodnoty � itatele jsou ke jmenovateli v rozmezí od 1,5 a� 2,5. P�ípadn�  2, 

proto�e se vyskytuje mnoho nástroj�  financování (19, s. 56).  

2.5.2 Ukazatele rentability 

Rentabilita znamená jak je podnik schopný vytvá�et nové zdroje a nabývat zisku za 

pomoci investovaných prost�edk� . Pro výpo� et se vychází z výkazu zisku a ztráty 

a rozvahy. V � itateli nalezneme zisk a ve jmenovateli druh kapitálu nebo tr�by.  

Ukazatele rentability by m� ly mít rostoucí tendenci a slou�í k hodnocení celkové 

efektivnosti dané � innosti (19, s. 58). 

ROA – rentabilita celkového vlo�eného kapitálu (aktiv) znázor� uje celkovou 

efektivnost firmy. Ve jmenovateli nalezneme celkový vlo�eny kapitál, kterým 

rozumíme polo�ku v rozvaze pod názvem celková aktiva, v � itateli polo�ka EBIT 

odpovídá provoznímu výsledku hospoda�ení (19, s. 59). 

VJ5 � �
WUXY

Z)0&%3(�30%K)6(�&-I7,�0
 

„Odrá�í celkovou výnosnost kapitálu bez ohledu na to, z jakých zdroj�  byly 

podnikatelské � innosti financovány.“ (19, s. 59) 

ROE – rentabilita vlastního kapitálu udává ziskovost kapitálu, který vlo�ili akcioná� i 

nebo vlastníci podniku. Pro výpo� et pou�ijeme do � itatele EBIT - provozní výsledek 

hospoda�ení a ve jmenovateli vlastní kapitál (19, s. 60).  
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„Jde o ukazatele, s jeho� pomocí mohou investo� i zjistit, zda je jejich kapitál 

reprodukován s nále�itou intenzitou odpovídající riziku investice. R� st tohoto ukazatele 

m� �e znamenat nap� . zlepšení výsledku hospoda�ení, zmenšení podílu vlastního kapitálu 

ve firm�  nebo také pokles úro� ení cizího kapitálu.“ (19, s. 60) 

VJW � �
WUXY

'0-+,6��&-I7,�0
 

ROS – rentabilita celkových tr�eb, jedná se o pom� r, kdy v � itateli nalezneme  EBIT - 

provozní výsledek hospoda�ení a ve jmenovateli celkové tr�by. N� kdy je tento ukazatel 

nazýván v praxi ziskové rozp� tí a dá se jím vystihnout zisková mar�e (19, s. 62). 

„Tyto ukazatele vyjad�ují schopnost podniku dosahovat zisku p� i dané úrovni tr�eb, 

tedy kolik doká�e podnik vyprodukovat efektu na 1 K�  tr�eb.“  (19, s. 62) 

VJH � �
WUXY

Z)0&%3M�,$K4O
 

2.5.3 Ukazatelé zadlu�enosti 

Pod slovem zadlu�enost se ukrývá skute� nost, �e podnik vyu�ívá k financování aktiv 

cizí zdroje, nebo-li dluh. Je pou�íváno mnoho ukazatel�  zadlu�enosti, které se odvozují 

nej� ast� ji z údaj� , které jsou uvedeny v rozvaze. Základním ukazatelem celkové 

zadlu�enosti je ukazatel v�� itelského rizika – celková zadlu�enost (debt ratio), který 

vyjad�uje pom� r celkových závazk�  a celkových aktiv (19, s. 64). 

[&-*-,)0�38N7,)0+&M1%�$7*7&- � �
Z7*��&-I7,�0

Z)0&%3��-&,73-
 

„Obecn�  platí, �e � ím vyšší je hodnota tohoto ukazatele, tím vyšší je riziko v�� itel� . 

Tento ukazatel je však nutno posuzovat v souvislosti s celkovou výnosností podniku 

a také v souvislosti se strukturou cizího kapitálu. V�� itelé obecn�  preferují nízké 

hodnoty tohoto ukazatele.“ (19, s. 64) 

Dále m� �eme k m�� ení zadlu�enosti vyu�ít koeficient samofinancování (ekvity ratio), 

který vyu�ívá pom� r vlastního kapitálu a celkových aktiv. Tento ukazatel je dopl� kový 

a sou� et ukazatele v�� itelského rizika a koeficientu samofinancování by m� l dát 

p� ibli�n �  1 (rozdíl zp� sobují ostatní pasiva, která se nezapo� tou do jednoho z ukazatel� ) 

(19, s. 65). 
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P%)Q7\7)6,�+-G%Q76-6\%3�6�� � �
'0-+,6��&-I7,�0
Z)0&%3��-&,73-

 

D� le�ité je pro firmu zjistit, zda je pro ni dluhové zatí�ení únosné, a proto se vyu�ívá 

ukazatele úrokového krytí. Tento ukazatel nám � íká, kolikrát je zisk vyšší ne� úroky. 

Doporu� enou hodnotou je trojnásobek nebo i více násobek (vyu�íváno v zahrani� í). 

V p�ípad� , �e podnik není schopný platit úrokové platby ze zisku, nazna� uje mo�nost 

blí�ícího se úpadku (19, s. 65). 

[&-*-,)0�S$%&%3M1%�&$O,� � �
WUXY

]�&0-/%3M�S$%&O
 

2.5.4 Ziskový ú� inek finan� ní páky 

Stanovuje, kolikrát je vlo�ený kapitál vlastník�  zvýšen p� i pou�ití cizího kapitálu jako 

zdroje pro financování. Výsledná hodnota by m� la být v� tší ne� 1, pak vyjad�uje 

zvyšování podílu cizích zdroj�  ve finan� ní struktu�e podniku má kladný vliv na 

rentabilitu vlastního kapitálu. Jiný název ziskového ú� inku finan� ní páky je 

multiplikátor vlastního kapitálu (8). 

T7+&%3(�S!76)&�Q76-6!6��I�&O �
WUY
WUXY

�
5&,73-�\)0&)G
'0-+,6��&-I7,�0

 

2.5.5 Zlatá bilan� ní pravidla 

Zlatá bilan� ní pravidla p�edstavují obecná pravidla, kterými by se m� la firma � ídit 

s cílem dosahování stability a dlouhodobé finan� ní rovnováhy (9).  

Vybraná zlata bilan� ní pravidla: 

Zlaté bilan� ní pravidlo financování vyjad�uje pom� r mezi dlouhodobým kapitálem 

a dlouhodobým majetkem. „ V praxi jde o to, aby podnik zajistil financování svého 

dlouhodobého majetku prost�ednictvím vlastního kapitálu a (nebo) dlouhodobých cizích 

zdroj� . Naopak ob� �ná aktiva by m� l podnik financovat ze svých krátkodobých zdroj� .“ 

(9, s. 402) 

^0%.1%/%4M�*/$%R) � ^0%.1%/%4(�G-R),)& 

Do dlouhodobých zdroj�  pat� í dlouhodobé závazky, vlastní kapitál, dlouhodobé 

bankovní úv� ry a rezervy (8).  



 
 

30 
 

Zlaté bilan� ní pravidlo vyrovnání rizika zobrazuje pom� r vlastního a cizího kapitálu, 

tzn. jde o zdroje hospoda�ení podniku. Pom� r, který je doporu� ován u tohoto pravidla, 

je 1:1, ale tento pom� r se liší podle oboru podnikání firmy. Jde o stupe�  zadlu�ení firmy 

(9, s. 402). 

'0-+,6��&-I7,�0� _ Z7*��&-I7,�0  

Zlaté bilan� ní pari pravidlo vyjad�uje pom� r mezi vlastním kapitálem a dlouhodobým 

majetkem. „Vlastního kapitálu by podle daného pravidla nem� lo být p� íliš málo, ale ani 

p� íliš mnoho v porovnání s dlouhodobým majetkem jako celkem a typickými polo�kami 

dlouhodobého majetku.“ (9, s. 403) 

'0-+,6��&-I7,�0 � ^0%.1%/%4(�G-R),)&  

Zlaté bilan� ní pom� rové pravidlo toto pravidlo je zacíleno na souvislost vývoje 

investic a tr�eb podniku. „Jde o to, aby tempo r� stu investic nep�edbíhalo tempo r� stu 

tr�eb. Tento po�adavek se jeví jako logický; p� íliš vysoké investice by firmu do 

budoucna zat� �ovaly hned z n� kolika d� vod� : sní�ená rentabilita, problémy likvidity, 

ztráta konkurenceschopnosti, nevyu�ití kapacit apod.“ (9, s. 403) 

Y)GI%�$�+,.�,$K)4� _ Y)GI%�$�+,.�763)+,7\  
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3 POSOUZENÍ STAVU VYBRANÉ SPOLE� NOSTI 

A MO�NOSTÍ FINANCOVÁNÍ PO � ÍZENÍ MAJETKU 

V následující � ásti je uvedena charakteristika vybraného podniku, posouzení finan� ního 

zdraví podniku pomocí vybraných ukazatel�  a na základ�  výsledk�  z finan� ní analýzy 

bude doporu� ena vhodná varianta financování majetku. 

3.1 Charakteristika vybrané spole� nosti 

Pro zpracování této práce jsem si vybrala spole� nost, která si z d� vodu uvád� ní 

n� kterých citlivých údaj�  nep�eje být jmenována, proto budu pou�ívat jméno MNO, 

s. r. o. Jde o spole� nost s ru� ením omezeným, která se �adí do kapitálových obchodních 

spole� ností.  

Podnik � asto obchoduje se zahrani� ními firmami, p�edevším jsou to firmy z N� mecka, 

Francie a Rakouska. 

Spole� nost pat� í mezi d� le�ité výrobce a dodavatele v � ásti výroby a dodávek díl� , 

sva�ovacích sestav a montovaných skupin pro producenty dopravní, manipula� ní 

a zem� d� lské techniky (10). 

P�edm� tem podnikání spole� nosti je výroba, instalace, opravy elektrických stroj�  

a p�ístroj� , elektrických a telekomunika� ních za� ízení, dále opravy ostatních dopravních 

prost�edk�  a pracovních stroj� , obráb�� ství, záme� nictví, nástrojá�ství a dále výroba, 

obchod a slu�by neuvedené v p� ílohách 1 a� 3 �ivnostenského zákona. Výroba, dodávky 

díl� , sva�ované sestavy a montované skupiny jsou hlavní � inností spole� nosti. Jsou 

ur� eny pro výrobce zem� d� lské a manipula� ní techniky a tvo�í nejv� tší podíl na tr�bách 

spole� nosti (10). 

Ve spole� nosti je zaveden systém � ízení jakosti dle normy  � SN EN ISO 9001:2009 ve 

spojení s normou � SN EN ISO 3834-2:2006. Certifikované jsou sva�ované sestavy, 

montované skupiny a komponenty pro výrobce zem� d� lské, dopravní a manipula� ní 

techniky (10). 

Základní kapitál spole� nosti tvo�í 20 milion�  korun a v sou� asné dob�  je splaceno 

100 %. Statutárním orgánem spole� nosti jsou 3 spole� níci, kte� í si d� lí své podíly ve 
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spole� nosti na 20 %, 20 % a 60 %. Ú� etní záv� rku má spole� nost ov�� ovánu auditorem 

(10). 

Ro� ní obrat spole� nosti v roce 2015 � iní celkem 450 369 000 K� , z toho 48 648 000 K�  

tuzemsko a 401 721 000 K�  zahrani� í (10). 

Spole� nost se �adí dle velikosti mezi st�ední podniky, proto�e hodnota aktiv 

nep�ekra� uje 500 mil. K�  a � istý obrat nep�ekra� uje hodnotu 1 mld. K� . Pouze po� et 

zam� stnanc�  – 291 (k 31. 12. 2016) p�ekra� uje hodnotu 250, ale pro za�azení do 

velkých podnik�  je t�eba, aby spole� nost p�ekro� ila minimáln�  dv�  kritéria. 

3.1.1 Za� azení hmotného majetku a jeho odpisování 

Spole� nost má stanovený limit pro za�azení do dlouhodobého hmotného majetku 

40 000 K�  a dobu pou�itelnosti delší ne� 1 rok. Drobný dlouhodobý majetek má 

stanovený limit ú� etní jednotkou od 20 000 K�  do 40 000 K�  a dobu pou�itelnosti delší 

ne� jeden rok. Dlouhodobý majetek s ni�ší po� izovací cenou je ú� tován na ú� et 

Spot�eba materiálu (ú� et 501).  

Odpisový plán se � ídí Zákonem � . 563/1991 Sb., o ú� etnictví ve zn� ní pozd� jších 

p�edpis� , ú� tové osnovy a postup�  ú� tování pro podnikatele. Drobný dlouhodobý 

majetek po�ízený v roce 2015 je odpisován 50 % po�izovací ceny po dobu 2 let. 

Pro ú� etní odpisy jsou stanoveny stejné ro� ní odpisové sazby jako u odpis�  da� ových. 

Dlouhodobý majetek je odpisován rovnom� rn�  dle § 31 Zákona � . 586/1992 Sb., 

o daních z p� íjm� , ve zn� ní pozd� jších p�edpis� . Da� ové odpisy jsou vypo� ítávány 

k 31. 12. kalendá�ního roku a vy� ísluje se i da� ová z� statková cena majetku. 

3.2 Finan� ní analýza spole� nosti v letech 2013 - 2016 

Finan� ní analýza je d� le�itou sou� ástí p� i rozhodování o budoucích investicích 

spole� ností, nap�. do dlouhodobého majetku. Finan� ní analýza je provedena za roky 

2013 – 2016.  

Podklady pro finan� ní analýzu jsem získala z ve�ejné sbírky listin zve�ejn� né na 

internetových stránkách (10). Údaje za rok 2016 mi byly poskytnuty individuáln�  

v podniku, proto�e spole� nost má ú� etní záv� rku ov�� ovánu auditorem a zve�ejn� ní na 
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internetu prob� hne a� na konci roku 2017. Uvedené hodnoty jsou vyjád�eny 

v tisících K� . 

3.2.1 Ukazatele likvidity 

Likvidita spole� nosti je p�edpokladem finan� ní stability. Je-li spole� nost trvale 

nelikvidní, jedná se o platební neschopnost. Naopak ale p� íliš vysoká likvidita sni�uje 

výnosnost podniku. 

Hodnoty okam�ité likvidity v roce 2013 a 2014 jsou v doporu� ených hodnotách, které 

jsou 0,2 – 0,5. V roce 2015 a 2016 jsou hodnoty pod doporu� enou hodnotou, co� 

zp� sobil krátkodobý bankovní úv� r, který p� i výpo� tu zvyšuje jmenovatel vzorce. 

S ohledem na nízké hodnoty ukazatel�  likvidity má firma problém ihned zaplatit své 

krátkodobé závazky, ale v p� ípad�  nutnosti je schopna p�em� nit svá ob� �ná aktiva na 

pen� �ní prost�edky, které pou�ije na úhradu krátkodobých závazk� . 

Pohotová likvidita má od roku 2013 klesající tendenci a� do roku 2015, v roce 2016 se 

za� íná pomalu zvyšovat. Hodnoty nejsou v doporu� ených hodnotách, � itatel vzorce je 

p� ibli�n �  2,2 krát menší ne� hodnota jmenovatele. Hodnota jmenovatele se ale postupn�  

zvyšuje, v roce 2015 a 2016 je jmenovatel ovlivn� n výší bankovního úv� ru.  

B� �ná likvidita  v letech 2013 a 2014 je b� �ná likvidita v doporu� ených hodnotách. 

V roce 2015 se hodnota ukazatele sní�ila, p� í� inou mohl být nár� st krátkodobých 

bankovních úv� r� . V roce 2016 je zaznamená mírný nár� st oproti roku 2015, ten byl 

zp� soben sní�ením krátkodobých závazk�  a krátkodobých bankovních úv� r�  a naopak 

se zvýšily krátkodobé pohledávky. 
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Tab. 1: Ukazatele likvidity (vlastní zpracování dle 10) 

Polo�ky 2013 2014 2015 2016

Krátkodobý fin. majetek 21 740 24 284 14 749 15 426

Krátkodobé závazky 93 320 118 379 102 204 101 018

Krátkodobé bank. úv� ry 0 0 40 000 35 000

Krátkodobé pohledávky 39 955 37 975 44 847 46 134

Zásoby 96 788 131 035 127 156 129 569

Okam�itá likvidita 0,23 0,21 0,10 0,11

Pohotová likvidita 0,66 0,53 0,42 0,45

B� �ná likvidita 1,70 1,63 1,31 1,41 

 

Graf 1: Ukazatele likvidity (vlastní zpracování dle 10) 

3.2.2 Ukazatele rentability 

Do celkových tr�eb jsem zahrnula tr�by za zbo�í, tr�by za prodej vlastních výrobk�  

a slu�eb a tr�by za prodej DM a materiálu. Tr�by za prodej CP a podíl�  nejsou 

zahrnuty, proto�e tyto tr�by firma nemá. 

Pro výpo� et rentability u�ívám ve všech ukazatelích, které porovnávám, EBIT – 

provozní výsledek hospoda�ení. Vypo� ítané ukazatele jsou uvedeny v %. 

Rentabilita celkového vlo�eného kapitálu od roku 2013 do roku 2014 roste. Aktiva 

mezi roky 2015 a 2016 mírn�  rostly, ale rostl i provozní výsledek hospoda�ení, proto 

vychází ROA v t� chto letech podobn� . Z tohoto vyplývá, �e spole� nost neefektivn�  
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hospoda�í s dlouhodob�  vlo�enými prost�edky a není úsp� šná ve své výd� le� né 

schopnosti. Doporu� enou hodnotou je zde více jak 10 % (19). 

Nejvyšší hodnoty dosahuje ROA v roce 2014, jde o 11 %. To znamená, �e 1 K�  

vlo�eného kapitálu p� ipadá asi 11 halé��  zisku.  

Rentabilita vlastního kapitálu má od roku 2013 do roku 2014 rostoucí tendenci, 

v roce 2015 klesla na asi 5,6 %, ale v roce 2016 m� �eme vid� t mírný nár� st na asi 

6,7 % oproti roku 2015. Nejvyšší hodnoty ROE dosahoval podnik v roce 2014 a to 

26 %. Znamená to, �e 1 K�  vlastního kapitálu p� ipadá asi 26 halé��  zisku. Výrazný 

pokles v letech 2015 a 2016, d� vodem je ni�ší vytvo�ený zisk. Aby firma dosáhla 

vyšších hodnot vlastního kapitálu, m� la by se sna�it o zvýšení ziskovosti firmy. R� st 

hodnoty tohoto ukazatele p�edstavuje efektivnost návratnosti investic. 

Rentabilita celkových tr�eb mezi roky 2013 a 2014 mírn�  vzrostla, v dalších letech 

2015 a 2016 poklesla oproti roku 2014. Roky 2015 a 2016 byly podobné. Dosa�ené 

hodnoty jsou p� íliš nízké, znamená to, �e spole� nost má pom� rn�  nízké ceny zbo�í 

a p�íliš vysoké náklady.  Doporu� enou hodnotou je zde více jak 6 % (19). 

Nejvyššího výsledku u ukazatele ROS je dosa�eno v roce 2014. Znamená to, �e 

spole� nost z 1 K�  tr�eb produkuje asi 8 halé��  zisku.  

Tab. 2: Ukazatele rentability (vlastní zpracování dle 10) 

Polo�ky 2013 2014 2015 2016

Aktiva 254 842 284 351 274 895 269 325

Vlastní kapitál 99 138 119 279 125 814 131 412

Celkové tr�by 416 216 371 115 457 334 480 652

Pasiva 254 842 284 351 274 895 269 325

Krát. závazky 93 320 118 379 102 204 101 018

EBIT 23 590 31 210 6 981 8 735

ROA 9,26 10,98 2,54 3,24

ROE 23,80 26,17 5,55 6,65

ROS 5,67 8,41 1,53 1,82 

Vypo� ítané hodnoty jsou v tabulce uvedeny v %. 
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Graf 2: Ukazatele rentability (vlastní zpracování dle 10) 

3.2.3 Ukazatele zadlu�enosti 

Ukazatel v�� itelského rizika, v tabulce uvedeno v %, se v pr� b� hu let 2013 – 2016 

postupn�  sni�uje, je to zp� sobeno tím, �e cizí kapitál v podniku se postupn�  sni�oval. 

Doporu� enou hodnotou je zde 50 %. Celková zadlu�enost se sní�ila oproti roku 2015 

v d� sledku poklesu cizích zdroj�  - krátkodobých závazk� , dlouhodobých závazk�  

i bankovních úv� r�  a výpomocí. 

V roce 2016 se spole� nost p� ibli�uje ke zlatému pravidlu vyrovnání (50:50). Toto 

p� iblí�ení ke zlatému pravidlu vyrovnání mohlo být zp� sobeno tím, �e cizí zdroje ve 

spole� nosti postupn�  klesají. Tento ukazatel je d� le�itý pro finan� ní instituce, které se 

rozhodují, zda spole� nosti p� j� í cizí kapitál nebo nep� j� í.  

V� tší zadlu�enost je zp� sobena tím, �e spole� nost vystav� la novou výrobní halu v roce 

2016. 

U koeficientu samofinancování, v tabulce uvedeno v %, m� �eme vid� t postupné 

zvyšování, které je zp� sobeno postupným r� stem vlastního kapitálu. � ím vyšší je 

hodnota tohoto ukazatele tím je spole� nost stabiln� jší. Z tabulky � . 4 je patrné, �e má 

stoupající trend. Ukazatel v�� itelského rizika a koeficient financování nám v sou� tu � iní 

p� ibli�n �  100 %. 
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Ukazatel úrokového krytí v pr� b� hu sledovaným let kolísá, nejni�ší byl v roce 2015 

a naopak nejvyšší v roce 2014. Je to zap�í� in� no tím, �e pom� r provozního výsledku 

hospoda�ení a nákladových úrok�  byl nejni�ší v roce 2015. V roce 2014 je provozní 

výsledek hospoda�ení asi 19krát v� tší ne� nákladové úroky v tomto roce. Minimální 

doporu� enou hodnotou je zde rozsah od 3 do 6, jak m� �eme vid� t, ukazatel je vyšší ve 

všech sledovaných letech, co� znamená, �e spole� nost má dobrou schopnost splácet 

úv� ry nebo má mo�nost získání nového úv� ru. 

Tab. 3: Ukazatele zadlu�enosti (vlastní zpracování dle 10) 

Polo�ky 2013 2014 2015 2016

Cizí kapitál 155 830 164 941 149 030137 852

Vlastní kapitál 99 138 119 279 125 814131 412

Nákladové úroky 1 460 1 612 578 513

EBIT 23 590 31 210 6 981 8 735

Aktiva 254 842 284 351 274 895 269 325

Uk. v�� itelského rizika 61,15 58,01 54,21 51,18

Koeficient samofinancov. 38,90 41,95 45,77 48,79

Uk. úrokového krytí 16,16 19,36 12,08 17,03  

 

Graf 3: Ukazatel v�� itelského rizika a koeficient samofinancování (vlastní zpracování dle 10) 
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Graf 4: Ukazatel úrokového krytí (vlastní zpracování dle 10) 

3.2.4 Ziskový ú� inek finan� ní páky  

Tab. 4: Ziskový ú� inek finan� ní páky (vlastní zpracování dle 10) 

Polo�ky 2013 2014 2015 2016

EBT 24 870 24 941 7 730 9 956

EBIT 23 590 31 210 6 981 8 735

Aktiva celkem 254 842 284 351 274 895 269 325

Vlastní kapitál 125 814 119 279 125 814 131 412

Ziskový ú� inek finan. páky 2,14 1,91 2,42 2,34 

Z tabulky vyplývá, �e spole� nost spl� uje ve všech letech ziskový ú� inek v� tší ne� 

doporu� ená hodnota, která je 1. Znamená to tedy, �e zvyšování podílu cizích zdroj�  ve 

spole� nosti jako zdroje financování bude mít pozitivní vliv na rentabilitu vlastního 

kapitálu. 

V roce 2014 je mírný výkyv oproti ostatním rok� m, který mohl být zp� soben vysokým 

provozním výsledkem hospoda�ení v tomto roce. Stále je však spln� na hodnota v� tší 

ne� 1. 

3.2.5 Zlatá bilan� ní pravidla 

Zlaté bilan� ní pravidlo financování   
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Dále m� �eme vid� t spln� ní zlatého bilan� ního pravidla financování. Dlouhodobé zdroje 

p�evyšují dlouhodobý majetek. Je to zp� sobeno tím, �e spole� nost financuje 

dlouhodobými zdroji i � ást ob� �ných aktiv a z toho vyplývá, �e vyu�ívá konzervativní 

financování majetku.  

Dlouhodobý majetek je kryt dlouhodobým kapitálem, co� podnik spl� uje ve všech 

sledovaných letech. 

Tab. 5: Polo�ky pro ur� ení zlatého bilan� ního pravidla financování (vlastní zpracování dle 10) 

Polo�ky 2013 2014 2015 2016

Dlouhodobé zdroje 161 648 165 841 132 640 138 378

Dlouhodobý majetek 96 117 89 910 87 925 85 955 

 

Graf 5: Zlaté bilan� ní pravidlo financování vyjád�ené v % (vlastní zpracování dle 10) 

Zlaté bilan� ní pravidlo vyrovnání rizika  
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Toto pravidlo není spole� ností spl� ováno. Cizí kapitál ve všech sledovaných obdobích 

p�evyšuje vlastní kapitál. Znamená to, �e je spole� nost zadlu�ená a vyu�ívá pro funkci 

spole� nosti více cizí kapitál ne� vlastní. V posledním sledovaném roce se spole� nost 

p� ibli�uje k situaci, kdy vlastní kapitál se bude rovnat cizímu kapitálu. 
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Tab. 6: Polo�ky pro ur� ení zlatého bilan� ního pravidla vyrovnání rizika (vlastní zpracování dle 10) 

Polo�ky 2013 2014 2015 2016

Vlastní kapitál 99 138 119 279 125 814 131 412

Cizí kapitál 155 830 164 941 149 030 137 852 

 

Graf 6: Zlaté bilan� ní pravidlo vyrovnání rizika vyjád�ené v % (vlastní zpracování dle 10) 

Zlaté bilan� ní pari pravidlo 
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Jak vidíme v následující tabulce, toto pravidlo spole� nost spl� uje ve všech sledovaných 

letech. Dlouhodobý majetek by m� l být kryt vlastním kapitálem. 

Tab. 7: Polo�ky pro ur� ení zlatého bilan� ního pari pravidla (vlastní zpracování dle 10) 

Polo�ky 2013 2014 2015 2016

Vlastní kapitál 99 138 119 279 125 814 131 412

Dlouhodobý majetek 96 117 89 910 87 925 85 955 
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Graf 7: Zlaté bilan� ní pari pravidlo vyjád�ené v % (vlastní zpracování dle 10) 

Zlaté bilan� ní pom� rové pravidlo 
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Tab. 8: Polo�ky pro posouzení zlatého bilan� ního pom� rového pravidla (vlastní zpracování dle 10) 

Polo�ky 2013 2014 2015 2016

Tr�by 416 216 371 115 457 334 480 652

Tempo r� stu tr�eb v % -3,18 -10,84 23,23 5,10

Dlouhodobý majetek 96 117 89 910 87 925 85 955
Tempo r� stu investic v % -0,67 -6,46 -2,21 -2,24 

Tempo r� stu tr�eb - v roce 2013 byl zaznamenán pokles o asi 3 % oproti roku 2012, 

v roce 2014 oproti roku 2013 kleslo o 10,84 %, v roce 2015 se oproti roku 2014 zvýšilo 

o 23,23 % a v roce 2016 se oproti roku 2015 zvýšilo o 5,10 %. 

Tempo r� stu investic - v roce 2013 byl zaznamenán mírný pokles asi o 1 % oproti roku 

2012, v roce 2014 oproti roku 2013 kleslo o 6,46 %, v roce 2015 oproti roku 2014 

kleslo o 2,21 % a v roce 2016 oproti roku 2015 kleslo o 2,24 %. 

V tabulce � . 10 vidíme, �e v roce 2014 je tempo r� stu tr�eb menší ne� tempo r� stu 

investic, ale od roku 2015 tempo r� stu tr�eb p�evyšuje tempo r� stu investic. Tr�by 

za� aly výrazn�  nar� stat a majetek se z d� vodu odpisování sni�oval. Znamená to, �e od 

roku 2015 je toto bilan� ní pravidlo spl� ováno. 
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3.3 Vyhodnocení finan� ního zdraví podniku v letech 2013 - 2016 

Ziskový ú� inek finan� ní páky – tabulka � íslo 5 – z ukazatele vyplývá, �e spole� nost 

spl� uje ve všech letech ziskový ú� inek v� tší ne� doporu� ená hodnota, která je 1. 

Znamená to tedy, �e zvyšování podílu cizích zdroj�  ve spole� nosti jako zdroje 

financování bude mít pozitivní vliv na rentabilitu vlastního kapitálu. 

Zadlu�enost podniku v pr� b� hu sledovaných let mírn�  klesla, pohybuje se na p� ijatelné 

hodnot�  okolo 50 %. 

Zlatá bilan� ní pravidla jsou v roce 2016 spl� ována, a� na jedno - zlaté bilan� ní pravidlo 

vyrovnání rizika. Toto pravidlo se ale v roce 2016 za� íná p� ibli�ovat spln� ní. 

Ukazatel úrokového krytí v roce 2016, v tabulce � íslo 4, � iní asi 17 % oproti 

doporu� eným hodnotám, je vysoký, co� znamená, �e spole� nost má velký bezpe� nostní 

polštá� pro v�� itele. M� �eme z toho tedy usuzovat, �e spole� nosti by byla poskytnuta 

p� j� ka finan� ních zdroj� , které by pot�ebovala. Z toho vyplývá, �e spole� nost má 

dobrou schopnost splácet úv� ry a má mo�nost získat nový úv� r na financování. 

U koeficientu samofinancování je zaznamenáno postupné zvyšování. Zde platí, � ím je 

hodnota koeficientu vyšší, tím je spole� nost stabiln� jší. Koeficient dosahuje tém��  

50 %, z tohoto m� �eme usoudit, �e spole� nost je stabilní. 

U ukazatel�  rentability v roce 2016 zaznamenáváme nár� st oproti roku 2015 u všech 

po� ítaných ukazatel�  (tabulka � íslo 6). Rentabilita vlastního kapitálu má rostoucí 

tendenci, tento r� st p�edstavuje efektivnost návratnosti investic. Z ukazatel�  rentability 

lze vyvodit d� le�itý výsledek, jeliko� jsou výsledky rentability kladné, spole� nost za 

sledované období realizovala zisk. 

Z výše uvedené finan� ní analýzy vyplývá, �e spole� nost je finan� n�  zdravá. 

Jako vhodnou formu financování laseru navrhuji vyu�ití cizích zdroj�  – úv� r nebo 

leasing. Financování z vlastních pen� �ních prost�edk�  nedoporu� uji z d� vodu nízké 

likvidity, která by se p� i této form�  financování ješt�  více sní�ila. A také má spole� nost 

pom� rn�  dost krátkodobých závazk� , které musí v roce 2017 splatit. 
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3.4 Popis po� izovaného majetku 

Spole� nost MNO, s. r. o. by cht� la sv� j dlouhodobý majetek rozší� it o laser CO2 30xx. 

Firma u� n� kolik laser�  vlastní a pot�ebuje nový, který by pomohl vyráb� t více 

výrobk� , tím by se rozší� ila a navýšila výroba. 

 

Obr. 2: Laser CO2 30xx (vlastní zpracování) 

Základní parametry nového laseru typu CO2 jsou: 

- výkon laseru je 4 kW, 

- funkce Cut Control Fiber, 

- funkce COOL Line, 

- funkce Rotolas, 

- upínací � elisti,  

- � isti�  rošt� . 

Celková hodnota stroje � iní 19 000 000 K�  bez DPH, tj. 22 990 000 K�  v� etn�  DPH.  
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3.5 Varianty financování majetku 

Investi� ní rozhodování podniku mohou ovlivnit provozní � innost podniku. P�ed 

po�ízením nového dlouhodobého majetku do spole� nosti si podnik musí vybrat, jaký 

druh financování po�ízení vybere. Jedná se bu�  o pou�ití vlastních pen� �ních 

prost�edk� , leasingu nebo úv� ru. V následující � ásti budu srovnávat jednotlivé mo�nosti 

pro po�ízení nového laseru do výroby prost�ednictvím leasingového a úv� rového 

financování. 

Po konzultaci ve spole� nosti mi bylo sd� leno, �e se chystají po� izovaný majetek 

financovat za pomoci � eské m� ny. Všechny nabídky úv� r�  a leasing�  budu proto uvád� t 

v � eské m� n� . 

S p� ihlédnutím k tomu, kde má spole� nost z� ízený bankovní ú� et, jsem vybírala 

bankovní a leasingové instituce pro financování po�ízení laseru. Bankovní ú� et má 

spole� nost z�ízen u banky � SOB, a. s. a Komer� ní banky, a. s. Komer� ní banka, a. s. 

bohu�el nebyla ochotna poskytnout informace pot�ebné pro mou bakalá�skou práci. 

Ostatní bankovní instituce byly vybrány, proto�e byly ochotné poskytnout informace 

o úrokových sazbách, p� ípadn�  je m� ly zve�ejn� ny na svých internetových stránkách. 

Leasingové instituce byly vybrány na základ�  odpov� di na poptávku po nezávazné 

kalkulaci p� i financování pomocí leasingu. 

Spole� nost MNO, s. r. o. je m� sí� ním plátcem DPH, proto si v odpovídajícím 

zda� ovacím období uplatní nárok na odpo� et DPH na vstupu. Z tohoto d� vodu budu 

udávat ceny bez DPH pro lepší srovnání jednotlivých variant. 

Ke všem uvedeným nabídkám, leasingového i úv� rového financování, je nutné 

p� ipo� ítat pojišt� ní schopnosti splácet, které � iní 250 K�  m� sí� n� . Celková hodnota 

pojišt� ní � iní 15 000 K�  na 5 let. Tato hodnota pojišt� ní mi byla sd� lena po konzultaci 

v pojiš� ovn�  � SOB Pojiš� ovna, a. s. Tuto pojiš� ovnu jsem vybrala, proto�e jako jediná 

mi ochotn�  sd� lila výšku pojišt� ní schopnosti splácet p� i úv� rovém a leasingovém 

financování. 
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3.5.1 Úv� rové financování 

K financování laseru formou úv� ru byly vybrány spole� nosti UniCredit Leasing 

CZ, a. s., � eskoslovenská obchodní banka, a. s. a Raiffeisenbank, a. s., jiné spole� nosti 

nezareagovali na moji poptávku. 

UniCredit Leasing, a. s. 

Doba trvání úv� ru u spole� nosti UniCredit Leasing, a. s. je stanovena na 60 m� síc� . 

Maximální výše úv� ru, kterou spole� nost UniCredit Leasing, a. s., poskytne na po� ízení 

laseru jen 12 561 983 K�  bez DPH, spole� nost MNO, s. r. o. by musela � ást úv� ru 

splatit z vlastních pen� �ních prost�edk� , jednalo by se o asi 6 438 017 K�  bez DPH. 

M� sí� ní splátky � iní asi 222 942 K�  bez DPH, jedná se o anuitní splátky. Úroková 

sazba � iní asi 1,77 % p.a. (p�esn� ji 1,7747 %). Sou� et všech splátek � iní asi 

13 376 520 K� . 

Splátkový kalendá� od spole� nosti UniCredit Leasing, a. s. nalezneme v p� íloze � íslo 1. 

Tab. 9: Návrh úv� rového financování UniCredit Leasing, a. s. (vlastní zpracování) 

Po�izovací cena 19 000 000 K�  bez DPH

Výše poskytnutého úv� ru 12 561 983 K�  bez DPH

Splátka z vlastních pen� �ních prost�edk� 6 438 017 K�  bez DPH

M� sí� ní splátka 222 942 K�  bez DPH

Po� et splátek 60

Sou� et splátek celkem 13 376 520 K�  bez DPH

Úroková sazba 1,7747%

Celková cena k zaplacení 19 814 537 K�  bez DPH

Pojišt� ní na 5 let 15 000 K�   

� SOB, a. s. 

Doba trvání úv� ru u spole� nosti � SOB, a. s. je stanovena na 60 m� síc� . Výše úv� ru � iní 

19 000 000 K�  bez DPH. M� sí� ní splátky � iní asi 362 045,75 K�  bez DPH, jedná se 

o anuitní splátky. Úroková sazba � iní 5,4 % p.a. Sou� et všech splátek � iní asi 

21 722 745 K�  bez DPH. 

V p�íloze � íslo 2, nalezneme splátkový kalendá�, který jsem vytvo� ila na základ�  

podklad�  získaných p� i návšt� v�  banky � SOB, a. s. 
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Tab. 10: Návrh úv� rového financování � SOB, a. s. (vlastní zpracování) 

Po�izovací cena 19 000 000 K�  bez DPH

Výše poskytnutého úv� ru 19 000 000 K�  bez DPH

Splátka z vlastních pen� �ních prost�edk� 0 K�  bez DPH

M� sí� ní splátka 362 045,75 K�  bez DPH

Po� et splátek 60

Sou� et splátek celkem 21 722 745 K�  bez DPH

Úroková sazba 5,40%

Celková cena k zaplacení 21 722 745 K�  bez DPH

Pojišt� ní na 5 let 15 000 K�   

Raiffeisenbank, a. s. 

Doba trvání úv� ru u spole� nosti Raiffeisenbank, a. s. je stanovena na 60 m� síc� . Výše 

úv� ru � iní 19 000 000 K�  bez DPH. M� sí� ní splátky � iní asi 341 405, 12 K�  bez DPH, 

jedná se o anuitní splátky. Úroková sazba � iní 3 % p.a. (20). Sou� et všech splátek � iní 

asi 20 484 307 K�  bez DPH.  

V p�íloze � íslo 3, nalezneme splátkový kalendá�, který jsem vytvo� ila na základ�  

podklad�  získaných na webových stránkách Raiffeisenbank, a. s. (20). 

Tab. 11: Návrh úv� rového financování od spole� nosti Raiffeisenbank, a. s. (vlastní zpracování) 

Po�izovací cena 19 000 000 K�  bez DPH

Výše poskytnutého úv� ru 19 000 000 K�  bez DPH

Splátka z vlastních pen� �ních prost�edk� 0 K�  bez DPH

M� sí� ní splátka 341 405,12 K�  bez DPH

Po� et splátek 60

Sou� et splátek celkem 20 484 307 K�  bez DPH

Úroková sazba 3,00%

Celková cena k zaplacení 20 484 307 K�  bez DPH

Pojišt� ní na 5 let 15 000 K�   

3.5.2 Leasingové financování 

Další mo�ností po�ízení dlouhodobého majetku je financování pomocí finan� ního 

leasingu. Oslovila jsem n� kolik leasingových spole� ností, které jsou na � eském trhu, ale 

pouze � SOB Leasing, a. s., UniCredit Leasing CZ, a. s. a Erste Leasing, a. s. 
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odpov� d� ly na poptávku a ochotn�  p�edlo�ily nezávaznou nabídku financování výše 

uvedeného laseru. 

Erste Leasing, a. s. 

Doba trvání leasingu od spole� nosti Erste Leasing, a. s. je stanovena na 60 m� síc� . 

Úroková sazba od spole� nosti Erste Leasing, a. s. � iní 4,93 % p.a. V tabulce, kterou 

m� �eme vid� t ní�e, je po�adována první navýšená splátka ve výši 20 %, co� je 

3 800 000 K�  bez DPH. M� sí� ní nájemné � iní asi 286 355,54 K�  bez DPH. Celková 

hodnota finan� ního leasingu je asi 20 982 322 K�  bez DPH. Celková hodnota leasingu 

zahrnuje první navýšenou splátku, sou� et m� sí� ních splátek nájemného a kupní cenu 

bez DPH. Poplatek za uzav�ení leasingové smlouvy je po�adován pouze u této 

spole� nosti, � iní 1 000 K�  bez DPH. Celková hodnota k platb�  � iní 20 983 322 K� , tato 

cena zahrnuje první navýšenou splátku, sou� et m� sí� ních splátek nájemného, kupní 

cenu a poplatek za sjednání leasingové smlouvy. 

Celý splátkový kalendá� m� �eme vid� t jako p�ílohu � íslo 4, kterou mi zaslala spole� nost 

Erste leasing, a. s.  

Tab. 12: Nabídka leasingového financování Erste Leasing, a. s. (vlastní zpracování) 

Po�izovací cena 19 000 000 K�  bez DPH

Mimo�ádná splátka 20,00%

Mimo�. splátka k úhrad�  3 800 000 K�  bez DPH

M� sí� ní nájemné 286 355,54 K�  bez DPH

Po� et splátek nájemného 60

Sou� et nájemného celkem 17 181 322 K�  bez DPH

Poplatek za uzav�ení smlouvy 1 000 K�  bez DPH

Kupní cena 1 000 K�  bez DPH

Celková hodnota k platb� 20 983 322 K�  bez DPH
Pojišt� ní na 5 let 15 000 K�  

� SOB Leasing, a. s. 

Doba trvání leasingu od spole� nosti � SOB Leasing, a. s. je stanovena na 60 m� síc� . 

Úroková sazba od spole� nosti � SOB Leasing, a. s. � iní 2,1 % p.a. V tabulce, kterou 

m� �eme vid� t ní�e, je po�adována první navýšená splátka ve výši 20 %, co� je 

3 800 000 K�  bez DPH. M� sí� ní nájemné � iní 266 621 K�  bez DPH. Celková hodnota 
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finan� ního leasingu je 19 798 260 K�  bez DPH. Celková hodnota leasingu zahrnuje 

první navýšenou splátku, sou� et m� sí� ních splátek nájemného a kupní cenu bez DPH. 

Celý splátkový kalendá� m� �eme vid� t jako p�ílohu � íslo 5, kterou mi zaslala spole� nost 

� SOB leasing, a. s.  

Tab. 13: Návrh leasingového financování � SOB Leasing, a. s. (vlastní zpracování) 

Po�izovací cena 19 000 000 K�  bez DPH

Mimo�ádná splátka 20,00%

Mimo�. splátka k úhrad�  3 800 000 K�  bez DPH

M� sí� ní nájemné 266 621 K�  bez DPH

Po� et splátek nájemného 60

Sou� et nájemného celkem 15 997 260 K�  bez DPH

Kupní cena 1 000 K�  bez DPH

Celková hodnota k platb� 19 798 260 K�  bez DPH
Pojišt� ní na 5 let 15 000 K�  

UniCredit Leasing CZ, a. s. 

Doba trvání leasingu od spole� nosti UniCredit Leasing CZ, a. s. je stanovena na 60 

m� síc� . V tabulce, kterou m� �eme vid� t ní�e, je po�adována první navýšená splátka 

ve výši 20 %, co� je 3 800 000 K�  bez DPH. M� sí� ní nájemné � iní 269 183 K�  bez 

DPH. Celková hodnota finan� ního leasingu je 19 951 980 K�  bez DPH. Celková 

hodnota leasingu zahrnuje první navýšenou splátku, sou� et m� sí� ních splátek 

nájemného a kupní cenu bez DPH. 

Nezávazný návrh leasingového financování nalezneme v p� íloze � íslo 6, kterou jsem 

obdr�ela od spole� nosti UniCredit Leasing CZ, a. s.  

Tab. 14: Návrh leasingového financování UniCredit Leasing CZ, a. s. (vlastní zpracování) 

Po�izovací cena 19 000 000 K�  bez DPH

Mimo�ádná splátka 20,00%

Mimo�. splátka k úhrad�  3 800 000 K�  bez DPH

M� sí� ní nájemné 269 183 K�  bez DPH

Po� et splátek nájemného 60

Sou� et nájemného celkem 16 150 980 K�  bez DPH

Kupní cena 1 000 K�  bez DPH

Celková hodnota k platb� 19 951 980 K�  bez DPH

Pojišt� ní na 5 let 15 000 K�   
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4 VLASTNÍ NÁVRHY � EŠENÍ 

Všechny navrhované spole� nosti poskytli úv� r � i leasing na dobu 60 m� síc� . 

U leasingového financování je po�adována první splátka ve výši 20 % hodnoty 

po�izovaného laseru. U úv� rového financování jedna spole� nost, konkrétn�  UniCredit 

leasing CZ, a. s. po�aduje ú� ast na úv� ru ve výši 6 438 017 K� , proto�e maximální výše 

úv� ru, kterou m� �e spole� nosti MNO, s. r. o. poskytnout, je 12 561 983 K� . 

Ke všem uvedeným nabídkám, leasingového i úv� rového financování, je nutné 

p� ipo� ítat pojišt� ní schopnosti splácet, které � iní 250 K�  m� sí� n� . Celková hodnota 

pojišt� ní � iní 15 000 K�  na 5 let. 

4.1 Porovnání leasingové financování 

Tab. 15: Porovnání nabídek leasingových spole� ností (vlastní zpracování) 

Erste        
Leasing, a. s.

� SOB     
Leasing, a. s.

UniCredit 
Leasing CZ, a. s.

Po�izovací cena bez DPH 19 000 000 K� 19 000 000 K� 19 000 000 K�

Mimo�ádná splátka 20% 20% 20%

Mimo�ádná splátka bez DPH 3 800 000 K� 3 800 000 K� 3 800 000 K�

Sou� et nájem. celkem bez DPH 17 181 322 K� 15 997 260 K� 16 150 980 K�

Z� statková hodnota bez DPH 1 000 K� 1 000 K� 1 000 K�

Poplatek za sjednání smlouvy 1 000 K� 0 K� 0 K�

Celkem k úhrad�  v� . DPH 20 983 332 K� 19 798 260 K� 19 951 980 K�

Rozdíl PC a ceny k úhrad� 1 983 332 K� 798 260 K� 951 980 K�

Polo�ky

Leasingové spole� nosti

 

Jak vidíme v p�edchozí tabulce u všech leasingových spole� ností je po�adována 20% 

první mimo�ádná splátka, co� je 3 800 000 K�  bez DPH. Nejvýhodn� jší variantou 

financování prost�ednictvím leasingových spole� ností je nabídka leasingu od 

spole� nosti � SOB Leasing, a. s. I rozdíl mezi po� izovací cenou a celkovou hodnotou, 

kterou spole� nost MNO, s. r. o. zaplatí je nejni�ší u � SOB Leasing, a. s. 

S p� ihlédnutím k nízké likvidit�  a k pom� rn�  vysokým krátkodobým závazk� m 

nedoporu� uji financování prost�ednictvím leasingového financování. Spole� nost by 
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musela vynalo�it vlastní pen� �ní prost�edky na zaplacení první mimo�ádné splátky. 

S ohledem na velikost pen� �ních prost�edk�  na bankovním ú� tu, které jsou v roce 2016 

asi 15,4 milion�  K� , a krátkodobých závazk�  v roce 2016, které � iní asi 

101 milion�  K� , vyplývá, �e spole� nost není schopna uhradit tuto první mimo�ádnou 

splátku, proto�e nemá dostatek pen� �ních prost�edk� .  

Z tohoto d� vodu financování prost�ednictvím leasingového financování nedoporu� uji, 

p�esto�e se jedná o levn� jší variantu v porovnání s úv� rovým financováním. 

4.2 Porovnání úv� rového financování 

Tab. 16: Porovnání nabídek od úv� rových spole� ností (vlastní zpracování) 

UniCredit 
Leasing CZ, a. s.

� SOB, a. s.
Raiffeisenbank,  

a. s.

Po�izovací cena bez DPH 19 000 000 K� 19 000 000 K� 19 000 000 K�

Splátka z vlastních pen� �. prost�. 6 438 017 K� 0 K� 0 K�

Výše poskyt. úv� ru bez DPH 12 561 983 K� 19 000 000 K� 19 000 000 K�

Úroková sazba 1,7747 % p.a. 5,40 % p.a. 3,00 % p.a.

Sou� et úroky 814 537 K� 2 722 745 K� 1 484 307 K�

M� sí� ní splátka 222 942 K� 362 045 K� 341 405 K�

Celk. hodnota úv� ru k zaplacení 13 376 520 K� 21 722 745 K� 20 484 307 K�

Celkem k úhrad�  bez DPH 19 814 537 K� 21 722 745 K� 20 484 307 K�

Rozdíl PC a ceny k úhrad� 814 537 K� 2 722 745 K� 1 484 307 K�

Úv� rové spole� nosti

Polo�ky

 

Jak vidíme v p�edchozí tabulce, nejni�ší cenu by spole� nost zaplatila u úv� rové 

spole� nosti UniCredit Leasing CZ, a. s., ale také by musela ješt�  vynalo�it své vlastní 

pen� �ní prost�edky. Spole� nost UniCredit Leasing CZ, a. s. toti� spole� nosti MNO, 

s. r. o. neposkytne úv� r na celkovou hodnotu laseru, ale pouze na 12 561 983 K�  bez 

DPH. M� sí� ní splátky by byly také nejni�ší u spole� nosti UniCredit Leasing CZ, a. s. 

S p� ihlédnutím ke skute� nosti, �e spole� nost má nízkou likviditu a u této varianty 

financování by musela vynalo�it 6 438 017 K�  bez DPH z vlastních finan� ních 

prost�edk� , financování prost�ednictvím spole� nosti UniCredit Leasing, a. s. 

nedoporu� uji. Spole� nost MNO, s. r. o. má nízkou likviditu, která by se ješt�  sní�ila a 

také má pom� rn�  vysoké krátkodobé závazky (asi 101 milion�  K�  v roce 2016) a 
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naopak nízký stav pen� �ních prost�edk�  na bankovním ú� tu (asi 15,4 milionu K� ). 

Z t� chto skute� ností usuzuji, �e by nebyla schopna zaplatit tak vysokou � ástku 

z vlastních pen� �ních prost�edk� . 

Proto jako nejvýhodn� jší variantu financování navrhuji financování 

prost� ednictvím úv� ru od spole� nosti Raiffeisenbank, a. s. na celou � ástku 19 

milion �  K� , kde spole� nost nebude muset vynakládat velké pen� �ní prost�edky 

najednou, pouze bude hradit úv� rové splátky v� etn�  úroky. Úroky z úv� ru m� �eme 

pova�ovat za da� ov�  uznatelný náklad, v p� ípad�  �e budou opravdu zaplaceny. Za� átek 

splácení úv� ru nastává v � ervenci 2017. Úroky z úv� ru se po� ítají z ceny bez DPH. 

Tab. 17: P�ehled úrok�  z úv� ru (vlastní zpracování) 

Rok
Po� et m� síc�  

splácení v roce
Úroky z úv� ru

2017 6 273 941,75 K�

2018 12 467 126,47 K�

2019 12 356 724,61 K�

2020 12 242 964,77 K�

2021 12 125 744,81 K�

2022 6 17 804,95 K�  

V p�edchozí tabulce � . 17 m� �eme vid� t sou� et úrok�  v jednotlivých letech trvání 

úv� ru, které budou spole� nosti uznány jako da� ov�  uznatelný náklad, v p� ípad�  jejich 

zaplacení. 

Tab. 18: Výpo� et da� ových odpis�  (vlastní zpracování dle 4) 

Rok Da� ový odpis Oprávky Z� statková cena

2017 3 990 000 K� 3 990 000 K� 15 010 000 K�

2018 3 752 500 K� 7 742 500 K� 11 257 500 K�

2019 3 752 500 K� 11 495 000 K� 7 505 000 K�

2020 3 752 500 K� 15 247 500 K� 3 752 500 K�

2021 3 752 500 K� 19 000 000 K� 0 K�  

Vzhledem ke skute� nosti, �e dlouhodobý majetek po�ízený pomocí úv� rového 

financování p�echází do majetku spole� nosti k okam�iku po�ízení (p� i podpisu kupní 

smlouvy), spole� nost MNO, s. r. o. tento majetek bude odpisovat. Pou�ije rovnom� rné 

da� ové odpisy, které jsou vypo� ítávány k 31. 12. kalendá�ního roku. Spole� nost m� �e 
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vyu�ít zvýšení da� ového odpisu v prvním roce odpisování o 10 % podle zákona � . 

586/1992 Sb., o dani z p� íjm�  (4, s.44). 

Da� ové odpisy a úroky z úv� ru by byly da� ov�  uznatelným nákladem v p� íslušných 

letech. Díky této skute� nosti by se sní�il základ dan�  pro výpo� et dan�  z p� íjm�  a i 

výsledná da�  by byla ni�ší. 

Dle výše uvedených hodnot lze s jistotou � íci, �e doporu� eným financování je 

financování prost� ednictvím úv� rového financování od spole� nosti Raiffeisenbank, 

a. s. P� esto�e se nejedná o nejlevn� jší variantu financování, ale pro spole� nost 

MNO, s. r. o. o nejvhodn� jší variantu financování po� ízení dlouhodobého majetku 

- laseru. 
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ZÁV � R 

Cílem této práce bylo zjistit, které financování majetku bude pro spole� nost 

nejvhodn� jší p� i koupi nového laseru. Vypracovaná finan� ní analýza má firm�  pomoci 

k optimálnímu rozhodnutí p� i budoucí investici. 

Práce je rozd� lena do t� í � ástí. První � ást je zam�� ena na teoretická východiska, ze 

kterých se dále vycházelo. Je zde charakterizován dlouhodobý majetek a jeho další 

� len� ní, dále mo�nosti po� ízení dlouhodobého majetku, kde se jednalo p�edevším 

o rozd� lení na financování z vlastních zdroj�  a z cizích zdroj� . Bylo popsáno 

odpisování dlouhodobého majetku a jeho oce� ování. Dále také teoretický popis 

vybraných ukazatel�  finan� ní analýzy a zlatých bilan� ních pravidel. 

Druhou � ástí je finan� ní analýza, která byla d� le�itá pro rozhodování o budoucí koupi. 

Tuto analýzu jsem provedla za období 2013 – 2016. Ukazatele, které mi pomohly 

k rozhodnutí o nejvýhodn� jší variant�  financování, jsou ukazatele likvidity, rentability, 

zadlu�enosti a ziskového ú� inku finan� ní páky. Dále také stanovení bilan� ní stability 

podle zlatých bilan� ních pravidel. 

Podle zjišt� ných hodnot likvidity, financování prost�ednictvím volných pen� �ních 

prost�edk�  nedoporu� uji, proto�e nam�� ené hodnoty jsou nízké. Financování laseru 

prost�ednictvím této varianty by vedlo k dalšímu sní�ení likvidity spole� nosti, co� není 

vhodným �ešením. Proto bude muset vyu�ít financování prost�ednictvím cizích zdroj� . 

Dále byla p�edstavena spole� nost MNO, s. r. o. a majetek, který chce firma v budoucnu 

po�ídit, jednalo se o laser. Po provedení finan� ní analýzy jsem vybrala n� kolik nabídek 

na trhu s bankovními úv� ry a leasingem. Následovalo porovnání a ur� ení nejvýhodn� jší 

z nich. 

Vzhledem k finan� ní situaci, kdy spole� nost má pom� rn�  dost vysoké krátkodobé 

závazky (asi 101 milion�  K� ) a oproti tomu nízký stav pen� �ních prost�edk�  na 

bankovním ú� tu (asi 15,4 milion�  K� ), financování prost�ednictvím leasingového 

financování také nedoporu� uji, z d� vodu, �e by spole� nost musela zaplatit první 

mimo�ádnou splátku, která je pom� rn�  vysoká (� iní 3,8 milionu K�  bez DPH) 

a spole� nost t� mito vlastními pen� �ními prost�edky nedisponuje. 
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Z toho vyplývá, �e jako nejvhodn� jší variantou financování, je financování za pomoci 

úv� ru a to úv� ru na celou � ástku 19 milion�  K�  bez DPH. 

P�esto�e se jedná o dlouhodobý úv� r na dlouhodobý majetek, jak je vid� t v p�edchozím 

textu (tabulka � . 5), spole� nost má ji� dost vysoké dlouhodobé zdroje a tímto úv� rem si 

tyto zdroje ješt�  zvýší, ale také se zvýší dlouhodobý majetek spole� nosti. Z tohoto 

vyplývá, �e situace ve spole� nosti se nezlepší, ale ani nezhorší. Dlouhodobé zdroje 

a dlouhodobý majetek se zvýší o p� ibli�n �  stejnou � ástku. 

Poslední � ástí jsou doporu� ení pro spole� nost, které vyplývají z provedené finan� ní 

analýzy a zjišt� ných informací a vedou k záv� ru, �e jako nejvhodn� jší variantou je 

nákup laseru pomocí úv� rového financování, konkrétn�  od spole� nosti 

Raiffeisenbank, a. s. Spole� nost MNO, s. r. o. v roce 2017 neplánuje �ádné významné 

skute� nosti, které by mohly negativn�  ovlivnit stávající chod spole� nosti. Spole� nost je 

proto schopna splácet úv� rové splátky, p� i p�edpokladu kladného vývoje hospodá�ského 

výsledku a generování dostate� ných pen� �ních tok�  z provozní � innosti, tak jako tomu 

bylo dosud. 
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P�íloha 1: Nezávazná kalkulace úv� rového financování od UniCredit Leasing, a. s. 
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P�íloha 2: Nezávazná kalkulace úv� rového financování � SOB, a. s (vlastní zpracování) 

Datum platby splátka úmor úrok ks úv� ru

19 000 000,00

31.7.2017 362 045,75 276 545,75 85 500,00 18 723 454,25

31.8.2017 362 045,75 277 790,21 84 255,54 18 445 664,04

30.9.2017 362 045,75 279 040,26 83 005,49 18 166 623,78

31.10.2017 362 045,75 280 295,94 81 749,81 17 886 327,84

30.11.2017 362 045,75 281 557,28 80 488,48 17 604 770,56

31.12.2017 362 045,75 282 824,28 79 221,47 17 321 946,28

31.1.2018 362 045,75 284 096,99 77 948,76 17 037 849,29

28.2.2018 362 045,75 285 375,43 76 670,32 16 752 473,86

31.3.2018 362 045,75 286 659,62 75 386,13 16 465 814,24

30.4.2018 362 045,75 287 949,59 74 096,16 16 177 864,66

31.5.2018 362 045,75 289 245,36 72 800,39 15 888 619,30

30.6.2018 362 045,75 290 546,96 71 498,79 15 598 072,33

31.7.2018 362 045,75 291 854,42 70 191,33 15 306 217,91

31.8.2018 362 045,75 293 167,77 68 877,98 15 013 050,14

30.9.2018 362 045,75 294 487,02 67 558,73 14 718 563,11

31.10.2018 362 045,75 295 812,22 66 233,53 14 422 750,90

30.11.2018 362 045,75 297 143,37 64 902,38 14 125 607,53

31.12.2018 362 045,75 298 480,52 63 565,23 13 827 127,01

31.1.2019 362 045,75 299 823,68 62 222,07 13 527 303,33

28.2.2019 362 045,75 301 172,89 60 872,86 13 226 130,44

31.3.2019 362 045,75 302 528,16 59 517,59 12 923 602,28

30.4.2019 362 045,75 303 889,54 58 156,21 12 619 712,74

31.5.2019 362 045,75 305 257,04 56 788,71 12 314 455,70

30.6.2019 362 045,75 306 630,70 55 415,05 12 007 825,00

31.7.2019 362 045,75 308 010,54 54 035,21 11 699 814,46

31.8.2019 362 045,75 309 396,59 52 649,17 11 390 417,88

30.9.2019 362 045,75 310 788,87 51 256,88 11 079 629,01

31.10.2019 362 045,75 312 187,42 49 858,33 10 767 441,59

30.11.2019 362 045,75 313 592,26 48 453,49 10 453 849,32

31.12.2019 362 045,75 315 003,43 47 042,32 10 138 845,89

31.1.2020 362 045,75 316 420,94 45 624,81 9 822 424,95

29.2.2020 362 045,75 317 844,84 44 200,91 9 504 580,11

31.3.2020 362 045,75 319 275,14 42 770,61 9 185 304,97

30.4.2020 362 045,75 320 711,88 41 333,87 8 864 593,09

31.5.2020 362 045,75 322 155,08 39 890,67 8 542 438,01

� SOB, a.s.
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30.6.2020 362 045,75 323 604,78 38 440,97 8 218 833,23

31.7.2020 362 045,75 325 061,00 36 984,75 7 893 772,23

31.8.2020 362 045,75 326 523,78 35 521,98 7 567 248,46

30.9.2020 362 045,75 327 993,13 34 052,62 7 239 255,33

31.10.2020 362 045,75 329 469,10 32 576,65 6 909 786,22

30.11.2020 362 045,75 330 951,71 31 094,04 6 578 834,51

31.12.2020 362 045,75 332 441,00 29 604,76 6 246 393,52

31.1.2021 362 045,75 333 936,98 28 108,77 5 912 456,54

28.2.2021 362 045,75 335 439,70 26 606,05 5 577 016,84

31.3.2021 362 045,75 336 949,17 25 096,58 5 240 067,67

30.4.2021 362 045,75 338 465,45 23 580,30 4 901 602,22

31.5.2021 362 045,75 339 988,54 22 057,21 4 561 613,68

30.6.2021 362 045,75 341 518,49 20 527,26 4 220 095,19

31.7.2021 362 045,75 343 055,32 18 990,43 3 877 039,87

31.8.2021 362 045,75 344 599,07 17 446,68 3 532 440,80

30.9.2021 362 045,75 346 149,77 15 895,98 3 186 291,03

31.10.2021 362 045,75 347 707,44 14 338,31 2 838 583,59

30.11.2021 362 045,75 349 272,12 12 773,63 2 489 311,47

31.12.2021 362 045,75 350 843,85 11 201,90 2 138 467,62

31.1.2022 362 045,75 352 422,65 9 623,10 1 786 044,97

28.2.2022 362 045,75 354 008,55 8 037,20 1 432 036,42

31.3.2022 362 045,75 355 601,59 6 444,16 1 076 434,84

30.4.2022 362 045,75 357 201,79 4 843,96 719 233,04

31.5.2022 362 045,75 358 809,20 3 236,55 360 423,84

30.6.2022 362 045,75 360 423,84 1 621,91 0,00 
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P�íloha 3: Nezávazná kalkulace úv� rového financování Raiffeisenbank, a. s (vlastní 

zpracování 

Datum platby splátka úmor úrok ks úv� ru

19 000 000,00

31.7.2017 341 405,12 293 905,12 47 500,00 18 706 094,88

31.8.2017 341 405,12 294 639,89 46 765,24 18 411 454,99

30.9.2017 341 405,12 295 376,49 46 028,64 18 116 078,51

31.10.2017 341 405,12 296 114,93 45 290,20 17 819 963,58

30.11.2017 341 405,12 296 855,21 44 549,91 17 523 108,37

31.12.2017 341 405,12 297 597,35 43 807,77 17 225 511,02

31.1.2018 341 405,12 298 341,35 43 063,78 16 927 169,67

28.2.2018 341 405,12 299 087,20 42 317,92 16 628 082,47

31.3.2018 341 405,12 299 834,92 41 570,21 16 328 247,56

30.4.2018 341 405,12 300 584,50 40 820,62 16 027 663,05

31.5.2018 341 405,12 301 335,96 40 069,16 15 726 327,09

30.6.2018 341 405,12 302 089,30 39 315,82 15 424 237,78

31.7.2018 341 405,12 302 844,53 38 560,59 15 121 393,25

31.8.2018 341 405,12 303 601,64 37 803,48 14 817 791,61

30.9.2018 341 405,12 304 360,64 37 044,48 14 513 430,97

31.10.2018 341 405,12 305 121,55 36 283,58 14 208 309,43

30.11.2018 341 405,12 305 884,35 35 520,77 13 902 425,08

31.12.2018 341 405,12 306 649,06 34 756,06 13 595 776,02

31.1.2019 341 405,12 307 415,68 33 989,44 13 288 360,33

28.2.2019 341 405,12 308 184,22 33 220,90 12 980 176,11

31.3.2019 341 405,12 308 954,68 32 450,44 12 671 221,43

30.4.2019 341 405,12 309 727,07 31 678,05 12 361 494,36

31.5.2019 341 405,12 310 501,39 30 903,74 12 050 992,97

30.6.2019 341 405,12 311 277,64 30 127,48 11 739 715,33

31.7.2019 341 405,12 312 055,83 29 349,29 11 427 659,50

31.8.2019 341 405,12 312 835,97 28 569,15 11 114 823,53

30.9.2019 341 405,12 313 618,06 27 787,06 10 801 205,46

31.10.2019 341 405,12 314 402,11 27 003,01 10 486 803,35

30.11.2019 341 405,12 315 188,11 26 217,01 10 171 615,24

31.12.2019 341 405,12 315 976,08 25 429,04 9 855 639,15

31.1.2020 341 405,12 316 766,02 24 639,10 9 538 873,13

Raiffeisenbank,a. a.
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29.2.2020 341 405,12 317 557,94 23 847,18 9 221 315,19

31.3.2020 341 405,12 318 351,83 23 053,29 8 902 963,35

30.4.2020 341 405,12 319 147,71 22 257,41 8 583 815,64

31.5.2020 341 405,12 319 945,58 21 459,54 8 263 870,06

30.6.2020 341 405,12 320 745,45 20 659,68 7 943 124,61

31.7.2020 341 405,12 321 547,31 19 857,81 7 621 577,30

31.8.2020 341 405,12 322 351,18 19 053,94 7 299 226,12

30.9.2020 341 405,12 323 157,06 18 248,07 6 976 069,06

31.10.2020 341 405,12 323 964,95 17 440,17 6 652 104,11

30.11.2020 341 405,12 324 774,86 16 630,26 6 327 329,25

31.12.2020 341 405,12 325 586,80 15 818,32 6 001 742,45

31.1.2021 341 405,12 326 400,77 15 004,36 5 675 341,68

28.2.2021 341 405,12 327 216,77 14 188,35 5 348 124,91

31.3.2021 341 405,12 328 034,81 13 370,31 5 020 090,10

30.4.2021 341 405,12 328 854,90 12 550,23 4 691 235,21

31.5.2021 341 405,12 329 677,03 11 728,09 4 361 558,17

30.6.2021 341 405,12 330 501,23 10 903,90 4 031 056,95

31.7.2021 341 405,12 331 327,48 10 077,64 3 699 729,47

31.8.2021 341 405,12 332 155,80 9 249,32 3 367 573,67

30.9.2021 341 405,12 332 986,19 8 418,93 3 034 587,48

31.10.2021 341 405,12 333 818,65 7 586,47 2 700 768,82

30.11.2021 341 405,12 334 653,20 6 751,92 2 366 115,62

31.12.2021 341 405,12 335 489,83 5 915,29 2 030 625,79

31.1.2022 341 405,12 336 328,56 5 076,56 1 694 297,23

28.2.2022 341 405,12 337 169,38 4 235,74 1 357 127,85

31.3.2022 341 405,12 338 012,30 3 392,82 1 019 115,55

30.4.2022 341 405,12 338 857,33 2 547,79 680 258,22

31.5.2022 341 405,12 339 704,48 1 700,65 340 553,74

30.6.2022 341 405,12 340 553,74 851,38 0,00 
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P�íloha 4: Nezávazná kalkulace leasingového financování od Erste Leasing, a. s.  
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P�íloha 5: Nezávazná kalkulace leasingového financování od � SOB Leasing, a. s. 

��������	
��
����	�

Po�izovací cena bez DPH 19 000 000 CZK
22 990 000 CZK

20,00%
4 598 000 CZK

21,00%
60
12
0 CZK

1 000 CZK
0,30%

0 CZK
0 CZK

Datum
� íslo spl. 
období

Nájemné bez 
DPH

Splátka
Pojistné                    

(HAV, OPV)
Splátka v� . 
pojistného

31.7.2017 1 266 621 322 611 250 322 861
31.8.2017 2 266 621 322 611 250 322 861
30.9.2017 3 266 621 322 611 250 322 861

31.10.2017 4 266 621 322 611 250 322 861
30.11.2017 5 266 621 322 611 250 322 861
31.12.2017 6 266 621 322 611 250 322 861
31.1.2018 7 266 621 322 611 250 322 861
28.2.2018 8 266 621 322 611 250 322 861
31.3.2018 9 266 621 322 611 250 322 861
30.4.2018 10 266 621 322 611 250 322 861
31.5.2018 11 266 621 322 611 250 322 861
30.6.2018 12 266 621 322 611 250 322 861
31.7.2018 13 266 621 322 611 250 322 861
31.8.2018 14 266 621 322 611 250 322 861
30.9.2018 15 266 621 322 611 250 322 861

31.10.2018 16 266 621 322 611 250 322 861
30.11.2018 17 266 621 322 611 250 322 861
31.12.2018 18 266 621 322 611 250 322 861
31.1.2019 19 266 621 322 611 250 322 861
28.2.2019 20 266 621 322 611 250 322 861
31.3.2019 21 266 621 322 611 250 322 861
30.4.2019 22 266 621 322 611 250 322 861

Z� statková hodnota bez DPH
Kupní cena bez DPH
Pojistná sazba HAV v %
Ro� ní pojistné OPV 
Poplatek bez DPH

Po�izovací cena s DPH
JSP v %
JSP k úhrad�  s DPH
DPH k PC
Po� et splátek
Po� et splátek v roce
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31.5.2019 23 266 621 322 611 250 322 861
30.6.2019 24 266 621 322 611 250 322 861
31.7.2019 25 266 621 322 611 250 322 861
31.8.2019 26 266 621 322 611 250 322 861
30.9.2019 27 266 621 322 611 250 322 861

31.10.2019 28 266 621 322 611 250 322 861
30.11.2019 29 266 621 322 611 250 322 861
31.12.2019 30 266 621 322 611 250 322 861
31.1.2020 31 266 621 322 611 250 322 861
29.2.2020 32 266 621 322 611 250 322 861
31.3.2020 33 266 621 322 611 250 322 861
30.4.2020 34 266 621 322 611 250 322 861
31.5.2020 35 266 621 322 611 250 322 861
30.6.2020 36 266 621 322 611 250 322 861
31.7.2020 37 266 621 322 611 250 322 861
31.8.2020 38 266 621 322 611 250 322 861
30.9.2020 39 266 621 322 611 250 322 861

31.10.2020 40 266 621 322 611 250 322 861
30.11.2020 41 266 621 322 611 250 322 861
31.12.2020 42 266 621 322 611 250 322 861
31.1.2021 43 266 621 322 611 250 322 861
28.2.2021 44 266 621 322 611 250 322 861
31.3.2021 45 266 621 322 611 250 322 861
30.4.2021 46 266 621 322 611 250 322 861
31.5.2021 47 266 621 322 611 250 322 861
30.6.2021 48 266 621 322 611 250 322 861
31.7.2021 49 266 621 322 611 250 322 861
31.8.2021 50 266 621 322 611 250 322 861
30.9.2021 51 266 621 322 611 250 322 861

31.10.2021 52 266 621 322 611 250 322 861
30.11.2021 53 266 621 322 611 250 322 861
31.12.2021 54 266 621 322 611 250 322 861
31.1.2022 55 266 621 322 611 250 322 861
28.2.2022 56 266 621 322 611 250 322 861
31.3.2022 57 266 621 322 611 250 322 861
30.4.2022 58 266 621 322 611 250 322 861
31.5.2022 59 266 621 322 611 250 322 861
30.6.2022 60 266 621 322 611 250 322 861

Tato nabídka je nezávazná, výše splátek je pouze orienta� ní.
K uzav�ení smluvního vztahu dojde pouze oboustranným písemným podpisem smluvních dokument
Akceptací nabídky nedochází k uzav�ení smlouvy.
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P�íloha 6: Nezávazná kalkulace leasingového financování od UniCredit Leasing, a. s. 
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P�íloha 7: Výkaz zisku a ztráty za rok 2013 
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P�íloha 8: Rozvaha v plném rozsahu za rok 2013 
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P�íloha 10: Rozvaha v plném rozsahu za rok 2014 
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P�íloha 11: Výkaz zisku a ztráty za rok 2015 
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P�íloha 12: Rozvaha v plném rozsahu za rok 2015 
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