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Abstrakt

Obsahem této prace je zpracovani kompletni finanéni analyzy firmy ICE Invest spol. s
r.o. Samotna prace se d€li na teoretickou a praktickou cast. V prvni se bude jednat 0
teoretické zpracovani problematiky statistickych ukazatelii finan¢ni analyzy. Prakticka
¢ast je zamé&fena na realné zpracovani problematiky ucetnich vykazl spolecnosti ICE

Invest spol. s r.0.

Abstract

The content of thesis is to complete and evaluate the financial analysis of ICE Invest
spol. sr.o. The work itself is divided into theoretical and practical part. The first part
includes the theoretical treatment of the issue of the statistical indicators problematics,

while the other one is devoted to process the real issues of their financial statements.
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Uvod

Spolecnost ICE Invest spol. sr.0. patii jiz n€kolik let ke $picce podnikatelskych
subjektt zabyvajicich se prodejem zmrzliny. Tato prace bude zaméiena na statistickou
stranku uspéchu této firmy. V dne$ni dobé i takovato firma, ktera na oko prosperuje, nemusi
mit jasnou budoucnost a doby, kdy se uspéch ¢i neuspéch porovnaval pouze pomoci

zavérecného stavu konta firmy, jsou nenavratné pryc.

Dnesni zhodnoceni zdravi podniku je globalnim porovnanim nékolika skupin riznych
ukazatelli. V navaznosti na tyto ukazatele se projevi veskeré faktory, které by mohly ohrozit
budoucnost podniku a tim tak zpomalit i Uplné zastavit rlst spolecnosti. Jednotlivé ukazatele
se pocitaji pomoci dat vyctenych znékolika ucetnich dokumentti, které kazda firma

pravidelné v ro¢nich intervalech zpracovava.

Pokud mé clovék k analyzovani dostatecné dlouhé obdobi, mize pomoci dalSiho
ze statistickych ukazatelli predpovédét budouci vyvoj spolenosti a casteCnymi kroky se
ptiblizit k jejimu zoptimalizovani.

Vysledky finan¢ni analyzy nejsou pouzivany pouze ve firmé¢ pro interni zhodnoceni.
Tyto informace se pieddvaji i investoriim, ktefi se v ndvaznosti na uvedené hodnoty
rozhoduji, zdali do firmy investovat. Toto rozhodnuti ¢ini na zakladé¢ vypoctu navratnosti

jejich kapitalu vlozeného do firmy.
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Cile prace, metody a postupy zpracovani

Cil prace

Cilem této prace je posouzeni vykonnosti brnénské firmy ICE Invest spol. sr.o.
pomoci statistickych metod a ukazatelti finan¢ni analyzy a nasledné¢ navrhnout kroky ke
zlepSeni ekonomické situace. V prvni ¢asti zpracuji teoretickou problematiku a v druhé ¢asti
zpracuji n€kolik skupin ukazateld finan¢ni analyzy na zakladé Géetnich vykazi z let 2009 az
2012. V néavaznosti na tyto hodnoty vyuziji statistické metody Casovych tad a provedu
regresni analyzu nékterych ukazatell, které budou mit jistou informacni hodnotu o
budoucnosti firmy. Na zaklad¢ ziskanych vysledkd provedu celkové zhodnoceni soucasné

ekonomickeé situace spolecnosti ICE Invest s.r.0.
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1. Teoreticka vychodiska prace

Teoretickou cast bakalarské prace tvoii tfi Casti — Vprvni se soustfedi na popis
ekonomické oblasti, kterou tvofi rizné ukazatele finan¢ni analyzy, druha se zamétuje na

regresni analyzu a tfeti na Casové fady.

1.1 Ukazatele finanéni analyzy

Finan¢ni analyzou se rozumi rozbor dat, pravidel a postupti ziskdvanych hlavné z ucetnich
vykazi. Jejim cilem je zejména vyjadtit prehled o finan¢ni situaci podniku. Reprezentuje
vyjadfeni stavu minulého, jakozto i pfitomnosti a budoucnosti finan¢niho hospodateni. Ze

ziskanych udajii 1ze poté s urcitou ptesnosti predikovat dalsi vyvo;j.

1.1.1 Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele patii mezi ty nejpouzivanéjsi. Data vychazeji vyhradné z hodnot
polozek ucetnich vykazii. Jsou pocitany jako pomér jedné ¢i vice ucetnich polozek k jiné

polozce nebo jejich skuping. [8]

1.1.1.1 Ukazatele rentability

S 4

byl efekt vlozeného kapitalu. Vypovidaji o schopnosti podniku generovat nové zdroje a zisk
vyuzitim investovaného kapitalu. Potfebna data Ize najit v rozvaze a vykazu zisku a ztrat. Lze
zobecnit, Ze Citatel veétSinou reflektuje vysledek hospodateni, zatimco ve jmenovateli se
nachazi spiSe urCity druh kapitalu ¢i trzby. Ve vysledku miZeme tyto ukazatele pouzit jako
meéftitko celkové efektivity dané ¢innosti. Nejvétsi vypovidajici hodnotu maji pro akcionate a

investory. [8]

Rentabilita celkovych aktiv
Vyhodnocenim tohoto ukazatele ziskame odraz produkc¢ni sily firmy a jeji schopnost

vydélavat. Vypovidd o vynosnosti celkového vlozeného kapitalu. Jelikoz celkova aktiva

12



odpovidaji souctu vlastniho a ciziho kapitalu, je nutné pocitat se ziskem pted zdanénim —

musime zahrnout i vynos pro vlastniky a véfitele. [4]

Vzorec pro vypocet je nasledujici:

ROA = EBIT
"~ Celkova aktiva

(1.1)

Rentabilita vlastniho kapitalu

“Meérenim této rentability vyjadrujeme vynosnost kapitilu vioZeného akcionari ci
viastniky podniku. Jde o ukazatel, pomoci kterého mohou investori zjistit, zda je jejich kapital
reprodukovan s ndleZitou intenzitou odpovidajici investici. “ [8, S. 54]

Tato rentabilita vyjadiuje vynosnost kapitalu vlozené¢ho vlastniky. Rast znamena, ze se

lepsi vysledek hospodateni a zmenSuje se podil vlastniho kapitalu ve firmé. Pro vypocet se

pouziva zisk po zdanéni. [8]
Obecny tvar vypoctu rentability vlastniho kapitalu:

ROE = EAT
~ Vlastni kapital

(1.2)

Rentabilita trzeb

“Rentabilita trzeb predstavuje pomeéry, které v Citateli zahrnuji vysledek hospodareni
V riiznych podobdch a ve jmenovateli obsahuji trzby, opét riiznym zpusobem upravované
podle ucelu analyzy. Do polozky trzeb se nejcasteji zahrnuji trzby, které tvori provozni
vysledek hospodareni, ale je mozné zahrnout trzby veskeré. Tyto ukazatele vyjadruji
schopnost podniku dosahovat zisku pri dané urovni trzeb, tedy kolik dokaze podnik
vyprodukovat efektu na 1 K¢ trzeb.* [8, s. 56]
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V piipadé, Ze je tento ukazatel nizsi, nez je oborovy primeér, znamena to, Ze ceny
vyrobkl jsou pomérné nizké a ndklady naopak pfili§ vysoké. Plati, ze ¢im je rentabilita trzeb

vys$i, tim lepsi je situace podniku z hlediska produkce. [8]

Obecny tvar vypoctu rentability trzeb:

_ EAT
" Triby

ROS

(1.3)

1.1.1.2 Ukazatele aktivity

“Tyto ukazatele méri schopnost podniku vyuzivat investované financni prostiedky a
méri vazanost jednotlivych slozek kapitalu v jednotlivych druzich aktiv a pasiv. Tyto ukazatele
nejcastéji vyjadruji pocet obratek jednotlivych slozek zdrojl nebo aktiv nebo dobu obratu.
Jejich rozbor slouzi predevsim k hleddni odpovedi na otdzku, jak hospodarime s aktivy, jejich
Jjednotlivymi slozkami a také jaké ma toto hospodareni vliv na vynosnost a likviditu. “ [8, s.

60]
Obrat celkovych aktiv

Jeho dal$i oznaceni je produktivita vlozeného kapitalu, méfi efektivitu vyuziti vSech aktiv

ve firm¢&. Vyjadiuje zhodnoceni aktiv ve vyrobni Cinnosti firmy bez ohledu na zdroje kryti.

Obecny tvar vypoctu obratu celkovych aktiv:

Triby

Obrat celkovych aktiv = Aktiva celkem

(1.4)
Obrat zasob

Ukazatel obratu zasob vypovida o tom, kolikrat se pfeméni zasoby v ostatni formy

obé&zného majetku az k prodeji hotovych vyrobki a opétovné zasobovani. [4]

Obecny tvar vypoctu obratu zasob:

Triby

Obrat zasob =
rat zaso Zasoby

(1.5)
14



Obrat pohledavek

Vyjadiuje rychlost premény pohledavek v penézni prosttedky ve forme naSich trzeb.

Obecny tvar vypoctu obratu zasob:

Triby

Obrat zasob =
rat zaso Zasoby

(1.6)
Doba obratu celkovych aktiv

“Udava primerny pocet dnii, po néz jsou aktiva vazana v podnikani do doby jejich
spotieby. Pokud je ukazatel nizsi, nez prumeérnd hodnota v oboru, firma hospodari lépe, nez je
obvyklé.” [9]

Obecny tvar vypoctu doby obratu celkovych aktiv:

Aktiva celkem
Triby/365

Doba obrat celkovych aktiv =

(1.7)

Doba obratu zasob
Vyjadiuje, za jakou dobu podnik primérné proda své zdsoby. Pokud zasoby lezi na

skladé, vazou v sob¢ finan¢ni prostiedky firmy jinak vyuzitelné k dal§im ucelim. Z toho

cv v

Obecny tvar vypoctu doby obratu zasob:

Zasoby

D 2 =
oba obrat zasob Triby /365

(1.8)

Doba obratu pohledavek
Odrazi primérmny pocet dni, po ktery nasi odbératelé dluzi danému podniku. Pokud
odbératelé neplati vcas (splatnost faktur), zistdvaji ndm vazany prosttedky v téchto

pohledavkach.
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Obecny tvar vypoctu doby obratu pohledavek:

Pohledavky

Doba obrat zasob = Triby /365

(1.9)

1.1.1.3 Ukazatele likvidity

Likvidita je ukazatelem, jenz vypovidd o schopnosti podniku rychle a bez velkych ztrat
pfeménit se v pen¢zni hotovost. Nizka likvidita vede k tomu, Ze podnik neni schopen vyuzit
nabizejicich se prilezitosti k zisku. Stejn¢ tak neni schopen hradit ani své bézné zavazky
vznikajici chodem spolecnosti, coz smeétuje k platebni neschopnosti a potencidlnimu
bankrotu. Pouze dostatecné likvidni podnik je schopen dostat svym zavazkim, ovSem vysoka

mira likvidity miZe znamenat vazbu prostfedkd vyuzitelnych ke zhodnocovani. [8]

Zde uvadim ptehled nekterych polozek dle likvidity:
1. Nejlikvidngj$i — penize, kratkodobé cenné papiry, ceniny, kratkodoby finan¢ni
majetek.
2. Majetkové slozky realizované v kratkém casovém tUseku — splatné kratkodobé
pohledavky.
3. Mén¢ likvidni — zésoby.
Dlouhodobé likvidni — obligace, dlouhodobé piijcky.
5. Téméf nelikvidni nebo nelikvidni — hmotny investi¢ni majetek.

&

“Je tedy potreba hledat pokud mozZno vyvazZenou likviditu, kterda zaruci jak dostatecné
zhodnoceni prostredkii, tak i schopnost dostdat svym zavazkim. “ 8, s. 49]

Okamzita likvidita

Oznacovana také jako likvidita prvniho stupné. Zahrnuje pouze ty nejlikvidnéjsi polozky
rozvahy — tim rozumime penize na bézném ¢i jiném uctu, pokladn€, cenné papiry, Seky. Ve
jmenovateli jsou zahrnuty kratkodobé financ¢ni vypomoci — kratkodobé dluhy a bankovni

uvery a vypomoci. [8] Idealni hodnoty se pohybuji v intervalu 0,2 — 0,5.
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Obecny tvar vypoctu okamzité likvidity je:

Kratkodoby finantni majetek

sith likvidita —
Okamzita likvidita Kratkodobé zavazky

(1.10)

Pohotova likvidita
Znéma také jako likvidita druhého stupné; plati, Ze v idedlnim piipad€ by se hodnoty mély
pohybovat kolem ¢isla 1, coz v praxi znamend, ze podnik je schopen vyrovnavat své zavazky,

aniz by byl nucen prodavat své zasoby. [1]

Obecny tvar vypoctu pohotové likvidity je:

Obéina aktiva — zasoby

Pohotova likvidita =
onotova turviatta Kratkodobé zavazky

(1.11)

Bézna likvidita

Oznacovana jako likvidita tfetitho stupné. Vyjadiuje, kolikrat jsou kratkodobé zavazky
pokryty ob&znymi aktivy. Vypovida o tom, jak by byl podnik schopen uspokojit své vétitele,
kdyby promeénil vSechna sva obéZna aktiva na hotovost. Doporucené hodnoty se pohybuji

v rozmezi 1,5 — 2,5. [8]

Obecny tvar vypoctu bézné likvidity je:

Obézna aktiva

Pohotova likvidita =
ohotova turviatta Kratkodobé zavazky

(1.12)

1.1.1.4 ZadluZenost a mira samofinancovani

“Podstatou analyzy zadluZenosti je hledani optimalniho vztahu mezi viastnim a cizim
kapitalem — hovorime o kapitdlové strukture. ” [8, s. 57]
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Tyto ukazatele ukazuji, do jaké miry jsou k financovani aktiv podniku pouzivany cizi

zdroje. Lze fici, Ze se zvysSujicim se podilem ciziho kapitalu roste riziko véfitele.

Celkova zadluZenost
Vyjadiuje celkovou zadluzenost podniku. Plati, ze s rostouci hodnotou ukazatele roste i
riziko vétitelt. Nicméné je nutno podotknout, Ze u ekonomicky zdravého podniku mlze vyssi

hodnota Ustit ve zvySeni rentability vloZzenych prostiedka. [8]

Obecny tvar vypoctu celkové zadluzenosti je:

) 5 Cizi kapital
Celkova zadluzenost = — -
Celkova aktiva

(1.13)

Koeficient samofinancovani
Vypovidd o tom, jakou mérou jsou aktiva financovana penézi akcionart. Pri

hodnoceni vSak musi byt bran v potaz i hodnota ukazatele rentability. [8]

Obecny tvar vypoctu koeficientu samofinancovani je:

Koeficient fi .. Vlastni kapital
oeficient samofinancovani =
Celkova aktiva

(1.14)

1.1.2 Souhrnné indexy

Zahrnuji bonitni a bankrotni modely. Jasna hranice neni pfesné vymezena, jelikoz oba
maji za cil charakterizovat firmu jedinecnou Ciselnou charakteristikou, ktera odrazi jeji
finan¢ni zdravi. Bankrotni model hovoii o tom, zdali a popt. do jaké miry je firma ohroZena
bankrotem — v takové firm¢ nastavaji urcité identifikované jevy a trendy, jako jsou napf.

problémy s béznou likviditou ¢i rentabilitou vloZzeného kapitalu. [8]
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1.1.2.1 Bankrotni model

Altmaniiv model

Znam také jako Altmantv index finan¢niho zdravi; vypocet zahrnuje soucet n¢kolika
zakladnich a béznych pomérovych ukazatelli, kde kazdy je ohodnocen urcitou vahou
tom, zda a jak moc hrozi situace bankrotu. Tento model prosSel od svého zavedeni né€kolika

modifikacemi.

Vzorec pro vypoocet Altmanova indexu je:
Z=0,717*x1 + 1,4*%Xx; + 3,107*X3 + 0,42*X4 + 0,998*Xs5
(1.15)

Jednotlivé ukazatele se vypocitaji:

__ Celkovy pracovni kapital

Celkova aktiva

NOPAT
xXo=-———
Celkova aktiva

_ EBIT

3=
Celkova aktiva

__Vlastni kapital
= Cizizdro je

Trzby
Xs=0"
Celkova aktiva
Financ¢ni situace firmy je dobrd, jestlize se hodnoty indexu pohybuji nad 2,9. V rozmezi

1,2 — 2,9 se nachazi tzv. Sedd zoéna — rozumime tim, Ze firma neni jednoznacné ispés$na, ale

bankrot nehrozi. Hodnoty niz$i nez 1,2 ukazuji na finan¢ni problémy s moznosti bankrotu.

1.1.2.2 Bonitni model

Index bonity

“Bonita firmy predstavuje urceni kvality podniku na zakladé sledovani vykonnosti a
financni situace. Postup je podobny jako pri Altmanové modelu, avsak na predikci vyvoje
podniku se vyuzivaji jiné ukazatele, kterym byly na zakladé statistického pozorovani podnikiu
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prisouzeny odpovidajici vihy vyznamnosti. Cim vétsi hodnotu bonity dostaneme, tim je
financné ekonomicka situace hodnocené firmy lepsi. Na zdakladeé tohoto hodnoceni se urcuje
riziko vhodné spoluprdce s danou spolecnosti. “ [10]

Vzorec pro vypocet Indexu bonity je:

Bi = 1,5%x; + 0,08*X, + 10*X3 + 5*X4 + 0,3*X5 + 0,1*Xs
(1.16)

Jednotlivé ukazatele se vypocitaji:

Cash flow
X1=
Cizizdroje
Celkova aktiva
2= —
Cizizdroje
EBIT
X3= —7
Celkova aktiva
EBIT
X4=
Celkové vykony
Zasob
X5= —y
Celkové vykony
Celkové vykon
X5 = OV VYO

Celkova aktiva
Na vyhodnoceni se pouziva nasledujici stupnice:

Extrémné¢ $patna (-3;-2)
Velmi Spatna (-2;-1)
Spatna (-1;0)

Ur¢ité problémy (0;1)
Dobra (1;2)

Velmi dobra (2;3)

Extrémné dobra (> 3)
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1.2 Regresni analyza

., Regrese je nejobecnéjsi jednostranna kvantitativni zavislost, tj. zavislost, pri
niz je apriorné urcena zdvisle proménnd a nezavisle promennd “. [7]

Zakladnim ukolem regresni analyzy je pfispét k poznani pfi¢innych vztahli mezi
statistickymi znaky. Matematicky popisuje systematické okolnosti provazejici statistické
zavislosti. Nasi snahou je nalézt piiblizeni empirické regresni funkce K hypotetické regresni

funkci.

., V ekonomice a prirodnich védach se casto pracuje s proménnymi velicinami, kdy
mezi nezavisle promeénou, oznacenou x, a zavisle proménou, oznacenou y, kterou
mérime Ci pozorujeme, existuje nejaka zavislost. Ta je bud vyjadrena funkcnim
predpisem y = ¢(x), kde ale funkci ¢(x) nezname nebo tuto zavislost nelze ,,rozumnou
funkci vyjadrit. Vime jen, ze pri nastaveni urcité hodnoty nezavislé promenné x
dostaneme jednu hodnotu zavislé proménné y. “ [5, s. 78]

¢

Jako ptiklady z praxe mizeme pouzit naptiklad tato méteni:

e jak zavisi velikost vydaju za potraviny na poctu ¢lenti rodiny

e jak zavisi velikost trzeb na poctu obyvatelstva ve mésté

e jak zavisi spotfeba pohonnych hmot na rychlosti jizdy automobilu

Pti opakovanych méfenich s nastavenou hodnotou proménné x vSak dostaneme rozdilné
hodnoty zavisle proménné y, a to vlivem riiznych nidhodnych dCinitell. Zavislost mezi
veli¢inami x a y tak ovliviiuje urcity Sum. Ten oznacime jako nédhodnou veli¢inu, kterou Ize
urcit jako vliv ndhodnych a neuvaZovanych Cinitelli a zaroven budeme predpokladat, ze jeji

stfedni hodnota se rovna nule. [5]

Abychom mohli vyjadfit zavislost ndhodné veli¢iny Y na proménné x, zavedeme
podminénou stfedni hodnotu ndhodné veli¢iny Y pro hodnotu X, oznafenou E(Y[x). Ta se
polozi rovna vhodné zvolené funkci oznacCené jako nm(x; PBi,...pp). Tato funkce nezavisle
proménné obsahuje nezndmé parametry znacené jako Pi,...Bp, kde p>1. Zminéna funkce se
nazyva regresni a jeji parametry oznacujeme jako regresni koeficienty. Jestlize ur¢ime funkci
n(x), potom Fkdme, Ze jsme ptivodni data vyrovnali regresni funkci. Ulohou regresni analyzy
je najit vhodnou regresni funkci n(x; Pi,...pp) a odhadnout jeji koeficienty tak, aby vyrovnani

dat bylo co nejlepsi. [6]
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1.2.1 Regresni primka

Regresni pfimka patii mezi nejjednodussi ptipady regresni analyzy. Regresni funkce n(x)

je vyjadiena n(x) = B1 + B2x a plati:

E(Y|X) = n(x) = 1+ B2X
(1.17)

Odhad koeficientti B; a B, regresni ptimky pro zadané dvojice (xj, Yi) oznac¢ime by a b,, Pro
co nejpresnéjsi urCeni téchto koeficientli vyuzijeme metodu nejmensich Ctverct. Za

nejvhodnéjsi koeficienty se povazuji takové, které minimalizuji funkci S(bs, b2). [6]

S(by, b2) = ¥(vi — by — bpxi)?

(1.18)
Tato funkce je rovna souétu kvadratti odchylek namétenych hodnot yi od hodnot

ni = n(xj) = P1 + P2.X; na regresni piimce. Odhady by, b, koeficientd B1, P2 uréime
vypoctem prvni parcialni derivace funkce S(bi, b;) podle proménnych by,resp. b, a tyto
ziskané parcialni derivace polozime rovny nule. Po upravé ziskame soustavu normalnich

rovnic. [6]

=]

n
n.b, +in.b = ) V;

i=1 i=1

n
i=1 i=1 i=1

S5

(1.19)
Z danych rovnic vypocitame koeficienty b; a b, a po Gipravach dostaneme:
e X y'—n Xy
b, == b; =§—b,.X
2 n 1,( T i =9 2
(1.20)
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Vybéroveé pruméry ziskdme pomoci vztaht:

(1.21)

Odhad regresni pfimky zjiStujeme pomoci vztahu:
W(x) = by + byx

(1.22)

1.2.2 Volba regresni funkce

Jednim z ukolii regresni analyzy je poznat, zda je zvolend regresni funkce vhodna pro
vyrovnani zadanych dat. Kritériem je, jak tésné tato funkce ptiléhd datim a jak odrazi
pfedpokladanou funkéni zévislost mezi zavisle a nezdvisle proménnou. Na posouzeni
vhodnosti dané funkce se vyuziva rezidudlniho souctu ¢tverct — ¢im vhodnéjsi funkce je, tim
je hodnota souctu niz8i. Nicméné jako lepsi na posouzeni se ukazuje index determinace, jenz

oznadujeme jako I2. [6]

2=5y /Sy
(1.23)

Sy — rozptyl empirickych hodnot (roven primeétu ze souctu kvadrath odchylek zadanych
hodnot od jejich priméru) [6]

Sy - rozptyl vyrovnanych hodnot (roven primétu ze souctu kvadratii odchylek vyrovnanych
hodnot od praiméru zadanych hodnot) [6]

Sy - iy - rezidudlni rozptyl (roven priméru ze souctu kvadrati odchylek zadanych hodnot od

vyrovnanych) [6]
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1.3 Casové Fady

,, Casovou Fadou rozumime radu hodnot urcitého ukazatele, usporadanych z hlediska
prirozené casové posloupnosti. Pritom je nutné, aby vécnd napln ukazatele i jeho
prostorové vymezeni byly shodné v celém sledovaném casovaném useku.* [6, s. 114]

Casové fady vyuzivame pro zapis statistickych dat zachycujicich spolecenské a
ekonomické jevy v ¢ase. To nam umoziuje provadét kvantitativni analyzu zakonitosti v jejich
casovém prabehu, jakozto i predikovat vyvoj.

Z ¢asového hlediska tyto tady rozdélujeme na intervalové a okamzikové. Pro
intervalové tady plati, Ze jejich ukazatele odrazeji kolik jevi, véci a udalosti vzniklo v ur¢itém
casovém intervalu, zatimco ukazatele okamzikovych €asovych fad ukazuji, kolik jevi, véci a

udalosti existuje v daném okamziku. [6]

Mezi témito fadami vSak najdeme jesté dalsi dalezity rozdil — idaje intervalové fady je
mozno scitat, ¢imz Ize vytvofit i soucty za vice obdobi, zatimco u okamzikovych ¢asovych
fad nelze redlné interpretovat. U intervalovych Casovych fad je tfeba pracovat se stejné
dlouhymi ¢asovymi useky, jelikoz v opacném piipadé dochdzi ke zkresleni ukazatelt a celého

vyvoje. Mame nékolik moznosti, jak znazornit intervalové Casové fady:

Sloupkovymi grafy — jsou zndzornény obd¢€lniky, jejichz zdkladny jsou rovny délkam

intervall a vysky jsou hodnotam ¢asové fady v ptislusném intervalu [6]

Hulkovymi grafy — jednotlivé ¢asové fady se vynaseji ve stiedech prislusnych intervalt jako
usecky [6]

Spojnicovymi grafy — jednotlivé hodnoty ¢asové fady jsou vyneseny ve stfedech ptislusnych

intervali jako body, které jsou spojeny tseCkami [6]

1.3.1 Charakteristiky ¢asovych rad

Abychom ziskali pfedstavu o charakteru procesu, uZivdime metodu vizualni analyzy
chovani ukazatele s grafy a urCovani elementarnich statistickych charakteristik. Do nich

fadime diference, tempa a primérna tempa ristu, praméry hodnot ¢asové fady a dalsi. [3]
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Prvni diference
Pocitame ji jako rozdil dvou po sobé¢ jdoucich hodnot ¢asové fady. Vyjadiuje, o kolik se
zménila hodnota Casové tady pfi prirtistku hodnoty Casové tfady oproti pfedchozimu obdobi

nebo okamziku. [6]

Vypocitame ji nasledujicim zpisobem:

ldi(y):yi_yi—]-! i:2,35"',n
(1.24)

Priamér prvnich diferenci
Tato charakteristika vychdzi z prvni diference a vyjadiuje, o kolik se prumérné
zmeénila hodnota ¢asové fady za jednotkovy Casovy interval. [6] Charakteristiky zavisi jen na

prvni a posledni hodnot¢ ukazatele a pocita se takto:

n— 14« n—1

= 1 - - Y=
ld(y) — 1 Z ldi(y) o s e
1=2

(1.25)

Koeficient riistu
Vypovidd o rychlosti zmény hodnot Casové tady, které jsou vyjadieny jako pomér
dvou hodnot jdoucich po sobé. Ukazuje, kolikrat se zvySila hodnota casové fady v urcitém

okamziku nebo obdobi oproti pfedchozimu. [6] Plati vztah:

. \.'.
ki(y) =—, i=2,3,..,n
Yi-1

v

(1.26)
Pramérny koeficient ristu
Udava primérnou zménu koeficientd rdstu za jednotkovy ¢asovy interval. [6]

Vypocteme jej:

25



n-1 | n-1|Vp
K(y) = ‘l_[ki(v) ="
I o) V YI
\ 1=2

(1.27)

1.3.2 Dekompozice ¢asovych rad

Hodnoty casové fady, piedevsSim z ekonomické praxe, mizeme rozlozit na nékolik
slozek. Jestlize se jedna o tzv. adaptivni dekompozici, jde hodnoty y; ¢asové fady vyjadfit pro

Castj, 1=1,2,...,nsouctem. [2]

Casovou fadu dekomponujeme na trendovou slozku (T;), sezénni slozku (S;),

cyklickou slozku (C;) a nahodnou slozku (g;).

Yi=Ti+Si+Cj+e
(1.28)

., Casovou radu si lze predstavit jako trend, na ktery jsou ,, nabaleny* ostatni
slozky. Rozklad, tzv. dekompozice casové rady na tyto slozky je motivovan tim, Ze
v jednotlivych slozkdch se snadnéji podari zjistit zakonitosti v chovani Fady nez
v puvodni nerozlozené radé.* [6]

Trend — vyjadfuje obecnou tendenci sledovaného ukazatele v Case. Je to dusledek sil
pusobicich ve stejném sméru. Trend miliZze byt rostouci ¢i klesajici, popt. jestlize hodnoty

ukazatele v daném ¢asovém obdobi kolisaji kolem urcité hodnoty, jedna se o trend konstantni.

3]

Sezonni slozka — popisuje periodické zmény v Casové tadé, které se odehravaji b&hem
jednoho kalendarniho roku. Jsou zptsobeny naptiklad zménou rocnich obdobi ¢i lidskymi
zvyky. Vhodné pro takovato méfeni jsou predevsim obdobi mési¢ni nebo kvartaly. [6]
Cyklicka slozka — povaZzujeme ji za nejspornéjsi slozku, jelikoZ pfestoze muize byt disledkem
ocividnych vnégjsich vlivi, nemusi byt jednoduché identifikovat jejich pficiny. Stejné tak se
otevirda moznost promény jejiho charakteru promény v Case, coZ znesnadituje matematické

vyjadfeni. [6] Chapeme ji jako dlouhodobé kolisani s neznamou periodou, kdy jeji pric¢iny
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mohou lezet mimo ekonomicky cyklus. Lze ji povazovat za soucast trendu (stiednédoby
trend). [3]

Nahodna slozka — definujeme ji jako nesymetrickou slozku casové tady, ktera je tvotena
ndhodnymi vykyvy v jejim prabéhu. Je to vlastné zbytek z ¢asové fady po vylouceni vSech
piedchozich slozek. Obsahuje v sobé veskeré chyby méfeni, ale 1 chyby ze zpracovani

naméfenych hodnot. [6]

1.3.3 Popis trendu

Vyse zminovand regresni analyza nejpouzivanéjSim zpiisobem popisu vyvoje fady casové
jest. Tohoto stavu pfi¢inou je moznost vyrovnani pozorovanych dat ¢asové tady, jakozto i

veéstba vyvoje budouciho.

Ze zminovaného uz vime, ze zkoumanou ¢asovou fadu lze rozlozit na slozku trendovou a

nahodnou:

yi:Ti+ei, i=1,2,...,n
(1.29)
Jednim z problému je volba vhodného typu regresni funkce. Ten urcujeme z grafického

zaznamu prubéhu casové fady nebo na zakladé predpokladu vlastnosti trendové slozky. [6]
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2. Prakticka cast

2.1 Predstaveni spole¢nosti

2.1.1 Zakladni popis

Nazev: ICE Invest spol. s r.o.
Sidlo: V Ujezdech 590/8
621 00 Medlanky
Pravni forma podnikani: Spolecnost s ru¢enim omezenym
1CO: 291 89 918
DIC: CZ29189918

Firma se v prvé fadé specializuje na provoz stankt se zmrzlinou. Tyto stanky

byvaji umistény ptfed obchodnimi domy Kaufland. Od roku 2011 firma mimo stankd zacina

provozovat také rozsifujici se sit’ cukraren.

2.1.2 Historie spole¢nosti

ICE Invest spol. s r.0. vznikla v roce 2009 jako rodinna firma zapisem do obchodniho
rejstiiku u Krajského soudu v Brn€. V pocatku svého ptisobni méla 3 vlastniky a 3 jednatele,
k dnesnimu datu jsou jednateli a vlastniky osoby pouze 2. Duvodem vzniku bylo vytvofeni
jedinecné efektivni a dynamické firmy na ceském trhu v oblasti provozu stankl s toc¢enou
zmrzlinou a jejiho prodeje.

Pivodné byla firma koncipovana jako Cisté jednoucelova — provoz stankii se zmrzlinou
pied obchodnimi domy Kaufland. Nicméné jiz béhem prvnich mésict firma zahrnula firma do
sveé oblasti pisobeni téméf vSe, co souvisi se zmrzlinou. Ptiklady budiz stavba zmrzlinovych

stank?l, prodej strojli na to¢enou zmrzlinu ¢i distribuce zmrzlinovych smési.

Jiz od zacatku firma zavedla informacni systém pro spravu provozoven, kontrolu a
monitorovani trzeb a hlidani zdsob — ISystem. V soucasnosti je v provozu jiz 66 stank
v Ceské republice a dalsich 17 na Slovensku, coZ ji nominuje na pozici leadera na eském

trhu, co se tocené zmrzliny tyce.
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Ve druhém roce své ¢innosti doslo ke stavbé zasobovaciho skladu v Brné Bosonohach,
Z néhoz se od roku 2011 pravidelné zasobuji provozovny. Zaroven se v témze roce rozhodla
vystavét v pronajatych prostorach na jihlavském namésti novou kavarnu — Café IGNAC.
Nutno podotknout, ze od prvnich mésicti si ziskala u zakaznikli dobrou povést a i diky tomu
se muze téSit vysoké oblibé a navstévnosti. Na zaklad¢é této zkuSenosti byla v roce 2012

vystavéna dalsi kavarna ve mésté Vyskov v prostorach obchodniho domu Tesco.

2.1.3 Pfedmét podnikani

Spolec¢nost se zabyva vyrobou, obchodem a sluzbami neuvedenymi v ptilohdch 1 a 3

zivnostenského zakona.

2.1.4 Organiza¢ni struktura

Ve spolecnosti je nastavena liniova organizacni struktura. V praxi to znamena, ze teditel
kontroluje své podfizené a ti zase dohlizi na své. NejvyssSim organem jsou jednatelé, z nichz

jeden pusobi jako vykonny feditel firmy a druhy jako ekonomicky feditel.

Jednatel — dohliZi na chod firmy a své podfizené, komunikuje s dodavateli a fidi nakupy

Personalni feditelka — jejim tUkolem je vybirat vhodné kandidaty na pozici prodejce

Vv jednotlivych provozovnach a vedouci stank a vytvareni rozpisii smén

Skladnik — pfijima a vydava suroviny, pfiprava zasilek pro jednotlivé provozovny
Technik — spravuje zmrzlinové stroje

Ugetni — sestavuje rozvahy, vykazy zisku a ztrat, u¢etni uzavérky a dafiové piiznani

Vedouci provozovny — zaskolend od persondlni feditelky, stard se o potifeby svého

konkrétniho stanku

Brigadnice — prodej tocené zmrzliny dle rozpisu smén

2.1.5 Konkurence

Ackoli dosahla firma pozice jednicky na trhu, je dileZité monitorovat i konkurenci —
napiiklad BOHEMILK a Ceska zmrzlina z Opoéna. Firma ICE Invest se snazi odlisit od
konkurence jedinecnou chuti svych stdlou nabidkou druh zmrzlin. Velkou vyhodou proti
konkurenci je umisténi zmrzlinovych stanki pfed obchodnimi domy Kaufland, coz zajistuje

velké mnoZstvi potencidlnich zdkaznikd.
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2.2 Analyza ekonomickych ukazateli

V této Casti mé prace budu zjiStovat a analyzovat vybrané ukazatele. VSechna data
jsem cerpal zucetnich vykazli dané firmy. Vypocty provadim dle vzorct uvedenych
V teoretické Casti prace — V kazdé oblasti ukazateli jsem dale vybral jeden, ktery jsem
nasledné vyhodnocoval pomoci ¢asovych fad a regresni analyzy. Uvadim i prognozu na dalsi

rok. Analyzu a grafické zpracovani dat jsem provadél v programu Microsoft Excel.

2.2.1 Ukazatele rentability

Kazdy zukazatel rentability je pocitdin dle odpovidajiciho vzorce uvedeného

v kapitole 1.1.1. Vypocitané hodnoty uvadim v nasledujici tabulce.

-19,62 -34,23

27,04 151,85

Tabulka 1: Ukazatele rentability za obdobi 2009 — 2012

Zdroj: vlastni

Vypocitané hodnoty jsem zanesl do grafu. Znéj lze vypozorovat, ze kratce po vzniku
firmy se rentabilita nepohybovala v dobrych ¢islech. V roce 2010 vsak v tomto sméru doslo
k ur¢itému zlepseni, zejména u ukazatele ROE, kde se trend pienesl i do roku 2011. V roce
2012 opét dochazi k dalsSimu poklesu. Firma ma pomérné¢ vysoky cizi kapital, coz do urcité
miry vysvétluje pfiznivéjsi hodnoty rentability vlastniho kapitdlu. Zaporné hodnoty ROA a
ROS v roce 2010 jsou dany zejména zadpornym vysledkem hospodateni, jehoz pfiinou byl

nakup stroju a stanki nutnych pro vykon ¢innosti.
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Graf 1: Vyvoj ukazateli rentability v obdobi 2009 — 2012
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Zdroj: vlastni

2.2.1.1 Zakladni charakteristiky

V dal$i tabulce pocitdm charakteristiky ukazatele rentability vlastniho kapitalu.
V prvnim sloupci se nachdzi indexy oznacujici dané roky (sloupec druhy). Ve ttetim sloupci
se nachazi vypoctené hodnoty ROE pro dané roky, ve ¢tvrtém pak prvni diference (dle vzorce

v kapitole 1.2.3) a v poslednim sloupci koeficient ristu (kapitola 1.2.5).

2009 -34,23

2011 151,85 15,24

Tabulka 2: Charakteristiky ukazatele ROE v letech 2009 — 2012

Zdroj: vlastni

Jelikoz jsem dospél k nazoru, Ze vzorek dat je maly a tudiz v tomto pfipadé¢ nemaji
dostatecnou vypovédni hodnotu, dalsi charakteristiky jiZ nendsleduji. Stejné tak prognoza pro

rok 2013 by byla zfejm¢ zna¢né zkreslena.
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2.2.2 Ukazatele aktivity

V této podkapitole se vénuji ukazatelim aktivity, jmenovité obratu celkovych aktiv,
zasob, pohledavek a jejich dobam obratu. K hodnotdm jsem doSel za pouziti vzorcd
uvedenych v kapitole 1.1.2. Obrat zasob a pohledavek jakozto i jejich doby obratu nejsou

v roce 2009 uvedeny z duvodu, ze potiebné tdaje nebyly ve vykazech zaznamenany.

3,63 100,44 98,29 3,71

Tabulka 3: Ukazatele aktivity za obdobi 2009 - 2012

Zdroj: vlastni
Z definice vime, Ze obrat celkovych aktiv nam poskytuje informace o efektivnosti
nakladani s naSimi aktivy — respektive ndm ukazuje, jak dlouho v nich mame véazany finan¢ni
prostfedky. Idealni je mit hodnoty obratu co nejvyssi a naopak doby obratu co nejnizsi. Ve
zkoumaném piipadé se hodnoty obratu aktiv jevi jako velmi dobré zvlasté v letech 2011 a
2012, stejné tak i1 obrat pohledavek. ZvySuje se vSak doba obratu zdsob, coz je ovsem dano

stavbou a dokon¢enim novych skladovacich prostor.

Hodnoty jsem dale zanesl do grafi:

250,00
200,00 ‘\
150,00
\ = Qbrat celk. aktiv
100,00 == Qbrat zdsob
\ === Qbrat pohledavek
50,00

0'00 T e

2009 2010 2011 2012

Graf 2: Obrat celkovych aktiv, zasob a pohledavek v obdobi 2009 — 2012

Zdroj: vlastni
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Ackoli kiivka obratu zdsob ma jasné klesajici trend, hodnoty stale zlistavaji na slusné
urovni. Stejné tak vidime, ze firma pomalu fesi problém s pohledavkami a odbératelé hradi

své zavazky diive.

Dalsi graf znazornuje doby obratu celkovych aktiv, zasob a pohledavek:

600,00

500,00 \

400,00 == Doba obratu aktiv
[dny]

300,00

== Doba obratu zasob
[dny]
200,00 === Doba obratu
pohledavek [dny]
100,00
0,00 . -
2009 2010 2011 2012

Graf 3: Doba obratu celkovych aktiv, zisob a pohledavek v obdobi 2009 — 2012

Zdroj: vlastni

Po raketovém poklesu v roce 2011 se doba obratu aktiv v roce 2012 o néco zvysila,
konkrétné na zhruba 143 dni. Toto ¢islo se d4 oznacit jako velmi pozitivni, jelikoZ jakakoli

hodnota pod dobu 1 roku je dobra.

Doba obratu zasob ma rostouci trend, nicméné i piesto jsou opét hodnoty vynikajici.
Od priblizné€ 2 dnd v roce 2010 se doba obratu zvysila na asi 7 dnii v roce 2012, coz spada do

hodnot typickych spiSe pro zapadni firmy (asi 3 — 12 dni).

Nutno fici, ze dosSlo ze strany odbérateli ke zlepSeni platebni moralky, v disledku
¢ehoZ se doba obratu pohledavek snizuje az na soucasnych asi 11 dni. Toto se povedlo 1 diky
urcitym opatfenim ze strany firmy ICE Invest a tak ma doba obratu pohledavek predpoklady

pro dalsi zlepSeni 1 v nasledujicich letech.
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2.2.2.1 Zakladni charakteristiky

Tato tabulka zachycuje charakteristiky ukazatele doby obratu pohledavek. Ve tretim
sloupci se nachazeji naméfené hodnoty [v jednotkédch dnil], ve ¢tvrtém jsou vypocitany prvni
diference dle vzorce 1.24. Poté nasleduje koeficient rlistu (vzorec 1.26) a nakonec data po

vyrovnani ptimkou.

Vidime, Ze hodnoty maji trvale sestupny trend. Primér prvni diference nadm fika, Ze

meziro¢né tato doba klesa piiblizné o 7,34 dni (vzorec 1.25). Podobné vidime, Ze pramérny

koeficient rtstu je asi 0,65.

Tabulka 4: Zakladni charakteristiky doby obratu pohledavek

Zdroj: vlastni
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Graf 4: Vyvoj ukazatele doby obratu pohledavek a vyrovnani pfimkou

Zdroj: vlastni

Rovnice pfimky (1.22) ma nasledujici tvar:

y = 31,987 — 7,095x
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2.2.3 Likvidita

Likviditu poc¢itam dle vzorct uvedenych v kapitole 1.1.1.3. Data jsem Cerpal z vykazt
spoleCnosti za dané roky. V nésledujici tabulce se nachazi porovnani hodnot okamzité,

pohotové a bézné likvidity.

Tabulka 5: Likvidita v letech 2009 — 2012

Zdroj: vlastni

Pti pohledu na tabulku nutno pfipomenout, ze firma byla zalozena koncem roku 2009,
tudiz data z daného obdobi nemaji pfilisSnou vypovidajici hodnotu a do svého komentéte je

zde nezahrnuji.

Okamzita likvidita by se méla pohybovat v rozpéti 0,2 — 0,5. Vidime, Ze zatimco v roce
2010 se pohybuje téméf na dvojndsobku horni hranice, v nésledujicich letech osciluje naopak
kolem hranice spodni. Lze proto konstatovat, ze s okamzitou likviditou ma firma urcité

problémy a v roce 2011 nebyla schopna uspokojivé splacet své kratkodobé zavazky.

Pohotova likvidita — idedlni hodnoty v rozmezi 0,7 — 1,2. Tady jde vyvoj ruku v ruce
s likviditou okamzitou, po mirné vysSich hodnotach v roce 2010 se nasledujici rok podnik
potykal svelmi nizkou schopnosti kryt své bézné potieby a kratkodobé zavazky
pohledavkami a penéznimi prostfedky. V roce 2012 se tento ukazatel zlepSuje, nicméné i

nadale zustava relativné nizko.

Problém je u likvidity bézné. Zatimco dobré hodnoty se nachazeji v intervalu 2 — 2,5,
nami sledovana firma se pohybuje, spiSe okolo hodnoty 1, v roce 2011 se da oznacit dokonce

za zcela nelikvidni.
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Nasleduje graf vyvoje v minulych letech:
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Graf 5: Vyvoj okamzité, pohotové a bézné likvidity v letech 2009 — 2012

Zdroj: vlastni

2.2.3.1 Zakladni charakteristiky

Zakladni charakteristiky okamzité likvidity:

4 2013 - = = 1,23

Tabulka 6: Zakladni charakteristiky okamZité likvidity

Zdroj: vlastni

Tabulka nam odhaluje, Ze v roce 2011 doslo k vyraznému poklesu okamzité likvidity,
nicméné vroce 2012 se situace stabilizovala a doSlo k mirnému nardstu. Primér prvni

diference je asi -0,39, pramérny koeficient ristu 0,86.

Pro vyrovnani hodnot parabolickou kiivku, pfedpis ma tvar:
y = 2,77 -2,245%x + 0,465*x*

Ta piedpovida, ze nasledujici rok by se pfi zachovani trendu méla okamzita likvidita
pohybovat okolo hodnoty 1,23.
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2.2.4 ZadluZenost a samofinancovani

V této Casti se zam&fim na miru finan¢ni samostatnosti a zadluzeni firmy. Tabulka je
vypracovana dle vzorct z kapitoly 1.2.4 na zéklad¢ dat z vykazl. Zadluzeni je naptiklad
vyznamnym rozhodujicim kritériem pro banku v ptipad€ Zadosti o tvér. Rozhodujici je vyvoj
V urcitém casovém obdobi (3 roky). Jako pozitivni vyvoj lze oznacit miru zadluzeni pod

150%, jako negativni 150% — 200% a jako velmi rizikového klienta nad 200%.

Mira finan¢ni samostatnosti je opakem ukazatele zadluzenosti, a spole¢né tvoii 100%.
Udava, do jaké miry je podnik schopen kryt své potieby vlastnimi zdroji. Hodnota nad 40% se

povazuje za ptiznivou.

Tabulka 7: Vyvoj zadluZenosti a miry samofinancovani v obdobi 2009 — 2012

Zdroj: vlastni

Z tabulky vidime, ze nejméné zadluzen byl podnik v dobé svého vzniku. Po roce 2010,
kdy tento ukazatel prudce vzrostl, dochazi nasledujici roky k ustaleni na hranici 90%. Pokud
uvazujeme miru samofinancovéani, lze pozorovat, Ze firma ma velké problémy vibec

dohlédnout na onu hranici 40%.
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V nasledujicim grafu je zachycen vyvoj zadluzenosti:

Celkova zadluzenost
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0,40 /
0,20
0,00 . . . .
2009 2010 2011 2012

Graf 6: Vyvoj zadluZenosti v letech 2009 — 2012
Zdroj: vlastni

Lze konstatovat, Ze mira zadluZeni ma od roku 2010 celkové klesajici tendenci a firma

nema problém se drZet pod onou hranici 150%.

Dalsi graf zachycuje vyvoj samofinancovani v podniku:

Mira financni samostatnosti

0,70
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Graf 7: Vyvoj miry finanéni samostatnosti v letech 2009 — 2012

Zdroj: vlastni

Miizeme vidét, ze co se tykd samofinancovani, firma na tom neni bithvijak dobie.
V poslednich dvou letech se hodnoty pohybuji na ptiblizné tfetin€ ¢i ¢tvrtiné optimalniho
stavu.
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2.2.4.1 Zakladni charakteristiky

Zakladni charakteristiky zadluzenosti:

2 2010 1,19 0,76

2,77
2011 084 035 071

4 2012 0,92 0,08 1,10 1,01

Tabulka 8: Zakladni charakteristiky zadluZenosti
Zdroj: vlastni

Jak lze vidét, hodnoty se trvale pohybuji na vysoké urovni s tim, Ze pramér intervalové
fady je asi 0,85. Pramér prvni diference je ptiblizn€ 0,49 a koeficient rustu 1,53. To nam fika,

ze zadluzenost roste kazdy rok pramérné na 1,53 nasobek hodnoty v ptedchozim roce.

2.2.4.2 Popis trendu a vyvoje

Pro vyrovnani fady jsem vyuzil regresni ptimky, ktera ma po dosazeni tvar:

y = 0,565 + 0,112%x

Na grafu jsou zachyceny hodnoty celkové zadluZenosti a jejich vyrovnani ptimkou.
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Graf 8: Vyvoj ukazatele celkové zadluZenosti a vyrovnani piimkou

Zdroj: vlastni
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Z grafu jasn¢ vyplyva, Ze nastoleny trend je opravdu rostouci a v budoucnu by firma

mohla mit v této oblasti vétsi problémy.

2.2.5 Bankrotni model

Jako zastupce souhrnnych ukazateld jsem vybral Altmantv index finan¢niho zdravi

podniku, pro jehoz vypocet jsem pouzil vzorec uvedeny v kapitole 1.18.

Tabulka 9: Altmaniyv index v letech 2009 — 2012

Zdroj: vlastni

Pfi pohledu na tabulku je jasné, ze zatimco v Vv prvnich dvou letech fungovani se hodnoty
Altmanova index pohybuji spiSe v nelichotivych ¢islech, v roce 2011 je patrné zlepSeni. Roku
2012 se tato hodnota opét dostava pod hranici 2,9, coz znamena oblast $edé zony — nelze

jednoznaéné rozhodnout o finanénim zdravi firmy.

Tyto udaje reflektuje graf:
Altmantv index
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4,50 442

4,00
3,50 / N\
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2,50 2,68
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1,50 20
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~0,43
0,00 T T T 1

2009 2010 2011 2012

Graf 9: Vyvoj hodnot Altmanova indexu v obdobi 2009 — 2012

Zdroj: vlastni

40



2.2.5.1 Zakladni charakteristiky

Déle nasleduje tabulka zakladnich charakteristik Altmanova indexu:

Tabulka 10: Zakladni charakteristiky Altmanova indexu

Zdroj: vlastni

Odtud nam vyplyva, Ze velky skok smérem vzhuru nastal v roce 2011, kdy je diference
proti piredchazejicimu téméf 4. Primér prvni diference ¢ini 1,28 — index vzrostl kazdy rok

pramérné o 1,28 bodu. Primérny koeficient ristu je potom 3,73.

2.2.4.2 Popis trendu a vyvoje

Pro vyrovnani fady jsem vyuzil regresni ptimky, kterda ma po dosazeni tvar:

y =0,275 + 0,783*x

V grafu jsou zachyceny hodnoty Altmanova indexu a jejich vyrovnani ptimkou:
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Graf 10: Vyvoj Altmanova indexu a vyrovnani piimkou

Zdroj: vlastni
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Ze zhodnoceni trendu vyvoje je ziejmé, ze i pies skokové zlepSeni zroku 2011 se
nasledujici rok hodnoty zhorsily, a i kdyz by mél pii zachovani trendu mit dalsi rok hodnotu

3,4, neni takovy vyvoj jisty.

2.2.6 Bonitni model

Pro urceni kvality podniku vyuzivam Indexu bonity, pouzity vzorec vypoctu je uveden

Vv kapitole 1.19. Tento index vypovida o vykonnosti a finan¢ni situaci podniku.

1,09 0,02

Tabulka 11: Index bonity v letech 2009 — 2012

Zdroj: vlastni

Zaznamenané hodnoty jsou uvedeny Vv grafu:

Index bonity
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Graf 11: Vyvoj hodnot Indexu bonity v obdobi 2009 — 2012

Zdroj: vlastni

V prvnich dvou sledovanych letech tento ukazatel 1ét4 z jednoho extrému do druhého, coz
je dano ptedevsim zapornym cash flow v roce 2010 a vysokym nartistem zisku pied zdanénim
vroce 2011. V poslednim roce se hodnota indexu dostavd na hodnotu 1,36, coz indikuje

dobrou ekonomickou situaci.
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2.2.7 Triby

Posledni kapitolu budu vénovat trzbam a jejich vyvoji. Hodnoty ziskané z vykazi zisku a
ztrat zachycuje nasledujici tabulka. Zajima mé objem trzeb, jejich vyvoj a prognéza do

budoucna.

Vysledky trzeb v jednotlivych letech:

192

18184

Tabulka 12: Trzby v letech 2009 — 2012

Zdroj: vlastni

Z tabulky jasn¢ vyplyva, Ze po zacatku v roce 2009 a relativné skromném roce 2010

nastava obrovsky narlst trzeb v roce nasledujicim a jen o néco niZsi narist v roce lofiském.

Vyvoj trzeb jsem zachytil v grafu:

Trzby [tis. Kc]
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Graf 12: Vyvoj trZzeb v obdobi 2009 — 2012

Zdroj: vlastni
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2.2.7.1 Zakladni charakteristiky

Tabulka zachycuje charakteristiky trzeb ve sledovaném obdobi. V prvnim sloupci je
potadi danych let, nasleduji samotné roky a odpovidajici hodnoty trzeb. Ve ctvrtém sloupci

pocitam prvni diference a v patém potom koeficient rustu.

2 2010 2656,00 2464,00 13,83

4 2012 29789,00 11605,00 1,6 30638,35

Tabulka 13: Zakladni charakteristiky trzeb v obdobi 2009 — 2012

Zdroj: vlastni

Primér intervalové fady je asi 12705,25 tisic K&, coz je vlastné prumér trzeb ve
sledovaném obdobi. Pomémé vystupujici je fakt, ze vroce 2011 a 2012 doslo k velkym

zvySenim trzeb a ackoli procentudlné nariist klesa, absolutné jde stale o porovnatelné sumy.

Primér prvni diference je ptiblizné¢ 9865,67, coz znamena, ze trzby rostly kazdoro¢né

pramérné o 9 868,67 tisic K¢.

Dale vidime, Ze v roce 2010 se trzby vySplhaly témé&f na ¢trnactindsobek (hlavné diky
nizkému objemu za piedchozi rok), zatimco vroce 2011 dosahly téméf sedminasobku

(mnohem vétsi celkovy objem trzeb). Primérny koeficient ristu je 7,44.

2.2.7.2 Popis trendu a vyvoje

Pro vyrovnani fady jsem vyuzil parabolické kiivky, kterd ma po dosazeni tvar:

y = -1948,25 -994,35*x + 2285,25*x*
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V grafu jsou zachyceny hodnoty Altmanova indexu a jejich vyrovnani piimkou:
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Graf 13: Vyvoj Altmanova indexu a vyrovnani kfivkou

Zdroj: vlastni

Z grafu je jasn€ vidét raketovy ndrGst trzeb s jasné rostoucim trendem. Pro rok 2013
tato metoda predikuje trzby ve vysi 50211,25 tisic K¢, coz 1 vzhledem k zvySeni poctu

prodejnich mist neni neredlnd hodnota.

3. Vlastni reSeni

3.1 Historie a vyvoj VB

Visual Basic vychazi z programovaciho jazyka BASIC (Beginner's All-purpose Symbolic
Instruction Code), ktery byl uren pro vyuku programovani. Byl navrzen v roce 1963 a v 80.
Letech nasel vyuziti zejména na domadcich pocitacich. S dal$imi verzemi jazyka BASIC
odpadlo nutné Cislovani fadku kodu. V roce 1975 Microsoft uvedl jazyk Microsoft BASIC,

pricemz Visual BASIC je jednou z jeho verzi.

Tento jazyk pfinesl objektové orientované programovani a jeho prvni verze se objevila
roku 1991. Verze 6.0 vydana v roce 1998 byla posledni z této generace. Microsoft se odhodlal
k rozsahlé modernizaci jazyka v roce 2001, kdy vydal Visual BASIC .NET. Tato verze je

vyvijena dodnes.
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3.2 Pouzité ovladaci prvky

Form — formulaf urc¢eny pro shromazdéni dalsich prvku a informaci.

Command Button - tlacitko, na které je navazano uréité makro. Slouzi pro praci
s formulafem, popt. pro ovladani dalSich oken.

Label — popiska objastiujici uzivateli funkci pole, buriky, tlacitka, ...

TextBox — pole umozZilyjici uZivateli zadat hodnoty, text; pro oSetfeni typu vstupnich dat
Excel nabizi vestavéné funkce (IsNumber, ...)

ListBox — pole, které obsahuje vybér moznosti.

Option Button — piepinac pro volbu jedné z moznosti.

3.3 Popis programu

Kostra programu je tvofena formuléfi. Na zacatku ma uZivatel moznost se rozhodnout, na

ktery z ukazateld se zam¢ri:

Obr. 1: Vstupni formulaf

Zdroj: vlastni

Dale uzivatel vstoupi do pfislusného formulafe, kde si mize bud’ zobrazit hodnoty
ukazatelii (z let 2010 - 2012) mnou pouzité v této praci, nebo si mize vypocitat hodnoty

vlastni.
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Obr. 2: Formula¥ zadluZenosti a samofinancovani

Zdroj: vlastni

Ve formulafich lze zvolit pozadovany rok, typ ukazatele a v pfipadé¢ volby zadani

vlastnich dat dojde K aktivovani textboxu.

Obr. 3: Formulaf Altmanova indexu

Zdroj: vlastni
Pro lepsi vypovidajici hodnotu ¢iselnych udaj jsem ve formulafi pro vypocet indext

pouzil podminéné podbarvovani vyslednych hodnot v zavislosti na tom, do jaké oblasti

spadaji (zelend — dobra, ¢ervena — velmi nizka).
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4. 7.avér

Ve své praci jsem se zabyval analyzou ekonomickych ukazatelii spole¢nosti ICE Invest
spol. sr.0. a jejich zhodnocenim pomoci statistickych metod. V teoretické ¢asti jsem se
zaméiil na popis pojmu a definovani vzorcii pouzitych pozdé€ji v praktické ¢asti mé prace.
Mezi tyto ukazatele jsem zafadil rentabilitu a aktivitu, likviditu, miru zadluzenosti a
samofinancovani a v neposledni fadé¢ také souhrnné indexy a celkové trzby. Na zaklade
vysledkd jsem zhodnotil dosavadni vyvoj firmy a snazil se predikovat vyvoj na pfisti rok.
Jelikoz trend nebyl vzdy jednoznacny a v nékterych piipadech mohlo dojit k jejich zkresleni
zvolenou funkci, bylo nutné nékdy ptrehodnotit naméiena Cisla. Spole¢nost v poslednim roce
krom¢ zvySeni pocCtu zmrzlinovych stankl investovala nemalé prostfedky do vystavby
vyskovské cukrarny, coz negativné ovlivnilo jeji finan¢ni situaci. Samoziejmé je dale nutné
zohlednit, 7e se nase zemé& nachazi dlouhodob¢ v nepfili§ dobré finanéni situaci, co se

makroekonomickych ukazatell tyce, coZ ma za nasledek mensi chut’ zdkaznikl utracet.

Mnou pouzita data zachycuji financni situaci od roku 2009 do roku 2012 vcetné,
zpracovana data jsem uvad¢l v tabulkach a hodnoty se snazil komentovat. Zjisténa data jsem

dale vyrovnal piimkou, popt. parabolickou kiivkou a snazil se odhadnout vyvoj pro dalsi rok.

Na zékladé naméfenych vysledki jsem dospél k dalsim zjisténim. V roce 2010
provedla firma velkou investici do stroji a dalSich zafizeni, kterd se bude nékolik let vracet.
To ovlivnilo i vysledek hospodateni, ktery byl v daném roce zaporny. Docela dobré vysledky
firma dosahuje v hodnoceni aktivity. Doba obratu aktiv, ale zvlasté doba obratu zasob je na
velmi dobré urovni. Firma také uspokojivé vyftesila problém s pohledavkami, které uz byly
V poslednim roce placeny v¢as. Doba obratu zasob se zvysila ze dvou dnti pfiblizné€ na tyden,
coz je dano stavbou novych skladovych prostor s velkou kapacitou. Naopak problémem je
likvidita — hlavné okamzita a b&ézna. To je dano tim, Ze firma ma pomérné vysoké kratkodobé
zavazky. Po velkych investicich se také zadluzenost pohybuje v dost hrozivych ¢islech okolo
90%. O oblasti souhrnnych indexii lze fici, ze si firma vede pomérn¢ dobife a bankrot ji
nehrozi. Zminit musim trzby — od roku 2010 trvale rostou vysokym tempem a jsou
predpoklady pro minimaln¢ zachovani takového rtstu. K tomu mé vedou fakta, ze po otevieni
cukrarny na podzim lonského roku se tato teprve rozjizdi a stejné tak ve meéstech s loni
otviranymi stanky se lidé teprve takzvané musi ,,naucit chodit”. Tyto trendy jsou podporovany

zkuSenostmi zaméstnancii 1 mymi, takze o jejich spravnosti si dovolim nepochybovat.
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M¢ poznatky budou pro firmu pfinosem v tom, ze dostane odraz svého hospodateni
zvenku. Ziskané vysledky mohou pomoci pfi stanovovani cili a planti pro dalsi roky. Osobné
bych doporucoval v tomto roce mirn¢ omezit investice a finanén¢ firmu stabilizovat (splaceni
uvéra). Pro dalsi léta bych navrhoval expanzi bud’ do dalSich mést v republice, nebo do
blizkého zahranic¢i (Polsko, Slovensko). Firma si béhem své existence vybudovala pozici
jednic¢ky na trhu s tocenou zmrzlinou, a i pies tvrdou konkurenci ma dobré podminky toto

postaveni udrzet.
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