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Abstrakt

Bakalatska prace hodnoti finan¢ni situaci spole¢nosti CAMEA, spol. s r.0. za obdobi
2013-2017. Hodnoceni je provedeno pomoci finan¢ni analyzy, ve které je zachycen
vyvoj jednotlivych ukazatelti. Na zakladé vysledku ziskanych z finan¢ni analyzy jsou

ptedlozeny navrhy opatienti, jejichZ realizace umozni zlepsit stavajici situaci.

Kli¢ova slova

finanni analyza, absolutni ukazatele, rozdilové ukazatele, likvidita, zadluzenost,

aktivita, rentabilita

Abstract

The Bachelor’s thesis evaluates the financial situation of CAMEA, spol. s r.0. for the
period 2013-2017. The evaluation is carried out by means of financial analysis in which
the development of individual indicators is captured. Based on the results obtained from
the financial analysis, proposals for measures are put forward, the implementation of

which will make it possible to improve the current situation.

Key words

financial analysis, absolute indicators, distinction indicators, liquidity, indebtedness,

activity, profitability
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UvVOD

Tématem bakalaiské prace je hodnoceni finanéni situace vybrané korporace metodami

finan¢ni analyzy a navrhy na jeji zlepseni.

Kazda spolecnost usiluje primarné o to stejné a tim je vytvareni zisku. Aby tomu tak
bylo a spole¢nost byla Gspésna, je potieba ji finanéné fidit. Mezi nastroje finan¢niho
fizeni patii pravé zminovana financni analyza. V té se spole¢nost dozvi, jak se ji dafilo
v predeslych letech, jaka je jeji souCasna finan¢ni situace a tim mize castené

predpovidat budouci vyvoj.

Finan¢ni analyza obsahuje spoustu metod a ukazateli. Je dulezité si uvédomit, které
ukazatele jsou zasadni, a které naopak nemaji pfili§ velky vyznam. Dale je dilezité

umét vysledky spravné vyhodnotit, protoze slouzi jako podklad pro dal$i rozhodovani.

Prace je rozdé€lena do tii Casti, a to teoretickou, analytickou a nédvrhovou. V teoretické
¢asti jsou popsany vSechny metody a uvedeny vzorecky ukazateli, které jsou pouzité
v analytické ¢asti. V analytické Casti je nejprve predstavena analyzovana spoleCnost
a dale provedena samotna finan¢ni analyza. VSechny vypoéty jsou zaznamendny do
tabulek a grafii a vyhodnoceny komentafem. Na konec je je$té uvedeno souhrnné
hodnoceni. Posledni ¢ast navazuje na souhrnné hodnoceni a jsou zde uvedeny navrhy

feSeni ke zlepSeni stavajici situace.
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CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Hlavnim cilem bakalafské prace je predlozeni vhodnych navrhi vedoucich ke zlepSeni

soucasné finan¢ni situace na zéklad¢ vysledki ziskanych z provedené finan¢ni analyzy.

K dosazeni hlavniho cile je zapotiebi splnéni cilu dil¢ich. Témi jsou:

nastudovani a nésledné zpracovani teoretickych podklada,

- seznameni se spolecnosti a prostudovani ucetnich vykazi,

- prevedeni ucetnich vykazl do platné podoby,

- provedeni vypoctl finan¢ni analyzy,

- zhodnoceni finanéni situace a odhaleni problematickych oblasti.

Pti zpracovani této prace jsou uzity obecné i zvlastni metody. Pfesnéji z obecnych
metod analyza a syntéza, indukce a dedukce, komparace a analogie. Ze zvlastnich

metod jsou pouZity metody finan¢ni analyzy.

Analyza je proces, pii kterém dojde k rozkladu zkoumané problematiky na jednotlivé

¢asti. Naopak pii syntéze dochazi ke skladani jednotlivych ¢asti v jeden celek (1, s. 31).

Metodou indukce je vyvozen obecny zavér na zakladé zkoumani jednotlivych jevu.
Opacnym smérem postupuje dedukce, tedy ze zkoumani obecného je vyvozeno
jednotlivé (1, s. 32).

K nejpouzivangjsim metodam patii komparace. Ta srovnava rtizné jevy, ze kterych pak
zjistuje, v ¢em se shoduji a v ¢em jsou rozdilné. Na tuto metodu navazuje analogie,

ktera hleda vztah mezi rozdilnymi jevy (1, s. 32-33).
Prvni Cast prace se vénuje teoretickym vychodiskam, tykajici se financni analyzy.
V druhé ¢asti je pfedstavena vybrana spolecnost a dale provedena samotna finan¢ni

analyza na zaklad¢ teoretickych poznatkd. Na zavér jsou vysledky vyhodnoceny a jsou

navrZeny opatieni ke zlepSeni stavajici situace.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

K vypracovani tématu je za potiebi danou problematiku nejprve teoreticky popsat. Tato
kapitola je vénovana K vysvétleni riznych pojmi a popsani konkrétnich metod

a ukazateld, které slouzi k hodnoceni finan¢ni situace.

1.1 Financni analyza

Finan¢ni analyza slouzi jako nastroj pro celkové zhodnoceni soucasné financ¢ni situace
spole¢nosti. Podava informace o tom, jakou mé spolecnost kapitalovou strukturu, jestli
efektivné vyuziva sva aktiva, jestli je dostateéné ziskova, jaka je jeji platebni schopnost

a 0 dalsich dualezitych skuteénostech (2, s. 17).

Slouzi téz jako zpétna vazba, nebot poskytuje vysledky 0 hospodafeni spolecnosti
v piedchozich letech. Tyto vysledky sice nelze jiz nijak zménit, avSak pomadhaji pii

dal$im rozhodovani a finan¢nim fizeni (2, s. 17).

Podle pani DluhoSové je tedy hlavnim ukolem financni analyzy zjisténi soucasné
finan¢ni situace, posouzeni vyhlidek do budoucnosti a piiprava opatfeni ke zlepSeni

finan¢ni situace (3, S. 68).

1.2 Uzivatelé

, Vysledky financni analyzy slouzi nejenom pro vlastni potrebu firmy, ale i pro
uzivatele, kteri nejsou soucdsti podniku, ale jsou s nim spjati hospodarsky, financné

apod. (2, s. 17)

K hlavnim uZivateliim patfi zejména vlastnici, véfitelé, statni instituce, konkurence

a investofi. Existuje vSak cela fada dalSich uzivateld.

Vlastniky zajiméd ziskovost jejich vloZeného kapitalu. Véfitelé by méli davat pozor
na platebni schopnost svych obchodnich partnert, aby jim byli schopni zaplatit své
zavazky. Stat se zaméfuje na odvody dani z vytvoreného zisku. Konkurence usiluje
o0 vysledky silnych spolecnosti K inspiraci a investory zajima celkova financni situace

k rozhodovani o investicich (2, s. 17-18).
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1.3 Zdroje informaci

K vypracovani finan¢ni analyzy je zapotiebi vstupnich dat. Zakladni data jsou Cerpany
Z GCetnich vykazti spolecnosti, tedy zrozvahy, vykazu zisku a ztraty, piehledu
0 penéznich tocich, ptehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfilohy Gcetni zavérky (2,

s. 18).

Rozvaha je zékladnim ucetnim vykazem. Podava informace o stavu a struktufe majetku

a zdrojich financovani tohoto majetku k ur¢itému datu (4, s. 22).

Tabulka 1: ZjednoduSena struktura rozvahy
(Zdroj: 2, s. 24)

Rozvaha k 31. 12. 20xx

AKTIVA CELKEM PASIVA CELKEM

Pohledavky za upsany zakladni kapital | Vlastni kapital

Dlouhodoby majetek Zakladni kapital

Dlouhodoby nehmotny majetek Azio a kapitalové fondy
Dlouhodoby hmotny majetek Fondy ze zisku

Dlouhodoby finan¢ni majetek Vysledek hospodateni minulych let

Ob&sna aktiva Vysledek hospodatfeni bézného ucetniho

obdobi
Zéasoby lnlg)ii(:((lijnuto o zalohach na vyplaté podilu
Pohledavky Cizi zdroje
Kratkodoby finan¢ni majetek Rezervy
Penézni prostredky Zavazky
Casové rozliSeni aktiv Casové rozliSeni pasiv

Na rozvahu navazuje vykaz zisku a ztrat, oba dva vykazy popisuji vztah mezi realnym
vysledkem spolecnosti a jeho tsilim (5).

Vykaz zisku a ztraty obsahuje ¢lenéni vynosii a ndkladi, jimiz je zjiStén vysledek
hospodareni spolecnosti za urcité obdobi. ProtoZe vynosy a nadklady nemusi znamenat

realné penézni pohyby, je sestavovan piehled o penéznich tocich, anglicky cash flow,

13



ve kterém jsou zachyceny penézni piijmy a vydaje a jejich vysvétleni, jak k témto
tokim doslo (4, s. 31-34).

Tabulka 2: Rozdéleni zisku
(zdroj: 2, s. 48)

Zisk pred uroky, zdanénim a odpisy (EBITDA)

+ odpisy

= zisk pred iroky a zdanénim (EBIT)

+ nakladové uroky

= zisk pred zdanénim (EBT)

+ dan z piijmu

= Cisty zisk (EAT)

Prehled o zménach vlastniho kapitdlu podrobné vysvétluje snizeni nebo zvyseni
jednotlivych slozek vlastniho kapitalu. V piiloze uGcetni zavérky jsou pak uvedeny
doplijici, popt. vysvétlujici, informace. Témi napiiklad jsou Gcetni zdsady a metody
a zpusoby ocenovani, které spole¢nost vyuziva, a zakladni informace o spole¢nosti (2, s.

62-63).

Dalsi informace lze ziskat z vnitropodnikového ucetnictvi, od vlastniki a zaméstnancti
spole¢nosti, z firemni statistiky, z odborného tisku atd. Existuje Siroka $kala zdroju,

které lze vyuzit (3, s. 69).

1.4 Metody finanéni analyzy

K vypracovani finan¢ni analyzy jsou tedy vyuzivany hlavné tdaje z Gcetnich vykazu.
Pokud jsou pouzity piimo, jedna se o absolutni ukazatele. Rozlisuje se vsak jestli jsou
stavové nebo tokové. Stavové ukazatele jsou zachyceny v rozvaze a piedstavuji stav
K ur¢ittmu okamziku, tokové ukazatele jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty
a pfedstavuji idaje za urcité obdobi. Z rozdilli absolutnich ukazateld vznikaji rozdilové

ukazatele. Pokud jsou udaje v poméru s jinym jde o pomérové ukazatele.
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Konkrétni ukazatelé, které se ve financni analyze vyuzivaji a které jsou také pouzity

V této praci, jsou uvedeny na obrazku 1.

Absolutni ukazatele

* horizontalni analyza
« vertikalni analyza

Rozdilové ukazatele

* (isty pracovni kapital
* Cisté pohotové prostredky
* Cisty penézni majetek

Pomeérové ukazatele

* ukazetele likvidity
 ukazatele zadluzenosti
* ukazatele aktivity

* ukazatele rentability

Analyza soustav ukazatell

* bankrotni modely
* bonitni modely

Obrazek 1: Rozdéleni ukazatelu
(Zdroj: 4, s. 44)

Ke zjisténi podrobngjsi finanéni situace spolenosti vSak casto nestaci obvyklé
ukazatele finan¢ni analyzy. K tomuto jsou vyuzivany metody vyssi, které vSak nejsou

obsahem této prace (6).

1.5 Analyza absolutnich ukazateli

K analyze absolutnich ukazatelti se pouziva horizontalni a vertikalni analyza. Pomoci
téchto analyz jsou rozebrany tudaje z GCetnich vykazii za nékolik obdobi a jsou
zakladem celé finan¢ni analyzy, nebot’ slouzi k prvotnimu odhaleni problémi (7, s.

168).
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1.5.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyza, jinak zvana analyza trendu, sleduje vyvoj jednotlivych polozek
vykazi za nékolik po sobé jdoucich obdobi. Zmény jsou vyjadieny absolutné nebo
procentualné, a urcuji o kolik jednotek nebo procent se zvysila ¢i snizila dana polozka

(7, s. 168).

Pro zjisténi rozdilu v jednotkach se pouziva vzorec¢ek pro absolutni zménu, v procentech

pak vzorecek pro procentni zménu (7, s. 169).

absolutni zména = ukazatel, — ukazatel,_,

Vzorec 1: Horizontalni analyza — absolutni zména
(Zdroj: 7, s. 169)

. absolutni zména
procentni zména = x 100
ukazatel;_,

Vzorec 2: Horizontalni analyza — procentni zména
(Zdroj: 7, s. 169)

1.5.2 Vertikalni analyza

,, Vertikdlni analyza spociva ve vyjadreni jednotlivych polozek ucetnich vykazii jako
procentniho podilu ke zvolené zakladné, kterd je pojimana jako 100 % velicina.” (7, S.

169)

Jako zékladna se v rozvaze voli celkova aktiva nebo pasiva, ve vykazu zisku a ztraty

celkové vynosy nebo naklady (7, s. 169).

1.6 Analyza rozdilovych ukazatelu

Analyza fondl financnich prostiedkti, takto nazvana podle pani Nyvltové a pana
Marinice, slouzi k zjisténi likvidity spolecnosti, tedy zda aktiva prevysuji splatné

zavazky (8, s. 163).
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V této analyze je pouzit Cisty pracovni kapital, ¢isté pohotové penézni prostiedky a Cisté

penézné-pohledavkové fondy.

1.6.1 Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital, déle jen CPK, je nejvyuzivanéjsim ukazatelem. Lze jej vypoditat

dvéma zpusoby, a to z pohledu manazerského nebo investorského (9, s. 35).

CPK,, = ob&%na aktiva — kratkodobé zavazky

Vzorec 3: Cisty pracovni kapitil z pohledu manaZera
(Zdroj: 9, s. 35)

CPK; = (vlastni kapital + dlouhodobé zavazky) — dlouhodoby majetek

Vzorec 4: Cisty pracovni kapital z pohledu investora
(Zdroj: 9, s. 35)

Oba vzorce zjistuji, jakd cast obéZného majetku je financovana dlouhodobym
kapitdlem. Pro manaZery to vSak znamena, kolik obézného majetku zbyde po uhradé
kratkodobych zavazkid. Investofi zase vyzaduji vyssi dlouhodoby kapitdl nez
dlouhodoby majetek, a tim je pro né CPK zbyla ¢ast dlouhodobého kapitélu, kterou

mizou pouzit na financovani béznych ¢innosti (9, s. 35-36).

Nulovy nebo hodné nizky CPK znaéi platebni tisefi hrazeni zavazki a neschopnost
spolecnosti fungovat. Naopak velmi vysoky pracovni kapital znaci, Ze je bézny provoz
pfili§ financovan dlouhodobymi zdroji. Je tedy zapotiebi udrzovat Cisty pracovni kapital
v takové mife, aby byla spole¢nost schopna hradit své zavazky, popf. byt pfipravena na
necekané situace, a souCasn¢ aby spolecnosti nevznikaly pfili§ vysoké naklady na

financovani z dlouhodobych zdroju (10).

1.6.2 Cisté pohotové prostiedky

Cisté pohotové prostiedky, zkracené CPP, uréuji okamzitou likviditu. Vychézi z Gistého

pracovniho kapitéalu, avSak z obéznych aktiv jsou oddélany polozky malo likvidni nebo
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nelikvidni. Jedna se naptiklad 0 dlouhodobé a nedobytné pohledavky, neprodejné
vyrobky atd. (9, s. 38).

CPP = pohotové penéini prottedky — okamzité splatné zavazky

Vzorec 5: Cisté pohotové prostiedky
(Zdroj: 7, s. 171)

Do pohotovych penéznich prostiedkli 1ze zahrnout bud’ pouze hotovost a zlstatek na
bézném uctu, tim se urCuje nejvyssi stupen likvidity. Nebo lze zahrnout i penézni
ekvivalenty napt. kratkodobé cenné papiry, kratkodobé terminované vklady atd., tato

forma je jiz mén¢ ptisna (9, s. 38).

1.6.3 Cisté penéZné-pohledavkové finanéni fondy (Eisty penéZni majetek)

Cisty penézni majetek, zkracené CPM, je jakymsi stfedem mezi vySe zminénymi
ukazateli. Z ob&éznych aktiv se odstrafiuji pouze zasoby, popi. nedobytné pohledavky (9,
s. 38-39).

CPM = (ob&7na aktiva — zasoby) — kratkodobé zavazky

Vzorec 6: Cisty penéZni majetek
(Zdroj: 9, s. 38-39)

1.7 Analyza pomérovych ukazatelu

Pomérova analyza dava dvé rizné polozky vykazi do poméru, a tim zachycuje vztah
mezi nimi. Takto lze sestavit mnoho ukazateli, a proto jsou pomérové ukazatele
nejrozsifenéjSi metodou finan¢ni analyzy. Vyuzivd se vSak nékolik zakladnich
ukazateld, které jsou podle jednotlivych oblasti ¢lenény do ¢ty skupin, tedy na

ukazatele likvidity, zadluzenosti, aktivity a rentability (2, s. 87).
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1.7.1 Analyza likvidity

Likvidita vyjadiuje schopnost pfemény aktiv na penézni prostredky, které jsou zapotiebi
k thradé zavazku. Likvidita spole¢nosti pak znamena schopnost spole¢nosti hradit véas

své zavazky (4, s. 54).

Ukazatele likvidity poméfuji vysi likvidnich aktiv, ¢im je mozné platit, se splatnymi
zéavazky, co je nutné platit. Podle toho, jak likvidni aktiva jsou pouzita, vznikaji tfi miry

likvidity — bézna, pohotova a okamzita (2, s. 93).

Nizka mira likvidity znaci, Ze spolecnost neni schopna dostat svych zavazki, a naopak
vysoka mira likvidity znaci neefektivni vyuziti finan¢nich prostfedkt. Spole¢nost by
tedy méla usilovat o optimalni hodnotu likvidity, aby byla zachovana finan¢ni stabilita

(4, s. 55).

Bézna likvidita

Ukazatel bézné likvidity urcuje kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zavazky.
Doporugena hodnota je vrozmezi 1,8-2,5. Cim vy$§i hodnota, tim lepsi platebni

schopnost spole¢nosti (11).

obéind aktiva

bézna likvidita = kratkodobé zavazky

Vzorec 7: Bézna likvidita
(Zdroj: 2, s. 94)

Pohotova likvidita

Pohotova likvidita urcuje, zda je spole¢nost schopna hradit své splatné zavazky bez
nutnosti prodeje zasob, které jsou z hlediska likvidity nejméné likvidnim obéznym
aktivem. Ukazatel by mél dosahovat hodnot v rozmezi 1-1,5. Pokud dosahuje mén¢ nez

1, spole¢nost musi spoléhat na prodej zasob (12, s. 38).
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obézna aktiva — zasoby

 likvidita =
pohotova likvidita kratkodobé zavazky

Vzorec 8: Pohotova likvidita
(Zdroj: 12, s. 38)

Okamzita likvidita

Okamyzita likvidita vyjadiuje schopnost spole¢nosti uhradit zavazky z ihned dostupnych
zdroji, témi jsou penize v hotovosti, na bankovnich Uétech a kratkodobé

obchodovatelné cenné papiry. Doporuc¢ena hodnota je mezi 0,2-0,5 (12, s. 38-39).

kratkodoby finantni majetek

kamzita likvidita =
ofamzita Hkviaita kratkodobé zavazky

Vzorec 9: Okamzita likvidita
(Zdroj: 12, s. 39)

1.7.2 Analyza zadluZenosti

Zadluzenost znamena, Ze spole¢nost vyuziva cizi zdroje k financovani svych aktiv.
Ukazatele zadluzenosti pak meéfi, v jakém rozsahu spolecnost tohoto financovani

vyuziva, tedy jaky je vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji (4, s. 64).

Jelikoz neni realné, aby spolecnost financovala vse z vlastnich nebo naopak z cizich
zdroji, snazi se analyza zadluZenosti najit nejvhodné&jsi finanéni strukturu — tak, aby
spolec¢nost nenesla piili§ velké riziko se splacenim dluhd, a naopak, aby vynosnost

vlozeného kapitalu byla co nejvyssi (4, s. 64).
Celkova zadluZenost
Hlavnim ukazatelem analyzy zadluZenosti je celkova zadluzenost. Ta urcuje z kolika

procent je spole¢nost zadluzena (2, s. 88).
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) y cizi zdroje
celkova zadluzenost = - x 100
aktiva celkem

Vzorec 10: Celkova zadluZenost
(Zdroj: 2, s. 88)

Koeficient samofinancovani

Doplnujicim ukazatelem je koeficient samofinancovani, ktery naopak od celkové

zadluzenosti udava, kolik procent aktiv je financovano vlastnim kapitalem (4, s. 65).

.. , ~ vlastni kapital
koeficient samofinancovani = - x 100
aktiva celkem

Vzorec 11: Koeficient samofinancovani
(Zdroj: 4, s. 65)

Mira zadluZenosti

Tento ukazatel vyjadiuje pomér mezi cizimi a vlastnimi zdroji. Pokud je ukazatel vétsi
neZ 1, znamena to, Ze spolecnost vyuZziva vice cizi zdroje nez vlastni. V tomto ptipadé

ukazatel uréuje kolikrat dluh ptevysuje hodnotu vlastniho kapitalu (2, s. 89).

cizi zdroje

mira zadluZenosti = " —
vlastni kapital

Vzorec 12: Mira zadluZenosti
(Zdroj: 2, s. 89)

Urokové kryti

Urokové kryti slouzi k zjisténi, zda je spole¢nost schopna splacet nékladové turoky.

Vysledek urcuje kolikrat celkovy zisk pokryva tirokové platby (2, s. 90).
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EBIT
nakladové uroky

urokové kryti =

Vzorec 13: Urokové kryti
(Zdroj: 2, s. 89)

1.7.3 Analyza Fizeni aktiv

Ukazatele aktivity méfi, jak efektivné spolecnost vyuziva svlij majetek a jestli ho ma

dostatek. Lze je méfit dvéma zpiisoby:
e obratkovost — pocet obratek za urcité casové obdobi (napt. 1 rok),

e doba obratu — rychlost jednoho obratu (ve dnech) (13, s. 31-32).

Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv méfi, jak efektivné jsou vyuzivana celkova aktiva. Hodnota by
m¢éla dosahovat alespon 1 (14, s. 108).

trzby

obrat aktiv =
aktiva celkem

Vzorec 14: Obrat aktiv
(Zdroj: 14, s. 108)

Obrat dlouhodobého majetku

Ukazatel obratu dlouhodobého majetku udava kolikrat za rok se obrati dlouhodoby
majetek. Pfi posuzovani vysledku se musi brat v avahu odepsanost a metoda

odepisovani majetku, nebot’ vétsi odepsanost zlepsuje vysledek ukazatele (14, s. 108).
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triby

d dobé i =
obrat dlouhodobého majetku dlowhodoby majetek

Vzorec 15: Obrat dlouhodobého majetku
(Zdroj: 14, s. 108)

Obrat zasob

Obrat zasob urCuje kolikrat za rok se pieméni jednotlivé druhy zasoby v trzby,

respektive kolikrat jsou zasoby prodany (14, s. 108-109).

trzby

obrat zasob = —
zasoby

Vzorec 16: Obrat zasob
(Zdroj: 14, s. 109)

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob navazuje na piedeSly ukazatel a udava, kolik dni uplyne, nez se

zasoby spotiebuji ¢i prodaji neboli jak dlouho jsou vazany ve spole¢nosti (14, s. 109).

zasoby
(trzby =+ 360)

doba obratu zasoby =

Vzorec 17: Doba obratu zasob
(Zdroj: 14, s. 109)

Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek méfi, kolik dni v priméru trva, nez jsou pohledavky za

odbérateli uhrazeny (4, s. 67).
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pohledavky
(trzby + 360)

doba obratu pohledavek =

Vzorec 18: Doba obratu pohledavek
(Zdroj: 14, s. 109)

Doba obratu zavazka

Doba obratu zdvazki naopak méfi, jak dlouho trva spole¢nosti uhradit své zavazky.
Obvykle se tento ukazatel porovnava s dobou obratu pohledavek, kterda by méla byt
kratsi. Pro oba ukazatele se nejCastéji pouzivaji pouze kratkodobé pohledavky

a zavazky z obchodnich vztaht, ale 1ze méfit i dlouhodobé ¢i celkové (4, s. 67-68).

kratkodobé zavazky
(trzby + 360)

doba obratu zavazka =

Vzorec 19: Doba obratu zavazki
(Zdroj: 14, s. 109)

1.7.4 Analyza rentability

Rentabilita nebo také vynosnost znamena schopnost spole¢nosti dosahovat zisk.
Doséahnout zisku Ize na zaklad¢ vloZenych prostiedkii. To, jak se jednotlivé prostfedky

na zisku podileji, méfi ukazatele rentability (2, s. 100).

Rentabilita aktiv (ROA — Return on Assets)

Rentabilita aktiv je zakladnim ukazatelem rentability. Vyjadiuje celkovou vykonnost

a navratnost kapitalu bez ohledu na zptisob financovani (4, s. 59).

EBIT

= x 100
aktiva celkem

ROA

Vzorec 20: Rentabilita aktiv
(Zdroj: 2, s. 101)
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Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE — Return on Equity)

Rentabilita vlastniho kapitalu zjistuje vynosnost a zhodnoceni kapitalu, ktery vlozili
vlastnici do podnikani. Ukazatel by mél byt vyssi nez Groky z jinych druht investic (2,

5. 103).

ROE = EAT
 vlastni kapital

Vzorec 21: Rentabilita vlastniho kapitalu
(Zdroj: 2, s. 102)

Rentabilita trzeb (ROS — Return on Sales)

,, Ukazatel vyjadiuje, jak je zavod ziskovy ve vztahu K trzbam. Uvadi, kolik zisku v K¢
zavod ziskd z jedné K¢ trzeb. “ (7, s. 176)

EAT
ROS = x 100

trzby

Vzorec 22: Rentabilita trzeb
(Zdroj: 7, s. 177)

Rentabilita nakladi (ROC — Return on Costs)

Rentabilita nakladli naopak od rentability trzeb vyjadiuje, kolik K& cistého zisku

spole¢nost ziska z jedné koruny celkovych nakladu (7, s. 177).

ROC = EAT x 100
" naklady

Vzorec 23: Rentabilita nakladu
(zdroj: 7,s. 177)
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1.8 Analyza soustav ukazateli

Dosud ptedstavené ukazatele sice hodnoti finan¢ni situaci spole¢nosti, avsak jsou vzdy
zaméfeny pouze na urcitou oblast. K posouzeni finan¢ni situace jako celek se pouzivaji
souhrnné ukazatele. Tyto ukazatele za pomoci jednoho vzorce odhaluji, zda je na tom

spole¢nost dobie ¢i Spatné (2, s. 132).

Existuji dvé skupiny souhrnnych ukazateli — bankrotni modely a bonitni modely.
Bankrotni modely zjist'uji, zda je v dohledné dobé spole¢nost ohrozena bankrotem.
Bonitni modely hodnoti, jak je spolecnost kvalitni a jestli se fadi mezi dobré nebo

Spatné spolec¢nosti (15, s. 79).

1.8.1 Altmanuv model

Altmantv model neboli Z-skore je nejpouzivanéjsi bankrotni model. Pomoci vysledné
hodnoty Z je zjisténa finanéni situace spole¢nosti, ktera je bud’ uspokojiva (Z > 2,99),
neuréita (Z = 1,81-2,99) nebo problémova (Z < 1,81) (2, s. 132).

Z — skére = 0,717 X X; + 0,847 X X, + 3,107 X X5 + 0,420 X X, + 0,998 X X;

Vzorec 24: Z-skore
(Zdroj: 2, s. 132)

kde:

X1 = Cisty pracovni kapital / aktiva
X2 =nerozd¢lené zisky / aktiva

X3 = EBIT / aktiva

Xa = vlastni kapital / cizi zdroje

Xs = trzby / aktiva
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1.8.2 Index INO5

Index INOS funguje na stejném principu jako Altmanovo Z-skore. Autofi, Inka a Ivan
Neumaierovi, jej vSak vytvofili pro ¢eské podminky S nazvem index IN. Dohromady

existuji celkem 4 varianty a INO5 je posledni aktualizovanou verzi (15, s. 85).

Pokud je hodnota IN vyssi nez 1,6, je finan¢ni situace spolecnosti uspokojiva. Pokud IN
vychézi mezi 0,9-1,6, financ¢ni situace je neurcita. Pii IN mensim nez 0,9 ma spolecnost

finanéni problémy (15, s. 87).

INO5 = 0,13 xA+0,04%xB+397xC+0,21xD+ 0,09 XE

Vzorec 25: Index INO5
(Zdroj: 15, s. 86)

kde:

A = aktiva / cizi kapital

B = EBIT / nékladové uroky (pro nulové nakladové uroky B = 9)
C = EBIT / aktiva

D = vynosy / aktiva

E = ob&Zna aktiva / kratkodobé zavazky

1.8.3 Kralickuv Quicktest

Kralickiiv Quicktest patfi mezi bonitni modely. Sklada se ze 4 rovnic a na zakladé¢

vysledki z téchto rovnic jsou spolecnosti ptifazeny body (4, S. 86).

Soucet bodli zR1 a R2 déleny dvéma odpovidad financni stabilité, soucet bodi z R3
a R4 déleny dvéma vynosové situaci. Soucet bodl ze vSech rovnic déleny dvéma slouzi
ke zhodnoceni celkové situace. Pokud je vysledna hodnota vyssi nez 3, je spole¢nost
bonitni. Pfi vysledku mezi 1 az 3 nelze jednoznaéné urcit finanéni situaci spolecnosti

a vysledek nizsi nez 1 znadi finan¢ni potize (4, s. 86).
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Tabulka 3: Bodové hodnoceni Kralickova Quicktestu

(Zdroj: 4, s. 86)

0 bodi 1 bod 2 body 3 body 4 body
R1 <0 0-0,1 0,1-0,2 0,2-0,3 >0,3
R2 <3 3-5 5-12 12-30 > 30
R3 <0 0-0,08 0,08-0,12 | 0,12-0,15 >0,15
R4 <0 0-0,05 0,05-0,08 0,08-0,1 >0,1

kde:

R1 = vlastni kapital / aktiva

R2 = (cizi zdroje — penézni prostiedky) / provozni cash flow

R3 = EBIT / aktiva

R4 = provozni cash flow / vykony
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2 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU

Druhé ¢ast bakalarské prace je vénovana samotné finan¢ni analyze vybrané spolecnosti.
Nejprve spolecnost predstavim a nasledné pomoci vypoctid jednotlivych ukazatelt

finan¢ni analyzy zjistim jeji soucasny stav.

2.1 Zakladni charakteristika spole¢nosti

Vybranou spole¢nosti pro zhodnoceni finan¢ni situace a vypracovani navrhi na jeji

zlepseni je CAMEA spol. s r.0.

LdITIEd

mage & signal processing

Obrazek 2: Logo spolecnosti

(Zdroj: 16)
Tabulka 4: Zakladni informace spole¢nosti
(Zdroj: 17)
Obchodni spolec¢nost CAMEA, spol. s r.0.
Sidlo Korenského 1664/25, 621 00 Brno
Identifikaéni ¢islo 607 46 220
Datum vzniku a zapisu 21. dubna 1995
Ptedmét podnikani Vyroba, obchod a sluzby
Vyroba, instalace, opravy elektrickych stroji a
ptistroji, elektronickych a telekomunikacnich zatizeni
Velikost podle EU stfedni podnik

CAMEA spol. s r.o. byla zalozena skupinou vyzkumnikti Vysokého uceni technického

v Brn¢ a zabyva se vyvojem a vyrobou modernich systému zpracovani obrazi a signala
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pro prumyslové nasazeni, monitorovani silni¢niho provozu a dalSich aplikaci. Sidli na
Kotenského 25 v Brné — Reckovicich a dale ma dvé pobocky, jednu v Praze a druhou
v Lanskroun¢. Mimo sidla ma v Brné, konkrétné v Medlankach, i vyrobni stiedisko.

V Praze se jednd o servisni stiedisko a v LanSkrouné o servisni a vyvojové stiedisko

(16).

Spole¢nost ma od roku 2017 jediného spole¢nika a tim je CAMEA Technology a.s.
Sama se majetkové podili na ¢eskych obchodnich korporacich CAMEA INVEST s.r.o.
a ENHOUSE s.r.0. a na ruské obchodni korporaci OOO CAMEA SERVIS. Dohromady
tvori skupinu CAMEA Group a.s. (18).

2.2 Vyrobni program, hlavni trhy

Vyrobnim programem CAMEA je vyvoj hardware a software pro riizné dopravni
a prumyslové aplikace, konstrukce a instalace. V dopravni oblasti se jednd naptiklad
0 mé&feni rychlosti, detekce jizdy na Cervenou, vazeni za jizdy, monitorovani dopravy
arozpoznavani znacek. V prumyslové oblasti pak kontrola lahvi, kontrola soucastek,

strojové ¢teni balikt a 3D rekonstrukce (16).

Spolec¢nost plsobi hlavné na tuzemském a ruském trhu. Pomémeé ¢asto dodava i do

sousednich zemi a zemi Evropy, ¢as od €asu i do jinych zemi po celém svéte.

Nejvétsimi odbérateli z dopravni oblasti jsou mésta a obce, Reditelstvi silnic a dalnic,
Technické sprava komunikaci hl. m. Prahy, Policie Ceské republiky a Méstské policie.
Z prumyslové oblasti OP papirna s.r.o., Pivovar Litovel a.s., Karlovarska Korunni s.r.o.,
PEPSICO CZ s.r.0.,, AVX Czech Republic s.r.o. a DHL Slovensko. V Rusku
spolupracuje se tiemi obchodnimi partnery, ktefi vSak nejsou koncovymi zékazniky.

Mezi dodavatele patii drobné spolecnosti, hlavné z Némecka a Japonska (16).

Lze tedy fici, ze CAMEA spol. s r.0. je spolecnost se zakazkovou vyrobou a vyvojem.

Zakazky jsou nepravidelné a dlouhodobé, coz ovlivituje vysledky finan¢ni analyzy.
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2.3 Analyza absolutnich ukazateli

Analyza absolutnich ukazateli obsahuje horizontdlni a vertikdlni analyzu rozvahy
avykazu zisku a ztraty. Vysledky ziskané ztéchto analyz ukézi meziro¢ni zmény
spoleCnosti a vyvoj jednotlivych polozek. Ke snadnéjsi viditelnosti zmén je rozvaha
rozdélena na aktiva a pasiva, vykaz zisku a ztraty na vynosy, naklady a vysledek

hospodaieni.

2.3.1 Horizontalni analyza

V ramci horizontalni analyzy je proveden rozbor vybranych polozek rozvahy a vykazu

zisku a ztraty.

Horizontalni analyza rozvahy

Nésledujici dvé tabulky zobrazuji mezirocni zmény polozek rozvahy. Zmény jsou

vyjadieny jak v absolutni hodnoté, tedy v tisicich K¢, tak 1 procentualné.
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Tabulka 5: Horizontalni analyza aktiv
(Zdroj: vlastni zpracovani)

2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017

zmeéna % zmeéna % zmeéna % zmeéna %
AKTIVA celkem | 64 742| 40,39| 89685| 39.86|-16616| - 528| 21392| 7.18
Pohledivky za ol 000 ol 000 ol 0,00 ol 000
upsany ZK
Dlouhodoby 24534|121.14| 13759| 30,72| 7042| 12,03 60777| 92,66
majetek
DNM 238| 22.43 375| 28.87 225| 13.44 171 9,00
DHM 6354 3518| 12564| 5146| 1866| 505| - 857| - 2,21
DFM 15799| 0,00 568| 360| 4398 2687| 61829]297.76
Dlovhodobeé 2143|189,48 252| 7,70 553| 1568| - 366/ - 8,97
pohledavky

ObéZna aktiva 39785| 28,55| 75342| 42,06(-23675| - 9,30(-39477|-17,10

Zéasoby -1021|-540| - 701| - 3,92 926| 539 3950| 21,82

Kratkodobe 3321| 14,01 106 184|392,87|- 93 254 |- 70,00| - 1208| - 3,02
pohledavky

Kratkodoby
finan¢ni majetek

0| 0,00 0| 0,00 0| 0,00 0/ 0,00

Penczni 37485| 38,75|-30141|-22,46| 68653| 6596 |-42219|- 24,44
prostredky
§E‘E‘§“” rorlisent 423| 62,02 584| 52,85 17| 1,01 92| 5,39

Celkova aktiva od roku 2013 do roku 2015 rostla meziro¢né o 40 %. V roce 2016 vsak

doslo k mirnému poklesu a v roce 2017 uz byl riist celkovych aktiv jen o 7 %.

Dlouhodoby majetek ve sledovaném obdobi roste. V roce 2014 se o tento rust
postaraly hlavn¢ dlouhodobé pohledavky, které vzrostly oproti ptedchazejicimu obdobi
0 189 %, zaroven vSak vzrostl i dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek. V roce 2015
doslo k nejvétsimu nartstu dlouhodobého hmotného majetku, ten vzrostl o 51 %, a dale
dlouhodobého nehmotného majetku, ktery vzrostl o 29 %. Od roku 2016, hlavné tedy
vroce 2017, vzrostl dlouhodoby finanéni majetek a to 0 27 % ao 298 %. Naopak
dlouhodoby hmotny majetek i dlouhodobé pohledavky v roce 2017 poklesly.

ObéZna aktiva do poloviny sledovaného obdobi rostla, poté se snizovala. Stejny vyvoj
mély i kratkodobé pohledavky, ty dokonce v roce 2015 vzrostly o 393 % a zapfiCinily
tak pokles penéznich prostiedkl. V roce 2016 se pohledavky snizily o 70 % a penézni
prostfedky se naopak zvySily o 66 %. Penézni prostfedky tedy mely stiidavy vyvoj.

Zasoby do roku 2015 mirné klesaly, poté vSak zaCaly mirné stoupat.
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Casové rozlieni aktiv v roce 2014 vzrostlo 0 62 % a dal$i rok o 53 %. Nasledujici

roky uz je rust minimalni. Vzhledem k poméru k celkovym aktiviim jsou vSak zmény

zanedbatelné.
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Graf 1: Vyvoj aktiv
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 1 obsahuje vyse uvedené zmény hlavnich skupin aktiv, ¢imz je znazornén jejich

vyvoj. Lze vidét, ze do roku 2015 rostla jak obézna aktiva, tak i dlouhodoby majetek.

Od roku 2016 vsak uz stoupal pouze dlouhodoby majetek, a naopak ob&zny majetek

zacal klesat. Vzhledem k tomu, Ze v roce 2017 byl riist dlouhodobého majetku o 93 %

oproti predchazejicimu roku a pokles obézného majetku o 17 %, zacal se dlouhodoby

majetek priblizovat k obéznému, tim zacala spole¢nost kapitaloveé t€zknout.
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Tabulka 6: Horizontalni analyza pasiv
(Zdroj: vlastni zpracovani)

2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017

zmeéna % zmeéna % zmeéna % zmeéna %

PASIVA celkem | 64742| 40,39| 89685| 39,86|- 16 616| - 5,28| 21392 7,18

Vlastni kapital 67680| 50,58| 72045| 35,75| 9119| 3,33| 14037 4,97

Zakladni kapitl ol 0,00 ol 000 ol 0,00 o| 000
%ﬁlgya kapitdlove 0| 000 o| 000 o| 000 o| 000
Fondy ze zisku ol 000 ol 000 ol 000 o] 000
VH minulych let | 8144| 6.87| 70804| 55,86| 75554| 38,25| 18754| 6,87
VH bézného

N , 595361396,91 1241| 1,66]|-57023|-7525|-14129| -75,34
ucetniho obdobi

Rozhodnuto o zal.

na vyplaté podilu 0| 0,00 0| 000|-9412| 000| 9412|-100,00
na zisku
Cizi zdroje - 3199|-12,28| 17613| 77,05|- 25060 |- 61,92 6860| 44,51
Rezervy 0| 0,00 0| 0,00 o] 0,00 o/ 0,00
Dlouhodobé 726| 0,00 59| 8,13 0| 000| - 474| -60,38
zavazky
Kritkodobe - 3925|-15,06| 17554| 79,32|-25060|- 63,15| 7334| 50,14
zavazky
‘()::;?/ve rozliSeni 261| 64,13| 27| 404| - 675|-97,12|  495|247500

Celkova pasiva od roku 2013 do roku 2015 rostla mezirocné o 40 %. V roce 2016 vSak

doslo k mirnému poklesu a v roce 2017 uz byl rist celkovych pasiv jen 0 7 %.

Vlastni kapital v roce 2014 vzrostl o 51 % oproti predchazejicimu roku a dalsi rok
0 36 %. Nasledujici roky uz je rist minimalni. Tyto zmény vlastniho kapitalu jsou
vzrostl 0 397 %, v roce 2015 uz jen o 2 %, a nasledujici dva roky poklesl meziro¢né
075 %.

Cizi zdroje ve sledovaném obdobi mély stfidavy vyvoj, nejprve poklesly o 12 %,
nasledn¢ stouply o 77 %, poté opét poklesly o 62 % a nasledné stouply o 45 %.
V podstaté stejny vyvoj mély i kratkodobé zavazky, coz je i1 pti¢inou takovych zmén

cizich zdrojt.
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Casové rozliSeni pasiv nejprve stoupalo, vroce 2016 doslo k poklesu o 97 %

a nasledujici rok zase k rastu. Vzhledem k poméru k celkovym pasivim jsou vSak

zmény zanedbatelné.
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Graf 2: Vyvoj pasiv
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 2 obsahuje vyse uvedené zmény hlavnich skupin pasiv, ¢imz je znazornén jejich

vyvoj. Lze vidét, jak vlastni kapital rostl a jak se u cizich zdroju stfidal pokles a rst.

Zaroven lze odvodit, ze za pokles celkovych pasiv mohl v roce 2016 pokles cizich

zdrojt.

Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Nasledujici tii tabulky zobrazuji meziro¢ni zmény polozek vykazu zisku a ztraty.

Zmény jsou vyjadieny jak v absolutni hodnoté, tedy v tisicich K¢, tak i procentualné.
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Tabulka 7: Horizontalni analyza vynosi
(Zdroj: vlastni zpracovani)

2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017

zmeéna % zmeéna % zména % zmeéna %
Trzby z prodeje
vyrobki a 99 123| 100,25| 37926 19,15 |- 88 403 |- 37,47 |- 54 198 |- 36,74
sluZeb
Trzby za prode] 0| 0,00 0| 0,00 0| 0,00 0| 0,00
zbozi
Ostatniprovozni| 4 713| 2122|- 7403|-27,50| - 8282|-4243| 7010| 62,39
Vynosy
a. trzby z - 202|-100,00{ 472| 000| 570(120,76| 1081|10374
prodaného DM
b. trzby z
prodaného 839| 72328 - 529|-5539|  652|153,05| 1001| 92,86
materidlu
C-JINCProvoznt 1 4076| 18,62|- 7346|-28,29| - 9504|-51,04| 4928| 54,06
VyNnosy
Vynosy z DFM - 0| 0,00 0| 0,00 0| 0,00 0| 0,00
podily
Vynosy z
o EM 0| 0,00 0| 0,00 0| 0,00 0| 0,00
Vynosové uroky
a podobné 33| 1048| 184| 5287| - 6[- 1,13|  491| 9335
Vynosy
Ostatnifinaninl | 54| 2903 - 32|-2424| - 21]-21,00 8| 1013
vynosy
VYNOSY 103815| 85:38] 30675| 13,61]-96 712|-37,77- 46 689 - 29,30

Celkové vynosy do poloviny sledovaného obdobi rostly, poté se snizovaly. Nejvice
vzrostly v roce 2014 a to 0 85 % oproti ptedchazejicimu roku. Naopak nejvice klesly
v roce 2016, o 38 %.

Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb stejné jako celkové vynosy nejprve rostly, 0 100 %
v roce 2014 a 0 19 % v roce 2015, a od roku 2016 se snizovaly meziro¢né 0 37 %.

Ostatni provozni vynosy se V roce 2014 zvysily o 21 %. V roce 2015 a 2016 se snizily
028 % a42 % a vroce 2017 se zvysily o 62 %. Nejvétsi podil na takovémto vyvoji
maji jiné provozni vynosy, které se pravé vyvijely podobné jako ostatni provozni
vynosy. Do ostatnich provoznich vynost vSak patii i1 trzby z prodaného dlouhodobého
majetku, které rostly kromé roku 2014, a trzby z prodaného materialu, ty rostly kromé

roku 2015.
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Vynosové uroky a podobné vynosy rostly kromé roku 2016, kde byl vsak pokles jen

0 1 % oproti predeslému obdobi.

Ostatni finan¢ni vynosy postupné klesaly, avSak v poslednim roce (2017) vzrostly

010 %.
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Graf 3: Vyvoj vynosi
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 3 zachycuje vyvoj vynostu podle vyse uvedenych zmén. Zde Ize vidét, ze kiivka
trzeb z prodeje vyrobkd a sluzeb je velmi podobnd kiivce celkovych vynost, coZ
znamend, ze trzby zprodeje vyrobkll a sluzeb maji nejvétsi podil na celkovych
vynosech. Zmény, které nastaly v rdmci ostatnich provoznich vynosii nijak zasadné

vyvoj celkovych vynost neovlivnily.
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Tabulka 8: Horizontalni analyza naklada
(Zdroj: vlastni zpracovani)

2013/2014

2014/2015

2015/2016

2016/2017

zmeéna %

zmeéna %

zmeéna %

zmeéna

%

Vykonova
spoti‘eba

24631 | 43,24

28306 34,69

-29573

- 26,91

- 26 393

- 32,86

a. naklady
vynalozené na
prodané zbozi

0 0,00

0 0,00

0 0,00

0,00

b. spotfeba
materialu a
energie

16 970| 45,00

4 062 7,43

- 21746

- 37,02

- 507

- 1,37

C. sluzby

7661| 39,81

242441 90,11

- 7827

- 15,30

- 25 886

- 59,75

Zména stavu
zasob vlastni
¢innosti

- 495| 36,67

2882 |-156,21

- 1060

-102,22

- 3192

13878,26

Aktivace

- 1011

0,00

61| - 6,03

70| - 7,37

- 1129

128,30

Osobni
naklady

1979 5,72

4938| 13,51

3331 8,03

- 1453

- 3,24

Upravy
hodnot v
provozni
¢innosti
(M)

- 410] - 9,70

378 9,91

1134 27,05

- 159

- 2,98

Ostatni
provozni
naklady

6625| 101,81

- 7152

- 54,46

3 0,05

3 156

52,75

a. zlstatkova
cena
prodaného
DM

- 2141 -100,00

166 0,00

298| 179,52

2 566

553,02

b. zastatkova
cena
prodaného
materialu

962|1131,76

- 827| -78,99

430| 195,45

309

47,54

c.dané a
poplatky

265| 122,69

- 247| -51,35

39| 16,67

2,93

d. rezervy v
provozni
oblasti

0 0,00

0 0,00

0 0,00

0,00

e. jiné
provozni
naklady

5612| 93,66

- 6244

-53,81

- 764 -14,25

273

5,94

Ostatni
finan¢ni
naklady

- 1066

- 55,09

- 207 - 23,82

- 171} - 25,83

- 1,83

Dan z pfijmu

14 026 | 376,23

228 1,28

- 13423

- 74,65

- 3381

- 74,16

NAKLADY

44 279| 41,54

29434| 19,51

- 39 689

-22,01

- 32 560

- 23,16
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Celkové naklady do poloviny sledované¢ho obdobi rostly, poté se snizovaly. Nejvice
vzrostly v roce 2014 a to 0 42 % oproti piedchazejicimu roku. Naopak nejvice klesly
v roce 2017, 0 23 %.

Vykonova spoti‘eba méla stejny vyvoj jako celkové naklady, tedy do roku 2015 stoupla
043 % a 35 %, poté se snizila 0 27 % v roce 2016 a 0 33 % v roce 2017.

Osobni niklady maji mirnou rostouci tendenci kromé roku 2017, kdy mirné poklesly.
Upravy hodnot v provozni ¢innosti v letech 2014 a 2017 lehce klesly, jinak stoupaly.

Ostatni provozni naklady se v roce 2014 zvysily o 102 %. V roce 2015 se snizily
054 %, v roce 2016 nebyla zadna zména a 2017 se zvysily o 53 %. Nejvetsi podil na
takovémto vyvoji maji jiné provozni naklady, které se pravé vyvijely podobné jako
ostatni provozni néklady. Do ostatnich provoznich nakladl vSak patii 1 ziistatkova cena
prodaného dlouhodobého majetku, ktera rostla kromé roku 2014, zlstatkova
cena prodané¢ho materidlu, ta rostla kromé¢ roku 2015, a dan¢ a poplatky, ty také rostly
kromé roku 2015.

Ostatni finanéni naklady maji v celém sledovaném obdobi klesajici vyvoj, nejvice

055 % v roce 2014.

Dan z pfijmu Vv roce 2014 rapidné vzrostla (o 376 %), nasledné pak byla zména

minimalni a od roku 2016 zacala klesat.
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Graf 4: Vyvoj nakladi
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 4 zobrazuje vyvoj néakladi podle vySe uvedenych zmén. Jak jiz bylo feceno,
vykonova spotieba méla stejny vyvoj jako celkové naklady, nebot’ je nejvyznamné;jsi
polozkou. Dalsi podil na celkovych ndkladech maji ndklady osobni, které se vSak na
pohled v podstaté nezménily. V letech 2014 a 2015 svym podilem pfispéla i dan

Z piijmu, ktera v téchto letech vzrostla.

Tabulka 9: Horizontalni analyza vysledku hospodai‘eni
(Zdroj: vlastni zpracovani)

2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017
zména % zména % zména % zména %

fégvl%“‘VH 72517|359.67| 1110| 1.20|-70590]| - 7526| - 18 018|- 77,67
Finanéni VH 1045]-7287| 359]-9229|  144|-480,00| 508 | 445,61
VH pied
zdanénim 73562|392,79| 1469| 159|-70446| - 7514 -17510]- 75.11
(EBT)
VH po zdanéni,
za Gicetni 50536 | 396,91| 1241| 1.66|-57023| -7525|-14129]- 7534
obdobi (EAT)
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Provozni vysledek hospodaieni do poloviny sledovaného obdobi rostl, poté se
snizoval. Nejvice vzrostl v roce 2014 a to 0 360 % oproti ptedchazejicimu roku. Naopak

nejvice klesl v roce 2017, 0 78 %.

Financ¢ni vysledek hospodareni ma rostouci vyvoj. Od roku 2016 ma spole¢nost
finan¢ni vysledek hospodateni ziskovy, tzn. Ze finan¢ni vynosy pfevySuji financni

naklady.

Vysledek hospodaieni pfed zdanénim i po zdanéni se vyvijel stejné, nebot’ VH pied
zdanénim je snizen o dan z pfijmu, ktera se neméni. V roce 2014 vysledek hospodareni
vzrostl 0 397 %, v roce 2015 uz jen o 2 %, a nasledujici dva roky poklesl meziro¢né
075 %.
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Graf 5: Vyvoj vysledku hospodai‘eni
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 5 zobrazuje vyvoj jednotlivych vysledkii hospodateni. Jak lze v grafu vidét,
nejvetsi podil na vysledku hospodareni po zdanéni ma provozni vysledek hospodatenti,
proto je jejich vyvoj velmi podobny. Financni vysledek hospodateni, jak jiz bylo

zminéno, ma rostouci vyvoj a v roce 2016 se dostavéa do kladnych hodnot.
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2.3.2 Vertikalni analyza

V ramci vertikalni analyzy je taktéz proveden rozbor vybranych polozek rozvahy

a vykazu zisku a ztraty.

Vertikalni analyza rozvahy

Nasledujici dvé tabulky zobrazuji podil jednotlivych polozek rozvahy na celkovych

aktivech ¢i pasivech.

Tabulka 10: Vertikalni analyza aktiv
(Zdroj: vlastni zpracovani)

v % 2013 2014 2015 2016 2017
AKTIVA celkem 100,00| 100,00| 100,00 100,00| 100,00
Pohledavky za upsany ZK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dlouhodoby majetek 12,64 19,90 18,60 22,00 39,55
DNM 0,66 0,58 0,53 0,64 0,65
DHM 11,27 10,85 11,75 13,03 11,89
DFM 0,00 7,02 5,20 6,97 25,85
Dlouhodobé pohledavky 0,71 1,45 1,12 1,37 1,16
Obézna aktiva 86,94 79,61 80,86 77,43 59,88
Zasoby 11,79 7,94 5,46 6,07 6,90
Kratkodobé pohledavky 14,79 12,01 42,33 13,40 12,13
Kratkodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Penézni prostredky 60,36 59,65 33,07 57,95 40,85
Casové rozliSeni aktiv 0,43 0,49 0,54 0,57 0,56

Dlouhodoby majetek se podili na celkovych aktivech v roce 2013 z 13 %, v dalsich
letech okolo 20 % a v roce 2017 ze 40 %. Do roku 2016 byl jeho nejvétsi polozkou
dlouhodoby hmotny majetek (okolo 11 %). V roce 2017 to vSak byl dlouhodoby
finan¢ni majetek (26 %).

Obézna aktiva maji ve vSech sledovanych letech nejvétsi podil na celkovych aktivech.
V roce 2013 87 %, v dalsich letech okolo 80 % a v roce 2017 60 %. Ve vsech letech
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kromé 2015 jsou nejvétsi polozkou obéznych aktiv penézni prostfedky. Ve zminiovaném

roce 2015 se na obéznych aktivech podilely i kratkodobé pohledavky (ze 42 %).

Casové rozliSeni aktiv tvoii pouze piiblizné okolo piil procenta celkovych aktiv.
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Graf 6: Procentni sloZeni aktiv
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 6 znazoriiuje, jak se jednotlivé polozky aktiv podileji na aktivech celkovych.
Struktura aktiv zastava od roku 2013 do roku 2016 neménna. V roce 2017 dochazi ke

sniZeni podilu obéZznych aktiv a zvySeni podilu dlouhodobého majetku.
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Tabulka 11: Vertikalni analyza pasiv
(Zdroj: vlastni zpracovani)

v % 2013 2014 2015 2016 2017

PASIVA celkem 100,00| 100,00 100,00 100,00| 100,00
Vlastni kapital 83,49 89,55 86,92 94,82 92,87
Zakladni kapital 0,12 0,09 0,06 0,07 0,06
Azio a kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondy ze zisku 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
VH minulych let 73,99 56,32 62,77 91,62 91,35
VH bézného tcetniho obdobi 9,36 33,12 24,08 6,29 1,45
Roz}lodnutg o z4l. na vyplaté 0,00 0,00 0.00| - 316 0,00
podilu na zisku

Cizi zdroje 16,26 10,16 12,86 5,17 6,97
Rezervy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dlouhodobé zavazky 0,00 0,32 0,25 0,26 0,10
Kratkodobé zavazky 16,26 9,84 12,61 4,91 6,87
Casové rozliseni pasiv 0,25 0,30 0,22 0,01 0,16

Vlastni kapital ma ve vsech sledovanych letech nejvétsi podil na celkovych pasivech.
V roce 2013 83 %, v roce 2014 a 2015 okolo 90 % a v dalsich letech ptes 90 %. Ve

vSech letech je nejvétsi polozkou vlastniho kapitalu vysledek hospodateni minulych let.

Cizi zdroje se podili na celkovych pasivech v roce 2013 ze 17 %, v roce 2014 a 2015
okolo 10 % a v dalsich letech pod 10 %. Ve vsech letech jsou nejvétsi polozkou cizich

zdroji kratkodobé zavazky.

Casové rozliSeni pasiv tvoii pouze piiblizné okolo par desetin procent celkovych pasiv.

V roce 2016 dokonce pouze jednu setinu procenta.
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Graf 7: Procentni sloZeni pasiv
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 7 znazornuje, jak se jednotlivé polozky pasiv podileji na celkovych pasivech.

Struktura pasiv zlstava po celé sledované obdobi viceméné nemenna.

Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Nasledujici dvé tabulky zobrazuji podil jednotlivych polozek vykazu zisku a ztraty na

celkovych vynosech ¢i nakladech.
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Tabulka 12: Vertikalni analyza vynosi
(Zdroj: vlastni zpracovani)

v % 2013 2014 2015 2016 2017

Trzby z prodeje vyrobku a

sluzeb 81,32| 87,84 92,13| 92,57| 82,83
Trzby za prodej zbozi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatni provozni vynosy 18,27 11,94 7,62 7,05 16,19
a. trzby z prodaného DM 0,17 0,00 0,18 0,65 1,88
b. trzby z prodané¢ho materialu 0,10 0,42 0,17 0,68 1,85
C. jiné provozni vynosy 18,00 11,52 7,27 5,72 12,46
Vynosy z DFM — podily 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vynosy z ostatnich DFM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vynosové uroky a podobné vynosy 0,26 0,15 0,21 0,33 0,90
Ostatni finan¢ni vynosy 0,15 0,06 0,04 0,05 0,08
VYNOSY 100,00 100,00/ 100,00/ 100,00| 100,00

Trzby z prodeje vyrobki a sluZzeb maji ve vSech sledovanych letech nejvétsi podil na

celkovych vynosech. V letech 2013, 2014 a 2017 ptes 80 %. V roce 2015 a 2016 pres

90 %.

Ostatni provozni vynosy se podili na celkovych vynosech v letech 2013, 2014 a 2017

ptes 10 %, v roce 2015 a 2016 okolo 7 %. Ve vSech letech jsou nejvétsi polozkou jiné

provozni vynosy.

Vynosové troky a podobné vynosy tvoii pouze ptiblizné¢ okolo par desetin procent

celkovych vynosi.
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Graf 8: Procentni sloZeni vynost
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 8 znazornuje, jak se jednotlivé polozky vynosii podileji na celkovych vynosech.

Na grafu lIze vidét, Zze struktura vynost je téméf neménna.
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Tabulka 13: Vertikalni analyza naklada
(Zdroj: vlastni zpracovani)

v % 2013 2014 2015 2016 2017
Vykonova spotieba 53,44 54,08 60,95 57,13 49,91
a. naklady vynalozené na prodané
zbozi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b. spotfeba materialu a energie 35,38 36,25 32,58 26,31 33,78
c. sluzby 18,06 17,83 28,37 30,81 16,14
Zména stavu zasob vlastni
¢innosti - 127 - 1,22 058 -0,02| - 298
Aktivace 0,00, -067| -053| -063| -1,86
Osobni naklady 32,44 24,23 23,02 31,88 40,14
Upravy hodnot v provozni
¢innosti (DM) 3,96 2,53 2,33 3,79 4,78
Ostatni provozni naklady 6,10 8,70 3,32 4,26 8,46
a. zustatkova cena prodaného DM 0,20 0,00 0,09 0,33 2,80
b. zlistatkova cena prodané¢ho
materialu 0,08 0,69 0,12 0,46 0,89
c. dan¢ a poplatky 0,20 0,32 0,13 0,19 0,26
d. rezervy v provozni oblasti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e. jiné provozni ndklady 5,62 7,69 2,97 3,27 4,51
Nakladové uroky a podobné
naklady 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatni finan¢ni naklady 1,82 0,58 0,37 0,35 0,45
Daii z piijmu 3,50 11,77 9,97 3,24 1,09
NAKLADY 100,00 100,00 100,00| 100,00| 100,00

Vykonova spotieba ma ve vSech sledovanych letech nejvétsi podil na celkovych

nakladech. V roce 2013 a 2014 pies 50 %, v roce 2015 a 2016 okolo 60 % a v roce 2017

50 %.

Osobni naklady maji také celkem vyznamny podil na nékladech. V roce 2013 a 2016
pres 30 %, v roce 2014 a 2015 pies 20 % a v roce 2017 40 %.

Ostatni provozni naklady se podili na celkovych nakladech v letech 2013, 2014
a 2017 k 10 %, v roce 2015 a 2016 okolo 4 %. Ve vsech letech jsou nejvétsi polozkou

jiné provozni naklady.

Daii z pFrijmu tvofi v roce 2014 a 2015 okolo 10 % nékladt. V ostatnich letech je to

pod 10 %.
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Graf 9: Procentni sloZeni nakladi
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 9 znazorfiuje, jak se jednotlivé polozky nakladi podileji na celkovych nakladech.

Na grafu lze vidét, Ze struktura nakladi se drobné méni.

2.4 Analyza rozdilovych ukazateli

Analyza rozdilovych ukazateli obsahuje Cisty pracovni kapitdl z manazerského

i investorského pohledu, Cisté pohotové prostiedky a Cisty penéZzni majetek.

Tabulka 14: Analyza rozdilovych ukazateli
(Zdroj: vlastni zpracovani)

v tis. K¢ 2013 2014 2015 2016 2017
CPKwm 113292| 157002| 214790| 216175| 169 364
CPK| 113567 | 157439| 215784 | 217861| 170647
CPP 70686 112096 64401| 158114| 108561
CPM 94393 139124| 197613| 198072| 147311
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Cisty pracovni kapital jak z manaZerského, tak i z investorského pohledu, dosahuje ve
sledovaném obdobi velmi podobnych, vysokych hodnot. Vysledné hodnoty se pohybuji
mezi 113 292 az 217 861 tis. K¢, a krom¢ posledniho roku se zvySuji. Znaci to tedy, ze

spolecnost financuje bézny provoz dlouhodobymi zdroji.

Cisté pohotové prostiedky maji stiidavy vyvoj, avsak dosahuji vzdy kladnych hodnot.
To znamend, Ze spolec¢nosti na tthradu kratkodobych zavazkt staci penézni prostredky,

a navic po uhradé¢ dostatek penéznich prostredki ziistane.

Cisty penéZni majetek dosahuje vysokych hodnot a kromé roku 2017 se zvy3uje.
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200 000
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157 439 169 364
., 150000
i 113567 139 124 147 311
= 113 292
100 000 17000 108 561
94 393
50 000 70686 64 401
0
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Graf 10: Vyvoj rozdilovych ukazateli
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 10 zobrazuje vyvoj jednotlivych rozdilovych ukazatell, které jsou popsany vyse.
Misto mezi kiivkou CPM a CPP tvoii kratkodobé pohledavky, mezi kiivkou CPK
a CPM zasoby.
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2.5 Analyza pomérovych ukazateli

Analyza pomérovych ukazatelti se d€li na Ctyfi dil¢i analyzy — likvidity, zadluzenosti,

fizeni aktiv a rentability.

2.5.1 Analyza likvidity

Analyza likvidity vypovida o tom, zda je spole¢nost schopna v¢as hradit své zavazky.

Tvofi ji bézna, pohotova a okamzita likvidita.

Tabulka 15: Analyza likvidity
(Zdroj: vlastni zpracovani)

krat 2013 2014 2015 2016 2017
Bézna likvidita 5,35 8,09 6,41 15,78 8,71
Pohotova likvidita 4,62 7,29 5,98 14,54 7,71
Okam?zitd likvidita 3,71 6,06 2,62 11,81 5,94

Ukazatel¢ likvidity ve sledovaném obdobi dosahuji vysokych hodnot a vyrazné
pievysuji hodnoty doporucené. Znamena to tedy, Ze spolecnost je schopna vcas hradit
své zavazky, a to dokonce okamzité z ithned dostupnych zdrojl, kterymi jsou penézni

prostiedky.

Bézna likvidita se pohybuje v rozmezi od 5,35 do 15,78. Nejmensi hodnota vysla
v roce 2013 a nejvyssi v roce 2016. Pokud by tedy spole¢nost proménila vesSkera sva
obézna aktiva na penézni prostiedky, byla by schopna v roce 2016 uhradit své zavazky
témér 16Kkrat.

Pohotova likvidita dosahla nejméné v roce 2013 a to hodnoty 4,62, naopak nejvyssi
hodnoty (14,54) dosahla vroce 2016. Spole¢nost by tedy z penéznich prostiedkt
a kratkodobych pohledavek byla schopna v roce 2016 zaplatit zavazky 14,5krat.

Okamzita likvidita v roce 2015 dosihla hodnoty 2,62, coz je nejhorsi vysledek.
Nejlepsiho vysledku dosahla v roce 2016 a to hodnoty 11,81.
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Graf 11: Vyvoj likvidity
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 11 zndzornuje vyvoj jednotlivych likvidit. Z grafu je viditelné, Ze nejsilnéjSim
rokem z pohledu likvidity je rok 2016, kdy doslo k prudkému rdstu oproti
predchazejicimu roku. Naopak nejslabsim je rok 2013, avsak i pfesto je spole¢nost ve

velmi dobré platebni schopnosti.

2.5.2 Analyza zadluZenosti

Kanalyze zadluZenosti se vyuziva ukazatel celkové zadluzenosti, koeficientu

samofinancovani, miry zadluZenosti a irokového kryti.
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Tabulka 16: Analyza zadluZenosti
(Zdroj: vlastni zpracovani)

2013 2014 2015 2016 2017
Celkova zadluZenost [%] 16,51 10,45 13,08 5,18 7,13
Koeficient samofinancovani [%] 83,49 89,55 86,92 94,82 92,87
Mira zadluzenosti [krat] 0,20 0,12 0,15 0,05 0,08

Celkova zadluzenost je ve sledovaném obdobi velmi nizka a ma klesajici vyvoj kromé

roku 2017, kdy v8ak vzrostla pouze o 2 %. Nejvice byla spole¢nost zadluZena Vv roce
2013 atoz 16,51 %. Nejméne v roce 2016 z 5,18 %.

Koeficient samofinancovani je opakem k celkové zadluzenosti. Ve sledovaném obdobi

je tedy velmi vysoky a ma rostouci vyvoj kromé roku 2017, kdy vsak doslo k poklesu

pouze 0 2 %.

Mira zadluZenosti dosahuje téméf nulovych hodnot. Znamena to tedy, Ze v roce

nejvetsi zadluzenosti prevysuje dluh 0,20krat hodnotu vlastniho kapitalu.

Ukazatel urokového kryti nakonec nebyl pouzit, jelikoz ve sledovaném obdobi

spole¢nost neplati zadné nakladové aroky.
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Graf 12: Vyvoj zadluZenosti
(Zdroj: vlastni zpracovani)

2.5.3 Analyza Fizeni aktiv

Analyza fizeni aktiv je tvofena z obratu celkovych aktiv, obratu dlouhodobého majetku,

obratu zdsob, doby obratu z4sob, doby obratu pohled4avek a doby obratu zavazk.

Tabulka 17: Analyza Fizeni aktiv
(Zdroj: vlastni zpracovani)

2013 2014 2015 2016 2017
Obrat celkovych aktiv [krat] 0,62 0,88 0,75 0,50 0,31
Obrat dlouhodobého majetku [krat] 4,90 4,44 4,05 2,28 0,77
Obrat zasob [krat] 5,25 11,13 13,79 8,27 4,42
Doba obratu zasob [dny] 68,59 32,35 26,11 43,55 81,40
Doba obratu pohledavek [dny] 47,68 50,13| 202,95 72,91 75,72
Doba obratu zavazki [dny] 14,58 15,63 42,39 15,61 18,90
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Obrat celkovych aktiv je témétf neménny a vykazuje hodnoty mezi 0,31 az 0,88, ¢imz
nespliuje doporuc¢enou hodnotu 1. Nejvyssiho obratu je dosazeno v roce 2014, naopak
nejnizsiho v roce 2017. Ptic¢inou poklesu v roce 2017 je pokles trzeb a zaroven rust

celkovych aktiv.

Obrat dlouhodobého majetku ma mirny klesajici vyvoj a hodnoty nabyvaji od 0,77 do
4,90. Za pokles v roce 2017 muze taktéz pokles trzeb a zaroven rust dlouhodobého

majetku, ktery se zvysil o0 93 %.

Obrat zasob do poloviny sledovaného obdobi stoupa, poté klesa. V roce 2015 je
dosazeno obratu 13,79, coZ je zaroven nejvyS$Si obrat. V tomto roce dosahly trzby

nejvyssi hodnoty a zasoby zustaly téméetr neménné.

Doba obratu zasob do poloviny sledovaného obdobi klesala, poté zacala opét stoupat.
Z téméf 69 dnll, coZ je hodnota roku 2013, klesla na 26 dni (r. 2015) a poté se vySplhala
na 81 dni (r. 2017). Znamena to tedy, ze spole¢nost nejrychleji spotiebovavala zasoby

v roce 2013, s ¢imz souvisi i to, Ze v tomto roce byl nejvyssi obrat zasob.

Doba obratu pohledavek ma rostouci vyvoj, z ptivodnich 48 dni z roku 2013 vzrostla
na 76 dni (r. 2017). Vroce 2015 doslo ke skokovému rastu na 203 dni. Pfi¢inou
takového skoku je rust kratkodobych pohledavek v roce 2015 o 393 %.

Doba obratu zavazki ma také rostouci vyvoj, avsak 0 dost mirnéj$i nez pohledavky.
Z puvodnich 15 dni z roku 2013 vzrostla na 19 dni (r. 2017). V roce 2015 doslo také
k prudkému ristu na 42 dni. To bylo zpiusobeno rustem kratkodobych pohledavek
079 %.
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Graf 13: Vyvoj obrati aktiv
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 13 zobrazuje vyvoj obratu celkovych aktiv, dlouhodobého majetku a zéasob.
Z grafu je viditelné, Ze nejvétsi vykyvy nastaly u obratu zdsob. Naopak obrat celkovych

aktiv se témé&f neménil.
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Graf 14: Vyvoj doby obrati
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 14 zobrazuje vyvoj doby obratll zasob, pohledavek a zavazki. Lze zde vidét, Ze
doba obratu pohledavek je vysS$i nez doba obratu zavazkd, ¢imz neni splnéno
doporuceni, které tika, ze splatnost pohledavek by méla byt nizsi nez splatnost zavazki.

V tomto piipad¢ musi mit spolecnost vzdy finan¢ni rezervu.

2.5.4 Analyza rentability

Analyzu rentability tvofi rentabilita aktiv, vlastniho kapitalu, trzeb a nakladu.
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Tabulka 18: Analyza rentability
(Zdroj: vlastni zpracovani)

v % 2013 2014 2015 2016 2017
Rentabilita aktiv 12,58 41,19 29,80 7,78 1,62
Rentabilita vlastniho kapitalu 11,21 36,99 27,70 6,63 1,56
Rentabilita trzeb 15,12 37,46 32,00 12,53 4,74
Rentabilita naklada 14,07 49,41 42,03 13,34 4,28

Rentabilita aktiv je ze zacatku sledovaného obdobi rostouci, poté klesa. Nejvyssi

v v

2017.

Rentabilita vlastniho kapitalu se vyvijela stejné jako rentabilita aktiv. Nejprve ma
rostouci vyvoj a nasledné klesajici. Stejné tak dosahuje nejvétsi hodnoty v roce 2014
ato 37 %. Vroce 2017 je rentabilita vlastniho kapitalu téméf totozna s rentabilitou

aktiv.

Rentabilita trzeb dosahla taktéz nejvyssi hodnoty v roce 2014 a to 37 %. Nasledoval

vSak pokles a rentabilita trzeb v roce 2017 nabyva pouze 5 %.

Rentabilita nakladd v roce 2014 a 2015 dosahla 49 % a 42 %, coZ jsou nejvyssi
hodnoty ve sledovaném obdobi. Poté doslo k poklesu a v roce 2017 dosahuje rentabilita

nakladii pouze 4 %.
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Graf 15: Vyvoj rentability aktiv a vlastniho kapitalu
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Graf 15 znazoriiuje vyvoj rentability aktiv a vlastniho kapitalu. Z grafu Ize odvodit, ze
nejsiln€j$im rokem je rok 2014, kdy obé rentability dosahly nejvyssi hodnoty v celém

sledovaném obdobi. Naopak nejslabsi je rok 2017.
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Graf 16: Vyvoj rentability trZzeb a nakladi
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Vyvoj rentability trzeb a nakladt je zobrazen v grafu 16. I tady plati, Ze nejsilnéj$im
rokem je rok 2014, kdy vzrostla rentabilita trzeb i nakladi. Stejné tak je nejslabsi rok
2017.

2.6 Analyza soustav ukazateli

Ke zhodnoceni celkové financni situace jsou pouzity soustavy ukazatell, konkrétné

Altmantiv bankrotni model, index INO5 a Kralicktiv Quicktest.
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2.6.1 Altmanuv model

Tabulka 19: Z-skére
(Zdroj: vlastni zpracovani)

2013 2014 2015

2016

2017

Z-skore

4,38 7,12 5,74

9,80

7,12

Hodnota Z je v celém sledovaném obdobi vyssi nez 2,99. To znamena, ze ma spole¢nost

uspokojivou finan¢ni situaci a bankrot ji nehrozi. Nejlepsiho vysledku 9,80 doséhla

vroce 2016. Naopak nejhor$i byla situace v roce 2013, kdy Z-skore dosahovalo
hodnoty 4,38.
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Graf 17: Vyvoj Z-skére
(Zdroj: vlastni zpracovani)
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2.6.2 Index INO5

Tabulka 20: Index IN05
(Zdroj: vlastni zpracovani)

2013 2014 2015 2016 2017

Index INO5

2,30 4,21 3,30 4,72 3,15

Index INOS5 dosahuje ve sledovaném obdobi hodnot vyssich nez 1,6. Potvrzuje se tedy,

ze spole¢nost ma uspokojivou finanéni situaci a nehrozi ji bankrot, jak jiz bylo zminéno
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Graf 18: Vyvoj indexu IN05
(Zdroj: vlastni zpracovani)
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2.6.3 Kralickiv Quicktest

Tabulka 21: Bodové hodnoceni Quicktestu
(Zdroj: vlastni zpracovani)

2013 2014 2015 2016 2017

vysledek | body | vysledek | body | vysledek | body | vysledek | body | vysledek | body
R1 0,83 4 0,90 4 0,87 4 0,95 4 0,93 4
R2 -1,20 0 -1,60 0 7,26 2 -1,75 0 -7,14 0
R3 0,13 3 0,41 4 0,30 4 0,08 2 0,02 1
R4 0,48 4 0,31 4 -0,03 0 0,57 4 0,13 4
Tabulka 22: Vyhodnoceni Quicktestu
(Zdroj: vlastni zpracovani)

2013 2014 2015 2016 2017

Financni stabilita 2 2 3 2 2
Vynosova situace 3,5 4 2 3 2,5
Celkova situace 5,5 6 5 5 45

Financni stabilita se nachazi ve sledovaném obdobi v neurcité zon€. Vynosova situace
byla v roce 2013 a 2014 v bonitni zong, poté klesla také do zony neurcita. Celkova
situace se vSak nachéazi nad hodnotou 3, coZ znamen4, Ze spole¢nost je bonitni a fadi se

mezi dobré spolecnosti.
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Graf 19: Vyvoj hodnoceni Quicktestu
(Zdroj: vlastni zpracovani)

2.7 Souhrnné hodnoceni

V letech 2013-2015 rostou jak obé&zna aktiva, tak i dlouhodoba, ¢imz rostou i celkova
aktiva. Avsak od roku 2015 obézna aktiva klesaji a zaroven se pozastavuje nartst
celkovych aktiv, zatimco dlouhodoby majetek dale roste. V roce 2017 se tedy
dlouhodoby majetek podili na celkovych aktivech 40 % z ptvodnich 13 %. Tato
skutecnost vznikla tim, ze spole¢nost vtomto roce poskytla zapujéku ovladanym
osobam. Zvysil se tedy dlouhodoby finanéni majetek a snizily se penézni prostredky.

Tato zapujcka pasobila i na okamzitou likviditu a rentabilitu aktiv, které se snizovaly.

Tim, ze do roku 2015 obéznd aktiva rostou, roste i ¢isty pracovni kapitél a Cisty penézni
majetek. Snizenim obéZznych aktiv v roce 2016 se pracovni kapitdl a penézni majetek
pozastavil, nebot’ zaroven klesly i kratkodobé zavazky. V roce 2017 vSak kratkodobé

zévazky rostou, obézna aktiva klesaji, a tim Cisty pracovni kapital i penézni majetek

zacal klesat.
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Mezi lety 2013 a 2015 rostou néklady, respektive vykonova spotieba, kterd mé nejvetsi
podil na celkovych nakladech. Rostou vSak i vynosy, respektive trzby z prodeje
vyrobkll a sluzeb, které naklady prevySuji. To znamenad, ze v téchto letech spolecnost
vykazovala zisk a tim prudce rostl vlastni kapital. V dalSich dvou letech se naklady
I vynosy snizuji, coz zpusobuje pokles zisku a tim se pozastavuje nardst vlastniho
kapitalu. V roce 2017 se vlastni kapital podili na celkovych pasivech 93 % z pivodnich
83 %.

Vyse zisku ovliviiovala také rentabilitu. V roce 2014 doslo k prudkému rastu vSech
rentabilit, nebot’ pravé v tomto roce byl nejvétsi narist zisku. V dalSich letech jiz

vSechny rentability klesaji, protoze zacal klesat i zisk.

Velikost vynosi neboli trzeb méla vliv na aktivitu spoleénosti. Obrat celkovych aktiv
I zasob se vyvijeli podle vyvoje trzeb. Obrat dlouhodobého majetku vsak ve sledovaném
obdobi klesal, zatimco dlouhodoby majetek rostl. Doba obratu pohledavek ptrevysuje
dobu obratu zavazki, ¢imz se vysvétluje, pro¢ spole¢nost disponuje tak velkymi

penéznimi prostiedky.

Likvidita pfevySuje doporucené hodnoty, spole¢nost je tedy schopna véas hradit své
zavazky. Zadluzenost spole¢nosti je na velmi nizké trovni, kterd se dokonce snizuje.

Znamena to tedy, Ze spole¢nost nema s likviditou ani se zadluZenosti Zadné problémy.

Z analyz soustav ukazatell vSak jednoznatné vyplyva, Ze CAMEA spol. sr.0. ma
uspokojivou financni situaci, které nehrozi bankrot, a navic je spole¢nosti kvalitni,

fadici se mezi spolecnosti dobré.

65



3 VLASTNI NAVRHY RESENI

Z vysledku ziskanych z provedené finan¢ni analyzy je patrné, ze CAMEA spol. s r.o. je
financn¢ zdrava spoleCnost, které se dafi. Podle ocekavani se vSak na vysledcich

podepsal obor podnikani, tedy zakazkova vyroba a vyvoj.

Diky technologickému naskoku a minimalni konkurenci nema spole¢nost nouzi
0 zakazky. Ze zakazek vSak nejdiive plynou néaklady a az potom vynosy. Jelikoz je
vétSina zakdzek nepravidelnych a dlouhodobych, mé spolecnost velice proménlivy
anestaly zisk, coz pusobi pravé na ukazatele rentability, které dopadly v provedené

analyze nejhtre.

Rentabilita klesa, snizuje-li se zisk. Za sniZeni zisku mize bud’ zvyseni nakladi, nebo
pokles vynost (trzeb). V tomto piipadé se nezvySovaly naklady, ale pravé klesaly
vynosy. Z toho vyplyva, Ze feSenim situace nebude snizovani nakladl, ale zvySovéni
trzeb.

Zvysit trzby se samoziejmé da pomoci rozsifeni nabizenych vyrobkl a sluzeb. Avsak
vzhledem k tomu, Ze spolecnost jiz §iroky sortiment ma, navrhuji spise rozsiteni novym
potencidlnim zakazniklim. Dal§i moZnosti je zavedeni nové jednorazové sluzby, kterou

by spolecnost poskytovala stavajicim zdkazniklim.

Dal$im problémem souvisejicim se zakazkovou vyrobou a vyvojem je del§i doba

splatnosti pohledavek nez zavazki.

Z vyse uvedeného vyplyvaji tyto navrhy na zlepSeni sou€asné situace:
e zvySeni trzeb rozSifenim jiz nabizenych vyrobku a sluzZeb,
e zvySeni trzeb zavedenim nové sluzby,

e fizeni pohledavek.

3.1 Rozsifeni jiz nabizenych vyrobki a sluzeb

v

Spole¢nost Vv soucasné dob&é nabizi produkty, které mohou byt rozsifeny novym
zékazniktim, do novych odvétvi, ¢imz by doslo ke zvySeni trzeb. Z dopravni oblasti se

jedna ptevazné o vazeni vozidel a z primyslové oblasti 0 kontrolu lahvi a soucéstek.
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Momentalné nabizené vazeni vozidel za jizdy slouzi k odhaleni pfetizenych vozidel,
které se tak dopoustéji dopravniho prestupku. Aby se témto dopravnim prestupkiim
predchazelo a nedochazelo k nim, mize spoleCnost systém vazeni vozidel upravit
a zaCit jej nabizet riznym piepravnim spole¢nostem. Fungovalo by to tedy tak, Ze
ptepravni spole¢nost pied tim, nez nakladni vozidlo vyjede, zvazi jeho hmotnost a podle

zjisténé vahy bud’ muze vyjet, nebo se vaha pied jizdou musi nejprve snizit.

Systém kontroly lahvi slouzi k detekovani vad pied jejich plnénim a své uplatnéni ma
hlavné v pivovarech, lihovarech, stacirnach limonad apod. Spolecnost tedy miize tento
systém kontrol rozsifit a nabizet jej nejenom pii napliovani lahvi. Vyuziti najde totiz
V potravinafstvi i u dal$ich sklenénych obalti. Déle jej mizou vyuzivat také sklarny
a jiné spolecnosti pracujici se sklem. Navic by se spole¢nost mohla pokusit i 0 rozsifeni

na jiny druh materidlu, konkrétné tteba na porcelan.

Stavajici kontrola soucastek také muize byt rozsifena do vice vyrobnich spolecnosti,
predevsim do automobilového primyslu. A to nejenom automobilkdm vyrabé&jicim nové

auta, ale i autoopravnam.

K rozsiteni zakazniki také spoleénost mize zavést demonstraéni dny. Tyto dny by
slouzily k prezentaci produkti a technologie. Navic nékterym potencialnim
zakaznikim, ukterych je velka pravdépodobnost budouci spoluprace, mohou byt

rozesilany pozvanky na tyto demonstracni dny.

3.2 Nova sluzba

Novou jednorazovou sluzbou by mohlo byt zavedeni Skoleni, které by bylo poskytované
stavajicim zakaznikm.

ZakaznikGm, ktefi si jiz n€ktery z produktii pofidili, bylo poskytnuto prvotni Skoleni
vV ramci realizace zakazky. Je vSak zcela béZné, Ze nékteti jejich pracovnici odchazeji
a prichazeji novi. Nové pracovniky je tedy potfeba také zaskolit. Skoleni mize byt
samoziejmé¢ provedeno v ramci dané spolecnosti. Existuje vSak pravdépodobnost, Ze
zaskoleni neprobéhne tak odborné¢ a kvalitn€, jako od odbornikl, ktefi produkt
sestavovali. Je tedy pro spole¢nost vyhodné si objednat zaskoleni piimo od ptivodnich

dodavatelt.
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Vyhodou poskytovani skoleni je nejenom piedpokladany zajem, ale navic tato sluzba
s sebou, kromé dan¢ z piijmi, nenese zadné naklady navic, nebot’ poskytnuti skoleni je

obsahem pracovnich smluv.

Nasledujici dvé tabulky zobrazuji o¢ekavané trzby, naklady, Cisty zisk a jejich vliv na

rentabilitu pti zavedeni nové sluzby.

Tabulka 23: O¢ekavané zmény 1
(Zdroj: vlastni zpracovani)

v tis. K¢ 2017 20xx
Trzby 97 526 101 276
Naklady 108 049 108 762
EAT 4 625 7 662

Tabulka 24: Vliv o¢ekavanych zmén na rentabilitu 1
(Zdroj: vlastni zpracovani)

v % 2017 20X
Rentabilita trzeb 474 7,57
Rentabilita nakladu 4,28 7,04

Za predpokladu, Ze situace v roce 20xx se oproti roku 2017 zméni pouze o skoleni
poskytnuté 250 pracovnikiim a cena za Skoleni jednoho pracovnika je 15 000 K¢ bez
DPH, navysi se trzby 0 3 750 tis. K¢&. Naklady se navysi pouze o 19 % dan z pfijmu,
0 713 tis. K&. Cisty zisk tedy vzroste o 3 037 tis. K&. Pravé vlivem ristu zisku se zlepsi
vSechny rentability. Konkrétné rentabilita trzeb vzroste o 2,83 % a rentabilita naklada
02,76 %.

Dalsi dvé tabulky také zobrazuji ofekavané trzby, naklady, Cisty zisk a jejich vliv na
rentabilitu pfi zavedeni nové sluzby. Tentokrat vSak za pfedpokladu, Ze Skoleni bude

poskytnuto 500 pracovnikiim za stejnou cenu.
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Tabulka 25: O¢ekavané zmény 2
(Zdroj: vlastni zpracovani)

v tis. K¢ 2017 20xx
Trzby 97 526 105 026
Naéklady 108 049 109 474
EAT 4 625 10 700

Tabulka 26: Vliv zmén na rentabilitu 2
(Zdroj: vlastni zpracovani)

v % 2017 20X
Rentabilita trzeb 474 10,19
Rentabilita nakladu 4,28 9,77

V tomto piipad¢ se trzby navysi o 7 500 tis. K¢, naklady o 1 425 tis. K¢ a tim vzroste
Cisty zisk o 6 075 tis. K¢. Rentabilita trzeb tak vzroste o 5,45 % a rentabilita nakladt
0 5,49 %.

3.3 Rizeni pohledavek

Zakazkova vyroba a vyvoj s sebou nesou delsi dobu splatnosti pohledavek nez zavazk.
PoZadovat vSak po dodavatelich delsi dobu splatnosti zavazkii neni realné, a proto by se
spolecnost méla zaméfit na fizeni svych pohledavek, nebot’ jeji doba splatnosti stile

roste.

Doba splatnosti pohledavek, kterd vySla ve finan¢ni analyze, je pouze primérnou
dobou. Je tedy mozné, Ze nektefi odbératelé maji splatnost jesté delsi. Doporucuji tedy
udélat prizkum odbératelt, kdo méa jakou dobu splatnosti, pfipadné¢ kdy dochazi
k thradé. Poté z provedeného prizkumu odhalit, kdo plati za dobu delsi, nez je ta

pramérna, a pokusit se zadat alespont obvyklou dobu splatnosti.
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ZAVER

Tato bakalarska prace s nazvem Hodnoceni finanéni situace vybrané soukromopravni
korporace metodami finan¢ni analyzy a navrhy na jeji zlepSeni byla zpracovana pro

spolecnost CAMEA spol. s 1.0.

Cilem prace bylo pfedlozeni vhodnych navrha vedoucich ke zlepSeni soucasné finan¢ni
situace na zakladé vysledkt ziskanych z provedené finan¢ni analyzy. Pro splnéni tohoto
cile jsem nejprve nastudovala a zpracovala teoretické podklady, dale jsem se podrobng&ji
seznamila s analyzovanou spolecnosti a jejim oborem podnikani, pfevedla jsem jeji
ucetni vykazy do platné podoby, provedla vypocty financéni analyzy a nésledné

zhodnotila sou¢asnou finan¢ni situaci.

row

Teoreticka ¢ast byla vénovana problematice finan¢ni analyzy. Byli zde ptedstaveni jeji
uzivatelé, vymezeny zdroje informaci, ze kterych lze cCerpat, a popsany vSechny
konkrétni metody a ukazatelé, které slouzi k hodnoceni finan¢ni situace. V analytické
Casti byla nejprve spolecnost piedstavena a nasledné pomoci vypocti jednotlivych
ukazateli finan¢ni analyzy zjiStén jeji soucasny stav. Poté na zaklad¢ vysledkt

z analytické ¢asti byly predlozeny navrhy na zlepSeni soucasné situace.

Timto cil prace povazuji za splnény.
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Piiloha 1: Rozvaha spole¢nosti CAMEA, spol. s r.0. za obdobi 2013 az 2017
(Zdroj: vlastni zpracovani dle 18)

AKTIVA 2013 2014 2015 2016 2017
AKTIVA CELKEM 160 284 | 225 026 | 314 711|298 095 | 319 487
Pohledavky za upsany
zakladni kapital
Dlouhodoby majetek 19122 41513| 55020 61 509|122 652
B.I. Dlouhodoby nehmotny 1061| 1299 1674 1899 2070
majetek
Bl1 | Nehmotné vysledky 375/ 1033| 1379| 1483| 1499
vyzkumu a vyvoje
B.1.2. Ocenitelna prava 444 188 217 366 521
B.I1.2.1. Software 374 174 217 366 521
B.l.2.2 Ostatni ocenitelna prava 70 14 0 0 0
B.1.3. Goodwill
B4 Ostatni dlouhodoby
T nehmotny majetek
Poskytnuté zalohy na
.15 |dlouhodoby nehmotny 22| 78| 78] 50| 50
majetek a nedokonceny
dlouhodoby nehmotny
Poskytnuté zalohy na
B.1.5.1. | dlouhodoby nehmotny
majetek
B152 Nedokonfvzeny. dlouhodoby 242 78 78 50 50
nehmotny majetek
B.II. Dlouhodoby hmotny 18061| 24 415| 36979| 38845| 37988
majetek
B.11.1. Pozemky a stavby 9980| 14965| 21725| 21407| 21088
B.11.1.1. |Pozemky 2195 7237| 10120| 10120| 10120
B.11.1.2. |Stavby 7785 7728| 11605| 11287| 10968
B.L2. | /motme movite veci a 6963| 5311| 9394 10140| 8926
jejich soubory
B3 Ocenovaci rozdil k
B nabytému majetku
B.14, | Ostatni dlouhodoby hmotny 0 0| 5105 4932| 4758
majetek
BI14.1 Pestlteolske celky trvalych
porostu
B 142, Dosp_élé zvitata a jejich
skupiny
B.Il.43, |7y dlouhodoby hmotny 0 0| 5105 4932| 4758

majetek




Poskytnuté zalohy na

B.15, |dlouhodoby hmotny 1118| 4139| 755 2366| 3216
majetek a nedokonceny
dlouhodoby hmotny
Poskytnuté zalohy na
B.I1.5.1. |dlouhodoby hmotny 0| 2500 0 0 0
majetek
B.1I5.2 |Nedokoncenydlouhodoby | 44481 1639 755 2366| 3216
hmotny majetek
., | Dlouhodoby financni 0| 15799| 16367| 20765| 82594
majetek
B.ai.1. | Podily - ovlidand nebo 0| 3372| 3503| 3502| 3496
ovléadajici osoba
Zapujcky a avery -
B.IIl.2. | ovladana nebo ovladajici 0| 12427| 12864| 17 263| 79 098
osoba
B.111.3. Podily - podstatny vliv
B111.4. Zépﬁjék}f a Qvéry -
podstatny vliv
Ostatni dlouhodobé cenné
B.IIL5. . .
papiry a podily
B.111.6. Zapujcky a uvery - ostatni
Ostatni dlouhodoby
B.IL.7. ..
finan¢ni majetek
BIL7.1 J in}'/ dlouhodoby finanéni
majetek
Poskytnuté zalohy na
B.111.7.2. | dlouhodoby finan¢ni
majetek
C. ObéZna aktiva 140 480 | 182 408 | 258 002 | 234 880 | 195 037
C.l. Zasoby 18899| 17878| 17 177| 18 103| 22053
C.l1.1. Material 10333| 6909| 6709| 7050 7775
cl2  |Nedokoncend virobaa 6660 9049 2245 9139| 10409
polotovary
C.13 Vyrobky a zbozi 1906 1920 8223 1914 3869
C.1.3.1. | Vyrobky 1902 1916 8219 1910| 3865
C.1.3.2. |Zbozi 4 4 4 4 4
Mladé a ostatni zvifata a
C.l1.4. o :
jejich skupiny
C.I5. Pf)skytnute zélohy na
zasoby
C.1l. Pohledavky 24838 | 30302|136738| 44037 | 42463
C.IL.1. Dlouhodobé pohledavky 1131 3274 3526| 4079| 3713
c.i1.1, |Pohledavkyzobchodnich |y 1511 3594|3526 4079| 3713

vztahu




Pohledavky - ovladana

cllla. nebo ovladajici osoba
C.11.1.3. |Pohledéavky - podstatny vliv
Odlozena danova
C.1.14. pohledavka
C.I1.1.5. |Pohledédvky - ostatni
C.11.1.5.1. | Pohledavky za spolecniky
C.IL15.2. D}ouhodobé poskytnuté
zalohy
C.11.1.5.3. | Dohadné¢ ucty aktivni
C.11.1.5.4. | Jiné pohledavky
C.1.2. Kratkodobé pohledavky 23707 | 27028|133212| 39958| 38 750
C.1.2.1, | Pohleddvkyzobehodnich |45 5071 54 430|120 086 | 26 228| 16800
vztahli
Cll22. Pohledavrky y orvladana
nebo ovladajici osoba
C.11.2.3. |Pohledavky - podstatny vliv
C.11.2.4. | Pohledavky - ostatni 11700 2598| 3226| 13730| 21950
C.11.2.4.1. | Pohledavky za spolecniky 2 786 208 305 128 0
Cll242 Socidlni ’zabenzvps:c?m a
zdravotni pojisténi
C.11.2.4.3. | Stat - danové pohledavky 5021| 1785| 2228| 12927| 17 806
C.11.2.4.4, | Krdtkodobe poskytnute 298| 292| 275| 288 3144
zalohy
C.11.2.4.5. | Dohadné ¢ty aktivni
C.11.2.4.6. | Jiné pohledavky 2 695 313 418 387| 1000
Kratkodoby finan¢ni
C.11. .
majetek
Podily - ovladana nebo
C.I.1. L
ovladajici osoba
Ostatni kratkodoby finan¢ni
C.I.2. :
majetek
C.Iv. PenéZni prostredky 06 743|134 228|104 087|172 740|130 521
Civ.y |Penézni prostredky v 389| 363 324| 1343 461
pokladné
Civa |rerenm prostfedky na 96 354 | 133 865 | 103 763 | 171 397 | 130 060
D. Casové rozliSeni aktiv 682 1105 1689| 1706 1798
D.1. Naklady ptistich obdobi 596 979| 1637| 1660 1761
D.2 Komplexni néklady pfistich
o obdobi
D.3. Piijmy ptistich obdobi 86 126 52 46 37




PASIVA 2013 2014 | 2015 2016 2017
PASIVA CELKEM 160 284|225 026 | 314 711|298 095 | 319 487
A. Vlastni kapital 133 820|201 500 | 273 545 | 282 664 | 296 701
ALl Zéakladni kapital 200 200 200 200 200
All. Zékladni kapital 200 200 200 200 200
A.l.2. Vlastni podily (-)
A.l3. Zmény zakladniho kapitalu
Al AZio a kapitalové fondy
AllLl  |Azio
All.2. Kapitalové fondy
A.ll.2.1. |Ostatni kapitalové fondy
Ocenovaci rozdily z
A.ll1.2.2. |pfecenéni majetku a
zavazku (+/-)
Ocenovaci rozdily z
A.11.2.3. |pfecenéni pii piemeénach
obchodnich korporaci (+/-)
Rozdily z ptemén
All.2.4. obchognic{)l korporaci (+/-)
Rozdily z ocenéni pti
A.l1.2.5. | pfeménach obchodnich
korporaci (+/-)
ALllL Fondy ze zisku 20 20 20 20 20
A1, | Ostatni rezervni fondy 20 20 20 20 20
AlllL2. Statutarni a ostatni fondy
Aly, | Vysledekhospodafeni 118 600 | 126 744 | 197 548 | 273 102 | 291 856
minulych let (+/-)
AL | perosdelenyzisiominulyeh | 116 600 | 126 744| 197 548| 273 325 291 856
AIV.2. Neuhrazeni ztrata minulych
let (-)
Jiny vysledek hospodareni
AIV.3, migulzch let (+ /_)p 0 0 0| -223 0
Vysledek hospodateni
AV. bézného ucetniho obdobi 15000| 74536| 75777 18754| 4625
(1)
Avi,  |Rozhodnuto o zalohove 0 0 0| -9412 0
vyplaté podilu na zisku (-)
B.+C. Cizi zdroje 26 057 | 22858| 40471| 15411 22271
B. Rezervy
B1 Rezerva na diichody a
o podobné zévazky
B.2. Rezerva na dan z piijmi
B.3. Rezervy podle zvlastnich




pravnich ptedpist

B.4. Ostatni rezervy
C. Zavazky 26057 | 22858| 40471| 15411 22271
C.I Dlouhodobé zavazky 0 726 785 785 311
C.IL1L. Vydané dluhopisy
C.1.1.1. | Vyménitelné dluhopisy
C.1.1.2. | Ostatni dluhopisy
Zavazky k avérovym
C.l1.2. R
Institucim
C.1.3. Dlouhodobé pftijaté zalohy
Cl4.  |ZAvazkyzobehodnich o 726| 785| 785 311
vztahl
Dlouhodobé sménky k
C.15. , <
uhradé
Zavazky - ovladané nebo
C.1.6. P
ovladajici osoba
C.I.7. Zavazky - podstatny vliv
C.1.8. Odlozeny danovy zavazek
C.1.9. Zavazky ostatni
C.1.9.1. |Zéavazky ke spolecnikiim
C.1.9.2. | Dohadné ucty pasivni
C.1.9.3. |Jiné zavazky
C.11. Kratkodobé zévazky 26057 | 22132| 39686| 14626| 21960
C.I1.1. Vydané dluhopisy
C.I1.1.1. | Vyménitelné dluhopisy
C.11.1.2. | Ostatni dluhopisy
CIl2. Zavgzk?/ k avérovym
Institucim
C.I1.3. Kratkodobé ptijaté zalohy 15726| 4191| 1070 736| 12531
Cll4.  |ZAvazkyzobchodnich 4017| 7912 27098| 5702| 4808
vztahil
C.II5. I’(ratk(v)dobe sménky k
uhradé
Zavazky - ovladana nebo
C.I1.6. R
ovladajici osoba
C.I.7. Zavazky - podstatny vliv
C.11.8. Zavazky ostatni 6314| 10029| 11518| 8188| 4621
C.I1.8.1. |Zavazky ke spolecnikiim 823 617 721 796 0
CI182. K,rétkodo'bé finan¢ni
vypomoci
C.11.8.3. |Zéavazky k zaméstnanctim 1335| 1642 1961| 2195| 2426
Zavazky ze socialniho
C.11.8.4. |zabezpeceni a zdravotniho 1276 1355 1613| 1818 1443

pojisténi




c.1.g5, | St~ dafiovézivazky a 2792| 6336 6932 3271 50
dotace
C.11.8.6. | Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0 345
C.11.8.7. |Jiné zavazky 88 79 291 108 357
D. Casové rozliSeni pasiv 407 668 695 20 515
D.1. Vydaje ptistich obdobi 134 161 2 0 515
D.2. Vynosy piistich obdobi 273 507 693 20 0
Priloha 2: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti CAMEA, spol. s r.o. za obdobi 2013 az 2017
(Zdroj: vlastni zpracovani dle 18)
VYKAZ ZISKU A
ZTRATY V PLNEM 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017
ROZSAHU
| |Trzbyzprodejevyrobku | g9 4761 197 999| 235 925| 147522 93324
a sluzeb
1. Trzby za prodej zboZi
A Vykonova spotieba 56959| 81590| 109896| 80323| 53930
Al Naklady vynalozené na
" |prodané zbozi
A2. Sﬁ;’gfga materidlu a 37715| 54685 58747| 37001| 36494
A.3. |Sluzby 19244 26905| 51149| 43322 17436
. |Zmenastavu zasob -1350| -1845| 1037 23| -3215
vlastni ¢innosti (+/-)
C. Aktivace (-) 0| -1011 -950 -880| -2009
D. Osobni naklady 34581 36560| 41498| 44829| 43376
D.1. |Mzdové naklady 25458 | 26804| 30460 32921| 31706
Néklady na socialni
D.2. |zabezpeceni, zdravotni 9123 9756| 11038 11908 11670
pojisténi a ostatni ndklady
Naklady na sociélni
D.2.1. | zabezpeceni, zdravotni 8411 8993 10121 10912 10498
pojisténi
D.2.2. | Ostatni naklady 712 763 917 996 1172
g. | Upravy hodnoty 4225| 3815 4193| 5327 5168
provozni oblasti
Upravy hodnot
E.1. |dlouhodobého nehmotného 4225 3815 4193 5327 5168
a hmotného majetku
Upravy hodnot
E.1.1, | dlouhodobého nehmotného | 4 55| 3815|4193 5327| 5168
a hmotného majetku -
trvalé

VI




E.1.2.

E.2.
E.3.

Upravy hodnot
dlouhodobého nehmotného
a hmotného majetku -
docCasné

Upravy hodnot zasob

Upravy hodnot pohledavek

1.
.1,

1.2
11.3.

Ostatni provozni vynosy

22 208

26 921

19 518

11 236

18 246

Trzby z prodeje
dlouhodobého majetku

202

472

1042

2123

Trzby z prodaného
materidlu

116

955

426

1078

2079

Jiné provozni vynosy

21 890

25 966

18 620

9116

14 044

F.1.

F.2.
F.3.

F.4.

F.5.

Ostatni provozni naklady

6 507

13132

5980

5983

9139

Zustatkova cena prodaného
dlouhodobého majetku

214

166

464

3030

Zustatkova cena prodaného
materialu

85

1047

220

650

959

Dané¢ a poplatky

216

481

234

273

281

Rezervy v provozni oblasti
a komplexni néklady
pristich obdobi

Jiné provozni naklady

5992

11 604

5360

4 596

4 869

Provozni vysledek
hospodareni (+/-)

20 162

92679

93 789

23199

5181

IV.1.
IV.2.

Vynosy z dlouhodobého
finan¢niho majetku -
podily

Vynosy z podilt - ovladana
nebo ovladajici osoba

Ostatni vynosy z podilt

Naklady vynaloZené na
prodané podily

V.1

V.2.

Vynosy z ostatniho
dlouhodobého finan¢niho
majetku

Vynosy z ostatniho
dlouhodobého finanéniho
majetku - ovladana nebo
ovladajici osoba

Ostatni vynosy z ostatniho
dlouhodobého finan¢niho
majetku

Naklady souvisejici s
ostatnim dlouhodobym
finanénim majetkem

VI




VI.

VI.1.

VI.2.

Vynosové uroky a
podobné vynosy

315

348

532

526

1017

Vynosové uroky a podobné
vynosy - ovladana nebo
ovladajici osoba

461

959

Ostatni vynosové uroky a
podobné vynosy

315

348

532

65

58

Upravy hodnot a rezervy
ve finan¢ni oblasti

J.1.

J.2.

Nakladové uroky a
podobné naklady

Naékladové uroky a
podobné naklady -
ovladana nebo ovladajici
osoba

Ostatni nakladové uroky a
podobné naklady

VII.

Ostatni finan¢ni vynosy

186

132

100

79

87

Ostatni finan¢ni naklady

1935

869

662

491

482

Finan¢ni vysledek
hospodareni (+/-)

-1434

-389

114

622

**

Vysledek hospodareni
pred zdanénim (+/-)

18 728

92 290

93 759

23 313

5803

L.1
L.2

Daii z piijmu

3728

17 754

17 982

4 559

1178

Dan z pfijmu splatna

3728

17 754

17 982

4 559

1178

Dan z ptijmu odlozena

(+/-)

**

Vysledek hospodareni po
zdanéni (+/-)

15 000

74 536

777

18 754

4625

Pievod podilu na
vysledku hospodaieni
spoleénikiim

(+1)

*k*x

Vysledek hospodareni za
ucetni obdobi (+/-)

15000

74 536

75777

18 754

4625

Cisty obrat za u&etni
obdobi

121 585

225 400

256 075

159 363

112 674

VIl




