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Abstrakt

Bakalaiska price je zaméfena na analyzu ekonomické vykonnosti Ceské republiky
v komparaci s vybranymi zemémi. Cilem prace je zhodnoceni vykonnosti ekonomiky
CR. K tomu mé napomoci také srovnani se Slovenskem, Polskem a Mad’arskem. Za
timto ucelem jsou nejprve popsany zakladni makroekonomické ukazatele a nasledné
provedena samotnd analyza ekonomické vykonnosti zemi Visegradské ¢tyfky od roku
1989 po soucasnost. Dale je provedeno celkové zhodnoceni veetné formulace navrhi na

zlepseni.

Abstract

The bachelor‘s thesis is focused on the analysis of the Czech Republic economic
efficiency in comparison with selected countries. The goal of the thesis is the economic
efficiency evaluation of the CR with help of its confrontation with Slovakia, Poland and
Hungary. In order to make it, there are described basic macroeconomic indicators at
first and then there is also made an analysis of the economic efficiency of all countries
of the Visegrad Four since 1989. Then a general evaluation is made with formulation of

recommendations for improvement.

Klicova slova

Ekonomickd vykonnost, HDP, hospodaisky riist, nezaméstnanost, inflace, platebni

bilance.

Key words

Economic eficciency, GDP, economic growth, unemployment, inflation, balance of

payments.
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Uvod

Po sametové revoluci se v Ceské republice odehraly vyznamné zmény. Totalitni
rezim byl nahrazen demokracii, coz znamenalo také ptfechod od systému centrdlniho
planovani hospodéistvi k trznim principim. Jak se Ceskéa republika vyrovnala s touto
transformaci na makroekonomické urovni a jak si vede ve srovnani s jinymi staty - to je
hlavni naplni této prace. Pro komparaci ekonomické vykonnosti byly vybrany
Slovensko, Polsko a Mad’arsko - zemé, které s CR spojuje geograficka poloha, dédictvi

socialismu s direktivnim planovanim ekonomiky a usili o integraci do Evropské unie.

Cilem prace je tedy zhodnoceni vykonnosti ekonomiky CR. K tomu ma
napomoci rovnéz srovnani s vybranymi zemeémi.

Za timto ucelem budou nejprve popsany zékladni makroekonomické ukazatele
jako vychodiska hospodatské politiky: Hospodarsky rist, nezaméstnanost, inflace a
platebni bilance. Dale bude provedena analyza ekonomické vykonnosti téchto ¢tyt zemi
(dale Visegradské skupiny nebo V4) od vychozich podminek v roce 1989 po soucasnost
vcetné¢ komparace vysledki jednotlivych zemi. Ve vybranych kapitoldch budou
porovnany faktory ekonomické vykonnosti také s primérem zemi Evropské unie.

Nésledné bude provedeno celkové zhodnoceni vykonnosti Ceské ekonomiky.
Soucéasti prace budou rovnéz formulace navrhii a doporuceni na zlepsSeni ekonomické

vykonnosti CR.

Hlavni metodou prace je popisna analyza makroekonomického vyvoje
s vyuzitim statistickych tdajii mezinarodnich instituci, zejména EBRD, IMF, OECD a
Eurostatu. Podrobnéjsi data o Ceské republice jsou &erpana z tuzemskych databazi,
predevsim z CSU, CNB a MF CR. Dile je pouZita metoda srovnavani dil¢ich ukazateli
z hlediska relativnich i absolutnich zmén v ¢ase. V souladu s cilem zahrnuje prace
rovnéz vzajemnou komparaci zemi V4 a ¢astecné i srovnani se zemémi Evropské unie.

Z dtvodu nedostupnosti dat zacinaji nékteré Casové tfady pozdé€ji nez rokem
1989 - to se tyka pfevazn¢ udajii o slovenské ekonomice.

Vzhledem k zaméfeni prace je cely text pro lepsi nazornost doplnén mnozstvim

tabulek, grafii a obrazkd.



1 Zakladni ukazatele makroekonomické vykonnosti

Vybér ukazateli vychazi ze zékladnich cilii stabilizacni hospodaiské politiky.
Témi jsou vyvazeny a stabilni rist ekonomiky, optimalni vyuzivani vlastnich zdroju,
cenova stabilita a vnéjsi rovnovaha. Plnéni téchto cilii se nejCastéji meii rastem HDP,
mirou nezaméstnanosti a inflace a stavem ucta platebni bilance. Proto jsou dale popsany

prave tyto vybrané indikatory.

Hospodai'sky riist

Nezaméstnanost

Platebni bilance

Obrazek 1: Zakladni makroekonomické ukazatele
Zdroj: Vlastni zpracovani

1.1 HDP

Hruby domaci produkt (HDP) je suma vSech findlnich vyrobkd a sluzeb
vyrobenych a poskytnutych v ekonomice za urcité obdobi (obvykle 1 rok). Vyjadiuje se
v penéznich jednotkach. Vyznamné je teritorialni hledisko — jedna se totiz o produkt
vytvoieny na tzemi jednoho statu bez ohledu na to, zda byl vytvofen domacimi nebo
zahrani¢nimi subjekty. [3]

Jinym ukazatelem je hruby narodni produkt (HNP), ktery zkouma produkci
z hlediska vlastnictvi vstupti — jedna se tedy o produkt vytvoteny narodnimi vyrobnimi
faktory bez ohledu na teritorium, kde byl vyroben. Jelikoz se vlastnictvi posuzuje

vvvvv

prevazné s HDP a i v této praci bude zkoumén zejména hruby domaci produkt.
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Dalsi uskali pii vypoctu domaciho produktu piedstavuje opotiebeni fixniho
kapitdlu (zbozi dlouhodobé zivotnosti). Podle tohoto hlediska rozliSujeme hruby
domaci produkt a isty domaci produkt (CDP).

Vztah mezi hrubym a Cistym domacim produktem se da vyjadrit vztahem:

CDP = HDP — opotiebeni

Na rozdil od ¢istého produktu v sobé tedy hruby produkt nezahrnuje opottebeni
kapitalu. Protoze je vSak vypocet amortizace komplikovany, pouziva se v praxi obvykle
HDP.

Vzhledem k penéznimu vyjadfeni HDP mutize dojit pfi jeho porovnavéni
v raznych Casovych obdobich ke zkreslovani vlivem ristu cenové hladiny — inflace.
Podle zptisobu nahliZeni na tento problém rozliSujeme nominalni a realny HDP:
Nominalni - vyjadfeny v béznych (skutecnych) cenédch; ukazuje rist produkce i cen
Realny — vyjadireny ve srovnatelnych (stalych) cenach (napft. cenach urc¢itého vychoziho
- zakladniho roku); ukazatel je tedy ocistény o inflaci a ukazuje pouze rist produkce

Reédlny HDP byva zpravidla niz$i nez nomindlni — je to zpisobeno riistem cen

v Case. Pokud by doslo k poklesu cen, redlny produkt by byl vyssi nez nominélni.

Zpusoby méreni HDP [4]
Pro méfeni HDP je mozné pouzit tfi metody, které vedou ke stejnému vysledku:
» Produkéni
» Dichodova
» Vydajova

Produkéni metoda spociva v seCteni hodnoty vSech vyrobkt a sluzeb vyrobenych
v ur¢itétm obdobi. Zapocitaji se jen vyrobky vyrobené v ptislusném roce, a to pouze
jednou. Pokud vyrobek vstupuje do procesu vickrat, zapoc¢itdime do HDP pouze hodnotu
pfidanou zpracovanim, tj. rozdil mezi hodnotou jeho produkce a hodnotou jim
pouzivanych meziproduktu.

Produktovy pfistup méfeni je schematicky souctem ptidanych hodnot vSech sfér

hospodafstvi, tzn. zem&d€lstvi, pramyslu, stavebnictvi, sluzeb a dalSich odvetvi.

HDP =} pfidanych hodnot
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Vydajova metoda vychazi zteorie, ze pené¢zni vydaje jednotlivych sektorti
ekonomiky na nédkupy finalnich vyrobki a sluZzeb jsou rovny hodnoté tohoto zboZzi. Opét

zapocitame pouze vydaje na vyrobky vyrobené v daném roce a bez meziproduktu.

C = vydaje na kratkodobou + dlouhodobou spotiebu a sluzby
I = investice do fixniho kapitalu a do zasob + investice domacnosti do bytové vystavby
G = vydaje vlady na zbozi a sluzby

X = Cisty vyvoz, tj. rozdil mezi hodnotou vyvozu do zahranici a dovozu ze zahranici

Diichodova metoda je zaloZena na poznatku, Ze agregatni diichody jsou rovny
agregatnim vydajim, protoze kazdy dichod je zaroveit vydajem na spotfebu nebo
investici. Daéle plati, Ze agregatni vydaje se rovnaji HDP, nebot’ tyto vydaje jsou

soucasn¢ piijmy firem za vyrobené a poskytnuté vyrobky a sluzby. Z toho vyplyva, ze:

HDP = ¥ diichodii

Dtichody rozumime narodni diichod a nepiimé dané. Narodni diichod je piijem
domécnosti a firem, patii sem odmény za préci, renty, uroky a zisky. Zisky se déli na
dichody vlastnikt, odpisy a nerozdéleny zisk.

Ackoli odpisy a nerozdélené zisky nejsou osobnimi dichody, nahlizime na né
jako na ,,diichody* vlastnikli firmy, nebot’ piedstavuji pfirtstek jejich majetku. Neptimé
dané chapeme jako pifijem statu. Pfimé danég, které patii také mezi pfijmy statu, jsou

v tomto pojeti soucasti narodniho diichodu — hrubych mezd.

Tabulka 1: Piehled metod méieni HDP

Produkéni metoda Vydajova metoda | Dlichodova metoda
suma pfidanych hodnot: agregatni vydaje: |agregatni dichody:
zemeédélstvi, lesni a vodni hospodarstvi, tézba| spotieba nepfimé dané
primysl, stavebnictvi, nakladni doprava investice narodni dichod: mzdy
sluzby verejné a soukromé verejné vydaje renty
véda a vyzkum Cisty vyvoz uroky
Zisky|
domaci produkt = domaci produkt = domaci produkt

Zdroj: HOLMAN, R. Makroekonomie: Stredné pokrocily kurz (2004); upraveno
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Realny HDP vs. ekonomicky blahobyt

Redlny HDP neni totozny s blahobytem obyvatelstva, je pouze jeho
nedokonalym méfitkem. Mezi faktory ovliviiujicimi blahobyt, které se nezahrnuji do
HDP, patii naptiklad volny ¢as, mimotrzni ekonomické sluzby (prace v domécnosti,
nelegélni ¢innosti), kvalita zivotniho prostfedi, kvalita zivota. HDP rovnéz neodrazi
stupent ekonomické nerovnosti v zemi. [1]

Piestoze je HDP nepiesnym ukazatelem blahobytu, patii mezi vyznamné
nastroje ekonomickych analyz. Nezajima nas tolik absolutni velikost produktu, nybrz
jeho zména v ¢ase. Tempo ristu ukazuje, jak se méni ekonomicka vykonnost zemé, zda
ekonomika zazivd expanzi nebo recesi, v dlouhém obdobi naznacuje trend

hospodarského rustu.

1.2 Hospodarsky rust

V piedchozim textu jiz byl naznacen urcity vztah mezi HDP, blahobytem a
hospodaiskym riistem. Hospodarsky rist predstavuje zvétSovani produkcni kapacity
zemé, jeji schopnosti vyrabét. Soucasné s nim roste také zivotni troven nebo-li blahobyt
obyvatelstva. Hospodatskym riistem rozumime rtist HDP na obyvatele. Neni to sice
idealni ukazatel ekonomického blahobytu, ale statistika nema na vybér lepsi alternativu,
proto jej pouzivd jako zdkladni indikétor zivotni urovné v zemi a stupné jejiho

ekonomického rozvoje.

Faktory hospodarského riistu

V zésadé¢ existuji pouze dva zékladni faktory produkéni vykonnosti ekonomiky:
Produktivita prace a podil pracujicich na populaci. Z toho plyne, ze realny HDP miize
rust jen do té miry, do jaké roste produktivita prace nebo zaméstnanost.

Zména podilu pracujicich na populaci byla vyznamné zejména ve 2. poloviné
20. stoleti, kdy doslo k vyraznému nartstu ve véts§in¢ zemi. Pfi¢inou byl rostouci trend
zaméstnanosti zen. V mensi mife pak podil pracujicich na celkovém poctu obyvatel
ovliviiuje slozeni populace (pocet lidi v produktivnim vé&ku), nezaméstnanost a

v nékterych zemich se do poctu pracujicich promita také vliv migrace obyvatel.
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Rist zaméstnanosti ma ale svoje hranice, a tak klicovou roli v hospodaiském
rustu v dlouhém obdobi hraje produktivita prace. Hlavni faktory produktivity prace
jsou:
lidsky kapital
fyzicky kapital
technicky pokrok

prirodni zdroje

YV V V V V

politické a pravni prostiedi [1]

Lidsky kapital zahrnuje talent, vzdélani, vycvik, zkuSenosti, dovednosti ale také
zdravi pracovnikti. Cim je vyssi, tim jsou pracovnici produktivngjsi. Lidsky kapital je
vysledkem investovaného Casu, energie a penéz. Jedna se nejen o zvySovani kvalifikace
jednotlivych zaméstnanci, ale také o rozvoj vyzkumu a védy a uplatnéni jejich
vysledki v produkénim procesu.

Fyzicky kapital jsou dlouhodobé kapitalové statky, které slouzi k vyrobé dalSich
statkii. Radime sem budovy, stroje, zafizeni aj. S riistem kapitalu se zvySuje celkova
produkce a i primérna produktivita prace. Ale ¢im vice je kapitdlu ve vyrobnim
procesu, tim mens$i prospech dodatecny kapital pfinasi. ZvysSovani produktivity cestou
rozsifovani kapitélu je tedy omezené.
vyvinout a pouzit nové a efektivnéjsi technologie, zejména informaéni a
telekomunika¢ni, vyznamné urychluje jeji hospodaisky rast. Rozvoj dopravni
infrastruktury napomahé rastu trhu a firmy tak mohou tézit z komparativnich vyhod.
Nové poznatky v mediciné zase umoznuji lepsi zdravotni péci a prodluzuji primérnou
délku zivota.

Prirodni zdroje jako vyrobni faktory také ptispivaji ke zvySeni produktivity, piesto
vSak nejsou hlavnim motorem hospodaiského rlstu. Patii sem zejména pida, energie a
nerostné suroviny. VSechny pfirodni zdroje kromé pludy sedaji koupit na
mezinarodnich trzich. Tedy dulezitéjsi nez jejich vlastnictvi je umét je efektivné vyuzit

naptiklad pomoci modernich technologii.
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Politické a pravni prostiedi je zakladem, na némz celd ekonomika stoji. Samotné
bohatstvi ptirodnich zdroji i s pfispénim kvalitniho lidského a fyzického kapitalu by
nevedly k hospodaiskému ristu bez existence soukromého vlastnictvi a svobodnych
trhit. Jejich fungovani motivuje k pracovni a investicni aktivité, ktera je zdrojem rastu.

Proto se také pomoc chudym zemim bez pevného pravniho ramce miji u€inkem.

Pravni ramec I

Lidsky kapital

Ptirodni zdroje

Fyzicky kapital

Technologicky
pokrok

Obrizek 2: Faktory hospodarského ristu
Zdroj: Vlastni zpracovani

Meze ristu

Ekologové neustale varuji pred prekotnym hospodarskym ristem a zadaji trvale
udrzitelny rast. Ale vyssi ekonomicka Uroven vytvaii spiSe zdroje pro zlepSeni
zivotniho  prostfedi. Produkce v rozvinutych zemich vyuziva sofistikovangjsi
technologie, které jsou Setrnéjsi k vyuzivani ptirodnich zdroji. Vyspélé staty se také
vice soustiedi na poskytovani sluzeb nez na primyslovou vyrobu, coz ma rozhodné
pozitivni vliv na zlepSovani Zivotniho prostiedi.

Potencidlni omezeni ekonomického rhstu vSak predstavuji celosvétové
problémy, jako je globalni oteplovani nebo niceni destnych pralesti. Zde si jiz sam trh

nevystaci a je tfeba vytvofit mezinarodni mechanismus na feSeni téchto problému.
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1.3 Nezaméstnanost

Dalsim ukazatelem, kterym hodnotime makroekonomickou vykonnost, je
nezaméstnanost. Je to stav, kdy c¢ast pracovniho potencidlu spole¢nosti nenaléza
uplatnéni nebo dobrovolné o toto uplatnéni neusiluje. Presto vSak urcitd mira
nezaméstnanosti predstavuje rovnovahu na trhu prace. K tomuto idedlnimu stavu,
nazyvanému pfirozend mira nezaméstnanosti, se ale ekonomika spise jen pfiblizuje, a
proto o nezaméstnanosti hovofime spiSe jako o makroekonomickém problému, ktery ma

nejen ekonomicky, ale také spolecensky a politicky vyznam.

Definice nezaméstnanosti a jeji méieni [10]

Populaci zemé obvykle ¢lenime na ekonomicky aktivni obyvatelstvo (pracovni

silu), tj. zaméstnané a nezaméstnané, a obyvatelstvo ekonomicky neaktivni.

Populace
Ekonomicky Ekonomicky
aktivni neaktivni
obyvatelstvo obyvatelstvo
(pracovni sila)
Zamg¢stnani Nezamgéstnani

Obrazek 3: Populace podle ekonomické aktivity
Zdroj: LISKA, V. Makroekonomie (2004)

Nezaméstnani — vSechny osoby, které dosahly véku 15 let a v daném obdobi soubézné
splitovaly podminky':

» nebyly zaméstnané

» aktivn¢ hledaly praci

» Dbyly pfipraveny k nastupu do prace (nejpozd¢ji do 14 dni)

!"Podle definice Mezinarodni organizace prace (ILO)
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Aktivnim hleddnim prace se rozumi registrace na ufadu prace nebo soukromé
zprostiedkovatelny prace, dale hledani ptfimo v podnicich, vyuZzivani inzerce, podnikéni
krokti pro zaloZeni vlastni firmy, podani Zadosti o pracovni povoleni a licence a pod.
Zaméstnani — vSechny osoby starsi 15 let, které patii mezi placené zaméstnané nebo
zaméstnané ve vlastnim podniku
Ekonomicky neaktivni obyvatelstvo — osoby, které nejsou zaméstnany a nejsou

ekonomicky aktivni, napt. déti, studenti, starobni diichodci, zeny v domdacnosti apod.

Jestlize chceme urcit vysi nezaméstnanosti, miizeme ji vyjadfit absolutné, nebo
(pro potteby srovnavani) jako miru nezaméstnanosti. Mira nezaméstnanosti (U) je

procentudlni podil po¢tu nezaméstnanych na ekonomicky aktivnim obyvatelstvu.

U = pocet nezamé&stnanych / ekonomicky aktivni obyvatelstvo * 100

Mira nezaméstnanosti vs. skuteéna nezameéstnanost
Podobné jako HDP neni totozny s ekonomickym blahobytem, tak i statistické

udaje o nezaméstnanosti poskytované ufady prace uplné neodpovidaji redlné situaci.
Skute¢na nezaméstnanost byva vzdy o néjaké procento vyssi nez registrovana. Zde jsou
nékteré z piicin téchto nepfesnosti:

» Ne kazdy, kdo je nezaméstnany, musi byt evidovan na ufadu prace.

> Odrazeni pracovnici?, ktefi uZ nehledaji praci, se nepoéitaji mezi nezamé&stnané.

» Mezi zaméstnanymi pracuje fada lidi nedobrovolné pouze na zkraceny uvazek.

» Na druhou stranu jsou na ufadech evidovani uchazeci, ktefi pracovat nechtéji -

pouze predstiraji, ze praci hledaji, aby mohli pobirat podporu v nezaméstnanosti

Typy nezaméstnanosti [10]

Z hlediska pric¢in vzniku délime nezaméstnanost na tfi hlavni typy:
» Frikéni
» Strukturalni
» Cyklicka

* Lidé, kteii by radi pracovali, ale ani po usilovném hledéani praci nenasli, a tak ztratili vali dale hledat.
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Frikéni nezaméstnanost — docCasna nezaméstnanost, ktera je obdobim
mezi opusténim pracovniho mista a nastupem do mista nového. Je dasledkem napf.
st¢hovani lidi, vznikem a zanikem firem. Jedna se o kratkodobou nezameéstnanost
vyvolanou hledanim vhodnych mist pro vhodné pracovniky.

Strukturalni nezaméstnanost — vznikd v dlsledku strukturdlnich zmén
v ekonomice, kdy se nékterd odvetvi dostdvaji do utlumu a jind naopak expanduji. To
znamena presun zaméstnancil ze zmensujicich se odvétvi do prosperujicich, coz vSak
trvda déle nez frikéni nezaméstnanost. Tyto zmény totiz vyzaduji pfizplsobeni
pracovnikt, naptiklad nutnost rekvalifikace na novou profesi.

Cyklicka nezaméstnanost — je privodnim jevem vSeobecné recese hospodaistvi,
vaze se tedy na hospodaisky cyklus. Jedna se o nezaméstnanost vice méné ve vSech
odvétvich. Zpravidla trva tak dlouho jako hospodaisky pokles a ma tedy také vazngjsi
socialni dusledky. Vzestup cyklické nezaméstnanosti je provazen vyznamnym snizenim
redlného HDP, a je proto ekonomicky velmi nédkladny. Snizeni tohoto typu

nezamé&stnanosti je tedy jednim z hlavnich cilit makroekonomické politiky.

Prekazky, které brani plné zaméstnanosti [10]

Trh préace je dynamicky - lidé jsou propousténi a najimani, coz mé za néasledek
existenci nezaméstnanosti. Jeji vykyvy jsou chapany jako kolisani kolem rovnovazného
stavu, tj. prirozené miry nezaméstnanosti. Plna zaméstnanost je stav, kdy je
nezaméstnanost pravé na své prirozené mitfe. Regulace trhu prace ale tuto rovnovahu
narusuji, coz vede ke vzniku strukturdlni nezaméstnanosti. Takova omezeni jsou napt.:

» zakonem stanovena minimalni mzda

» odbory a kolektivni vyjednavani

» vysoké a dlouho poskytované podpory v nezaméstnanosti
>

vladni regulace — piredpisy a normy uvalujici ndklady na zaméstnavatele

Tyto negativni jevy nalézdme Castéji na trzich prace v Evropé nez v napi. v USA.
Evropské vlady stanovi pravidla v mnoha oblastech pocinaje po¢tem tydnti dovolené, az
po diivody, pro které mize byt zaméstnanec propustén. Minimalni mzdy jsou v Evropé
vyssi, odbory mocnéjsi a podpory v nezaméstnanosti mnohem S$tédiejSi nez ve

Spojenych statech. Proto je také mira nezaméstnanosti v Evropé vyssi nez v USA.
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1.4 Inflace

Inflace je projevem makroekonomické nerovnovahy v oblasti cen. Privodnim
znakem je rust vSeobecné cenové hladiny neboli zmenSovani kupni sily penéz.

Opakem inflace je deflace Cili sniZovani cen. S ni se dnes setkdme jen velmi vzacné,
obvykle v obdobi hluboké deprese. Cast&jsi je pokles (decelerace) miry inflace -
klesajici procentni piirGstky cenové hladiny, tj. dezinflace.
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problémem jsou ale naklady, které v diisledku inflace nese hospodarstvi.

Méieni inflace

Vysi inflace méfime pomoci miry inflace, kterd vyjadiuje tempo riistu cenové
hladiny. K méfeni cenové hladiny se pouzivaji cenové indexy. Mezi nejpouzivanéjsi
patfi:

» Index spotiebitelskych cen (CPI)

» Index cen vyrobcu (PPI)

» deflator HDP

Mira inflace [%] = (Py— P,/ P;_1) . 100

P, ptedstavuje cenovou hladinu v uréitém case (roce) ¢ vyjadienou pomoci nékterého

z cenovych indexti (napt. CPI) a P, cenovou hladinu v pfedchozim obdobi (roce).

Index spotiebitelskych cen (CPI) je vhodny ukazatel pro méfeni vlivu inflace na
spotfebitele. Za timto u¢elem statistika konstruuje tzv. spotfebni ko¥’, ktery zahrnuje
vybrané druhy zbozi a sluzeb, které se vyznamné podili na struktufe spotieby
obyvatelstva. Druh a mnozstvi zbozi a sluzeb v tomto kosi se méni pouze jednou za
nékolik let*, kdy dojde k vyrazné zméng spotiebnich zvyklosti. Index CPI ziskame tak,
ze naklady na zakoupeni zbozi a sluzeb zastoupenych ve spotfebnim kosi v bézném roce
porovname s ndklady na pofizeni stejného kose v zakladnim roce. Mirou inflace se

rozumi narast cenového indexu v béZzném roce oproti zékladnimu roku.

3 Tento ko$ obsahuje celkem 729 polozek o riizné vaze rozdélenych do 12-ti skupin
*V CR byla revize spotiebniho kose provedena naposledy v roce 2007.
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CPI bohuzel neni tpln¢ idedlnim méfitkem zivotnich nakladf. Prvnim nedostatkem
je substitucni zkresleni, neboli nahrazovani drazS§iho zboZzi levnéj$im, coz ale index
nebere v uvahu. Dalsi problém vznika pti zahrnovani novych druhi statkii, ¢imz roste
kupni sila, kterou ale pevn¢ dany ko$ zbozi neni schopen postihnout. Zkresleni
zpusobuje 1 neméritelnost kvalitativnich zmén tj., ze zvySeni ceny je nékdy znakem
zvySeni kvality zbozi a ne inflace.

V disledku téchto problémil byva CPI soustavné pfecefiovan v ro¢ni inflaci asi o

1%.

Spotrebni kod O Bydleni, voda, energie a paliva

00,6%
01,8%

| Potraviny a nealkoholické napoje

O Doprava
®3,9%
B52%

O Rekreace a kultura

B Alkoholické napoje a tabak
05,8%

B 5.8%

0 24,8%
O Stravovani a ubytovani

B Zafizeni domacnosti a bytove

baveni, opravy

0,
06,3% O Odivani a obuv

W 16,3%
011,4% B Posty a telekomunikace

W38.2%

09,9%
® Zdravi

O Vzdélavani

O Ostatni zbozi a sluzby

Graf 1: Struktura spotiebniho kose v CR
Zdroj: CSU. Indexy spotrebitelskych cen - metodicka prirucka (2009)

Index cen vyrobci (PPI) je konstruovan podobné jako CPI s pevnymi vahami
danymi strukturou trzeb a méfi ceny surovin, polotovard i hotovych vyrobkul
jednotlivych odvétvi. CSU publikuje napf. indexy cen stavebnich praci, index cen

primyslovych nebo zeméd¢€lskych vyrobet.
Deflator HDP je nejkomplexnéjsi ukazatel inflace, protoze obsahuje ceny vSech

statkll, znichz je slozen domaci produkt. Vypocitame jej jako podil HDP v cenach

bézného roku a HDP v cenach minulého roku.
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Krom¢ zplisobu méfeni mizeme inflaci ¢lenit 1 podle dalSich hledisek:

Inflace podle tempa
» Mirna (pliziva) — vzestup cenové hladiny za 1 rok do 10%
» Padiva (cvalajici) — v desitkach % za rok; penize ztraci svou hodnotu
» Hyperinflace — nardst o stovky nebo tisice %; tempo rlstu cen jiZ nema
souvislost s tempem rlstu vyroby, narodni ména prestava fungovat jako ob&zivo

— pouzivaji se cizi platidla nebo naturdlni sména

Inflace podle projevu
» Oteviena — zjevna, zméfitelnd; nejbéznéjsi typ inflace
» Skryta — cenové indexy nevykazuji skutecny rast cenové hladiny (zasahy statu
do cen); mize byt i velky podil stinové ekonomiky
» Potlacena - vSeobecny previs poptavky a je-li branéno cendm tento pievis svym
ristem eliminovat; neni kdispozici potfebny sortiment, skupovani

nedostatkového zbozi

Mrwve

Inflace podle pric¢in

Poptavkova inflace (inflace tazend poptavkou) ma prvotni impulz ve zvyseni
nékteré slozky agregatnich vydaji, kterd vyvola vyssi poptavku Pokud se k tomu piida
zvysSeni penézni zasoby, dojde k rtistu HDP nad potencionalni produkt a k ristu cen.
Ekonomika vSak nemiize trvale vyrabét nad urovni potencionédlniho produktu, dojde
k poklesu nabidky a ustdleni HDP na rovnovézné urovni, avSak pfi vys§i cenové

hladiné.

Nabidkova inflace (inflace tlacend naklady) ma pfi¢inu v ndkladovych Socich.
Obvykle se jedna o zvySeni mezd nebo cen zakladnich surovin — napf. ropy, cozZ vyvola
snizeni agregatni nabidky. Dusledkem je snizeni redlného produktu, rist
nezaméstnanosti a vys$i cenova hladina. To mize vést pfinutit centrdlni banku
k akomodaci penézni zasoby, ¢imz se povzbudi poptavka, vzroste produkt, ale opét i

cenova hladina.
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Naklady inflace

Nabizi se domnénka, Ze néklady inflace ptfedstavuje snizeni redlné kupni sily
penéz. Ale tak tomu neni vzdy — soucasné¢ s rustem cen zbozi dochézi zpravidla i ke
zvySovani mezd.
Skutecné naklady inflace jsou:

» Naklady oSoupanych podrazek

Néklady jidelnicku
Zamlzeni cenovych informaci
Zména daiové zatéze

Pierozdélovani bohatstvi

YV V V VYV V

Naruseni dlouhodobych plania

Niaklady oSoupanych podrazek jsou pienesené vyvolany ¢astymi cestami do banky
nebo zavedenim pocitaového systému fizeni hotovosti ve snaze drzet nizky stav
hotovostnich penéz.

Naklady jidelnicku jsou nédklady firem spojené s pieceniovanim zbozi. Zahrnuji
naklady na vyti§téni novych cenikil a katalogti, jejich rozesilani, inzerci, rozhodovani o
novych cenach a rovnéZ i néklady spojené se zmirflovanim nespokojenosti zdkaznikl
vyvolané zménami cen.

ZamlZeni cenovych informaci vede k pokfivenému vnimdni informaci o trzni
situaci, coz mize vést k nespravné (neefektivni) alokaci zdrojt.

Zména danové zatéZe nastava tehdy, kdyz se neindexuji danové odvody. Vyssi
inflace odrazuje od spofeni, coz ma za nasledek méné poskytnutych investic, které jsou
predpokladem rlstu. V ptipadé progresivniho zdanéni pfijmu mutze vést inflace
k posunuti do vyssiho danového pasma.

Pierozdélovani bohatstvi ve prospéch téch, ktefi plati (dluznici) na tkor téch,
kterym je placeno (véfitelé nebo také piijemci fixnich dichodi), je disledkem zejména
dlouhodobé a neocekavané inflace. Tento efekt vede k uzavirani kratkodobych smluv
nebo k tendenci zakalkulovat o¢ekavanou inflaci do dlouhodobych smluv.

NaruSeni dlouhodobych plani je také nakladem inflace ve smyslu ztiZeného

planovani dlouhodobych investic firem nebo spofeni ob¢anti na diichod.
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1.5 Platebni bilance

Poslednim ukazatelem makroekonomické vykonnosti, ktery bude analyzovan, je
platebni bilance. Ta podava obraz o vnéjsi ekonomické rovnovaze zemé.

Obecné vyjadiuje sumu vSech piijatych a poskytnutych plateb mezi subjekty
narodni ekonomiky a mezinarodnim okolim za jednotku casu (zpravidla jeden rok).
Platebni bilance je vedena na zaklad¢ podvojného tcetnictvi, proto musi byt jako celek
vyrovnana. [10]

Vyrovnanost platebni bilance ale neni totéz co rovnovdha platebni bilance.
Rovnovéahou se rozumi vyrovnanost stavu Uctl, tj. vykazovani minimalnich schodkt
nebo prebytkil na uctech platebni bilance. Nasledujici tabulka ukazuje, z jakych uctt je

platebni bilance sestavena a jaky vliv na ni maji jednotlivé toky:

Tabulka 2: Struktura platebni bilance v CR

Uget Bilance Kredit. polozky (+) | Debet. polozky (-)

A: BEZNY UCET obchodni bilance export import
bilance sluZzeb pfijmy vydaje
bilance vynosl vynosy naklady
béZné pfevody pfijmy vydaje

B: KAPITALOVY UCET pfijmy vydaje

C: FINANCNI UCET primé investice

portfoliové investice pfilivdo zemé odlivze zemé

ostatni investice

D: CHYBY, OPOMENUTi, + )

KURZOVE ROZDILY

E: DEVIZOVE REZERVY narust pokles

Zdroj: ZAK, M. Hospoddrskd politika (1997)

Bézny ucet

Obchodni bilanci se rozumi dovoz a vyvoz zbozi nebo také zahrani¢ni obchod.
Spolecné s bilanci sluZeb tvofi rozhodujici soucast bézného Gctu. Vynosy jsou diichody
(mzdy, zisky, uroky) placené ze zahrani¢i a do zahrani¢i. Transfery chipeme jako

jednostranné pievody zboZi a penéz bez protihodnoty, napt. dary, dédictvi.
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Kapitalovy ucet
V bilanci kapitdlového uctu jsou zachyceny veskeré transakce souvisejici
s migraci obyvatelstva, s promijenim dluhii a s pfevody vlastnickych prav k fixnim

aktiviim. Dale pak pfevody nefinan¢nich hmotnych aktiv a nehmotnych prav.

Finan¢ni ucet

Finanéni uéet’ tvori dovoz a vyvoz kapitalu. PHjmy prostiedki jsou chapany
jako kapitdlovy import a naopak. Pfimé investice UCtuji o nékupech (prodejich)
pfevazn¢ akcii, portfoliové o mezinarodnim obchodovani s obligacemi. Ostatni

investice jsou zejména uvery statniho finan¢niho a nefinan¢niho sektoru ekonomiky.

Chyby, opomenuti a kurzové rozdily
Vzhledem k nutnosti udrzet Gcetné vyrovnanou platebni bilanci a k neptesnosti
fady transakci, jsou mnohé pouze odhadovany. Proto dochazi k zapocitavani

neobjasnénych prispévki, pro které je vyclenéna tato polozka .

Devizové rezervy

Jsou-li v souhrnu ptedchozi bilance nevyrovnané, ndkup nebo prodej deviz
slouzi jako vyrovnavaci polozka tohoto schodku nebo ptebytku. Jejim pouzitim se tedy
bilance ¢iseln€ vyrovna, ale ptivodni nerovnovahu to neovlivni. Mechanismem, ktery

uvadi platebni bilanci do rovnovahy, je plovouci ménovy kurz.

Z acth platebni bilance maji nejvétsi vyznam bézny ucet a financni ucet. Na
vysledku bézného uctu se nejvyraznéji podili polozka obchodni bilance. Z polozek
financniho U¢tu se na platebni bilanci nejvice projevuji toky piimych zahrani¢nich

investic.

> Do roku 1995 pohyb kapitalu zachycoval kapitalovy uéet. Od roku 1995 je souéasti finanéniho uétu;
kapitalovy ticet zahrnuje pouze nevyznamné kapitalové transfery, které se vyclenily z bézného tctu.
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2 Analyza makroekonomické vykonnosti zemi V4

|

&

Obrazek 4: Staty Visegradské skupiny
Zdroj: NADVORNIK. Mapa clenii Visegradskeé skupiny, 2006

2.1 Vychozi situace v zemich V4

Ackoliv je prace zaméiena na hodnoceni vykonnosti zemi V4 piiblizné¢ od
zacatku 90. let po soucasnost, je zapotiebi nejprve struén€ charakterizovat stav
ekonomik jiz na konci 80. let, kdy doSlo k zasadnim zméndm ekonomického
usporadani. Pozice, ze kterého ekonomiky vychazely, a také pozdéji zvolena strategie
transformace do jist¢ miry piedurCily smér budouciho vyvoje sledovanych

makroukazatelt.

Spole¢nym rysem tehdejiiho Ceskoslovenska, Polska a Mad’arska bylo centralné
planované uspofadani ekonomik. Hospodafstvi bylo fizeno plany, které (na rozdil od
trhu) nebyly schopné zajistit rovnovahu mezi poptdvkou a nabidkou. Centralizace

ekonomického rozhodovani vedla k neefektivni alokaci ekonomickych zdrojt.
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Ekonomicky rist byl zalozen na extenzivnich faktorech, tedy na ptidavani
dodatecnych zdroji a nikoliv na zlepSeni efektivity nebo produktivity prace. Tento
systém nepodnécoval iniciativu, inovacni Usili a technicky pokrok a nakonec vedl k
hospodaiské stagnaci, technologické zaostalosti, zhorSovani zivotniho prostiedi,
nedostatecnému uspokojovani nekterych potiteb a nespokojenosti obcant. Ekonomické
zaostavani prispelo ke kolapsu socialistického ztizeni.

Prakticky vSechny ceny (mzdy, urokové miry, ménovy kurz) byly stanovovany
administrativné centrem, nemohly plnit své informacni, alokac¢ni a motivacni funkce -
neodrazely tedy nic, co by mohlo pisobit jako voditko pro efektivni hospodateni, a to
jak na podnikové, tak 1 na centralni tirovni. Déle tyto ceny byly pokiiveny nejednotnymi
danémi a riznymi dotacemi a subvencemi. Disledkem regulace spottebitelskych cen
byl tzv. fenomén potlacené inflace: Pfevis agregatni poptdvky nad nabidkou se
neprojevoval v inflaci, nybrz v nedostatku zbozi na trzich.

Zemé byly soucasti velkého spolecného trhu — Rady vzajemné hospodarské
pomoci (RVHP), ktery koordinoval obchodni toky zemi mezi sebou. Zahrani¢ni obchod
byl monopolizovéan skrze podniky zahrani¢niho obchodu, které byly stejné jako ostatni
casti ekonomiky fizeny dovoznimi a vyvoznimi plany.

Trh prace byl na jedné strané¢ charakterizovan nedostatkem pracovnikli v
urcitych oborech, na druhé¢ strané v fadé sektorii pretrvavala obrovska pfezaméstnanost.
Oteviend nezaméstnanost z divodu komunistického cile plné zaméstnanosti a
vSeobecné povinnosti pracovat fakticky neexistovala.

Na druhé stran¢ tento systém nabizel lidem relativni jistotu préace, socidlniho

zabezpeceni, bydleni a cenovou stabilitu.

Prestoze vSechny zkoumané zemé patfily k tzv. vychodnimu bloku a fungovaly
na zéklad¢ centralniho planovani, vychozi podminky pro transformaci a nasledny vyvoj
hospodarstvi byly odlisSné. Ve spojeni s dalSimi faktory ztoho vyplyvaji relativni

pozitiva a negativa pocatecniho stavu ekonomiky jednotlivych zemi.
Specifika Ceskoslovenska

Mezi faktory zvyhodiujici CSR rozhodné patfila geograficka poloha — pozice

uprostfed Evropy s dlouhou hranici s Némeckem a Rakouskem byla pfiznivd pro
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budouci vyvoj zahrani¢niho obchodu a dalSi kontakt se zapadnimi zemémi. Silnou
strankou byla makroekonomicka stabilita: Zasluhou tradi¢né restriktivni politiky byl v
Ceskoslovensku nizky vefejny i zahrani¢ni dluh a mirnd inflace®. Nerovnovaha mezi
agregatni poptavkou a nabidkou také nebyla tak vyraznd jako v jinych zemich
vychodniho bloku’. Dal§im pozitivem byla pom&mg vysokd Groveii pracovni sily,
zejména v technickych oborech. Vyhodou byla i relativné vysoké ekonomicka a Zivotni
troveii — Ceskoslovensko bylo spole¢né s NDR nejvyspélejsi soucasti socialistického
bloku, byla zde také rozvinutéjsi infrastruktura a nizsi podil zemé&délstvi v ekonomice.
Naopak mezi slabé stranky CSR pattily vychozi mikroekonomické podminky.
Ceskoslovensko bylo ukazkou nejsilngjsiho centralniho planovani. Vyrazné zasahy statu
do vSech sfér hospodafstvi, neexistence konkurence a mald moZnost ovlivnit

rozhodovaci proces vedly k nedostatecné iniciativé trznich subjektt. Dal$im negativem

byl vysoky podil primyslu a jeho struktura (preferovan zbrojni a t€Zebni primysl).

Specifika Polska a Mad’arska

V téchto zemich jiz v pfedrevolu¢nim obdobi probehly ur€ité trzni reformy jako
decentralizace rozhodovani nebo dil¢i liberalizace cen (viz Tabulka 3). Na rozdil od
Ceskoslovenska zde také existoval soukromy sektor.

Mezi negativa vychozi situace pattila vyrazna makroekonomicka nerovnovaha —
permanentni deficity platebni bilance i statniho rozpo¢tu mély za nasledek rostouci
zadluzenost — zejména zahrani¢ni dluh byl na konci 80. let velmi vysoky. Obé zemé se

také potykaly s nahromadénym ménovym pievisem a s hyperinflaci.

Tabulka 3: Reformni opati‘eni v jednotlivych zemich

Reformni opatreni Mad'arsko Polsko Ceskoslovensko
ZruSeni zavaznych planu 1968 1982 1990

Prvni kroky k liberalizaci cen 1968 1957,1975 1991
Svoboda podnikani 1982 bez omezeni 1991

Vstup do MMF a SB 1982 1986 1990
Zakonodarstvi o bankrotech 1986 1983 1991,1992
Dvoustupriové bankovnictvi 1987 1988 1990

Zdroj: ZIDEK, L. Transformace ceské ekonomiky (2006)

% Nizka mira inflace se tykala jak oficidlni oteviené, tak i skryté.
7 Nizky ménovy previs znamenal také niZsi potlagenou inflaci.
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Po roce 1989 staly byvalé komunistické staty Evropy pied ukolem transformovat
své ekonomiky na trzni kapitalistické systémy - tedy takové, které¢ maji volné trzni ceny,
volny vstup na trhy a soukromé vlastnictvi. Prvni fazi k této pfeméné byla liberalizace a
stabilizace ekonomiky. Nasledovala privatizace a restrukturalizace podnikd.

Pti hledani optimdlni strategie transformace se zemé V4 rozhodovaly mezi
dvéma rozdilnymi p¥istupy - tzv. Sokovou terapii a gradualismem. Sokova terapie
spocivala v rychlé liberalizaci trhli a jejich otevieni zahrani¢ni konkurenci i za cenu
pfechodného  hospodaiského  poklesu.  Nebezpe¢im  byla  také  hrozba
nekontrolovatelného ristu cen po jejich uvolnéni, proto musela byt doprovazena
tvrdymi stabilizaCnimi opatfenimi v podobé rozpoctové a ménové restrikce, regulaci
mezd a devalvaci mény. Gradualisté pozadovali, aby liberalizace probihala postupné a
pomalu, aby se tak piedeslo vyraznéjSimu hospodaiskému poklesu spojeného s ristem
nezaméstnanosti a prudkym zvySenim cen. Ekonomika pak bude mit moznost adaptovat
se na nové podminky bez nutnosti drastickych stabilizacnich opatteni.

Volba strategie se odvijela od piedchoziho vyvoje. V Polsku a Ceskoslovensku,
kde byla revoluce vedena proti byvalému rezimu, se na transformaci pohlizelo jako na
pokradovani a dovrSeni protikomunistického prevratu. Sokova terapie piedstavovala
radikalni dokonceni revoluce. Zato v Madarsku byli obyvatelé s dosavadnim
liberalngjsi reZimem relativné spokojeni. Od vyvoje po roce 1989 ocekavali spiSe
pokracovani dosavadnich trznich reforem nezli prudké zmény, a proto jim vice

vyhovovala gradualistickd metoda.

Na pielomu 80. a 90. let skoncilo pro vSechny zkoumané zem¢ dlouhé obdobi
socialismu, ktery byl spojen s centrdlnim fizenim ekonomiky. Napravit nedostatky
tohoto systému — piejit od direktivnich planti ke svobodnym trhiim, se ukazalo jako béh
na dlouhou trat. Piestoze se vSechny staty musely vyrovnat s dédictvim centralné
planovaného hospodaistvi, ve vychozich podminkéch k transformaci mezi nimi byly
uréité rozdily: Ceskoslovensko mé&lo vyhodn&jsi startovni pozici ve stabilni ekonomice
s trznimi reformami a soukromym podnikanim. Rozdilny byl rovnéz pftistup
k transformaci: Ceskoslovensko s Polskem zvolily Sokovou terapii, zatimco Mad’arsko

se rozhodlo pro metodu gradualismu.
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2.2 Hospodarsky rust

2.2.1 Dynamika ristu

Z grafu je patrné, ze na konci 80. let jesté vSechny staty V4 dosahovaly kladnych
hodnot ekonomického riistu. Poc¢atkem 90. let se ale zddna ze zemi nevyhnula ostrému
hospodéiskému poklesu, tzv. transformacni recesi. Faktory poklesu miizeme najit na

poptavkové i nabidkové stran€ ekonomiky, ale vliv poptavky prevazoval.

12,0

8,0

4,0 1

Ceska republika Slovensko Polsko Madarsko

Graf 2: Meziro¢ni zmény HDP v %
Zdroj: EBRD

Nejvyssi podil na poklesu vykonu mél bezesporu rozpad trhtt RVHP. Nalezeni
kvalitu produkce. V zemich, které provadély Sokovou terapii, se na hospodarském
propadu podepsal také pokles spotiebitelské poptavky. Domécnosti musely omezit svou
spotiebu, nebot’ se jim znaéné snizily redlné mzdy v disledku rychlé liberalizace cen.
Ve vSech zemich V4 doslo rovnéz k poklesu investic v disledku nejistoty z budouciho
vyvoje a restrikci monetarnich politik (omezeni poskytovani uvérli). Podniky navic
ptisly o dotace, probihaly strukturdlni zmény a panovala neurcitost ohledné nasledné
formy vlastnictvi.

Dal§im problémem byla nevhodna struktura hospodaistvi. V Ceskoslovensku to
byl naddimenzovany primysl na ukor sektoru sluzeb, v Polsku a Mad’arsku zase pfili§

vysoky podil zemédé€lstvi. Pokud mélo dojit knipravé tohoto stavu, bylo
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pravdépodobné, ze nekteré vyroby budou muset zaniknout. Z vySe zminénych divoda
se recesi nevyhnulo ani Mad’arsko se svym gradualistickym piistupem.

V zemich, kde probéhla Sokova terapie, doSlo také k vyraznému sniZeni
spotieby. Cenovy skok na poc¢atku transformace byl totiz doprovazen mnohem mensim
vzestupem nominalnich mezd, tudiz realné mzdy znacné klesly. Na strané nabidky se
projevil rist cen vstupt, ztrata dotaci a nepfipravenost a neschopnost podnikii adaptovat

se na nové podminky.

Tabulka 4: Meziro¢ni zména realnych mezd [ %]

1990 1991 1992 1993
Ceska republika -5,4 -23,7 10,1 4,1
Slovensko 5,9 -25,5 8,9 -3,9
Polsko -24.4 -0,3 -2,7 -1,8
Mad'arsko -3,5 -6,8 -1,5 -4

Zdroj: HOLMAN, R. Transformace ceské ekonomiky (2000)

Pokles vykonu v prvni fazi transformace ale pravdépodobné nebyl tak velky, jak
uvadi oficidlni statistiky. Do vysledki nebylo moZzné promitnout rychly rast kvality
produkce. Dalsi pfi¢inou nespolehlivosti dat byly rychlé strukturdlni zmény. Zatimco
utlum v primyslu a zemédélstvi byl snadno zméfitelny, expanzi v oblasti sluzeb,
zejména rozvoj drobného soukromého podnikéni, bylo pro statistiku obtizné podchytit.
Lze predpokladat, Ze tento faktor byl siln&j§i v Ceskoslovensku, kde pied rokem 1989
neprob&hly zadné trzni reformy. Naopak mensi vliv mél pravdépodobné v Polsku a
Madarsku, kde jiz sektor soukromych sluzeb existoval.

Zajimavy je rozdil v hloubce poklesu mezi staty Ceskoslovenské federace. Lze
se domnivat, Ze za hlubSimi propady slovenského hospodafstvi stoji mirn¢ odlisna
struktura. Na Slovensku byl vétsi podil tézkého a zejména vojenského prumyslu.
Naésledna restrukturalizace tedy méla na slovenské hospodaftstvi vyraznéjsi dopad nez v

piipad¢ Ceské ekonomiky.

Vletech 1992-1994 se vSechny sledované zemé postupné vymanovaly
z transformacni krize a zacaly dosahovat kladnych hodnot hospodarského ristu. Jako
prvni se odrazilo ode dna Polsko, jelikoz liberalizaci s bolestnou stabilizaci ekonomiky

uskutecnilo jiz v roce 1990. V roce 1993 se zacala zvedat také ¢eska ekonomika.
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Tento rok byl vyznamny i zhlediska rozdéleni Ceskoslovenska na Ceskou
republiku a Slovensko. S tim souvisi také témé&f &tyfprocentni rozdil v ristu HDP (CR
rust o 0,1%, SR pokles o 3,7%). Ten byl zpisoben ukoncenim transfert, které¢ do té
doby kazdoro¢né plynuly z ¢eské casti federace na slovenskou.

Rozdéleni Ceskoslovenska mélo ale negativni dopad i na CR. Ob& zemé musely
vynalozit nemalé prostfedky na rozdéleni administrativy, jednotlivych resortl statu,
federalniho majetku nebo tisk novych bankovek a dokladii. V diisledku nérlistu nejistoty
doslo také k omezeni pfilivu zahrani¢niho kapitalu. Odhaduje se, Ze negativa spojena s
rozdélenim CSFR méla vobou zemich za nasledek snizeni ristu HDP je§té
v nasledujicich dvou letech.

Vroce 1994 riGst vykonu zaznamenaly také Slovensko a Madarsko.
V nésledujicich letech doslo k pomérné dynamickému ristu. Zakladnim faktorem byl
vzestup poptavky, zejména rust investic. Svou roli hrala i pozitivni ocekavani
ekonomickych subjektli spojena s rychlym postupem reforem (neplatilo v Mad’arsku).
Vétsina investic sméfovala do infrastruktury a zlepSeni stavu zivotniho prostiedi. Tyto
potteby nebyla schopna pokryt nabidka domécich uspor, dochazelo proto k pfilivu
zahrani¢niho kapitalu. Ten byl nejvyssi v Madarsku, predevSim zasluhou privatizace
statniho majetku do zahrani¢nich rukou.

Signalem tsp&snosti reforem v Ceské republice bylo jeji pfijeti jako prvni
postsocialistické zemé¢ do Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD).
Vyrazem kreditu bylo také udé€leni investi¢niho ratingu spolecnosti Standard & Poor —
oboji vroce 1995. Hospodaisky vzestup dosahl svého vrcholu a uspéch ceské
transformace byl davan za vzor ostatnim postkomunistickym zemim.

V roce 1997 ale v CR doslo k ochlazeni ekonomiky. Pii¢in bylo vice: Ménova
restrikce, pokles tempa rustu v Némecku a dalSich zemich EU, nominalni zhodnocovani
koruny a katastrofalni zaplavy®. Nasledna restriktivni opatfeni fiskalni a zejména
monetarni politiky krizi prohloubila a ¢eska ekonomika se dostala do recese.

Po roce 1999 se hospodatstvi CR dostalo do faze vzestupu, ktery kulminoval
vroce 2006. V dalSich letech je jiz patrné ochlazovani piehiaté ceské ekonomiky a
vroce 2008 se zaCind projevovat vliv finan¢ni krize v zahranici, coz se odrdzi ve

vyrazném poklesu tempa rlstu ve srovnani s piedchozimi roky.

¥ Vliv povodni byl odhadovén na cca 1% HDP. [17]
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V ostatnich statech V4 dochazelo také k vykyvim v tempech rastu ekonomik,
které ale nikdy nevyustily do recese, jak tomu bylo v ptipadé Ceské republiky. U viech
analyzovanych zemi je vSak patrny rostouci trend vykonnosti, zejména s blizicim se
rokem 2004, kdy byla Visegradskd skupina pfijata do Evropské unie. Na konci
sledovaného obdobi se vSechny zemé V4 sjednocuji ve fazi zpomalovani ristu, ktery je

wrwe

tempa rustu (pifipadné pokles) 1 v nasledujicich letech.

Tabulka 5: Priimérna tempa ristu HDP [%]

1989-2008 | 1989-1993 | 1994-1998 | 1999-2003 | 2004-2008
Ceska republika 2,0 2,4 2,2 2,6 55
Slovensko 2,8 -5,1 54 3,3 7,5
Polsko 3,0 -2,4 6,1 3,1 54
Mad'arsko 1,7 -3,7 3,0 4.4 3,0

Zdroj: EBRD; vlastni vypocty

Z hlediska dynamiky rtstu si nejlépe vedly Polsko a Slovensko. Podstatné slabsi
rist vykazaly CR a Madarsko. Hospodafsky propad na pocatku transformace se
nevyhnul zadné zemi, zvolend transformacni strategie na hloubku poklesu neméla vliv.
V Ceské republice se jesté na trendu riistu negativné projevila ménova krize na konci
90. let. V poslednich letech nejrychleji rostla ekonomika Slovenska, o néco pomaleji

CR a Polsko. Nejnizsi tempo riistu vykazovalo Mad’arsko.

2.2.2 Ekonomicka droven
V souvislosti s hospodarskym ristem je tfeba porovnat nejen relativni, ale také
absolutni zmény ve vyvoji ekonomik zemi Visegradské skupiny. Vyznamna je zejména

ekonomicka Uroveil zkoumanych statd, tj. absolutni vyse HDP na osobu.

Z Grafu 3 jsou patrné vyrazné rozdily mezi zemémi na pocatku analyzovaného
obdobi. Nejnizsi arovné¢ HDP na obyvatele dle sménného kurzu dosahovalo Polsko —
jeho troven byla pouze polovi¢ni ve srovnani s tehdejsi produkci Ceské ¢asti federace.

Ekonomika Slovenska a Mad’arska se v roce 1989 pohybovala kolem 75% hodnot CR.
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V dobé transformace zaznamenavame propad u vSech zemi krom¢ Madarska,
kde se projevila skutecnost, Ze vlivem odliSné strategie (gradualismus) nedoslo

k vyrazné devalvaci forintu. Tim Mad’arsko v letech 1990 — 1994 piedstihlo CR.

18 000,0
15 000,0 -
12 000,0 -
9 000,0

6 000,0

3000,0

0,0

D N N VD> HP LR OO
D D D D O Q7 D O L O
D7 Q7 T T QT QT T QT QT QT QT DT D

——CR ——Slovensko Polsko Madarsko

Graf 3: HDP/obyv. dle sménného kurzu [USD]
Zdroj: EBRD

Avsak v dal$i konjunktufe jiz standardniho hospodaiského cyklu se Ceské
republika opét dostala do Cela a od té doby si udrzuje ptiblizné konstantni naskok oproti
ostatnim zemim viceméné az do soucasnosti. OvSem s rostoucim objemem produktu
klesa vyznam tohoto rozdilu - lze hovofit o sblizovani ekonomické trovné vsech
analyzovanych zemi. V sou¢asné dobé je velikost HDP na obyvatele v CR téméf
trojnasobné a v Polsku vice nez pétinasobné vyssi ve srovnani s rokem 1989.

K nejvysSimu ristu dochazelo ve vSech zemich az po roce 2000. Zatimco po
prvnich dvandcti letech analyzovaného obdobi vzrostl redlny produkt nejvyse o 3000
USD/osobu (Polsko), v poslednich sedmi letech se zvysil az o témér 12000 USD/osobu
(CR).

Pongkud odli$n& vypada vyvoj HDP na osobu podle parity kupni sily’, o ¢emz
sveédCi nasledujici graf. Vidime zde pouze mirny pokles v obdobi transformacni recese a

nasledné pozvolny rust. Ceska republika opét vykazuje nejlepsi vysledky a udrzuje si

? Ve statistikich mezinarodnich instituci je k dispozici HDP/ob. Slovenska v parité kupni sily az od roku
1993.

33



konstantni odstup od ostatnich zemi. Slovensko s Mad’arskem se stfidaji na druhé pozici

a nejhlfe je na tom opét Polsko. I zde ovSem muzeme konstatovat, ze s rostouci

velikosti HDP jsou rozdily mezi zemémi relativné mensi a dochazi tedy k postupnému

sblizovani ekonomické urovné.

Celkovy nartst produkce na obyvatele je v parité kupni sily podstatné mensi nez

podle sménného kurzu. Na konci analyzovaného obdobi byla velikost HDP na osobu

pouze 2-3kréat vyssi ve srovnani s rokem 1989.
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Graf 4: Vyvoj HDP/obyvatele dle parity kupni sily [USD]

Zdroj: IMF

Kromé¢ sblizovani ekonomické trovné stati V4 dochéazi také ke konvergenci

s Evropskou unii. Tento trend zachycuje nasledujici tabulka, v niz je ekonomicka

uroven analyzovanych zemi vztazend k priméru eurozony.

Tabulka 6: Vyvoj HDP na osobu dle parity kupni sily; eurozéona = 100 [%]

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
CR 59,3 614 62,4 63,8 654 64,6 63,5 62,3 62,5 634 643 664 684 719 74,5 77,1
SR - 40,1 41,7 424 44,9 47,1 48,0 46,5 45,3 46,0 47,6 49,5 51,4 53,9 57,0 60,9
PL 31,0 332 344 353 368 392 405 409 415 41,6 420 435 453 46,5 482 50,5
HU 45,7 46,8 47,6 474 473 492 509 514 52,5 539 56,2 58,6 60,7 62,7 63,8 64,0
Euro-
zona | 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Zdroj: ZIDEK, L. Faktory konkurenceschopnosti v zemich 10CE (2008)
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Z dat, kterd jsou k dispozici, je patrné, ze staty V4 ani zdaleka nedosahuji
ekonomické urovné eurozony, ale postupné ji dohdnéji. Za poslednich 15 let se ji ale
priblizily o cca 20%. Nejlépe je na tom opét Ceska republika se 77%, nejhiiie Polsko,

které dosahuje pouze polovi¢ni tirovné ve srovnani s eurozonou.

Na poéatku sledovaného obdobi dosahovala nejvyssi ekonomické urovné Ceska
HDP na osobu dle sménnych kurzi nez dle parity kupni sily. Nasledné se situace
zlepsovala, zejména v novém tisicileti, a vSechny analyzované staty konvergovaly
k priméru zemi eurozony. Piesto je ale zaostavani stale vyrazné. Postupné se stiraji také
rozdily mezi jednotlivymi zemémi V4. Celkové se ekonomicka uroveit zemi zvedla 2-
3krat - méfeno paritou kupni sily, a 3-5krat podle sménného kurzu ve srovnani s rokem

1989.

2.2.3 Faktory hospodaiského ristu

Jak jiz bylo zminéno v teoretické Casti prace, ekonomicky rtst se odviji od
rustu produktivity prace a ristu podilu zaméstnanych na populaci. Tabulka 6 zachycuje
vyvoj téchto faktorii v letech 1990 — 2007. O vyvoji 1épe vypovidaji priméry za delsi
casovy usek, které vylucuji kratkodobé vykyvy - proto jsou uvedena pouze tfi Sestileta

obdobi.

Tabulka 7: Tempa ristu HDP, produktivity prace/hod a zaméstnanosti [priméry v %]

1990 - 1995* 1996 - 2001 2002 - 2007

HDP HDP HDP
Produktivita | Zaméstn. | Produktivita | Zaméstn. | Produktivita | Zaméstn.

R 0,9 1,7 4,8
31 | 24 28 | 08 40 | 09

Slovensko 2.9 3.8 6.7
] | 24 46 | 08 58 | 09

Polsko 0.0 4.7 4.5
61 | -2 57 | 08 32 | 17

Mad'arsko 2.5 4.0 3.7
20 | 56 31| 37 | o2

Zdroj: EBRD, OECD; vlastni vypocty
* Priméry rdstu produktivity vypocteny pro Mad’arsko od 1993, pro CR a Polsko od 1994, pro Slovensko

neuvedeny (absence dat)
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V prvnim sledovaném obdobi doslo 1 pfes rust produktivity prace
k poklesu nebo alespoii stagnaci (Polsko) ekonomické urovné. Hlavni pti¢inou tohoto
negativniho vyvoje bylo tedy snizeni zaméstnanosti. To bylo disledkem rozséhlych
zmén v hospodarstvi, které prechazelo ze systému centralné planovaného na trzni.
Pokles zaméstnanosti byl vyvolan ristem nezaméstnanosti, kterd vznikla po uvolnéni
trhil, a také poklesem participace seniorll a Zen na pracovnim trhu. Urcita ¢ast pracovni
sily nasla uplatnéni v zahraniéi, ptipadné v Sedé ekonomice.

K nejvyraznéjSimu poklesu zaméstnanosti doslo v Mad’arsku — vice nez
dvojnasobné ve srovnani s ostatnimi zemémi. Pravdépodobné nejvyssiho ristu
produktivity prace dosahovalo Polsko, nebot’ jako prvni piekonalo transformacni krizi, a
doséhlo tak nejlepSiho vysledku ve vyvoji produkce v tomto obdobi.

V letech 1996 — 2001 byl jiz ve vSech zemich patrny rostouci trend HDP.
naopak v CR, kde doslo v letech 1997-1999 k ménové krizi. Nadale v$ak byla ve viech
zemich (krom¢ Mad’arska) patrnd mirné klesajici tendence ve vyvoji zaméstnanosti.

V poslednim ¢asovém tuseku vykazovaly vSechny zemé srovnatelné nebo
vyssi tempo rustu HDP ve srovnani s piedchozim obdobim. Také produktivita prace
rostla rychleji, nejvice na Slovensku, kde byl souCasn¢ zaznamendn nejvyraznéjsi rust
HDP mezi staity V4. Pouze v Polsku se rist produktivity zpomalil, ale tento negativni
ptispévek k vykonu zde byl vyvéazen rlstem zaméstnanosti. Ta zde dosahla nejvyssi

hodnoty ze vSech analyzovanych zemi.

Jelikoz ma riist podilu pracujicich na populaci svoje hranice, coZ bylo
patrné i z Tabulky 7, jeho pfispévek k hospodaiskému ristu sledovanych zemi byl

zanedbatelny. Hlavnim faktorem tedy ziistava zvySovani produktivity prace.

V Tabulce 8 jsou porovnany pfirtstky produktivity prace v zemich V4
s prumérem v prvnich patnacti ¢lenskych statech Evropské unie (EU15). Je patrné, Ze ve
vSech obdobich bylo tempo rdstu produktivity prace v zemich V4 vyrazné vyssi nez
¢inil pramér v EU1S5. Tento fakt vyznamné pfispiva k postupnému sblizovani

ekonomické rovné Visegradské skupiny s vyspélejSimi zemémi Evropské unie.
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Tabulka 8: Rust produktivity prace/hod [priméry v %]

1996-1999 | 2000-2003 | 2004-2007
Ceska republika 1,7 4.4 4.1
Slovensko 5,3 54 4.9
Polsko 59 4,9 2,6
Mad'arsko 2,1 4,5 3,6
EU15 1,6 1,7 1,3
Zdroj: OECD

Graf 5 znazoriiuje prispévky

v Ceské republice. Vliv zmény zaméstnanosti se ukazuje spiSe jako negativni, zejména
v obdobi transformacni recese. K jejimu vyznamnéjSimu ristu dochézi az v poslednich
letech. Naopak u produktivity prace je jasné patrny rostouci trend, coz se odrazi i

v rustu ekonomiky.

produktivity a zaméstnanosti k vyvoji HDP
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Graf 6: Meziro¢ni zmény HDP, produktivity prace a zaméstnanosti v CR [%]
Zdroj: EBRD, OECD

Rist ekonomické tirovné v zemich V4 se odrézel od vyvoje produktivity prace a
zmén v zamé&stnanosti. Vyvoj produktivity prace mél ale na tempo ristu HDP vétsi
dopad. Zména zaméstnanosti byla vyznamna pouze v obdobi transformacni recese, kdy
vyrazn¢ poklesla ve vSech zemich vlivem rozsdhlych strukturdlnich zmén. Nasledny
rostouci trend vSech ekonomik se odvijel pfevazné od rastu produktivity prace. Tempo

ristu bylo v zemich V4 vyrazné vy$si nez v zemich EU15, coz vysvétluje jiz zminéné

sblizovani ekonomické urovné Visegradské Ctytky s vyspelymi evropskymi staty.

37




2.3 Nezaméstnanost

Vykonnost ekonomiky v oblasti vnitini rovnovahy v souvislosti s optimalnim
vyuzitim vlastnich zdroji charakterizuje mira nezaméstnanosti. Tento indikator nabyva
v analyzovaném obdobi rozptylu hodnot téméet 20%, jak doklada grafické znazornéni.
Vyznamné rozdily jsou patrné jak mezi jednotlivymi roky, tak i mezi sledovanymi

zemeémi.
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Graf 5: Obecna mira nezaméstnanosti — podle metodiky ILO (V SPS), [%]
Zdroj: EBRD

Vyvoj tohoto ukazatele v 90. letech opét poznamenal pokles vyroby spojeny
s ekonomickou transformaci. Pfed zménou rezimu nezaméstnanost oficidlné
neexistovala. Staty se naopak potykaly s pfezaméstnanosti na jedné stran¢ a na druhé
stran¢ s nedostatkem pracovnikli v nékterych oborech. Vroce 1990 proto
nezaméstnanost dosahovala v Ceskoslovensku a Mad’arsku jesté minimélnich hodnot,
zatimco v Polsku uZ ¢inila ptes 6%, nebot’ zde jiz v tomto roce zapocala Sokova terapie.
O rok pozdéji uz ale vyznamné vzrostla ve vSech zemich a strmy nartist pokracoval i
v dalgich letech — kromé& Ceské republiky. V této souvislosti se hovoii o tzv. ceském
zdzraku, kdy nezaméstnanost byla od pocatku transformace pozoruhodné nizka ve
srovnani s ostatnimi postsocialistickymi zemémi.

Pficin této skuteCnosti je vice. Nejcastéji se uvadi nejméné rozvinuty sektor

sluzeb, ktery tak byl schopen absorbovat velké mnozstvi pracovnikl ze smrstujiciho se
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sektoru primyslu. To se ale dafilo pouze v Ceské Casti federace, zatimco na Slovensku
se mira nezaméstnanosti zvySovala. Diivodem byl vyssi podil tézkého primyslu a jeho
vétsi zavislost na trzich RVHP. Tato situace se stala jednim ze zdroji konfliktlh mezi
politiky obou republik, coz nakonec vyustilo k rozpadu federace.

Dal§imi faktory odliného vyvoje nezaméstnanosti v CR byla lepsi kvalifika¢ni
struktura pracovni sily, vy3§i troveti vzdélanosti'’, blizkost Némecka a Rakouska ( pfi
hranicich byla niz§i nezaméstnanost) a fungujici tripartitni jednani. K nizké

11

nezaméstnanosti pfispély také ,transformacni polState “, které se v Ceské republice

v , 2212 v v s . X v vy . o
vyCerpavaly pomaleji “, coz zvySovalo atraktivitu CR v o¢ich zahrani¢nich investort.
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Graf 6: Mzdovy politai v CR
Zdroj: CNB. Hodnoceni uspésnosti transformace (2007)

Na strané¢ nabidky pracovni sily doSlo k poklesu ekonomicky aktivniho
obyvatelstva — ¢ast pracujicich seniorii odeSla do dichodu a vice Zen zistavalo
v domacnosti - projevilo se prodlouzeni rodi¢ovské dovolené ze dvou na tii roky.

Svou roli hradla 1 aktivni politika zaméstnanosti, kterd byla striktni viaci

nezaméstnanym a soucasné¢ podporovala vznik novych pracovnich mist. Byla také

19y Ceskoslovensku mélo alespoti stfedni vzdélani 50% pracovni sily, zatimco v Polsku a Mad’arsku
pouze 30-40%. [17]

"' Jednalo se o mzdovy politaF, kdy po cenovém skoku prudce poklesly realné mzdy, a tedy i mzdové
naklady, a kurzovy polstar, kdy devalvace podhodnotila korunu vii¢i zahraniénim ménam; oba polstare
zlepsily situaci vyrobeli a umoznily Iépe se vyrovnat s rozpadem trht RVHP a poklesem poptavky. [8]
12V Mad’arsku byla mensi devalvace i pokles relnych mezd, v Polsku kurzovy politai rychle vycerpala
hyperinflace. [5]
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pomérné liberalni v oblasti soukromého podnikani, které tak vstfebavalo velky pocet
lidi.

Dalsi faktory fenoménu nizké nezaméstnanosti v CR jiZ nejsou tak chvalyhodné.
Jednalo se o nedostatecnou restrukturalizaci, ktera byla nutnd k efektivnimu fungovani
podnikll v trznim prostiedi, a odloZeni platnosti zakona o bankrotech. Oboji vedlo
k tomu, Ze velké statni podniky jeste v poloving 90. let trpély pfezaméstnanosti.

Nezaméstnanost se v Ceské republice zadala vyznamné zvySovat aZz po roce
1997, tedy s nastupem ekonomické recese. V dob& hospodaiského poklesu jiz byla
ekonomika méné schopna absorbovat pracovni silu. Potize uplatnit se na trhu prace méli
zejména nekvalifikovani pracovnici, Zeny po mateiské dovolené nebo absolventi.
Dal§im problémem se staly prohlubujici se regionalni rozdily v nezaméstnanosti. Vice
zasazeny byly oblasti, kde vramci strukturdlnich zmén doslo k atlumu tézkého
pramyslu nebo zemédélstvi. Jednalo se hlavné o tizemi severnich Cech a Moravy a
prihrani¢ni a podhorské oblasti (viz piilohy).

S oZivenim ekonomiky nezaméstnanost paradoxné jesté vzrostla. To ukazuje na
fakt, Ze rozvoj ekonomiky byl dosahovan nikoli extenzivnim ale intenzivnim zptisobem,
tedy restrukturalizaci a racionalizaci vyroby, kterd vedla k riistu produktivity prace.
Nezaméstnanost tedy nebyla cyklickd, ale strukturdlni. Klesajici poptavku po pracovni

sile dokladé nasledujici graf.
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Graf 7: Nabidka a poptavka na trhu prace v CR
Zdroj: CSU. Analyza trhu prace 1993 — 2005 (2006)
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Za dalsi pfiinu vys$Si miry nezaméstnanosti lze povazovat nizkou vnitini
mobilitu prace, kterd je spole¢na vSem zkoumanym zemim s vyjimkou Mad’arska.
Socialni davky jen o malo niz§i nez minimalni mzda také nemotivovaly k aktivnimu
hledani prace. Zaméstnavatele zase odrazovaly vysoké naklady na pracovni silu
(odvody dani, socidlniho a zdravotniho pojisténi) a jednostranné zamétfeny zakonik
prace (ve prospéch zaméstnancii). Diisledkem toho doslo v CR k piilivu pracovniki ze

zahranici, ktefi byli ochotni pracovat za mnohem nizsi mzdy.

Teprve v poslednich letech analyzovaného obdobi dochazi k trvalému snizovani
nezaméstnanosti, a to nejen v CR. VSechny zemé& V4 dosahovaly vysokych temp
hospodéiského rlstu, coz se uz muselo projevit ve vysS§i poptavce po vyrobnich
faktorech vcetné pracovni sily.

Zejména Slovensko a Polsko ztoho t€zi vyraznym poklesem miry
nezamé&stnanosti. Zatimco v roce 2004 dosahovala u obou zemi jesté¢ 18%, v roce 2007

se propadla na Slovensku na 11% a v Polsku az na 8,5%.

Pon¢kud odlisné byla situace v Mad’arsku. Béhem transformacni krize vysoky
zanik pracovnich mist vedl nejen k ristu nezaméstnanosti, ale 1 k masivnimu pfechodu
ze zaméstnanosti do ne¢innosti'>. Obdobi ekonomického oZiveni ve formé exportng-
orientovan¢ho ristu bylo pohanéno pfitoky piimych zahrani¢nich investic, které
proudily do Mad’arska v mnohem vyssich objemech nez tomu bylo v ostatnich zemich
V4. Zasluhou toho se nezaméstnanost postupné snizovala a dostala se i pod troveii CR.
Sviyj vliv na tom ale méla také jiZ zminé€nd nizkd zaméstnanost. Tu se nepodafilo zvysit
ani s rostouci dynamikou ekonomického rlstu, a tak zatimco v ostatnich zemich V4

nezaméstnanost vyznamné klesa, v Mad’arsku pouze stagnuje.

Vyznamnym fenoménem na trhu prace se stala dlouhodobd nezaméstnanost. Ta
je obtizné fesitelnd predevsim u jiz zminénych rizikovych skupin obyvatelstva. Tabulka
9 doklada, ze kromé Mad’arska mira dlouhodobé nezaméstnanosti v pritbéhu ¢asu roste.

Alarmujicich hodnot pfes 70% dosahuje v poslednich letech na Slovensku, coz

je 0 23% vice nez vroce 1999. V Ceské republice byl jesté vroce 1994 podil

1 Madarsko zazilo jeden z nejvyssich poklesti zaméstnanosti, kdy v roce 1987 celkova zaméstnanost
tvorila 4,8 mil., zatimco v roce 1996 to jiz bylo pouhych 3,5 mil.

41



dlouhodobé nezaméstnanosti vyrazné niz§i nez v ostatnich zemich, ale pak doslo
k prudkému nértGstu a nyni je dlouhodobé nezaméstnanych vice nez polovina lidi
hledajicich praci. LepSich vysledkii dosahuji Madarsko a Polsko, kde se mira

dlouhodobé nezaméstnanosti vétsinou drzela pod 50%.

Tabulka 9: Délka nezaméstnanosti [podily v %]

Délka nezam. Stat 19941999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
< 3 mésice 38,1119,9 158 |152|158|159|14,5|14,3 129 | 15,2
3-12 mésicu CR 39,7142,9 (353 |32,1|335|34,2|33,7|32,1(319|31,4
> 1 rok 22,3137,1]48,8 | 52,7 50,7 | 49,9 | 518 |53,6|552| 53,4
< 3 mésice 19,7116,1 125|154 13,3 |145|13,5|109| 94 | 11

3-12 mésict | Slovensko | 37,8 | 36,3 | 32,9(30,9| 27 |245(259| 21 |17,5|18,2
> 1 rok 42,6 | 47,7 | 54,6 | 53,7 | 59,8 | 61,1 | 60,6 | 68,1 | 73,1 | 70,8
< 3 mésice 19,11 236|188 176 | 155|158 |16,4| 14,6 | 17,1 | 20,5
3-12 mésicu Polsko | 40,5|41,6 | 43,4 (39,3 |36,1|34,5(35,7 33,2324 33,6
> 1 rok 40,4 137,8 37,9 43,1 48,4 |49,7|479|52,2|50,4 | 45,9
< 3 mésice 2281154 (172 176|176 |17,8 22,4 | 21,7 | 21,4 | 21,3
3-12 mésica | Mad’arsko| 359 | 35,1 | 33,8 |35,8|37,5| 40 |32,6 322|323 31,1
> 1 rok 4131495 | 49 | 46,6 | 44,8 | 42,2 | 451 |46,1|46,1 |47,5

Zdroj: EUROSTAT, OECD

Vykonnost ekonomik V4 se z pohledu nezaméstnanosti vyrazné liSila. Celkové
si nejlépe vedla CR, zejména v 90. letech. P¥i¢inou byly ,transformaéni polstare®,
rozvoj sektoru sluzeb, pokles zaméstnanosti a soucasné prezaméstnanost v dusledku
nedostate¢né restrukturalizace. Vyssi nezaméstnanost v dalSich letech byla pfevazné
strukturdlni a vyrazné se liSila v jednotlivych regionech. V Mad’arsku nezaméstnanost
po pocateénim prudkém naristu postupné klesala. Divodem byl masivni pokles
zaméstnanosti a ekonomické oziveni spojené s prilivem zahrani¢nich investic. Na
Slovensku a v Polsku se nezaméstnanost pohybovala podstatné vyse, snizit se ji
podafilo az na konci sledovaného obdobi zasluhou vysokého hospodaiského ristu.

Spole¢nym problémem vSech zemi se stavd dlouhodoba nezaméstnanost.
Vyrazné rostouci trend je patrny v CR a na Slovensku, kde je také nejvyssi podil
dlouhodobé nezaméstnanych. Mad’arsko a Polsko jsou na tom Iépe, ale i zde je bez

prace vice nez rok témef polovina nezaméstnanych.
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2.4 Inflace

Tento ukazatel, hodnotici vykonnost ekonomiky zpozice cenové stability,
znazoriuje vyrazny vzestup cenové hladiny u vSech zemi V4 zejména v prvni poloviné
90. let. Do cenovych skokii na pocatku 90. let se opét promitaly zmény spojené
s transformaci ekonomik: Liberalizace cen a obchodu, odbourani dotaci, devalvace
meény, prechod na platby ve svétovych cenach a v neposledni fad€ i1 zneuziti dané
situace domacimi monopoly'*. Za vysokou inflaci staly tedy piedeviim systémové

priciny.

Tabulka 10: Index spotiebitelskych cen a index cen vyrobci; ro¢ni praméry [%]
1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998
Ceska CPI| 14 97 [520]11,1]20,8| 99 | 96 | 89 | 84 | 10,6

republika |pp; | . | 44 [703]100]| 92 |53 |76 | 48 | 49 | 49
CPI 2,3 10,8 | 61,2 | 10,0 | 23,2 | 13,4 | 9,9 5,8 6,1 6,7
Slovensko
PPI - 48 | 68,8 | 53 (17,2 110,0| 9,0 | 41 45 | 3,3
CPI |251,1|585,8| 70,3 | 43,0 | 35,3 | 32,2 |27,8|19,9| 149 | 11,8
Polsko
PPl |212,8(622,4|40,9|345|319|253|254|124|122| 7,3
CPI | 17,0 | 28,9 | 35,0 | 23,0 | 22,5 | 18,8 | 28,2 | 23,6 | 18,3 | 14,3
Mad’arsko
PPl | 154 22 3261(12,3]1108| 11,31 289|218 |204 | 11,3
Zdroj: EBRD

Jak je patrné z Tabulky 7,v Ceskoslovensku (resp. v Ceské a Slovenské
republice) doslo k cenovym skokiim v letech 1991 a 1993. V prvné¢ zminéném roce
doglo k vyrazné liberalizaci cen'’, jejimz hlavnim ucelem bylo obnoveni standardnich
funkei, které ceny v trzni ekonomice plni. To zapficinilo vyjeveni potladené inflace
z predchézejiciho obdobi. V roce 1993 doslo k dal$imu razantnimu nérGstu cen, a to v
disledku zavedeni nové danové soustavy — zejména dan€ z ptfidané hodnoty. Cenovy
vyvoj v tomto roce dale poznamenala ménova odluka od Slovenska.

Mnohem vyraznéjsi byl ale cenovy skok v Polsku, které se v letech 1989 a 1990
potykalo s hyperinflaci. Hlavnim divodem byl vysoky ménovy pievis nahromadény

v poslednich letech pied transformaci. Dale se projevily velmi negativni vychozi

'* Silng dominantni postaveni umoznilo podnikiim okamZité a razantné zvysit ceny — v konkurenénim
prostiedi by byl cenovy skok pravdépodobné rozlozen do delSiho obdobi.
5K 1.1. 1991 doslo k uvolnéni vétsiny regulovanych cen (cca 85%). [17]
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makroekonomické podminky (obrovska vnéjsi zadluZzenost a vysoké statni deficity), a
Polsko tak muselo pfistoupit k patrné nejtvrd$i Sokové terapii ze vSech
postkomunistickych zemi.

Nejmén¢ drasticky nartst inflace na pocatku transformace zaznamenalo
Mad’arsko. Vyraznéjsi cenovy skok se zemi vyhnul zésluhou jiz dfive provadénych
postupnych deregulaci a dil¢ich trznich reforem. Potlacena inflace byla relativné mirna
a ani ménovy pievis nebyl tak vyrazny jako v ptipad¢ Polska. K niz§im inflaénim
tlakim pfispéla jisté také skuteCnost, Ze liberalizace zahrani¢niho obchodu nebyla

spojena s vyraznou devalvaci forintu.

Po ptekonani transformacni recese se inflace v zemich V4 nadale vyvijela
odlisné. V Ceskoslovensku (resp. v Ceské republice a na Slovensku) byla znaéng nizsi
neZ v Polsku a Mad’arsku. P¥i¢in bylo vice: Usp&$né vyjednavani mezi vladou, odbory a
zaméstnavateli, které prosadilo umirnéné mzdové pozadavky (viz také Graf 7: Mzdovy
polstar, str. 38), pomérné striktni fiskdlni a monetarni politika a také danova mzdova
regulace (ta byla uplatiiovana i v Polsku). V Mad’arsku se na setrva¢né inflaci cca 20%
roén¢ podepsal také jiz zminény gradualismus. Postupné zavadéni reforem mélo
zabranit prudkému hospodaiskému poklesu a s nim spojenému rlstu nezaméestnanosti 1
za cenu vysSi inflace. Madarsko a Polsko byly navic zatizeny vysokym vnéjSim
dluhem. Tim se pro fizeni makroekonomické politiky vytvarela obrovska omezeni. Ta

byla v Mad’arsku umocnéna tim, Ze se vlada rozhodla dluh splatit'®.

Hlavnim divodem odlisného inflaéniho vyvoje vSak byl kurzovy rezim.
Ceskoslovensko se rozhodlo pro rezim fixniho kurzu, kdy byl nominalni kurz pomoci
devizovych intervenci centralni banky udrzovan ve velmi tzkém pasmu (5%). Ménovy
kurz se tak stal nominalni kotvou, tj. urcitou jistotou pro nasledny vyvoj cen a mezd.
Oproti tomu Mad’arsko a Polsko uplatiiovaly rezim posuvného zavéseni (crawling peg),
v némz byla ména devalvovana podle probihajici inflace. Tim se dostaly do devalvacne-
inflacni spirdly, ktera udrzovala inflaci na pomémé vysoké urovni. To vedlo

k zabudovani vysokych inflacnich o¢ekavani do smluv, tj. k ,,zakofenéni* inflace. [5]

' Napt. Polsko se rozhodlo dluhy neplatit a radéji zapocalo jednani s véfiteli o odpusténi dluhu &i
odlozeni jeho splatnosti.
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V roce 1995 se ale objevuji slabiny fixniho kurzu. Rozsahla liberalizace tokti na
finan¢nim uctu platebni bilance vedla k velkému pfilivu kratkodobého kapitalu a tim
k vyrazné apreciaci kurzu. O rok pozdé&ji na to CNB reagovala rozsifenim fluktua¢niho
pasma na 15%. Zhorsujici se situace ¢eské ekonomiky a nasledny spekulativni utok na
korunu vedly k opusténi fixniho kurzu a zavedeni fizeného floatingu.

Plovouci kurz uz ale nenabizel jistotu nizké inflace, a centralni banka tak musela
pfijit s novou protiinflacni strategii. Tim se stalo pfimé cilovani inflace, coz znamenalo
zajistit splnéni inflacniho cile pfimo, a to prostiednictvim fizeni kratkodobé trokové

sazby CNB.
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Graf 8: Vyvoj kurzu koruny pfi fixnim reZimu a po zavedeni reZimu floatingu
Zdroj: CNB. Ceskd ndarodni banka 1993 — 2003 (2003)

L
1

V roce 1998 ptesla i Narodni banka Slovenska k rezimu fizeného floatingu a
zavedla inflacni cilovani. Polsko a Mad’arsko setrvévaly u rezimu posuvného zavéSeni.
Tento systém umozioval nastavit rozsah devalvaci v zévislosti na probihajici inflaci
tak, aby dochazelo k postupnému snizovani inflace a soucasné nedochazelo k realné
apreciaci mény. Nevyhodou byl dlouhodoby proces dezinflace.

Obé& zemé ale rovnéz presly na strategii cilovani inflace — Polsko v roce 1998 a

Mad’arsko o tfi roky pozdé¢ji. Zavedeni této strategie ve vSech zemich splnilo a n¢kdy
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bohuzel i ptekonalo sviij zdmér — od jejiho zavedeni doslo vzdy k rychlé a vyrazné

dezinflaci .

Po provedeni ptedeslych nutnych systémovych opatieni v ramci transformace
z centralné planované na trzni ekonomiku se urcujicimi faktory cenového vyvoje staly
standardni nabidkové a poptavkové vlivy'®.

Na strané nabidky byla inflace tlacena pfedevSim rlstem mezd, ktery nebyl
doprovazen adekvatnim rstem produktivity prace. V této spojitosti byla zdrojem
inflaénich tlakli 1 nizkd mira nezaméstnanosti, kterd pusobila jako impuls pro
expanzivni vyvoj mezd. Déle se na zvySovani cenové hladiny podilel vyvoj sménného
kurzu a vyvoj cen vstupl na svétovych trzich (zejména ropy). Na vyvoj inflace plisobily
téz strukturdlni nerovnovahy v ekonomice, které se projevovaly nepruznosti cen —
zejména smérem dolu.

Za faktory na stran¢ poptavky lze urcit predstih rastu doméaci poptavky pied
rustem domadci nabidky a dale vyvoj spotiebitelské poptavky, ktery je ovlivnén vyvojem

disponibilnich dichodli domacnosti (pfedevsim vyvojem mezd).
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Graf 9: Vyvoj inflace (CPI) v letech 1999-2008; [%]
Zdroj: EBRD

' Napiiklad CNB systematicky podstielovala své inflaéni cile, coz si vyzadalo vysoké ekonomické
naklady [8]
'8 Trvajici systémovou pii¢inou ziistivala postupujici deregulace cen.
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Od zavedeni cilovani inflace nastaly vyraznéjsi vykyvy smérem nahoru ve
vyvoji cenové hladiny v CR v letech 2000 a 2001. Ty byly zapii¢inény rostoucimi
cenami ropy v kombinaci s posilujicim kurzem amerického dolaru. Nejvyssi narast za
poslednich 10 let se odehral v roce 2008. Zde se projevil zejména citelny vzestup cen
potravin, zvySeni snizené sazby DPH z 5 % na 9 %, zvySeni spotfebni dan€ u
tabakovych vyrobkli, zvySeni cen energii, regulovaného najemného a zavedeni

regulacnich poplatkli ve zdravotnictvi.
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Graf 10: Meziro¢ni rist spotiebitelskych cen v CR [%]
Zdroj: MF CR. Makroekonomicka predikce duben 2009 (2009)

Na Slovensku doslo ke zna¢nému narastu inflace v letech 1999 a 2000.
Divodem bylo opétovné nastartovani opozdéného procesu deregulace. Znacné
navyseny byly napf. ceny energie, vody, najemného a vefejné dopravy'’, dale spotfebni
daii na pohonné hmoty a tabak a zavedeni dovozni pfirazky. Neptiznivé se projevoval
také rast cen dovazenych energetickych surovin. Stejné faktory zplsobily vzestup
cenové hladiny i v roce 2003 — opét doslo k deregulaci administrativnich cen a uprave
nepfimych dani. Vysokd cena ropy na svétovych trzich ovlivnila také rist cen

primyslovych vyrobci (PPI).

19 Narast ¢inil 38 % v roce 1999, 32 % v roce 2000 a 17 % v roce 2001.
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V Polsku se po zavedeni cilovani inflace cenova hladina prudce zdvihla jen
jednou, a to v roce 2000. Zde se promitl vliv uvolnéné fiskalni i monetarni politiky, coz
vedlo k rychlej§imu ristu doméci poptavky. Vyznamné faktory ale nachdzime i na
stran¢ nabidky, konkrétné na trhu paliv a potravin. Na vyrazném zvysSeni miry inflace se
podepsal rist svétovych cen ropy a slaby domdaci zemédélsky vystup v tomto roce.
V dalSich letech se ale dafilo udrzet rust cen na nizké Grovni, a to az do roku 2008. Na
konci analyzovaného obdobi dochazi ke zvySovani tlaku na rist inflace, ktery prameni
z napjaté situace na polském trhu prace.

Madarsko pteslo jako posledni ze stati Visegradské skupiny ke strategii
piimého cilovani inflace (v roce 2001), coz se i zde, po¢inaje nasledujicim rokem,
projevilo vyrazné niz§imi hodnotami miry inflace. Mirny vykyv smérem nahoru nastal
v roce 2004, kdy se do cen promitlo zvySeni spotifebni dan¢ a deregulace nékterych
administrativnich cen. Vyrazné&j$i nartst inflace byl zaznamenan v roce 2007, na kterém
se podilely jak domaci, tak zahrani¢ni vlivy. Uvniti zem¢ se zaCaly projevovat nasledky
op¢t velmi uvolnéné vladni politiky v letech 2002 — 2006. Jako vnéjsi faktor se ptidal

rust cen potravin a pohonnych hmot na svétovych trzich.

Za prudkym nartistem cen na pocatku 90. let staly predevsim systémové pfic¢iny
spojené¢ s transformaci. Hyperinflace v Polsku byla disledkem nahromadéného
ménového previsu a znaéné makroekonomické nestability. Mad’arsko se vyhnulo
cenovym skokiim zéasluhou postupného provadéni reforem. Dal$i vyvoj inflace se
odvijel od kurzového rezimu. Nejlépe si vedly Ceska republika a Slovensko, které
zvolily fixni rezim, zatimco Mad’arsko a Polsko se rozhodly pro crawling peg. Ménova
krize v CR pozdgji vedla k piechodu na floating a zavedeni piimého cilovani inflace.
Postupné piesly na pifimé cilovani inflace i ostatni zemé. Tato strategie vedla
k dezinflaci ve vSech statech V4. Nasledny vyvoj inflace ovlivilovaly predevSim
administrativnich opatfeni, rGst poptdvky a zvySovani cen dovaZenych komodit,
pfedev§im ropy a potravin. Celkové se s inflaénimi tlaky nejlépe vyrovnala Ceska

republika a od zavedeni cilovani inflace také Polsko.
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2.5 Platebni bilance

Posledni sledovanou charakteristikou makroekonomické vykonnosti je platebni
bilance, kterd demonstruje vnéjsi rovnovahu zkoumanych zemi. JelikoZ je platebni
bilance z definice vyrovnana, bude nasledujici analyza zaméfena na jeji dil¢i slozky,

konkrétné na vyvoj bézného uctu (zejména zahrani¢niho obchodu) a finanéniho uctu.

BéZny téet

Také zahrani¢ni obchod zemi V4 byl poznamenan politicko-ekonomickymi
udalostmi na pielomu 80. a 90. let. PInd liberalizace zahrani¢niho obchodu byla
zahéjena nejdiive v Mad’arsku, ale byla provadéna postupné a pomalu v ramci tiiletého
programu pfijatého v roce 1989. V Polsku doslo ke skokové liberalizaci v roce 1990.
V Ceskoslovensku se nejdilezitéjsi zmény uskuteénily vroce 1991. Soucasné
s uvolilovanim zahrani¢niho obchodu doslo ve vSech statech V4 k devalvacim mény a k

zavedeni dovoznich cel a pfirdzek. Cilem téchto opatfeni byla ochrana domécich

vyrobci a stabilita platebni bilance.

2,0

——CR ——Slowensko Polsko Madarsko

Graf 11: Rovnovaha bézného 1ic¢tu platebni bilance jako procento HDP
Zdroj: IMF

Jiz na pocatku transformace se v zemich V4 zacinaji projevovat nové trendy ve
vyvoji zahrani¢niho obchodu. Prvnim byla zmeéna orientace z vychodnich trhi na

zapadni. Diivodem byl pfedevS§im rozpad RVHP a ¢ésteéné i1 rostouci poptavka
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spotfebiteli po produkci ze zdpadu. S tim souvisi 1 zména struktury zahrani¢niho
obchodu. Na strané€ exportti vzrostl podil surovin, polotovari a riizného priimyslového
zbozi na ukor sofistikovanéjSich vyrobkd. To bylo ddno vys$Simi ndroky vyspélych
zapadnich zemi na kvalitu, které ale postsocialistické staty nedosahovaly. Jedinou
vyjimkou bylo Madarsko, jehoz produkce byla sofistikovanéjsi. V importech
dominovalo pofizovani novych technologii — pfevazné strojii a dopravnich prostredk.

V roce 1993 doslo k rozdéleni Ceskoslovenska, coz forméalné zvysilo zahraniéni
obchodovani obou zemi, ve skutecnosti ale doslo k poklesu vzajemné vymény zbozi.

Po ptekonani transformace ve vSech zemich V4 nariistala nerovnovaha obchodni
bilance. Zpocatku byla pticinou jesté touha spotiebitell po ,,zdpadni* produkci. Prudky
nariist dovozu ale pfiSel aZz v souvislosti s ekonomickym ristem. Jisty vliv mél i

pomérné liberalni piistup k importim™.

Tabulka 11: Vyvoj podilu salda obchodni bilance na HDP [%]

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
CR| 14 23 -33 62 -57 -12 -12 -3 26 -22 -23 -04
SR | 48 47 16 -11 -95 -109 -52 23 -102 -7 -1,2 -35

PL | 34 23 14 25 43 -51 -83 65 -37 -33 -25 -19

HU}| 99 86 03 05 09 -14 -27 -38 -15 -24 -45 -3,1
Zdroj: NEMEC, D. Faktory konkurenceschopnosti (2007)

V Ceské republice prodélal vyvoj zahrani¢niho obchodu dvé odlisné faze. Od
roku 1993 dochézelo k prohlubovani nerovnovahy obchodni bilance s rekordnim
schodkem na HDP ptes 6% v roce 1996. Nasledné byl trend naopak klesajici a od roku
2005 je obchodni bilance CR v prebytku (viz Piilohy). Vysoké deficity v letech 1996 a
1997 souvisely srdstem investic a vyCerpanim ,transformacénich polstara“. Tyto
problémy vyustily do ménové krize, ktera vedla k opusténi fixniho kurzu koruny a
devalvaci. Vyznamné investice zaméfené na exportni produkei, které do CR plynuly
v poslednich letech, mély za nasledek aktivni bilanci zahrani¢niho obchodu.

V ptipadé¢ Mad’arska byl zahrani¢ni obchod v zapornych c¢islech i béhem
transformacéniho poklesu®', nebot’ zde byla piili§ vysoka spotieba, zejména veiejné

vydaje. K vyraznému zhorSeni obchodni bilance doSlo ale vroce 1993 - vlivem

% Dovozni pirdzky byly brzy zruseny, cla se rychle snizovala a jina opatieni jako kvoty a povoleni se
pouzivala jen vyjimecné. [17]
*! Deficity obchodni bilance mélo Mad’arsko jiz béhem 80. let.
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vyrazného nartistu importu, ktery vyvolalo posilovani ekonomiky. V roce 1995 pak
madarska vlada reagovala zavedenim 8%-ni dovozni piirazky* a devalvaci forintu. Od
roku 1998 jsou opét patrné tendence k prohlubovéni deficitu obchodni bilance.

Polsko se potykalo s nerovnovahou zahrani¢niho obchodu od roku 1996, ktera
vyvrcholila koncem 90. let. Také zde byl problém s deficitem feSen zavedenim dovozni
ptirazky (3%) a provadénim minidevalvaci.

Nejvétsi  problémy s obchodni bilanci mélo Slovensko. Jeho schodky
piekracovaly i 10% podilu na HDP. Rekordni deficity v letech 1996 — 1998
souvisely predev§im s nesouladem domaci nabidky a poptavky, udrzovanim fixniho

kurzu koruny pfi vyssi mife inflace nez v zahranici a poklesem zahrani¢ni poptavky.

Od pocatku transformace doSlo k vyraznému ndrGstu zahrani¢niho obchodu.
Vroce 1990 dosahoval podil obratu zahrani¢niho obchodu na HDP pouze 27%
v piipad¢ Polska a kolem 55% u ostatnich zemi V4. V roce 2004 vykéazaly Madarsko,
CR a SR podil obratu zahrani¢niho obchodu uz cca 180%, ale Polsko pouze 70%. Tato
Cisla svéd¢i o vysoké otevienosti téchto malych ekonomik a vyznamné uloze
obchodovani se zahrani¢im jako faktoru ekonomického rstu. Na druhou stranu je nizsi
mira otevienosti Polska pochopitelnd vzhledem k velikosti jeho trhu.

Po pfekonani transformacni krize se zlepSovala exportni vykonnost zemi,
pfedevsim Mad’arska. Rostl zejména vyvoz dopravnich prostiedkil a strojii — v roce
2005 tato komodita tvorila 39% (Polsko) — 59% (Mad’arsko) vSech exportti. Z toho je

ziejma jiz vyssi pridana hodnota vyvazeného zbozi nez na pocatku transformace.

Tabulka 12: Podil high-tech produkce na celkovych exportech [%]

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
CR 7,9 7,8 9,1 12,3 124 13,7 11,7 127
Slovensko| 3,5 29 3,2 2,6 3,4 4.7 6,4 54
Polsko 2,3 2,8 2,7 2,5 2,7 2,7 3,2 3,1
Madarsko | 19,5 231 206 215 223 219 197 20,0
EU27 204 214 212 189 186 185 18,7 16,7

Zdroj: EUROSTAT

Konkrétni vyvoj vyvozni high-tech produkce a jeho srovnani s EU ukazuje

Tabulka 11. NejlepSich vysledkii dlouhodobé dosahuje Mad’arsko, jehoz podil

*2 Tato piirazka byla v platnosti az do roku 1997.
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sofistikované produkce je dokonce vysSi nez primér Evropské unie. S velkym
odstupem nasleduje CR, kde je ale pozitivni rostouci trend high-tech exportii. Velmi
nizka je vyvozni high-tech produkce ve zbyvajicich zemich, ale i zde dochdzi k ristu.

V oblasti importu zastaly hlavni komoditou (zejména v Mad’arsku) stroje,
dopravni prostfedky a primyslové zbozi. Jejich podil na celkovych importech nejdiive
rostl, ale v poslednich letech stagnuje nebo nepatrné klesa. Pro hospodatsky rist zemi je
podstatné, aby byly dovéazené vstupy transformovany do produkce s vyssi pfidanou
hodnotou, ktera bude nasledné exportovana. Z tohoto hlediska doSlo k ristu vykonu ve
vsech zemich. CR, Polsko a Mad’arsko maji srovnatelny transformaéni vykon, za nimi
vyrazné zaostava Slovensko.

Indikatorem kvalitativnich zmén v zahraniénim obchod€ je vyvoj sménnych
relaci”. Ty se dlouhodobé zlepsovaly v Ceské republice, naopak na Slovensku se
zhorSovaly. V Polsku a Mad’arsku byl jejich vyvoj stiidavy.

Vyrazné zmény zaznamenala teritoridlni struktura obchodu. Jiz na zacatku
transformace doslo k pfesunu z vychodnich trhi na zépadni. Vyspélé evropské staty
v Cele s Némeckem jsou nyni hlavnimi obchodnimi partnery zemi V4. Z ostatnich stat

se mezi né fadi je§té dovoz z Ruska (ropa), Ciny a Koreje (levné spotiebni zbozi).

Financni ucet

Ptiliv zahrani¢niho kapitalu je dalS$im z faktor ekonomického ristu zemé. Z
tohoto hlediska jsou vyznamné zejména dlouhodobé zdroje kapitdlu, tj. primé
zahranicni investice (PZI).

Na pocatku transformace bylo hlavnim pifijemcem PZI Mad’arsko, predevsim
zasluhou privatizace statniho majetku do zahrani¢nich rukou. Dalsi divodem byly téz
Stédré investi¢ni pobidky, které vlada zavedla jiz v roce 1990. Ve druh¢ poloviné 90. let
sméfovalo nejvice investic do Polska, kde doSlo k ekonomické stabilizaci a pfijeti
zakona na podporu PZI. Vyznamny vliv mélo i zvySovani objemu privatizace a
zavedeni pobidek pro investory. V Ceské republice zadalo dochizet k vyraznému
prilivu PZI po roce 1998, kdy také vesly v platnost investi¢ni pobidky. Na Slovensko
neproudily v 90. letech téméf Zzadné zahrani¢ni investice, coZ mélo za nasledek

pretrvavani strukturdlnich problémt slovenské ekonomiky. Pfi¢inou nezdjmu

» Sménné relace vyjadiuji pomér mezi dovoznimi a vyvoznimi cenami.
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zahrani¢nich investort byla politicka nestabilita a nepfehledné podnikatelské a pravni
prostiedi. Obrat k lepSimu nastal v roce 2000, o rok pozdéji zacaly platit legislativni
zmény na podporu PZI, coz dale podpofilo ptiliv PZI do zemé.

Celkové nejvice PZI ptilakalo Polsko (cca 90 mld. USD), CR a Mad’arsko 60
mld. USD a Slovensko 20 mld. USD. V pfepoctu na obyvatele byl pfiliv PZI nejvyssi

cwwr

ve vSech zemich smétovaly piedevsim do oblasti sluzeb a zpracovatelského primyslu.
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Graf 12: Meziro¢ni €isty priliv zahrani¢nich investic [mil. USD]
Zdroj: EBRD

Zakladni charakteristikou vnéjSich vztaht byla rostouci mira integrace ekonomik
do svétového hospodarstvi, a to jak v mezindrodnim obchodé, tak i v oblasti
zahrani¢nich investic. Nejlépe si zpocatku stadlo Mad’arsko, jehoz produkéni vykonnost
rostla s pfilivem zahrani¢nich investic. O néco pozdé&ji se svétu oteviely 1 ostatni zemé,
coz ale vedlo knaristu schodkl jejich obchodnich bilanci. Zmeénila se orientace
zahrani¢niho obchodu, zejména exportu, smérem k naroénym zapadnich trhti, coz vedlo
ke zkvalitnéni produkce. V tomto ohledu se nejvice datilo opét Mad’arsku, jehoz podil
high-tech produkce na celkovych vyvozech vyrazné€ ptevysuje ostatni zeme.

Celkové méa ale kontakt se zahrani¢im nejlepsi dopad na ekonomiku CR —
zlepsuji se sménné relace i schopnost zuzitkovat vstupy na kvalitnéj$i produkci a
zasluhou vysoké miry zahranicnich investic vyrazné roste export. Tyto faktory

vyznamné piispivaji k hospodatskému riistu Ceské republiky.
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3 Zhodnoceni vykonnosti CR a navrhy na zlepseni

Na ptedchozich stranach byla provedena analyza vykonnosti ekonomik V4
z pohledu ukazatelil hospodarského ristu, nezaméstnanosti, inflace a platebni bilance.
Tato kapitola je zaméfena na komplexni zhodnoceni vyvoje ekonomické vykonnosti v
Ceské republice. Na zikladé vysledki jsou dale formulovany navrhy na zlepSeni
ekonomické vykonnosti CR.

Na pielomu 80. a 90. let stdlo Ceskoslovensko pfed ukolem transformovat svou
ekonomiku ze systému centralniho planovani k fungovani na zaklad¢ trznich principi.
To s sebou neslo zdsadni zmény a naklady. Dusledkem byl hospodaisky pokles a
sniZzeni ekonomické Grovné na pocatku transformace. Doslo také ke skokovému nértstu
inflace a vzniku nezaméstnanosti. Ceska republika se s novou situaci vyrovnala nejlépe
ze zemi V4, coz doklada jeji ptijeti do OECD jako prvni postsocialistické zemé a
udéleni investicniho ratingu spole¢nosti Standard & Poor vroce 1995. Divodem
uspésnosti v tomto obdobi byly piedevsim piiznivé vychozi podminky, ,transformacéni
polstare®, fixni ménovy kurz a restriktivni politika.

V letech 1997 — 1999 doslo ke zhorSeni ekonomické vykonnosti CR, na kterém
se podepsalo n€kolik negativnich faktorti soucasné. Pfedchozi prehiivani ekonomiky
mélo za nasledek redlné zhodnocovéni koruny a zvySovéani nerovnovahy obchodni
bilance. Ménova restrikce a snaha udrzet fixni kurz koruny vedly k ménové krizi, ktera
se nasledné prelila do celého hospodafstvi. Zvenci se ptidal pokles poptavky
v Némecku a dalSich zemich EU, coz vedlo ke zpomaleni ¢eské ekonomiky a vzniku
deficitu vefejnych financi. Na vyvoji hospodarstvi se podepsaly také povodné v roce
1997. V disledku téchto negativnich vlivii doslo ke sniZeni vefejnych vydajl, spotieby i
investic a tim také k poklesu vykonu celé ekonomiky. V obdobi recese rovnéz stoupala
mira nezaméstnanosti a vice se projevovaly také regionalni rozdily.

Po ptekonani této krize zacala ekonomika opét rlst, coz se ji datfilo az do konce
sledovan¢ho obdobi. Projevil se piiliv zahrani¢nich investic, zejména po zavedeni
investi¢nich pobidek v roce 1998.

V poslednich letech se stal tahounem ekonomiky zahrani¢ni obchod. V oblasti

exportu doslo k vyraznému zlepSeni ve srovndni s poc¢atkem 90. let. Zlepsila se kvalita
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produkce, coz umoznilo jeji sméfovani na naroné zéapadni trhy. ZvySilo se rovnéz
zapojeni do svétového hospodaistvi.

Dalsim pozitivem bylo, Ze hospodafsky riist nastartovany po krizi na konci 90.
let nebyl doprovazen zvySenim miry inflace. Bylo to zasluhou ptfechodu na rezim
plovouciho kurzu a zavedenim piimého cilovani inflace. Vykyvy ve vyvoji byly
zpisobeny zejména dalsi deregulaci nékterych cen a zménami cen dovazenych komodit,
pfedevsim ropy a potravin.

Urc¢ité rezervy v ekonomické vykonnosti je mozné najit ve vyuzivani vlastnich
zdroji, konkrétné lidského kapitalu. S ozivenim ekonomiky po roce 2000 se nedostavil
pokles nezaméstnanosti, coz ukazovalo na strukturdlni charakter nezaméstnanosti a
rovnéz na urcitou prezaméstnanost v 90. letech. Znepokojivy byl rovnéz rostouci podil
dlouhodobé nezaméstnanych. Ke snizovani miry nezaméstnanosti dochézelo az
v poslednich letech sledovaného obdobi v disledku zvySené poptavky po praci ze strany

firem.

3.1 Navrhy na zlepSeni

Vysokd tempa rastu CR v poslednich letech svédéi o velké dynamice
pramyslové vyroby a zlepsujicich se vysledcich zahrani¢niho obchodu. To jsou jisté
pozitivni vysledky pfilivu zahrani¢niho kapitalu a rostouci vykonnosti tohoto sektoru,
pfedevsim automobilového primyslu a na néj navazujicich odvétvi. Ale predpoklady
pro stabilni rist vykonnosti v nasledujicich letech jsou ztohoto pohledu horsi.
Pfevaznou motivaci pro pfiliv zahrani¢nich investic, které podporovaly exportni rist
ekonomiky, byla totiz relativné levna pracovni sila a vyhodna geograficka poloha.

Rozvoj ekonomiky postaveny na industrialnich tradicich a nizkych pracovnich
nakladech ale neni dlouhodob& udrzitelny. Za levnéj$i pracovni silou se investice
zaCinaji presouvat dale do vychodni Evropy a asijskych zemi. Dal$i riziko pfinasi
citlivost tohoto typu produkce na vykyvy v domacim hospodatském cyklu a vzhledem
k jeho vyraznému podilu na exportu se vysoce oteviena Ceska ekonomika stava
zraniteln¢j$i také v pfipadé recese v zahrani¢i. To se jiz zacind projevovat
zpomalovanim riistu Geské ekonomiky* v souvislosti s postupujici hospodatskou krizi

v zahranidi.

'V roce 2008 riist HDP zpomalil na 3,7% a v 1. étvrtleti roku 2009 meziroéné& poklesl o 3,4%. [26]
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Je tedy zapotiebi zménit strukturu vyroby ve prospéch technologicky a
konkurence jako goodwill, kvalita a spolehlivost ¢i schopnost uspokojit zvlastni
pozadavky zédkaznik. Bylo by vhodné, aby stat piehodnotil investi¢ni pobidky ve
prospéch firem (domacich 1 zahrani¢nich), které se zamétuji na sofistikovanou
produkci, a podporoval vznik technologicky orientovanych firem. Rovnéz by mél stat
upfednostnit podniky, které provadéji vyzkum — kromé jiz platného daiiového
zvyhodnéni by firmy mohly vyuZit napf. snaz$i dostupnosti uvérd, zjednodusené
administrativy apod.

S tim souvisi 1 nutnost zlepSit inova¢ni vykonnost jako predpoklad zdravého
rustu ekonomiky, a to pfedev§im zvySenim podilu investic do vzdélavani, védy a
vyzkumu. Tyto prostiedky by mély byt vyuzity na podporu celozivotniho vzdélavani,
budovani védeckotechnickych parkii a vyvojovych pracovist. Jak doklada Tabulka 13,
dochazi v Ceské republice k riistu investic do vyzkumu a vyvoje, ale jejich podil na

HDP stale zaostava za primérem vyspélych zemi EU.

Tabulka 13: Vydaje na vyzkum a vyvoj [% z HDP]

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
CR 1,08 1,15 114 1,21 120 1,20 125 125 141 155 1,54
EU15] 183 184 189 191 192 193 192 189 189 191 191
Zdroj: EUROSTAT

V souvislosti s rozvojem znalostni ekonomiky je kromé investic nutné prohloubit
sdileni inovaci mezi vSemi subjekty, které se tohoto procesu ucastni — je tieba propojit
vyzkum a vyvoj s vyukou na Skoléch a také s podnikatelskou sférou. Na mezinarodni
urovni je nutné zlepsit spolupraci v oblasti inovaci s vyspélymi staty a v maximalni

mife vyuzit moznosti ¢erpani dotaci na vyzkum a vyvoj ze strukturalnich fondi EU.

Dal$im doporucenim pro hospodaiskou politiku je dotazeni reformy verejnych
financi. Dosud vesly v platnost jen nékteré dil¢i reformy, ale jiné stale jesté cekaji na
své uskuteCnéni. Zejména by se jiz nemélo otdlet sprovedenim zasadnich zmén
penzijniho systému a zdravotnictvi. Dosavadni nastaveni neni udrzitelné, nebot’ starnuti
populace piinasi rostouci naklady na dichodové zabezpeceni i zdravotni péci a tim také

tlaky na fiskdlni udrzitelnost.
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Zasluhou rychlého hospodaiského riistu v poslednich letech se podatilo vyrazné
snizit nezaméstnanost. OvSem s nastupujici  hospodaiskou krizi se pocet
nezaméstnanych op&t prudce zvysuje”. Je tedy nutné, aby stat motivoval firmy
k vytvaieni pracovnich mist, nejlépe snizenim odvodi na socidlni a zdravotni
pojisténi, které v souCasné dobé piredstavuje vysoké naklady pro zaméstnavatele.
Rovnéz je zapotiebi FeSit rostouci dlouhodobou nezaméstnanost. Zde by jisté

pomohlo zptisnéni socidlniho systému, aby se pracovat opravdu vyplatilo.

Celkové se da fici, ze Ceska republika progla usp&$né prechodem od systému
centralniho planovani k vysoce oteviené ekonomice trzni. S vyjimkou transformaéni a
ménove krize dosahovala slusnych temp hospodatského ristu. Ve srovnani s ostatnimi
zemémi V4 se ji 1épe podafilo zvladnout inflaci a v 90. letech také nezaméstnanost,
v poslednich letech dosédhla lepSich vysledkti 1 v oblasti vnéjsi rovnovahy.

Pies pocate¢ni naskok v ekonomické urovni CR viigi daldim statim V4 doslo v
pribéhu sledovaného obdobi ke stirdni tohoto rozdilu, nebot’ primérné tempo ristu
HDP na obyvatele bylo na Slovensku a v Polsku vys§i a v Madarsku srovnatelné
s Ceskou republikou.

U vSech zemi V4 byla rovnéz patrnd konvergence ekonomické trovné
k priméru zemi EU, a to v disledku rychlejSiho riistu produktivity prace a tim i vyssiho
tempa hospodai'ského ristu. Piesto ma Ceska republika a sou¢asné i zbytek Visegradské
skupiny pied sebou jesté dlouhou cestu, nez se vyrovna vyspélejSim evropskym zemim.

Aby se tento cil podafilo naplnit, je zapotfebi uskutecnit urc¢ité hospodarské
zmény. V oblasti produkce by mélo dojit k upfednostnéni heterogenni sofistikované
vyroby a sluzeb misto tradi¢niho automobilového primyslu. S tim se poji i nutnost
zlepsit inovacni vykonnost ekonomiky vyssi podporou vzd€lavani, védy a vyzkumu.
Vzhledem ke starnuti populace je nezbytné dokoncit reformu vefejnych financi,
zejména penzijniho systému a zdravotnictvi, aby byla zajiSténa fiskdlni udrZzitelnost.
Proti rostouci mife nezaméstnanosti by se méla hospodarska politika zaméfit na

podporou vzniku pracovnich mist a zptisnéni socidlniho systému.

'V dubnu 2008 byla mira nezam&stnanosti 5,2 %, v dubnu 2009 jiz 7,9%. [29]
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Zaver
Bakalafska prace byla zaméfena na hodnoceni vykonnosti ekonomiky Ceské

republiky v komparaci s dal$Simi zemémi Visegradské skupiny.

V teoretické Casti prace byly popsany zakladni ukazatele makroekonomické
vykonnosti, které¢ vychazely ze zékladnich cili stabiliza¢ni hospodarské politiky. Témi
jsou vyvazeny a stabilni rist ekonomiky, optimalni vyuzivani vlastnich zdrojt, cenova
stabilita a vnéjs$i rovnovaha. Proto byly zvoleny ukazatele hospodatského rustu, inflace,
nezamé&stnanosti a obchodni bilance.

Tohoto rozdéleni se drzela i1 nasledujici analyza ekonomické vykonnosti.
Nejdiive ale byla popséana situace vychozi situace na konci 80. let. Po padu totalitniho
rezimu zapocCal proces transformace zcentrdln¢ planovaného systému k trzni
ekonomice. Vyhodou Ceskoslovenska v této fazi byla stabilni makroekonomicka
s trznimi reformami a soukromym podnikdnim. Rozdilny byl rovnéz pfistup
k transformaci: Ceskoslovensko s Polskem zvolily $okovou terapii, zatimco Mad’arsko
se rozhodlo pro metodu gradualismu.

Dale byl analyzovan hospodaisky rist, a to zpohledu dynamiky ristu,
ekonomické urovné a faktor, které jej ovliviiuji. Z hlediska primérného tempa ristu si
Ceska republika vedla lépe nez pramér zemi EU, ale ve srovnani s ostatnimi staty V4
byla CR lepsi pouze nez Mad’arsko. Co se tyée ekonomické trovng, doslo u viech zemi
ke konvergenci k priiméru zemi eurozény. Piesto je ale zaostavani stile vyrazné. Ceska
republika dosahovala nejvyssi ekonomické Urovné mezi zemémi V4, ale postupné
dochézelo ke snizovani tohoto naskoku. Sblizovani ekonomické tirovné se odrazelo od
rychlejsiho rtstu produktivity prace v dohanégjicich zemich.

Dal8im bodem analyzy byl vyvoj nezaméstnanosti. Vykonnost ekonomik V4 se
z tohoto pohledu vyrazné ligila. Ceska republika si celkové vedla nejlépe, zejména v 90.
letech. Pficinou byly ,transformacni polstare”, rozvoj sektoru sluzeb, pokles
zaméstnanosti a soucasné prezaméstnanost v diisledku nedostatecné restrukturalizace.
Vys$$i nezaméstnanost v dalSich letech byla pfevdzné strukturdlni a vyrazné se liSila

v jednotlivych regionech.
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Hife na tom byla CR z hlediska dlouhodobé nezaméstnanosti. Jeji podil na
celkové nezaméstnanosti se v pribéhu sledovaného obdobi rychle zvySoval az na témef
50%.

Nasledné byla analyzovéna inflace. Zde hral dtleZitou roli kurzovy rezim. Ceska
republika zvolila na pocatku transformace rezim fixniho kurzu, ktery vedl k podstatné
lepSimu zvladnuti infla¢nich tlakd nez v zemich, které se rozhodly pro rezim posuvného
zaveseni. Ve druhé poloviné 90. let vSak snaha o udrZeni fixniho kurzu méla za
nasledek ménovou krizi a pfechod na floating s pfimym cilovanim inflace. To vedlo
k rychlému procesu dezinflace v nasledujicich letech.

Poslednim zkoumanym ukazatelem byla platebni bilance. Zakladni
charakteristikou vné¢jSich vztahii byla rostouci mira integrace ekonomik do svétového
hospodafstvi, a to jak v mezinarodnim obchodé¢, tak i v oblasti zahrani¢nich investic.
Zménila se orientace zahrani¢niho obchodu, zejména exportu, smérem k naro¢nym
zdpadnim trhim, coz vedlo ke zkvalitnéni produkce. Zasluhou vysoké miry
zahrani¢nich investic vyrazné vzrostl vyvoz, coz vyznamné ptispiva k hospodarskému
ristu Ceské republiky.

V posledni c¢asti prace bylo provedeno komplexni zhodnoceni ekonomické
vykonnosti CR a na zékladé vysledkt byly formulovany navrhy a doporu¢eni na
zlepseni.

Z analyzy vyplyva, ze Ceska republika zvladla usp&né piechod od systému
centralntho  planovani k exportné¢ orientované ekonomice trzni. S vyjimkou
transformacni a ménové krize dosahovala kladnych hodnot hospodarského ristu, ktery
byl navic rychlejsi neZ €inil primér zemi EU, coZ vedlo ke sbliZovani ekonomické
trovné CR s evropskymi zemémi. Ve srovnani s ostatnimi staty V4 se 1épe vyrovnala s
inflaci a v 90. letech také s nezaméstnanosti, v poslednich letech byla Gspésnéjsi i v
oblasti zahrani¢niho obchodu. Piesto ma Ceska republika pied sebou jesté dlouhou
cestu, nez se v ekonomické vykonnosti vyrovna vyspélejsim evropskym zemim.

Aby se tento zdmér podatilo uskutecnit, je nutné provést ur¢ité hospodarské
zmény. V oblasti produkce by mél stit motivovat firmy, aby se zaméfily na
inovacni vykonnost ekonomiky vyssi podporou vzdélavani, védy a vyzkumu a soucasné

prohloubit sdileni inovaci mezi centry vyzkumu a vyvoje, Skolami a soukromou sférou.
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Vzhledem ke starnuti populace je nezbytné dokoncit reformu vefejnych financi,
zejména penzijniho systému a zdravotnictvi, aby byla zajiSténa fiskalni udrzitelnost.
Proti rostouci mife nezaméstnanosti by se méla hospodarska politika zaméfit na

podporou vzniku pracovnich mist a zpfisnéni socidlniho systému.

Celd prace byla doprovézena fadou tabulek, obrazka a graft, které mély

napomoci lepsi predstavé o vyvoji faktorti ekonomické vykonnosti.

Cilem prace bylo zhodnotit ekonomickou vykonnost CR od padu totalitniho

rezimu az po soucasnost. VEtim, Ze se tento zamér podafilo naplnit.
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Seznam zkratek a symbolu

10CE 10 stath stiedni a vychodni Evropy, které vstoupily do EU v roce
2004 resp. 2007

CPI Index spottebitelskych cen (Consumer Price Index)

CDP Cisty domaci produkt

CNB Ceska narodni banka

CR Ceska republika

CSFR Ceska a Slovenskéa Federativni Republika

CSR Ceskoslovensko (oficialné CSSR)

CSU Cesky statisticky tad

DEM Némecka marka (Deutsche Mark)

DPH Dan z ptidané hodnoty

EBRD Evropska banka pro obnovu a rozvoj (European Bank for

Reconstruction and Development)

EU Evropské unie

EU15 Prvnich 15 ¢lenskych statd EU

HDP Hruby domaci produkt

HNP Hruby narodni produkt

Hod Hodina

HU Mad’arsko

ILO Mezinarodni organizace prace (International Labour Organization)

IMF Mezinarodni ménovy fond (International Monetary Fund)

M2 Penézni agregat, ktery zahrnuje obézivo, vklady na Gctech a repo
operace

MF Ministerstvo financi

Mil. Miliony

Mld. Miliardy

MPO Ministerstvo priimyslu a obchodu

Ob., obyv. Obyvatel
OECD Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj (Organisation for

Economic Co-operation and Development)
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PL Polsko

PPI Index cen vyrobct (Producer Price Index)

PZI Ptimé zahrani¢ni investice

Resp. Respektive

RVHP Rada vzajemné hospodaiské pomoci

SR Slovenska republika

Tis. Tisice

Tj. Také jinak

Tzv. Takzvany

USD Americky dolar (United States Dollar)

V4 Visegradska skupina: Ceska republika, Slovensko, Polsko a
Mad’arsko

VSPS Vybérové Setieni pracovnich sil

70 Zahrani¢ni obchod
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Piiloha 4: B&Zny ucet platebni bilance CR v procentech HDP (ro¢ni klouzavé iihrny)
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