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Abstrakt

Bakalarska praca je zamerana na vytvorenie aplikacie, pomocou ktorej bude mozné
vyhodnotit’ ekonomicku situdciu spolo¢nosti IVTP s.r.0. pomocou $tatistickych metdd.

Praca je rozdelend na teoreticktl, analyticka a ndvrhovu cast’.

Obsahom teoretickej Casti prace je popis jednotlivych metdd a postupov financénej
analyzy, popis principov casovych radov a regresnej analyzy a zaklady prostredia Visual
Basic for Applications, ktoré boli pouzité v praci. V analytickej Casti je analyza
sucasného stavu podniku IVTP s.r.o. pomocou ekonomickych ukazovatelov.

V névrhovej Casti je popisané vlastné rieSenie aplikacie a doporucené opatrenia.

Abstract

The bachelor thesis is focused on creating an application which will be used for economic
evaluation of IVTP s.r.0. by means of statistical methods. The thesis is divided into

theoretical, analytical and design section.

The theoretical part contains a description of the individual methods and processes of
financial analysis, a description of time series principles and regressive analysis and
basics of Visual Basic for Applications used in the bachelor thesis. The analytical part
analyzes the current state of IVTP s.r.o by means of economical indicators. The design

section describes own solution of an application and recommended measures.

KPlacové slova
Finan¢na analyza, ekonomické ukazovatele, regresnd analyza, ¢asové rady, Statistické

metody, Visual Basic for Aplications

Key words

Financial analysis, economic indicators, regressive analysis, time series, statistic

methods, Visual Basic for Aplications
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Uvob

Témou tejto bakalarskej prace je vytvorenie aplikacie urcenej na vypocet zékladnych
ekonomickych ukazovatel'ov s ich naslednou Statistickou analyzou V prostredi Visual
Basic for Applications. Cast’ prace sa podrobne venuje finanénej a §tatistickej analyze
spolo¢nosti IVTP s.r.0. ktora figuruje na trhu sluzieb, konkrétne ako maloobchod na
okraji Narodného parku Slovensky raj. Bakalarska praca je zlozend ztroch Ccasti:

teoretickej, analytickej a navrhove;.

Jednotlivé Casti st rozdelené na oblasti, v prvej oblasti teoretickej Casti su predstavené
étovné vykazy a ekonomické ukazovatele potrebné pre vypodet analyzy. Dalgia oblast’
sa zaoberd popisom zdkladnych Statistickych metdd, konkrétne regresnou analyzou

a casovymi radami.

V tivode analytickej Casti je predstavend skiimana spolo¢nost’ IVTP s.r.o, na ktortl st
pouzité teoretické¢ vystupy. Nasledne je spolocnost’ podrobend analyze zdkladnych
ukazovatelov, ktoré je mozné eSte skimat a vyhodnotit’ buduci vyvoj pomocou

Statistickych metod.

V névrhovej Casti je predstavené vytvorené softwarové rieSenie, moje poznatky z analyzy

a realne uskutocnitel'né opatrenia pre zlepsenie chodu spolo¢nosti.
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CIELE PRACE, METODY A POSTUPY SPRACOVANIA

Cielom bakalarskej prace je vytvorenie aplikacie urCenej pre vypocet hodnot
ekonomickych ukazovatelov sich ndslednym analyzovanim pomocou Statistickych
metod. Celé softwarové rieSenie je vytvorené pomocou Microsoft Office Excel,
konkrétne pomocou programovacieho jazyka Visual Basic for Applications. Nasledne je
cielom analyzovat vybrané ukazovatele firmy IV TP s.r.0. pomocou urcitych Statistickych

metod s uréenim jej sucasnych trendov vyvoja a predpokladom do buducnosti.

Pri analyzovani podniku sa budem predovsetkym zameriavat’ na pomerové, rozdielové
a stavové ukazovatele ako su likvidita, rentabilita, aktivita ¢i zadlzenost'. Mojim cielom
je pomocou tejto analyzy identifikovat’ slabé strdnky v hospodareni spolo¢nosti
a odporucit’ jej rozne navrhy na zlep$enie hospodarenia.

Data potrebné pre vypocty budu nacitané do aplikécie z vopred pripravenych vykazov,
nasledne prebehne vypocet analyz. Pre prognézu budiceho vyvoja budl na vysledky
aplikované Statistické metody.

Hospodarska situdcia bude vyhodnotend na zaklade vyuzitych metdd financnej analyzy.
Analyzou budu spracované ekonomické ukazovatele, vypocitané z dostupnych uctovych
vykazov, medzi ktoré patri sivaha, vykaz zisku a strat. V praci su vykonané vypocty
pomocou vykazov za roky 2013 az 2018. Pomocou tychto ukazovatel'ov je mozné urcit’
ekonomicky stav podniku, vyvoj v minulosti, vyslovit’ zavery a navrhy na zlepSenie
situdcie. Nasledne bude vytvorenda progndéza na buduci vyvoj pomocou regresivnej

analyzy a casovych radov.
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1 TEORETICKE VYCHODISKA PRACE

V prvej Casti bakalarskej prace popisujem jednotlivé teoretické vychodiskd. Popisujem
ukazovatele finan¢nej analyzy. Druhd Cast’ sa zaobera problematikou regresnej analyzy

a casovymi radami pre analyzu vybranych ukazovatel'ov.

1.1 Finanéna analyza

Finan¢na analyza je nastroj, ktory poskytuje managementu podniku dostatok kvalitnych
informacii pre rozne operativne, taktické a strategické rozhodnutia. Pomocou nej je
mozné dokonale posudit minuly, st¢asny a budici stav hospodarenia podniku.
O vysledky finan¢nej analyzy sa okrem managementu spolo¢nosti zaujimaju tiez
akcionari spolo¢nosti, banky, obchodny veritelia, odberatelia, zamestnanci a mnoho
d’alsich subjektov [1].

Zakladnym zdrojom déat pre finanni analyzu si nielen informécie z finan¢ného

uctovnictva ale i informacie z vnatropodnikového uctovnictva, peniazného a kapitalového

trhu [1].

1.1.1 Zdroje finan¢nej analyzy

Dostato¢ne kvalitné vystupy analyzy su podmienené kvalitou pouzitych vstupnych
informacii. Tie by mali byt o najkvalitnejSie a tiez ¢o najkomplexnejsie, aby nedoslo
k skresleniu vystupov analyzy.
Pre vypracovanie finan¢nej analyzy cerpame informacie zo zakladnych uctovnych
vykazov medzi ktoré patri [10]:

e sUvaha,

e vykaz zisku a strat,

e cash flow
Suvaha
Zakladny uctovny vykaz, ktory nam poskytuje informacie o Strukture vlastného majetku
(aktiva) a sposobu ich financovania (pasiva). Vztahuje sa k ur¢itému datumu, vacSinou

ide o posledny den v roku [10].
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Zakladnym pravidlom je rovnovaha medzi aktivami a pasivami.

Aktiva Pasiva

A. | PohPadavky za upisany ZK A. |Vlastny kapital

B. | Dlhodoby majetok A.l. | Zakladny kapital
B.1. | Dlhodoby nehmotny majetok A.2. | Kapitalové fondy
B.2. | Dlhodoby hmotny majetok A.3. |Rezervné fondy
B.3. | DIhodoby finanény majetok A.4. |HV za minulé roky

A.5. | HV za Gctovné obdobie

C. | ObeZné aktiva B. |Cudzie zdroje
C.1.| Zasoby B.1. | Rezervy
C.2. | Dlhodobé pohladavky B.2. | Dlhodobé¢ zavizky
C.3. | Kratkodobé pohl'adavky B.3. | Kratkodobé zavizky
C.4. | Kratkodoby finanény majetok B.4. | Bankové uvery

D. | Casové rozlifenie C. | Casové rozlifenie

Tabul’ka 1: Suvaha [10] (Zdroj. Viastné spracovanie)
Vykaz zisku a strat

Sklada sa z vynosov, ndkladov a hospodarskeho vysledku, ktory definujeme ako rozdiel
medzi celkovymi vynosmi a celkovymi nédkladmi. Pokial’ je HV kladny, tak sa jedna

0 zisk, naopak pokial’ je zaporny znamena to stratu [10].
MoézZeme ho podla pouzitych ndkladov a vynosov rozdelit’ na tri Casti:
e prevadzkova,

e financny,

e mimoriadnu

Vsetky vysledky spolo¢ne s d’als$imi finanénymi ukazovate'mi mozeme pouzit pre d’alsiu

analyzu (EAT, EBT, EBIT..) [10].

Vykaz Cash Flow
Podava informacie o petiaznych tokoch firmy, teda o prijmoch a vydavkoch. Je mozné ho
rozdelit’ do troch Casti [10]:

e prevadzkova ¢innost’

e investi¢na ¢innost’

e finan¢né ¢innost’

13



Cash flow je viazany k ur¢itému obdobiu a prostrednictvom zisku je prepojeny

s ostatnymi vykazmi [10].

1.1.2 Analyza stavovych ukazovatelov

Stavové veliiny vyjadruju stav k uréitému Casovému okamihu, st to teda udaje
obsiahnuté v suvahe. Stavové veliCiny sa pouzivaju najma k analyze vyvojovych trendov
(horizontalna analyza) a k percentudlnemu rozboru uctovnych vykazov (vertikalna

analyza) [2].

Horizontalna analyza

Porovnava zmeny jednotlivych poloziek v jednotlivych riadkoch (preto horizontalna)
uctovnych vykazov v urcitom €asovom horizonte. Odpoveda na otazky: o kol'ko sa
zmenili jednotlivé polozky finanénych vykazov v Case alebo o kolko % sa zmenili

jednotlivé polozky v ¢ase. Vysledok mdézeme vyjadrit’ absolutne alebo v percentach [2].

e Absoliutna zmena: = bezné obdobie — predchadzajice obdobie [K(]

Vzorec 1: Absoliitna zmena [2]

bezné obdobie —predchadzajice obdobie
predchadzajice obdobie

e Relativna zmena: = X 100 [%]

Vzorec 2: Relativna zmena [2]

Vertikalna analyza:

Pomocou tejto analyzy zistujeme Struktaru aktiv, respektive pasiv v stivahe. Ide o
vypocet percentualneho zastipenia jednotlivych poloziek z celkovych aktiv, respektive
pasiv v stivahe, ako je zndzornené na vzorci nizsie. Zo Struktury aktiv zistime kam firma
investovala kapital. Struktira pasiv nam vypovedd o tom, z akych zdrojov boli

zaobstarané aktiva [2].

1.1.3 Analyza rozdielovych a tokovych ukazovatel’ov

Zaobera sa analyzou tych zakladnych vykazov, ktoré v sebe nest tokové polozky. Jedna

sa najmd o vykazy zisku a strat a vykaz cash flow, dolezit tlohu tu zohrdva aj rozvaha.
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Tato analyza sa hlavne zameriava na &isty pracovny kapital (CPK). Ten sluzi k uréeniu
optimalnej vysky kazdej polozky obeznych aktiv a stanoveniu ich celkovo primeranej
vyske. Zamerom analyzy cash flow je porovnat a vyjadrit vnatornt finanénu silu

podniku [3].

Cisty pracovny kapital (CPK)
Ide o najcastejSie pouzivany rozdielovy ukazovatel. Je definovany ako rozdiel medzi
celkovymi obeznymi aktivami a celkovymi kratkodobymi dlhmi. CPK poskytuje podniku
platobnu schopnost pokial’ sa vyskytne v nepriaznivej situacii, vd’aka comu bude schopny
v ¢innosti nad’alej pokracovat’ [4].

CPK = Obezné aktiva — kratkodobé zavizky [K¢]

Vzorec 3: Cisty pracovny kapitdl [4]

Cisté pohotové prostriedky (CPP)
CPP sa vyuziva ked’ chceme sledovat’ okamzitu likviditu a preto oproti CPK su z jeho
vypoétu vynechané likvidné polozky, konkrétne pohl'adavky a zasoby. Cize sa tu jedna o
rozdiel medzi pohotovymi pefiaznymi prostriedkami a okamzitymi splatnymi zaviazkami
Tento ukazovatel' je povazovany za najpresnejsi ukazovatel’ zo skupiny rozdielovych
ukazovatel'ov [4].

CPP = pohotové finanéné prostriedky — okamiite splatné zavazky [K¢]

Vzorec 4: Cisté pohotové prostriedky [4]

Cisty peiiazny majetok (CPM)
CPM Predstavuje uréity kompromis, stredni cestu medzi oboma vyssie uvedenymi
ukazovatel'mi. Pre vypocet sa do obeznych aktiv zahrituju taktiez kratkodobé pohl'adavky
oCistené od nevymahatel'nych pohl'adavok [4].

CPM = obeiné aktiva — zasoby — kratkodobé zavizky [K¢]

Vzorec 5: Cisty peiiainy majetok [4]
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1.1.4 Analyza pomerovych ukazovatelov

Pomerova analyza patri k najpouzivanejSim a najoblibenejsim metédam financ¢ne;j
analyzy, nakol’ko umoziuje ziskat' predstavu o financnej situdcii podniku. Podstatou
pomerového ukazovatel'a je pomer poloziek rozvahy, vykazu zisku a strat a vykazu cash
flow. Zo skusenosti sa v praxi pouziva len niekol'’ko zakladnych ukazovatelov, ktoré su
triedené¢ do skupin podla jednotlivych oblasti hodnotenia hospodarenia a finanéného
zdravia podniku. Do tejto kategorie ukazovatel'ov patria ukazovatele rentability, aktivity,

zadlzenosti, likvidity a ukazovatele kapitalového trhu [5].

Ukazovatel’ rentability (vynosnosti)

Rentabilita je zakladny indikator finanéného zdravia podniku: Oznacuje schopnost’
podniku zhodnocovat’ vlozené prostriedky vo forme zisku. Rentabilita je tiez pojem
finan¢ného riadenia, v ktorom je vysledny efekt spajany s veli¢inou zisku. Je tak podobou
vSeobecného vztahu pre meranie efektivnosti, ktory porovnava vstupy a vystupy

hodnotené¢ho subjektu [6].

vystu

Efektivnost = P (x100 = %)
vstup
Vzorec 6: Efektivnost’ [6]

Rentabilita je najcastejSou formou, v ktorej sa vyjadruje a posudzuje len tspeSnost’
podnikatel'skej c¢innosti. Mdzeme ju teda zaradit’ k najdoleZitejSim charakteristikdm
finan¢ného zdravia a kondicie podniku. Zistovanie rentability a analyza faktorov je jedna

z najdolezitejsich oblasti finan¢nej analyzy [6].
K zistovaniu rentability si pouZivané nasledujice ukazovatele:

Ukazovatel’ rentability celkového vloZeného kapitalu

ROA (Return of Assets) zastupuje pohl'ad managementu podniku, ked’ manazéri podniku
zabezpeCuju a posudzuju vykonnost' celkového kapitalu fungujaceho v podniku bez

ohl'adu na jeho pdvod. Z tohto dovodu je oznaCovana ako rentabilita celkovych aktiv,
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pretoze sa nesleduje ich zdroj financovania. Vlozeny kapitél st vSetky zdroje, z ktorych

st financované vsetky prostriedky [6].

Zisk (EBIT)
ROA =

= — 0
Celkové aktiva (3 100 = %)

Vzorec 7: ROA [6]

Ukazovatel’ rentability vlastného kapitalu

ROE (Return of Equity) reprezentuje zaujem vlastnikov, ked’ je vlastny kapital
porovnavany so ziskom. Zisk je tu brany ako hodnota zisku po zdaneni (EAT), pretoze
ma predstavovat’ kone¢ny efekt, ktory ma prinasat’ svojim vlastnikom. Je moZné pouzit’

aj zisk pred zdanenim (EBIT) ako celkovy vysledok pouzitia kapitalu [6].

_ Zisk po dzaneni EAT (event, EBIT)

100 =9
Vlastny kapital (x 100 = %)

ROE

Vzorec 8: ROE [6]

Ukazovatel’ rentability trZieb

ROS (Return of Sales) meria a vyjadruje schopnost’ podniku dosahovat’ zisku pre dane;j
urovni trzieb, resp. vynosov. Urcuje, kol’ko zisku bolo vytvorené¢ho v jednej korune
trzieb. To znamena, Ze podnik je bud’ schopny vyrabat’ vykony s niz§imi nakladmi, nez

je cenova uroven, alebo predava za vysoku cenu [6].

Zisk (EBT, EBIT)
ROS = " -
Trzby (Vynosy)

(x 100 = %)

Vzorec 9: ROS [6]

Na mieste zisku mdézeme pouzit’ viac variant zisku:

e Ukazovatel’ zisku pred tirokmi a danami (EBIT),
e Ukazovatel’ zisku pred zdanenim (EBT),
e Ukazovatel zisku po zdaneni (EAT) [6].
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Na mieste trzieb mézeme pouzit’:
e Trzby za vlastné vykony a tovar (sucet dvoch poloziek vykazu zisku a strat),

e Celkové vynosy (sucet vynosov z prevadzkovej, finan¢nej a mimoriadnej

¢innosti) [6].

Ukazovatel’ rentability dlhodobého kapitalu

ROCE (Return on Capital Employed) meria vykonnost’ dlhodobo vlozeného kapitalu do
podniku, ¢o predstavuje obdobie dlhsie nez jeden rok. V stivahe je dlhodoby vlozeny
kapital zastipeny dlhodobymi cudzimi zdrojmi (dlhodobé bankové tuvery, dlhodobé
emitované dlhopisy, dlhodobé p6zi¢ky a rezervy) [6].

RocE = —ZSKEBITD) 1600 = )
~ Dlhodoby kapital - ”°

Vzorec 10: ROCE [6]

Ukazovatel’ rentability vloZeného kapitalu

ROl vypoved4d o ucinnosti celkového vloZeného kapitdlu, odhliadnuc od zdroja
financovania

EAT + nakladoveé uroky

ROI =
Celkovy kapital

Vzorec 11: ROI [6]
Ukazovatele likvidity

Ukazovatele likvidity vo finan¢nej analyze su povazované ako jedny z najdodlezitejSich
parametrov, ktoré charakterizuji finanény stav spolocnosti. KedZe je likvidita
neoddelite'nou sti¢astou hodnoty spolo¢nosti, otazkou je, ¢i je moZné ovplyvnit’ hodnotu
spolo¢nosti kontrolou likvidity aktiv spolo¢nosti a na ktoré premenné by mala byt
sustredena najvac¢Sia pozornost. Vysledky vyskumu st uZitocné pre manazérov

a akcionarov spolo¢nosti. Hodnotia moznost’ zvysenia hodnoty spolo¢nosti [4].
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Bezna likvidita — 3. stupiia (Current Ratio)

Ide ju definovat’ ako pomer obeznych aktiv podniku k jeho kratkodobym zavidzkom.
Vdaka tomuto ukazovateli zistime, kol'kokrat obezné aktiva pokryvaju kratkodobé
zavéazky. Je meritkom kratkodobej solventnosti podniku. Optimélna hodnota beznej
likvidity je vyssia ako 1,5. Standardna hodnota u zdravych firiem sa uvadza 2.5. Hodnota
nizsia nez 1 znaci, ze firma nema dostatok pohotovych prostriedkov k uhradeniu svojich
kratkodobych zavizkov. Cim vysSia je hodnota ukazovatel’a, tim mensie riziko platobnej

neschopnosti hrozi podniku [4].

Obezné aktiva

Bezna likvidita =
ezna tkviaia Kratkodobé zavazky

Vzorec 12: BeZna likvidita [4]

Pohotova likvidita — 2. stupiia (Quick Ratio)

Ukazovatel’ pohotovej likvidity vylucuje z obeznych aktiv zasoby ako najmenej likvidnu
zlozku aktiv. Doporu¢ena hodnota tohto ukazovatel’a je v intervale 1,0 az 1,5. Hodnoty
nizsie ako 1 povazuju banky za neprijatelne, znamena to prvotnu platobna neschopnost’
[4].

Obeiné aktiva — zasoby

Pohotova likvidita =
ohotova fukvidita Kratkodobé zavazky

Vzorec 13: Pohotovd likvidita [4]

Okamzita likvidita — 1. stupiia (Cash Ratio)

Znézornuje schopnost’ podniku uhradit’ aktudlne splatné zavazky. Predstavuje najuzsie
vymedzenie likvidity, pretoze do nej vstupuju len tie najlikvidnejSie polozky zo stvahy.
NajlikvidnejSie poloZzky st peniaze v hotovosti, peniaze na bankovych uctoch ¢i ich
ekvivalenty v podobe volne obchodovatelnych kritkodobych cennych papierov,
splatnych dlhov alebo zmenkové dlhov a Sekov. Doporuc¢ena hodnota ukazovatela je
okolo 0,5. Ukazovatel’ by mal vzdy presiahnut’ hraniént hodnotu 0,2 [4].

e Penainé prostriedky + ekvivalenty
Okamtzita likvidita =

OkamiZite splatné zavazky

Vzorec 14: OkamZita likvidita [4]
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Ukazovatele zadlZzenosti

Aktiva Gétovnej jednotky st financované jednak z vlastnych zdrojov, tak i zo zdrojov
cudzich. Cudzi kapital je pouzivany v pripade, Ze tato moznost’ podniku prinesie vac¢si
vynos, nez su jeho naklady spojené s cudzim kapitdlom. Medzi najt’azsie a najdolezitejSie
ulohy finan¢ného riadenia patri tzv. uréenie optimalneho pomeru zdrojov [4].

Celkova zadlZenost’

Jedna sa o podiel cudzieho kapitalu voéi celkovym aktivam. Cim vi&si podiel je tvoreny
vlastnym kapitdlom podniku, tim tym vi¢$i ma bezpecnostny vanku$ oproti stratdm
veritel'ov v pripade likvidacie. Je mozné teda konstatovat’, ze ¢im vacsi je vlastny vlozeny
kapital, tym doveryhodnejsi je podnik pre veritel’a [4].

Cudzi kapital

Celkova zadlz t =
elrova zadizenos Celkové aktiva

Vzorec 15: Celkova zadlZenost’ [4]
Kvota vlastného kapitalu

Doplnok k celkovej zadlZenosti, udava finanéna nezavislost’ podniku. Oba ukazovatele
udéavaji informécie o finan¢nej Struktiare podniku (skladbe kapitalu). Prevratena hodnota

kvoty vlastného kapitalu vyjadruje finanéna paku, ktora vedie k zadlZeniu podniku [4].

Vlastny kapital

Kvéta vlatsného kapitalu =
vota viatsneno kapitatt = = e aktiva

Vzorec 16: Kvota vilastného kapitdlu [4]
Koeficient samofinancovania
Udava, aka vel’ka Cast’ aktiv je hradena z penazi akcionarov. Je vyjadrena vztahom: [4]

Vlastny kapital

Koeficient samofinancovania = p -
f f Celkové aktiva

Vzorec 17: Koeficient samofinancovania [4]
Urokové krytie
Predstavuje, kol'kokrat zisk prevysuje troky [4]

EBIT
Nakladové uroky

Urokové krytie =

Vzorec 18: Urokové krytie [4]

20



Ukazovatele aktivity

Ukazovatele, ktoré hodnotia mieru hospodarenia s podnikovymi aktivami. Pri
nadmernom mnozstve aktiv podniku vznikaju nadmerné néklady a znizuje sa tak jeho
zisk. Pri nedostatku aktiv prichadza podnik o vynosy, ¢o znamend, ze nemoze vyuzit

eventualne podnikatel'ské prileZitosti [4].

Ukazovatele mézeme rozdelit’ do dvoch skupin:

e obrat jednotlivych aktiv a pasiv

e doba obratu poloziek aktiv a pasiv

Obrat celkovych aktiv udava, kolkokrat sa aktiva otocia pocas jedného casového
intervalu. Ak sa je namerana hodnota nizka, nez je odborovy priemer, mali by sme zniZzit’
aktiva podniku a zvysit trzby [4].

Triby

Obrat celkovych aktiv = = n = d

Vzorec 19: Obrat celkovych aktiv [4]
Obrat stalych aktiv uvadza, kol'’kokrat sa jednotliva polozka zasob obrati pocas jedného
roka na sklade. Od predaja az po naskladnenie [4].

Triby

Obrat stalych aktiv = —————
rat statych artv Stale aktiva

Vzorec 20: Obrat stilych aktiv [4]
Doba obratu zasob predstavuje ¢asovy usek, pocas ktorého st obezné aktiva viazané
v podobe zasob [4].

) Priemerny stav zasob
Doba obratu zasob = — * 360
Triby

Vzorec 21: Doba obratu zdsob [4]
Doba obratu pohl'adavok predstavuje dobu, pocas ktorej je majetok podniku viazany
Vv podobe pohladavok, to teda znamena dobu pocas ktorej su pohl'adavky splacané [4].

) Priemerny stav pohl'adavok
Doba obratu pohl'adavok = " * 360
Triby

Vzorec 22: Doba obratu pohl’addvok [4]
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Doba obratu zaviazkov vyjadruje, ako dlho firme trva splacanie svojich zavizkov [4].

Kratkodobé zavazky
*

Doba obratu zavazkov = 360

Triby
Vzorec 23: Doba obratu zavizkov [4]

1.2 Statistické metédy

V stiCasnom svete a najmd v oblasti ekonomiky ma Statistika vel’ky vyznam. Spravny
a cielavedomy chod ekonomiky v zdujme maximalizovat’ jej efektivitu je bez kvalitnej
informacnej sustavy takmer nemozny [7].

V dneSnom svete je narocné si predstavit’, aby sa uspesny ekondom ¢i manaZzér zaobisiel
bez akychkol'vek Statisticky metdd, ktoré nam poskytuji podklady potrebné pre

kvalifikované rozhodnutia [7].

1.2.1 Regresna analyza

V ekonomike a réznych prirodnych vedach sa ¢asto pracuje s premennymi veli¢inami,
kde medzi nezavislou premennou X, azdvisle premennou y, ktorit meriame Cci
pozorujeme, existuje nejaka vzajomna zavislost’ [8].

Zavislost je vyjadrena funkénym predpisom y = ¢(X), kde ale ¢(x) nepozname, resp. tito
zavislost’ nie je mozné ,,rozumne* vyjadrit’ [8].

Pri pozorovani tychto veli€in, je mozny vyskyt ndhodnych vplyvov, nazyvanych ,,Sum®,
ktory sposobuje pri danej veli¢ine x, vzdy dosiahnutie inej hodnoty veli¢iny y. Z tohto
procesu plynie, Ze spravanie veli¢iny y méZzeme nazvat’ ndhodnym a znaéime ju Y. Sum
ma vplyv na zavislost x ay, zna¢ime ho e, ¢o vyjadruje vplyv nahodnych
a neuvazovanych cinitel'ov. O tejto velicine predpokladdme, ze jej strednd hodnota je
rovna nule tzn. (E(e)= 0). To znaéi, ze sa nevyskytuju ziadne odchylky od skutoénej
hodnoty, ,,Sumy* st tak rozmiestnené okolo nej [8].

Zavislost’ ndhodnej veli€iny Y a premennej x je dand podmienenou strednou hodnotou

nahodnej veli¢iny Y pre hodnotu x, ktorej sa rovna vhodne zvolena funkcia [8].

EY|x) =n(x; b1, B2, .., Br)
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Linearna regresna funkcia
V tejto Casti by som rad poukazal na niekol’ko najpouzivanejSich linearnych regresnych
funkcii [7].
» priamkova regresia
n=p0+p1n = fo + f1x
Vzorec 24: Priamkova regresia [7]

» parabolicka regresia

1n = Bo + Prx + Pox?
Vzorec 25: Parabolickd regresia [7]
» polynomicka regresia p-tého stupia
n=Bo+ Bix + Box? + -+ fpx?
Vzorec 26: Polynomickd regresia p-tého stupiia [7]

» hyperbolicka regresia

Vzorec 27: Hyperbolicka regresia [7]
» logaritmicka regresia
n=pPo+P1logx

Vzorec 28: Logaritmickd regresia [7]
Priamkova regresia
Jedna sa o najjednoduchsiu a najpouzivanej$iu regresnt Glohu, je dana vzorcom: [7]
n=Po+ Pix
Vzorec 29: Priamkova regresia [7]

Metdédou najmensSich Stvorcov odhadneme koeficienty f1 a2 pre zadanu dvojicu
premennych, znaCenych by a bz. Za najlepSie povazujeme koeficienty by a b2, ktoré

minimalizuji funkciu S(bs, b2), vyjadrena predpisom: [8]

n
S(hy,b) = ) (i = by = byxp)?
i=1

Vzorec 30: Priamkova regresia [8]
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Vzorce, ktoré dostaneme ich vyjadrenim zo sustavy rovnic vyuzijeme pre vypocet
koeficientov bz a b2:

_ Xi=1 XY — Xy

=171

yby =y — byx

Vzorec 31: Priamkovd regresia [8]

TaktieZ plati, ze x a y su vyberové priemery, pre ktoré plati:

n n
zxi Yy = Z)’i
i=1 i=1

Vzorec 32: Priamkova regresia [8]

X =

SR
SR

Odhad regresnej priamky je dany predpisom: [8]
N(x) = b1+ bax
Vzorec 33: Priamkova regresia [8]
Parabolicka regresia
Podrla vzorcu funkcie:
N = Po + fr1x + fox?
Vzorec 34: Parabolicka regresia [7]

Pre odhad koeficientov fo, f1 a f2 opiat vyuzijeme metodu najmensich Stvorcov. Po

dosadeni ma nasledujtci tvar: [7]

Yel = X(yi— Bo— Bixi— Brx;)*...min
Vzorec 35: Parabolickd regresia [7]

Nasledne sa spocita prva parcialna derivacia funkcie (pred. Vzorec) fo, f1 apz. fj
nahradime odhadmi bja parcialne derivacie polozime rovné nule. Po uprave ziskame tri

normalne rovnice, ktorych rieSenim ziskame odhady parametrov fo, 51 a 2. Rovnice maja

zyi=nb0+ blle‘l'bzlez
Z}’ixi = bozxi+blzxi2+b22xi3
Zyixiz = bOin2+blzxi3+ bZZx{L

Vzorec 36: Parabolickd regresia [7]

nasledujicu podobu: [7]
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Nelinearna regresna funkcia

» linearizovatené funkcie st funkcie, ktorych transformaciou dospejeme
k funkciam, ktoré su linearne zavislé na svojich korenoch [8].

> Specialne nelinearizovatel’né funkcie st Specifické typy funkcii, ktoré sa
prevazne pouzivané v ¢asovych radoch v oblasti ekonomie. Zarad’'ujeme sem

modifikovany exponencidlny trend, logisticky trend a Gompertzovi krivku. [8].

Modifikovany exponencialny trend
Tento typ je dany vzorcom:
n=pix+p.p3
Vzorec 37: Modifikovany exponencidalny trend [8]

Pouziva sa v pripadoch, ked’ je regresna funkcia ohrani¢ena zhora resp. zdola [8].

Logisticky trend
Typickym znakom logistického trendu je jeho horna aj dolnd ohraniCenost’, je dany
vzorcom:

1
) = BT

Vzorec 38: Logisticky trend [8]

Zarad’'ujeme ho medzi tzv. S-krivky, ktoré st symetrické okolo inflexného bodu. Kazda
S-krivka vymedzuje na ¢asovej osi pat’ faz ekonomického cyklu, popisujuceho vyrobu

resp. predaj predmetov dlhodobej spotreby [8].

Gompertzova krivka

Rovnako ako pri logistickom trende je Gompertrzova krivka typickd svojou
ohrani¢enost'ou a to zdola aj zhora. Na rozdiel od logistického trendu je odlis$na v tom, Ze

sa radi medzi nesymetrické S-krivky okolo inflexného bodu [8].
T’(x) — eﬁl"'ﬁZﬁ?)f

Vzorec 39: Gompertzova krivka [8]
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Pomocou nasledujtcich vzorcov uréime odhad bi, by, bz koeficientov 1, f> aps

modifikovaného exponencidlneho trendu:

- [53 _ 52]1/mh
3 Sz _Sl
b —1
b,=(S,— S
2 ( 2 1) bgl(bgnh N 1)2
1 — by
b1 - Sl - bszl l
> 1-bb

Vzorec 40: Vypocet Gompertzovej krivky [8]

Kde vyrazy S1, Sy, Ss st sucty, ktoré ur¢ime podl'a vzorca:

m 2m 3m
51=Zyl'»52=23’i: S3 = z Vi
i=1 i=m+1 i=2m+1

Vzorec 41: Vypocet Gompertzovej krivky [8]
Regresné koeficienty sa ur¢ia pomocou vyssie spomenutych vzorcov. Rozdielom pri
vypocte jednotlivych suctov Si, Sz, S3 je uprava vyrazu y;. Pri vyuziti logistického trendu
nahradime vyraz y; vyrazom 1/y;. U Gompertzovej krivky nahradime y; prirodzenym

logaritmom [n y; [8].

VolI’ba regresnej funkcie

Pri rozhodovani o vyuziti vhodnej regresnej funkcie st nam k dispozicii vecné
ekonomické a matematicko-statistické kritéria. Odporuca sa vyuzit' kombinaciu danych
kritérii [7].

Jednou z najvhodnejsich metdd, ktoré mézeme k posudeniu vhodnosti danej regresivne;j
funkcie pouzit je tzv. index determinancie, znaéeny ako 1°. Pomaha nam ur¢it, ako velka
zavislost’ existuje medzi zavislou a nezavislou premennou a ako dobre ju regresna
funkcia popisuje. Index moze nadobudnut’ hodnét od 0, uplnej nepritomnosti zavislosti,

az po 1, ktora odpoveda presnej funkénej zavislosti [8].
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S.. N
12= T qglebo1? =1- 21
Sy Sy

Vzorec 42: Index determinancie [8]

Tento vzorec moze byt’ interpretovany aj nasledovne:

iz (i —1)°
Y (i = )7

Vzorec 43: Index determinancie [8]

’=1-

1.2.2 Casové rady

Pod pojmom c¢asova rada rozumieme potupnost’ vecne a priestorovo porovnatelnych
pozorovani, ktord je z hladiska Casu jednoznacne usporiadand od minulosti az po
pritomnost’. Analyzou ¢asovych radov definujeme subor vsetkych metod, ktoré sluzia
K popisu tychto radov [7].

V ekondmii disponuji casové rady Specidlnymi vlastnostami, podla ktorych ich
jednotlivo ¢lenime. Rozdel'ujeme ich podl'a nasledujucich kritérii [9].

Podrla ¢asového hl'adiska:

a) intervalové — vel'kost je zavisla priamo na diZke intervalov, ktoré by mali byt
rovnako dlhé ako najviac odpovedajuca schopnost’ ukazovatel'ov

b) okamihové — ukazovatele sa vzt'ahujt k uré¢itému okamihu ako napr. pocet
zamestnancov K poslednému diiu v mesiaci, z tohto dévodu nema séitanie

okamihovych ukazovatel'ov realny zmysel [9].

Podra periodicity sledovania:

a) kratkodobé — pokial’ ma Casova rada periodicitu kratSiu nez 1 rok. Periodicita
predstavuje ¢asové rozpatie medzi rozhodovacimi okamihmi.

b) ro¢né — pokial’ ma ¢asova rada periodicitu va¢siu ako 1 rok [9].

Podl’a sposobu vyjadrenia ukazovatel'ov do ¢asovych radov:

a) penazné — ukazovatele st vyjadrené v penaznej podobe

b) naturalne — ukazovatele vyjadrené v naturalnych jednotkach [9].
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Charakteristiky ¢asovych radov

Prvou ulohou pri analyze ¢asovych radov byva ziskanie rychlej a orientacnej predstavy

0 charaktere procesu, ktory rada reprezentuje.

Uvazujeme ze hodnoty intervalov znacenych yi si kladné a stredy Casovych intervalov

rovnako dlhé [8].
Priemer intervalového radu

Predstavuje aritmeticky priemer hodnot ¢asovej rady v jednotlivych intervaloch, ktory

znacime y. Pre vypocet sa pouziva nasledujici vzorec: [8]

-

i=1

:m

Vzorec 44: Priemer intervalového radu [8]
Priemer okamihového ¢asového radu
Rovnako ako pri intervalovom rade je priemer znaceny y. Je taktiez nazyvany

chronologickym priemerom, ale pokial’ je vzdialenost medzi ¢asovymi okamihmi

rovnako dlh4, tak je nazyvany ako nevazeny chronologicky priemer. Dany je vzorcom:

[8]

n-—

y_zy_n
2 2

i=2

y=

Vzorec 45: Priemer okamihového ¢asového radu [8]
Prva diferencia
Patri medzi najjednoduchsie charakteristiky popisujice ¢asové rady.

Prva diferencia vyjadruje prirastok hodnoty, teda o kol'’ko sa zmenila hodnota v uréitom

¢asovom okamihu oproti bezprostredne predchadzajucemu ¢asovému okamihu.

Pokial’ zistime, Ze prvé diferencie kolisaji okolo konStanty , je mozZzne povedat, ze
sledovany ¢asovy rad ma linearny trend, teda vyvoj je mozné popisat’ priamkou [8].
Dana je vzorcom:

di(y) = yi—vi_, i=23,...,n

Vzorec 46: Prva diferencia [8]
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Priemer prvych diferencii

Vyjadruje priemerni zmenu hodnoty ¢asového radu a oznacuje sa 1d; (y) [8].

Ziskame ho pomocou nasledujuceho vzorca:

1 C n- J1
L) =—= > di o) = 2=

n—1 n—1
Vzorec 47: Priemer prvych diferencii [8]
Medzi d’alSie charakteristiky radime koeficienty rastu, ktoré vyjadruji rychlost rastu ¢i
poklesu hodndt ¢asovych radov [8].
Popis trendu ¢asového radu
Regresna analyza je najpouzivanej$im spésobom popisu vyvoja ¢asového radu, nakol'ko
umoziuje nielen vyrovnanie pozorovanych dat casového radu, ale aj prognézu d’alSieho

vyvoja [8].

1.3 VBA

VBA, celym nazvom Visual Basic for Applications je programovacia platforma
integrovana nielen do Excelu, ktory je najvhodnejSou volbou v mojej praci, ale i do
ostatnych aplikacii MS Office ako Word, Access a pod.. Pri ostatnych aplikaciach sa meni
len objektovy model, syntax jazyka zostava naprie¢ vSetkymi aplikdciami rovnaka.

Sucast’'ou tejto prace je pracovanie pomocou syntaxe v aplikacii MS Excel [11].

1.3.1 Zakladné pojmy

VBA patri medzi objektovo orientované programovacie jazyky, ¢o naznacuje obsah
niektorych objektov, s ktorymi je mozné nasledovne pracovat,, vytvarat’ ich, pomocou

vlastnosti, metod, udalosti a kolekcii [12].

Kod — prostriedok programovacieho jazyka VBA, ktorého spustenim sa vykonaju isté
ukony [12].

Procedury a funkcie —bloky kodu, zlozené z niekol’kych prikazov, ktorych spracovanim
je mozné volat’ urcité Casti programu. Funkcia je od procedury odlisna tym, Ze vracia

ur€iti premennu [12].
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Moduly — tvorené procedirami vo VBA a k ich prehl'adaniu a tiprav slizi editor VBE.
Praca vo VBA je zalozena najmé na manipulacii s objektami, tych je v rdmci Excelu
dostatocne velké mnozstvo. Objekty st organizované hierarchicky, patri medzi ne
Workbook, Worksheet, Range ... [12].

Vlastnosti objektov — mozné chapat’ ako isté nastavenie parametrov danych objektov.
Medzi tieto parametre patri farba pisma, vel'kost’ a mnoho d’alSich, ktor¢ je jednoduché
menit’ pomocou VBA [12].

Metoédy — podobné proceduram a vykonavané pri niektorych objektoch. Objekty
rozpoznavaju urcité akcie, nazyvané udalosti. Je mozné vytvorit’ kod, ktory sa pomocou

tychto udalosti vykona [12].
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2 ANALYZA SUCASNEHO STAVU

V nasledujucej Casti bude predstavena spolo¢nost’ IVTP s.r.o0. pre ktori som spracoval
finan¢nu analyzu s ndslednym uréenim budiiceho vyvoja jednotlivych ukazovatel'ov
pomocou Statistickych metdd. Ukazovatele, ktoré sa pomocou regresnej priamky podarilo

vyjadrit’, budu vyjadrené jednotlivo a ich vyvoj bude predikovany na jeden rok.

2.1 Predstavenie spolocnosti

Nazov: IVTP s.r.o.

Pravna forma: Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym
Identifikaéné Cislo: 44923767

Datum vzniku: 18.8.2009

Sidlo: Prostredny Hamor 324, 05376 Mlynky
Predmet podnikania: maloobchod

Konatel’: Ing. Jan Denes

Zikladné imanie: 5000€

Spolo¢nost’” IVTP s.r.o. bola zalozend vroku 2009 manzelmi Vlastou a lvanom
Teplickym, za i¢elom prevadzkovania maloobchodnej predajne potravin v obci Mlynky

na juhu narodného parku Slovensky ra;.

Predchadzajucim prevadzkovatelom bola obec, ktora tuto aktivitu privitala, nakol’ko
nedokazala zabezpecit’ efektivne fungovanie obchodu. V roku 2015 sa stala majoritnym
vlastnikom spolo¢nosti IVTP s.r.o. firma PATRIOT Corporation s.r.o., ktora odkupila
100 % obchodny podiel.

Novy majitel' priniesol novy koncept. Prevadzka je sucastou multifunkénej
budovy, kde sa nachadza posta a obecny tirad. Obchod ma 200 m? z ¢oho 120 m? je
priama predajnd plocha. Jedna sa o samoobsluznu predajiiu, iba masové vyrobky st

zabezpecené pultovym predajom.
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Skladba sortimentu je réznoroda, pocniic Cerstvou zeleninou a ovocim, cez mliecne
a mésové vyrobky, chlieb a pecivo, suchy kolonidl (trvanlivé potraviny....), alkoholické

a nealkoholické napoje, cukrovinky a drogéria.

Od roku 2015 sa predajiia stala sucastou aliancie ,,M6] Obchod“, ktort zastresuje
nadnarodna spolo¢nost Metro Cash & Carry. Vstupom do tohto partnerstva doslo
k vyraznej zmene prevadzky, od vymeny vnatorného vybavenia cez firemné rovnoSaty

pre obsluzny personal, az po distribuciu akciovych letadkov v dvojtyzdiiovom intervale.

Este vyraznejSi posun nastal v roku 2017, ked prevadzka Mo6j obchod IVTP
Mlynky sa stala pilotnym projektom spolocnosti METRO Cash & Carry pre Slovensku
republiku v evidencii trzieb a skladového hospodarstva cez softvér GS5 od firmy Global

Novum Praha.

Obchod bol vybaveny hardwarom — EET dotykova, digitalne vahy na etikety
a centralny pocita¢ so softwarom pre spracovanie skladového hospodarstva napojeny

priamo na centralu Metro Cash & Carry v Prahe.

Az zavedenim tohto systému ziskal prevadzkovatel' redlny obraz o fungovani
predajne napriklad aktudlny stav zdsob jednotlivych tovarovych poloziek, rozpis

zl'avnenych produktov, vyvoj marze a ziskovosti prevadzky.

2.2 Informacné systémy vyuzivané spolo¢nost’ou

Firma IVTP s.r.o. vyuziva v ramci svojich informaénych systémov pre spracovanie
podvojného uctovnictva a mzdovej agendy softvér OMEGA od spolo¢nosti KROS.
Okrem toho vyrazne napomédha aj systétm GS5 na evidenciu trzieb a skladové

hospodéarstvo od Global Novum Praha.

Tento systém umoziuje okrem evidencie trzieb cez dotykovu elektronickd registracnt
pokladnicu aj vedenie skladovej evidencie zasob podla jednotlivych tovarovych skupin
a poloziek. Po zadani objednavky je do systému generovany elektronicky dodaci list,

ktory automaticky na jednotlivé skladové karty zada prijem tovaru.

Ostatych dodavatelov musi pracovnik skladového hospodarstva nahravat rucne.
Nasledne pri predaji tovaru cez elektronicki pokladnicu je denne stav zasob

aktualizovany.
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Firma mé& moznost’ analyzovat prostrednictvom tzv. manazérskych reportov rozne
ukazovatele napr. vyvoj marze za sledované obdobie, vyvoj trzieb podla platobnych
prostriedkov (hotovost’, platby kartou, stravné poukazky), vyvoj trzieb podla

jednotlivych pracovnikov, doba obratu zasob podl'a jednotlivych tovarovych poloziek.

2.3 Analyza ekonomickych ukazovatel’ov

V tejto Casti bakalarskej prace sa budem venovat praktickej aplikacii ukazovatelov
finan¢nej analyzy na vybranej spolo¢nosti. Poklisim sa demonstrovat’ finanénut situaciu
firmy IVTP s.r.o. za sledované obdobie rokov 2013 - 2018, zaroven bude uskutocnena
prognéza vyvoja na rok 2019. Vypocet bude prebiehat’ pomocou aplikacie v prostredi

Microsoft Excel. Podkladom pre finan¢nt analyzu budt uétovné vykazy spolo¢nosti.

2.3.1 Analyza stavovych ukazovatelov

Stavové ukazovatele Cerpaju udaje priamo z uctovnych vykazov. Pri horizontalnej
analyze som pouzil obidva spdsoby hodnotenia zmien, absolutnu aj relativnu. Jednotlivé

data za dany rok su porovnavané s rokom minulym.

Horizontalna analyza aktiv — Absoliitna zmena

, Absolutna zmena v €
Aktiva

2013-2014 | 2014-2015 | 2015-2016 | 2016-2017 | 2017-2018

Aktiva celkom -44013 15552 12523 11209 7521

A. Dlhodoby majetok -5932 0 0 0 3381
A.l. | Dlhodoby hmotny majetok -5932 0 0 0 3381
A.ll. | Dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0
A.lll. | Dlhodoby finan¢ny majetok 0 0 0 0 0
B. [ObeZzny majetok -37793 15692 12482 11238 4095
B.l. |Zasoby -7557 2086 1912 -55 62
B.1l. [ Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0
B.1ll. | Kratkodobé pohl'adavky -200 200 0 -177 -1
B.1V. [ Finan¢né ucty -30036 13406 10570 11470 4034
C. Casové rozdelenie 312 -140 41 -29 45

Tabul’ka 2: Horizontdlna analyza aktiv — absoliitna zmena(Zdroj. Viastné spracovanie podla vuictovnych vykazov)
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Horizontalna analyza aktiv — Relativha zmena

, Relativna zmena v €

Aktiva 2013-2014 | 2014-2015 | 2015-2016 | 2016-2017 | 2017-2018

Aktiva celkom -81,41% 154,72% 48,91% 29,40% 15,24%

A. Dlhodoby majetok -100,00% 0,00% 0,00% 0,00% X
A.l. | Dlhodoby hmotny majetok 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
A.ll. | Dlhodoby nehmotny majetok 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
A.lll. [ DIhodoby finan¢ny majetok 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B. ObezZny majetok -79,22% 158,31% 48,75% 29,51% 8,30%
B.I. Zasoby -51,07% 28,81% 20,50% -0,49% 0,55%
B.Il. | Dlhodobé pohl'adavky 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B.Ill. [ Kratkodobé pohladavky -100,00% X x| -8850% -4,35%
B.IV. | Finanéné ucty -91,83% 501,91% 65,75% 43,04% 10,58%
C. Casové rozdelenie -181,40% | -100,00% x| -70,73%| 375,00%

Tabul’ka 3: Horizontdlna analyza aktiv — relativna zmena(Zdroj. Vlastné spracovanie podla uctovnych vykazov)

Z tabul’ky m6zeme vycitat, ze celkové aktiva presli vyraznymi zmenami za obdobie 2013
az 2018. Najvyraznej$i prepad bol zaznamenany v roku 2014, nakol’ko vtedaj$i majitel’
spolo¢nosti sa pripravoval na odpredaj obchodného podielu, ¢im odpredal vSetok
nepotrebny majetok, znizil zasoby tovaru na minimum a vyradil odpisany automobil

z majetku firmy.

Pocnuc rokom 2015 sa celkové aktiva postupne zvySovali az v roku 2018 dosiahli narast
oproti roku 2013 0 2792 EUR. Podobne sa vyvijala aj Struktara ostatnych ukazovatel'ov
aktiv, ked napr. zasoby dosiahli v roku 2014 svoje najnizsie hodnoty z vyssie uvedeného

dovodu, ale postupne sa situacia skonsolidovala.

Ked’Ze spolocnost’ figuruje na trhu ako maloobchod, méZeme na vysledkoch vidiet’ ako
sa pocas poslednych rokov zasoby zastabilizovali anaopak ako stupaju financné

prostriedky. Dovodom tohto javu je zmena skladovej politiky spoloc¢nosti.
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Horizontalna analyza pasiv — Absolutna zmena

. Absolutna zmena v €

Pasiva 2013-2014 | 2014-2015 | 2015-2016 | 2016-2017 | 2017-2018

Pasiva celkom -44013 15552 12523 11209 7521

A. Vlastné imanie -41546 3354 2370 14387 9739
A.l Zakladné imanie 0 0 0 0 0
A.ll. | Fondy zo zisku 0 0 0 0 0
A.lll. | HV minulych rokov -3562 -13132 3354 2370 14386
B. Zavizky -2467 12198 10153 -3178 -2218
B.l. Dlhodobé zavizky 0 0 81 88 94
B.ll. | Dlhodobé rezervy -311 0 0 0 0
B.1ll. [Bankové tivery 0 0 10305 2006 576
B.IV. |Kratkodobé zavizky -2720 12533 -3 -5485 -3106
C. Casové rozdelenie 0 0 0 0 0

Tabul’ka 4: Horizontdlna analyza pasiv - absolutna zmena (Zdroj. Vlastné spracovanie

Horizontalna analyza pasiv — Relativna zmena

podla uctovnych vykazov)

: Relativna zmena v €

Pasiva 2013-2014 | 2014-2015 | 2015-2016 | 2016-2017 | 2017-2018

Pasiva celkom -81,41%|  154,72% 48,91% 29,40% 15,24%

A. Vlastné imanie -90,06% 73,10% 29,84% 139,52% 39,43%
A.l Zéakladné imanie 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
A.ll. [Fondy zo zisku 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
A.lll. |HV minulych rokov 18,57% 57,75% -9,35% -7,29% -47,72%
B. Zavizky -31,11% |  223,24% 57,48% |  -11,43% -9,00%
B.l. Dlhodobé zavizky 0,00% 0,00% x| 108,64% 55,62%
B.ll. [Dlhodobé rezervy 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B.1ll. [Bankové uvery 0,00% 0,00% X 19,47% 4,68%
B.IV. |Kratkodobé zavizky -35,70%|  255,83% -0,02% |  -31,47% -26,00%
C. Casové rozdelenie 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Tabul’ka 5: Horizontdlna analyza pasiv — relativna zmena(Zdroj. Viastné spracovanie podla uictovnych vykazov)

Pri pohl'ade na tabul’ku horizontalnej analyzy pasiv je zrejmé, Ze vlastné imanie sa v celku

konStantne zvySovalo, rovnako tak hospodarsky vysledok minulych rokov.

Spolo¢nosti sa podarilo behom Styroch rokov markantne zlepsit’ vysledky hospodarenia,

ked’ po stratovych rokoch 2013 — 2014 vykazala zisk, ktory neustale medziro¢ne narasta.

Celkové zavizky zaznamenali stupajucu tendenciu, ked v roku 2018 vzrastli oproti roku

2013 0 14 488 €. Tento trend ovplyvnilo predovsetkym ¢erpanie bankovych tverov, ¢im

doslo k zvySeniu zavdzkov. Pozitivne moZno hodnotit’ zniZenie kratkodobych zavizkov

V medziro¢nom obdobi 2016-2017 o0 5485 € resp. 2017 -2018 0 3106 €.
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Vertikalna analyza aktiv

Aktiva 2013 2014 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Aktiva celkom 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
A. Dlhodoby majetok 10,97% | 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 5,95%
A.l. | Dlhodoby hmotny majetok 10,97% |  0,00% 0,00% | 0,00%| 0,00%| 5,95%
A.ll. | Dlhodoby nehmotny majetok 0,00% 0,00% 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
A.lll. | DIhodoby finan¢ny majetok 0,00% 0,00% 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00%
B. [ObeZny majetok 89,35% | 98,61% | 100,00% | 99,89% | 99,98% | 93,95%
B.l. |Zasoby 27,37% | 72,04%| 36,43% | 29,48% | 22,67%| 19,78%
B.1l. [ Dlhodobé pohl'adavky 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00%| 0,00%| 0,00%
B.1Il. [ Kratkodobé pohl'adavky 0,37% 0,00% 0,78% | 052%| 0,05%| 0,04%
B.1V. | Finan¢né ucty 60,50% | 26,57%| 62,79% | 69,89% | 77,26%| 74,14%
C. Casové rozdelenie -0,32% 1,39% 0,00% | 0,11%]| 0,02% 0,10%

Tabul’ka 6: Vertikdalna analyza aktiv (Zdroj. Vlastné spracovanie podla uctovnych vykazov)

V sledovanom obdobi je mozné vidiet’ jemnu korekciu kratkodobych pohl'adavok, ktoré

zaznamenali najvacsi pokles v obdobi 2015-2017 a to 0 0,73%. V celej ¢asovej rade pri

vertikdlnej analyze aktiv mézeme vidiet’, Ze najvyssi podiel na celkovych aktivach ma

obezny majetok od 89,35 % az po 93,95 %.

Stale aktiva, teda dlhodoby majetok predstavuje zanedbateI'né udaje.

Vzhl'adom k predmetu podnikania, ¢o je maloobchod je Struktira obeznych aktiv zloZzena

Z finanénych prostriedkov a zo zasob. Ich vyvoj je v priemere konstantny s vynimkou uz

spominaného roku 2014, kedy doslo k odpredaju obchodného podielu.

Vertikalna analyza pasiv

Pasiva 2013 2014 2015 2016 | 2017 | 2018

Pasiva celkom 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
A. Vlastné imanie 85,33% | 45,64%| 31,02%| 27,05%| 50,06% | 60,57%
A.l. | Z4kladné imanie 925% | 49,74%| 1953%| 13,11%| 10,13%| 8,79%
A.ll. | Fondy zo zisku 0,00% 0,00%| 0,00%| 0,00%[ 0,00%| 0,00%
A.lll. | HV minulych rokov -35,46% | -226,23% | -140,11% | -85,29% | -61,11% | -27,72%
A.V. [HV bezného u¢tovného obdobia | -659% | -130,64% | 13,10%| 6,22%| 29,16% | 12,64%
B. [Zavizky 14,67% | 54,36% | 68,98% | 72,95% | 49,94%| 39,43%
B.l. [Dlhodobé zavizky 0,00% 0,00% | 000%| 021%]| 034%| 0,46%
B.1l. [Dlhodobé rezervy 0,58% 0,00% | 0,00%| 0,00%]| 0,00%| 0,00%
B.1ll. [ Bankové uvery 0,00% 0,00% | 0,00%| 27,03%| 24,95%| 22,67%
B.1V. [ Kratkodobé rezervy 0,00% 562% | 090%| 000%]| 043%| 0,76%
B.V. [Kratkodobé zaviazky 1409% | 48,74%| 68,08%| 4571%| 24,21%| 1554%
C. Casové rozdelenie 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00%| 0,00%
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Tabul’ka 7: Vertikdlna analyza pasiv (Zdroj. Viastné spracovanie podla tictovnych vykazov)

Co sa tyka pasiv, tak v sledovanom obdobi 2013-2018 sa po prvotnom poklese v roku
2014 postupne zvysilo vlastné imanie spoloc¢nosti. Z vertikalnej analyzy mézeme vidiet,
ze pasiva spolocnosti tvoria vlastny kapitdl acudzie zdroje. Ich Struktira sa
Vv jednotlivych rokoch menila, ¢o bolo ovplyvnené najpriaznivejSou zmenou sledovaného
obdobia, ato zvysenim hospodarskeho vysledku za bezné obdobie z -130,64% Vv roku
2014 na 29,16% v roku 2017 a 12.64 % v roku 2018. V podobnom duchu je mozné opisat’
zmenu zavézkov, ktoré za celé obdobie postupne klesali, az sa dostali na pribliznt Groven

roka 2013.

2.3.2 Analyza rozdielovych ukazovatel’ov

Pomocou rozdielovych ukazovatelov je mozné zistit' platobnii schopnost’ podniku.
Ukazovatele rozdel'ujeme na cisty pracovny kapital, ¢isté pohotové prostriedky a Cisty
penazny majetok. Pocitané st rozdielom danych poloziek pasiv a danych poloziek aktiv.

V jednoduchosti sa da povedat’ ¢im st hodnoty ukazovatel'ov vyssie, tym sa podniku dari

lepsie.

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Cisty pracovny kapital 40686 5013 8172 10352 | 25069 | 31694
Cisté pohotové prostriedky 25088 -2228 -1355 9218 26173 33313
Cisty peiiaZzny majetok 25888 -2228 -1155 -887| 13885| 20448

Tabul’ka 8: Rozdielové ukazovatele v € (Zdroj. Vlastné spracovanie)
Z tabul’ky je zrejmé, ze hodnoty Cistého pracovného kapitdlu maja dlhodobo stipajiucu
tendenciu, co ma za nasledok dostatocne vel’ky vol'ny kapital spolo¢nosti, inymi slovami

je to sposobené prebytkom obezného majetku nad kratkodobymi zévizkami.

Z pociatku zaporné hodnoty cistych pohotovych prostriedkov st spdsobené prevahou
splatnych zavézkov oproti peniazom v hotovosti a na beznych uétoch. V roku 2016 sa
podarilo spolo¢nosti dostat’ do kladnych ¢isel, €o znaci, ze spolocnost’ sa z tohto pohl'adu
uberd spravnym smerom. V roku 2017 dokonca ¢isté pohotové prostriedky dosiahli
hodnotu 26 173 €.

37



Cisty penazny majetok sa v obdobi 2014-2016 pohyboval v zapornych hodnotach ale

v roku 2017 sa karta obratila a spolo¢nosti sa podarilo dosiahnut’ kladnej hodnoty.

Tento fakt bol spdsobeny prevahou obezného majetku nad zasobami, nelikvidnymi

pohl'adavkami a kratkodobymi zavazkami.

Parabolicka regresia ¢istych pohotovych prostriedkov

Vyvoju ¢istych pohotovych prostriedkov zodpoveda parabolicka regresia s indexom
determinancie 0,81. Vysledna parabola, v ktorej boli hodnoty Cistych pohotovych
prostriedkov zobrazené, ma koeficienty: bo = 40779,4 b1 =-25664,54 b, =4225,14

Rovnica regresie: n = 40779,4 — 25664,54x + 4225,14x>

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Namerané hodnoty 25088 | -2228| -1355 9218 26173 33313

Predikované hodnoty 19340 6350,88 | 1812,06 | 5723,52 | 18085,26 | 38897,29 | 68159,61

Tabul’ka 9: Parabolickd regresia CPP v € (Zdroj. Viastné spracovanie)

Cisté pohotové prostriedky
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Graf 1: Parabolickd regresia CPP v tis. € (Zdroj. Vlastné spracovanie)

Z grafu je mozné vycitat’ postupny narast Cistych pohotovych prostriedkov z dlhodobého
hl'adiska. Prognéza na rok 2019 predstavuje hodnotu 68 159,61 €
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2.3.3 Analyza pomerovych ukazovatel’ov

Analyza pomerovych ukazovatelov patri k najpouzivanejSim a najoblibenejsim
metodam financnej analyzy, nakol’ko umoznuje ziskat predstavu o financnej situdcii

podniku resp. ako dokaze spolo¢nost’ zhodnocovat’ vlozeny kapital.

Ukazovatele rentability

Rentabilita v % 2013 2014 2015 2016 2017 2018
ROA -6,59% | -121,09% | 16,85% 8,73%| 31,92%| 15,00%
ROE -1,712% | -286,22%| 42,23%| 22,98% | 58,25% | 20,88%
ROI -6,59% | -130,63% | 13,10% 7,62%| 30,41%| 13,61%
ROS -1,62% -6,49% 1,53% 0,99% 5,69% 2,76%
ROCE -7,712% | -265,30% | 54,32%| 32,04%| 63,33% | 24,58%

Tabul’ka 10: Ukazovatele rentability v % (Zdroj. Viastné spracovanie)

Ako je mozné podl'a tabul’ky vidiet, ukazovatele rentability v rokoch 2013 — 2014 maju

minusové hodnoty, nakol'’ko spolo¢nost’ vykazovala v danom obdobi stratu.

Tieto vysledky boli désledkom viacerych zmien politiky spolo¢nosti, ktora menila
majitel’a. V nasledujucich rokoch sa to zna¢ne zmenilo a ukazovatele sa zacali konstantne
pohybovat’ v kladnych ¢islach. Rentabilita aktiv sa v rokoch 2015 — 2018 menila, pricom
najefektivnejSie podnik vyuZzival svoje aktiva v roku 2017, ked’ dosiahol rentabilitu
31,92%. Podobny vyvoj zaznamenali aj ostatné ukazovatele rentability. Aj z pohl'adu

rentability trZieb sa javi rok 2017 ako najlepsi, ked’ ukazovatel ROS zaznamenal 5,69%.

Ukazovatele rentability
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Graf 2: Ukazovatele rentability (Zdroj. Viastné spracovanie)
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V grafe je mozné vidiet', Ze ukazovatele pocas poslednych rokov konzistentne nerastli,

zazili mierny ,,vlnivy* trend, najma v roku 2016.

Parabolicka regresia ROA

Trendova krivka ROA vykresl'uje parabolickt regresiu s indexom determinancie 0,28.

Parabola ma nasledujuce koeficienty: bp =-0,60 b1=0,12 b2=0,01

Rovnica regresie: n = —0,60 + 0,12x + 0,01 x?

Regresia ROA 2013| 2014 | 2015| 2016| 2017| 2018| 2019
Namerané hodnoty -007| -121| 0,17| 0,09, 0,32| 0,15

Predikované hodnoty | -0,47| -0,33| -0,19| -0,03| 0,14 0,32| 0,52
Tabul’ka 11: Parabolickd regresia ROA (Zdroj. Vlastné spracovanie)

ROA
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Graf 3:Parabolicka regresia ROA (Zdroj. Viastné spracovanie)

Parabolicka regresia ROI

Trendova krivka ROI vykresl'uje parabolicktl regresiu s indexom determinancie 0,27.

Parabola ma nasledujuce koeficienty: bp =-0,61 b1=0,10 by =-0,01

Rovnica regresie:n = —0,61 + 0,10x — 0,01x?

Regresia ROI 2013| 2014 2015| 2016| 2017| 2018| 2019
Namerané hodnoty -0,07| -1,31] 0,13] 0,08, 0,30| 0,14

Predikované hodnoty | -0,50| -0,37| -0,23| -0,06| 0,12| 0,32| 0,55
Tabul’ka 12: Parabolickd regresia ROl (Zdroj. Viastné spracovanie)

40



ROI

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015

0,5
= 0
-1 mmmm Namerané hodnoty
=
8 e Predikovan é hodn ot
£ 05 Y

-1
-1,5

[Roky]

Graf 4: Parabolicka regresia ROI (Zdroj. Viastné spracovanie)

Parabolicka regresia ROS
Krivka ROS vyznacuje logisticku regresiu s indexom determinancie 0,55. Vykreslena
parabola ma koeficienty: bo = -0,06 b1 = 0,02 b2 = 64*107

Rovnica regresie: 7 = —0,06 + 0,02x — 64 * 10~ °x?

Regresia ROS 2013 | 2014| 2015| 2016| 2017| 2018| 2019
Namerané hodnoty -0,02| -0,06| 0,02| 0,01 0,06 0,03

Predikované hodnoty | -0,04| -0,02| 0,00 001| 0,03] 0,04] 0,06
Tabulka 13: Logisticka regresia ROS (Zdroj. Vlastné spracovanie)
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Graf 5: Logisticka regresia ROS (Zdroj. Viastné spracovanie)
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Ukazovatele likvidity

Likvidita 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Okamzita likvidita 4,29 0,55 0,92 0,96 1,57 1,94
Pohotovi likvidita 2,35 -0,93 0,39 0,56 111 1,42
Bezna likvidita 6,34 2,02 1,47 1,37 2,03 2,46

Tabulka 14: Ukazovatele likvidity (Zdroj. Viasimé spracovanie)
Okamyzita likvidita by sa mala podl’a doporuc¢enych hodnot pohybovat’ v intervale od 0,2
do 0,5. Bohuzial’ v naSom pripade sa tak nestalo ani raz za sledované obdobie.
Najblizsie k tomuto intervalu bola spolo¢nost’ v roku 2014 kde hodnota dosiahla 0,545.
Z tychto vysledkov je mozné vyvodit' zaver, ze spolocnost v sledovanom obdobi
hospodarila s vel'kym obnosom peniaznych prostriedkov.

Pohotovej likvidite sa podarilo dosiahnut’ doporué¢enych hodnot v roku 2017 kde dosiahla
hodnoty 1,11. V predoslych troch rokoch sa spolo¢nost’ pohybovala v nizsich ¢islach, ba
dokonca v roku 2014 az v negativnych ¢ervenych ¢islach.

Bezna likvidita sa v doporucenych hodnotach (1,5-2,5) vyskytla v rokoch 2014, 2017
a 2018, kde hodnoty presiahli hranicu 2. Vo zvysSnych rokoch sice beZna likvidita nebola

v doporucenom intervale, ale pohybovala sa tesne pod hranicou.

Ukazovatele likvidity
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Graf 6: Ukazovatele likvidity (Zdroj. Viastné spracovanie)
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Parabolicka regresia okamzitej likvidity
Trend okamzitej likvidity najlepSie vykresl'uje parabolicka regresia s indexom
determinancie 0,71.

Vykreslena parabola nadobuda koeficienty: bo=6,16 b1 =-2,94 by =0,38

Rovnica regresie: n = 6,16 — 2,94x + 0,38x2

Regresia okamzitej likvidity [ 2013 | 2014 | 2015| 2016| 2017| 2018 | 2019
Namerané hodnoty 429| 055| 092 096| 1,57 1,94
Predikované hodnoty 360 182| 0,80 056| 108| 2,37| 4,43
Tabul’ka 15: Parabolicka regresia okamZitej likvidity (Zdroj. Vlastné spracovanie)
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Graf 7: Parabolicka regresia okamiitej likvidity (Zdroj. Viastné spracovanie)

Prognéza do budicna potvrdzuje trend rastu z minulych rokov a predpoklada, ze hodnoty
budu pokracovat’ v medziroCnom raste. Bohuzial’ rast znamend, Ze sa hodnoty urcite

nedostant do doporuc¢eného intervalu (0,2-0,5).

Parabolicka regresia beznej likvidity

Trend beznej likvidity najlepsie vykresl'uje parabolicka regresia s indexom determinancie
0,87.

Vykreslena parabola nadobuda koeficienty: bp = 9,32 b1 =-4,13 b,=0,51

Rovnica regresie: n = 9,32 — 4,13x + 0,51x2

Regresia beznej likvidity 2013 | 2014| 2015| 2016| 2017| 2018| 2019
Namerané hodnoty 6,34| 2,02 147 137 203| 246
Predikované hodnoty 571 311 153| 0,98 144 293| 543
Tabul’ka 16: Parabolickad regresia beZnej likvidity (Zdroj. Viastné spracovanie)
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Graf 8: Parabolickd regresia beinej likvidity (Zdroj. Vlastné spracovanie)
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Z pohl'adu beznej likvidity sa oCakava rapidnej$i narast. Uz v roku 2019 by mala likvidita

podl'a prognézy presiahnut hranicu 5,43, o predstavuje takmer Stvorndsobny narast

oproti roku 2017.

Ukazovatele aktivity

Aktivita 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Obrat celkovych aktiv 4,07 20,12 8,56 6,26 5,12 4,59
Obrat stalych aktiv 37,11 0,00 0,00 0,00 0,00 77,12
Obrat zasob 14,88 27,93 23,50 21,25 22,60 23,19
Doba obratu pohl’adavok 0,33 0,00 0,33 0,30 0,03 0,03
Doba obratu zavazkov 12,46 8,72 28,63 26,27 17,01 12,20
Doba obratu zasob 24,20 12,89 15,32 16,94| 1593| 1553

Tabul’ka 17: Ukazovatele aktivity (Zdroj. Vlastné spracovanie)

44




Obrat aktiv
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Graf 9: Obrat aktiv (Zdroj. Vlastné spracovanie)

Celkovy obrat aktiv by sa mal podl'a odpori¢ania pohybovat v intervale (1-1,5).

Podra vyslednych hodnét analyzy to spolo&nost’ nespiiia ani v jenom roku, ba dokonca to
prevysuje v jednotlivych rokoch niekol’kondsobne. To znamen4, Ze aktiva firmy sa za rok
otocia niekolkokrat. Obrat stalych aktiv sa vo vysledkoch vobec nezobrazuje, pretoze

spolo¢nost’ nedisponuje stalymi aktivami.

Obrat zasob
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Graf 10: Obrat zdsob (Zdroj. Viastné spracovanie)
Z pohl'adu obratu zasob si spolo¢nost’ dlhodobo drzi urcity Standard. Najnizsi bol roku
2016, kde dosiahol hodnoty 21,253. Z vysledkov je mozné usudzovat, Ze spolo¢nosti

obrat zasob nerobi problémy.
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Doba obratu pohlfadavok a zavakov
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Graf 11: Doba obratu pohladévok a zdviizkov (Zdroj. Viastné spracovanie)

Z dlhodobého hladiska by mala doba obratu zavizkov prevySovat dobu obratu
pohladavok, ¢o sa v tomto pripade dokonale odzrkadl'uje na vysledkoch, kde doba obratu
pohl'addvok nedosahuje nejakych zavratnych Cisel. Vyplyva to uz z charakteru ¢innosti,
¢o je maloobchod. Firma nema pohladdvky voc¢i odberatel'om, nakol’ko preddva tovar
v hotovosti. Podnik teda disponuje moznostou, kde vyuzije finan¢né prostriedky

k ahrade zavizkov.

Priebeh doby obratu zadviazkov néasledne demonstrujem pomocou regresie jednotlivych

ukazovatel'ov.

Parabolicka regresia doby obratu zavizkov

Pomocou parabolickej regresie s indexom determinancie 0,55 je vykresleny trend krivky

doby obratu zavizkov. Vysledna parabola nadobuda koeficientov:
bo =-4,91 b; = 15,86 b, =-2,18
Rovnica regresie: n = —4,91 + 15,86x — 2,18x?

Regresia doby obratu zavizkov 2013 | 2014| 2015| 2016| 2017| 2018| 2019
Namerané hodnoty 1246| 8,72| 28,63| 26,27| 17,01| 12,20
Predikované hodnoty 8,77 | 18,09| 23,05| 23,66| 19,91| 11,80| -0,66

Tabul’ka 18: Parabolicka regresia doby obratu zavizkov (Zdroj. Viastné spracovanie)
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Doba obratu zavazkov
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Graf 12: Parabolickd regresia doby obratu zdavizkov (Zdroj. Viastné spracovanie)
Ako je mozné z tabulky a grafu vidiet’, doba obratu zavézkov by mala podla progndzy
parabolickej regresie klesat. Predpokladd sa, ze sa doba obratu zavidzkov postupne

dostane pod nulovl hranicu a zacne dosahovat’ zapornych hodnot.

Doba obratu zasob

Tento ukazovatel je pre spolo¢nost’ vel'mi dolezity, nakol’ko spolo¢nost’ figuruje na trhu
sluzieb, konkrétne ako maloobchod. Z mdjho pohl'adu je doba obratu zasob dolezitym

ukazovatelom cirkulacie zdsob ¢i uz z mesaného alebo vtomto pripade ro¢ného

hladiska.

Doba obratu zasob
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Graf 13: Doba obratu zdsob (Zdroj. Vlastné spracovanie)

47



Z grafu je mozné vycitat' konzistentnost’ vysledkov v jednotlivych rokoch. Doba obratu

zasob mala mierne stipajuci trend, v priemere ide 0 obrat zasob kazdych 14 dni, ¢o je na
maloobchod vel'mi slusna hodnota.

Prognéza do buducnosti je vykreslend nasledne pomocou parabolickej regresie.

Parabolicka regresia doby obratu zasob

Vysledny trend je znazorneny pomocou parabolickej regresie s indexom determinancie
0,47. Vykreslena parabola ma koeficienty:

bo = 26,86 b, =-6,03 b, =0,73

Rovnica regresie: n = 26,86 — 6,03x + 0,73x?2

Regresia doby obratu zasob | 2013| 2014 | 2015| 2016| 2017| 2018 | 2019
Namerané hodnoty 24,20 12,89| 15,32| 16,94 | 15,93| 15,53
Predikované hodnoty 2156| 17,71| 15,32| 14,39| 14,92| 16,90| 20,33

Tabul’ka 19: Parabolicka regresia doby obratu zdsob (Zdroj. Vlastné spracovanie)
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Graf 14: Parabolickd regresia doby obratu zdsob (Zdroj. Vlastné spracovanie)
Ak sa zameriame na progndzu na nasledujice roky, tak moéZeme vidiet' mierny narast
doby obratu zasob na priblizne 20,33 dni v roku 2019. Z tohto faktu usudzujem, Ze

spoloc¢nosti sa dari kazdym rokom tento ukazovatel’ udrziavat’ v prijatel'nych hodnotéch,

¢o je koniec koncov pre spolo¢nost’ prinosné.
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Ukazovatele zadlzenosti

ZadlZenost’ v % 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Celkova zadlZenost’ 14,67% | 54,36% | 68,98% | 72,95% | 49,94% | 39,43%
Koeficient samofinancovania| 85,33% | 45,64% | 31,02% | 27,05% | 50,06% | 60,57%
Urokové krytie 0,00 0,00 0,00 6,20 2548| 15559

Tabul’ka 20: Ukazovatele zadlZenosti v % (Zdroj. Viastné spracovanie)
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Graf 15: Ukazovatele zadlienosti (Zdroj. Viastné spracovanie)

Ak sa dokladne pozrieme na graf, tak mozeme vidiet' zaujimavé zmeny , ktoré sa udiali
pocas sledovanych Siestich rokov. V roku 2013 bola celkova zadlZzenost’ vel'mi nizka
a podnik sa financoval prevazne z vlastnych zdrojov. Pocas nasledujucich troch rokov
prevladala celkova zadlZenost’, ¢o znamena, Ze spolo¢nost’ financovala vi¢$inu majetku
Z cudzich zdrojov. Vroku 2016 dokonca az 72,95% majetku bolo financovaného
z cudzich zdrojov. V roku 2017 nastala vSak vel'mi pozitivna zmena, kde koeficient
samofinancovania dosiahol 50,06% a Vv roku 2018 tento trend pokracoval pri hodnote
60,57%. To znamend, Ze behom jedného roka dokézala spolo¢nost’ financovat 0 23%
viac majetku z vlastnych zdrojov, nez tomu bolo v roku 2016 a v roku 2018 o priblizne
10 % viac ako v roku 2017.
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Urokové krytie
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Graf 16: Urokové krytie (Zdroj. Viasmé spracovanie)
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m Urokové krytie

V rokoch 2013 az 2015 bolo urokové krytie na nulovej hodnote, najmi z dévodov

neexistencie nadkladovych urokov. Spolo¢nost’ necerpala Ziadne Givery.

Od roku 2016 sa firma pohybuje v kladnych &islach, ¢o je vel'mi priaznivé z pohladu

pripadného investora do spolo¢nosti. Pocas posledného roka dosiahlo trokové krytie

hodnotu 15,59.

Parabolicka regresia celkovej zadlZenosti

Trend celkovej zadlZenosti ako obvykle vykresl'uje parabolicka regresia s indexom

determinancie 0,93. Vykreslena parabola ma nasledujtce koeficienty:

ho =-0,28 b1 =0,53 b, =-0,07

Rovnica regresie: n = —0,28 + 0,53x — 0,07x?

Regresia celk. zadlZenosti v % 2013| 2014| 2015| 2016| 2017| 2018 2019
Namerané hodnoty 14,67% | 54,36% | 68,98% | 72,95% | 49,94% | 39,43%
Predikované hodnoty 17,97% | 49,93% | 67,54% | 70,81% | 59,74% | 34,33% | -5,42%

Tabul’ka 21: Parabolickd regresia celkovej zadlZenosti v % (Zdroj. Viastné spracovanie)
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Graf 17: Parabolickd regresia celkovej zadlZenosti (Zdroj. Viastné spracovanie)

Prognéza do budicna ukazuje, Ze ukazovatel’ bude v najblizSom obdobi klesat’. Celkovo

by mala celkova zadlzenost klesnit’ az na zapornych -5,42% v roku 2019.

Parabolicka regresia irokového krytia

Trend Grokového krytia vykresleny parabolickou regresiou s indexom determinancie 0,68
ma koeficienty: bo =-3,57 b1=1,13 b, = 0,49

Rovnica regresie: n = —3,57 + 1,13x + 0,49x?

Regresia urokového krytia 2013| 2014| 2015| 2016| 2017| 2018| 2019

Namerané hodnoty 0,00f 0,00 0,00/ 6,20| 25,48| 15,59
Predikované hodnoty -195| 0,67 4,27| 8,86| 14,43| 21,00| 28,55
Tabul’ka 22: Parabolicka regresia tirokového krytia (Zdroj. Vlastné spracovanie)
Urokové krytie
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

35
30
25

20
mmmm Mamerané hodnoty

[y
L

e Predikiovan & hodnoty

[Hodnota]

[ary
=

L

[Roky]

=

Graf 18: : Parabolicka regresia iirokového krytia (Zdroj. Viastné spracovanie)

51



Z grafu je zrejmy mierny narast Urokového krytia v roku 2017, nasledovala mierna
korekcia v roku 2018, avsak podl'a progndzy by malo trokové krytie v nasledujicom
obdobi stupat’.
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3 VLASTNE NAVRHY RIESENIA

Hlavnym ciel'om tejto Casti bakalarskej prace je predstavenie a interpretovanie vlastného
navrhu aplikacie pre vypocet ekonomickych ukazovatel'ov s ich naslednou prognézou
pomocou Statistickych metod v programovacom jazyku Visual Basic for Applications.
Vsetky dosiahnuté vysledky analyz finanénych ukazovatel'ov sa opieraju o presnost
a spravnost’ uctovnych vykazov za obdobie 2013-2018. Sucastou navrhovej Casti je aj
zhodnotenie analyz a prezentovanie vlastnych opatreni pre zlepsenie chodu spolo¢nosti

Z ekonomického hl'adiska.

3.1 Predstavenie aplikacie

Ako uz bolo spomenuté, primarnym ciel'om aplikécie je zjednodusSenie finan¢nej analyzy
spolocnosti pre zodpovednl osobu. Aplikacie je vytvorena pomocou programovacieho
jazyka Visual Basic for Applications v prostredi kancelarskeho softwaru MS Excel.
Aplikacia bola optimalizovana a prispdsobena tak, aby ju mohli pouzivat’ aj menej zrucny
zamestnanci.

Je plne automatizovana, co znamena, ze behom niekol’kych klikov sa uzivatel'ovi vykona
kompletnd finan¢nd analyza ukazovatel'ov potrebnych pre chod spolo¢nosti.

Jedinym komplikovanejSim procesom je import dat. Ten po konzultacii s majiteI'mi
spolo¢nosti bol navrhnuty tak, ze sa nevykona pomocou tlacidla ale jednoduchym
doplnenim stivahy ¢i vykazu zisku a strat o bunky s danymi hodnotami. Navrhnuté to
bolo najmé z dovodu zjednodusenych vykazov spolo¢nosti. Nakol'’ko sa medziro¢ne meni
len niekol’ko poloziek vo vykazoch, dospelo sa k zéveru, Ze prepracovany import nebude

potrebny.

3.1.1 Popis funkénosti aplikacie

Akonéhle uzivatel' otvori sibor IVTP_analyza.xlsm, na obrazovke sa zobrazi Gvodny
harok s ndzvom aplikécie, zdkladnymi informaciami o spolo¢nosti, tlac¢idlom Analyzuj
ktoré umoziuje uzivatel'ovi spustit’ financnu analyzu a tlaCidlom Néavod pre ziskanie

podrobnych informacii o fungovani aplikacie.
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Nt obchod

Obrizok 1: Uvodny hirok (Zdroj. Viastné spracovanie)

Po kliknuti na ,,Analyzuj* sa zobrazi okno, kde uzivatel’ jednotlivo nastavuje rok odkedy
chce analyzovat’ a rok, ktorym bude finan¢na analyza koncit. Momentdlne je mozné
vyberat’ z rokov 2013 az 2018, avsak ak uzivatel’ prida data za nasledujuce roky, bude si

moct nasledne vyberat’ aj z pridanych rokov.

Vyberte obdobie pre vypocet X

Zadajte obdobie:

e - e

Obrazok 2: Vyber obdobia analyzy (Zdroj. Vlastné spracovanie)

V pripade, Ze uZzivatel' vyberie len jeden rok, tak sa zobrazi vystrazné okno, ktoré

upozoriiuje na nutnost’ vyplnenia obidvoch poli.
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! . Je potrebné vypinit obidva roky

oK |

Obrazok 3: Chybné vyplnenie (Zdroj. Viastné spracovanie)

Ak nastane situdcia, kde uzivatel’ zadd druhy rok mensi ako je prvy, zobrazi sa taktiez

vystrazné okno upozoriiujice na chybu vyplnenia poli.

! . Druhy zadany rok musi byt vacii ako ten prvy

OK I

Obrazok 4: Chybné vyplnenie poli s rokmi (Zdroj. Viastné spracovanie)

Naésledne sa zobrazi zoznam ukazovatel'ov, ktoré je aplikdcia schopné vypocitat. Ako je
mozné vidiet’ na obrazku niz8ie okno je zostavené z dvoch Casti, zoznamu ukazovatel'ov
a nastaveni. Zo zoznamu ukazovatel'ov je moZné vyberat’ jednotlivo stavové, pomerové

¢1 rozdielové ukazovatele.

Uzivatel moze zaSkrtnat' vybrané ukazovatele, existuje vSak aj moznost' zaSkrtnutia
vSetkych ukazovatel'ov, potrebnych pre kompletni analyzu spolocnosti, ktord sa

nachadza v oblasti nastaveni.

Ak si uzivatel vyberie ukazovatele, ktoré chce analyzovat, ma moznost vykonat
prognozy vybranych ukazovatelov na 'ubovol'né obdobie, ktoré zvoli. Pokial’ sa vSak
rozhodne ponechat’ textbox prazdny, aplikacia vypocita finanénu analyzu bez prognézy

pre nasledujice obdobia.
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Ukazovatele x

Obrazok 5: Ukazovatele (Zdroj. Viastné spracovanie)

V pripade, ze uzivatel’ nezaskrtne ani jeden ukazovatel, zobrazi sa chybové okno, ktoré
upozoriuje na nutnost’ zaSkrtnutia aspon jedného ukazovatela pre plynuly vypocet

analyzy.
Microsoft Excel X

':G:' Je potrebné zadat aspon jeden ukazovatel

Obrazok 6: Chybové okno - ukazovatele (Zdroj. Viastné spracovanie)

Po Gspesnom vybere ukazovatelov, vyplneni textboxu s dizkou prognézy a stladeni
tlacidla pre vypoCet sa automaticky vypocita analyza vybranych ukazovatelov

spoloc¢nosti s tym, Ze ukazovatele st jednotlivo usporiadané na samostatné harky.

Pri stavovych ukazovateloch, teda pri horizontdlnej a vertikalnej analyze prebehne
vypocet vybranych ukazovatel'ov za dané obdobie. Pri stavovych ukazovatel'och nie je

potrebné prognodza ukazovatel'ov do buducnosti.
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Obrazok 1: Horizontdlna analyza VZZ (Zdroj. Viastné spracovanie)
Rovnako tak je vykreslena aj vertikilna analyza, kde st spocitané percentudlne casti

ukazovatelov.
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Obrazok 8: Vertikalna analyza (Zdroj. Vlastné spracovanie)

Co sa tyka pomerovych a rozdielovych ukazovatel'ov, tak s jednotlivo zobrazované na
samostatnych héarkoch. Kazdy znich sa venuje danému ukazovatelu. Na harku je
zobrazend tabulka snameranymi hodnotami, no najmid grafické znazornenie

sledovaného ukazovatel’a.
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2013 2014 2015 2016 2017 2018|

Okamyita likvidita 4293 0.545 0.922 0.961 1,572 1.940

Pohotovi likvidita 2.351 -0.933 0.387 0.556 1.110 1.423)

Beini likvidita 6.340 2.023 1,469, 1.373 2,034 2.459
0 o d

Licvidita [T

Obrazok 9: Ukazovatele likvidity (Zdroj. Viastné spracovanie)

V pripade, Ze sa uzivatel rozhodne vykonat’ prognézy na budice obdobia sa na harku

zobrazi Statistickd analyza, ktord vyvoj predikuje na stanoveny pocet rokov.

“EQ Parabolicka regresia s indexeom determinancie: 0,70883
ZN Koeficienty: b0 = 6,15605 bl = -2,93653 b2 = 0,38422

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Namerané hodnoty 429282 0545213 0.922269 0960806 1571511 1940207
Predikované hodnot 3.603738 1.819855 0.804404 0.557386  1.0788 2.368647 4.426926
Okamiita likvidita

2015 2016 2017

Obrazok 10: Priklad regresie (Zdroj. Vlastné spracovanie)

Aplikacia bola navrhnuta tak, aby pracovala s vybranymi typmi regresie: priamkova
regresia, logaritmickd regresia, logisticky trend, Gompertzova krivka, parabolicka
regresia a modifikovany exponencialny trend. Pri kazdom vykonani Statistickej analyzy
je vypisany aj index determinancie pre vSetky regresie, pricom plati pravidlo, ¢im vac¢si

index determinancie, tym presnejSie grafické vykreslenie trendu.
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Pri d’alSom pouziti aplikacie sa otvorené harky zmazu a nahradia harkami s novym
vysledkami pre uzivatelom zvolené obdobie. Rovnako tak budi zobrazované len harky
s ukazovatel'mi, ktoré chce uzivatel’ sledovat’, zvy$né zostant ukryté. Jedinymi stalymi

harkami aplikacie su suvaha, VZZ a tvodny harok aplikacie.

3.2 Odporucania pre spolo¢nost’

Tato Cast’ bakalarskej prace sa primarne zaobera navrhmi odporucani, ktoré maja za ciel’
pomoct’ a zlepsit' finanénu situdciu spolocnosti IVTP s.r.o. Odportcania vychadzaju
z vysledkov analyzy stcasného stavu spolo¢nosti, inym slovom financ¢nej analyzy

a naslednej aplikécie regresie na jednotlivé ekonomické ukazovatele.

3.2.1 Rozdielové ukazovatele

Pocas celkovej analyzy rozdielovych ukazovatelov sa pouzili nasledovné ukazovatele:
Cisty pracovny kapitdl, Cisté penlazné prostriedky a Cisty pefiaZzny majetok. Spocitané
vysledky ¢istého pracovného dosahovali konzistentne kladnych ¢isel aco je
najdolezitejSie, maju rastici trend. Z tohto pohl'adu mézeme tvrdit’, ze vysledky cistého
pracovného kapitalu za sledované obdobie st uspokojujuce.

Za slabsiu stranku spolo¢nosti je mozné povazovat’ Cist€ pohotové prostriedky, kde
zaCiatkom sledovaného obdobia boli vysledky zaporné, avSak spoloc¢nosti sa podarilo
medziroéne zvratit smer ahodnoty =zacali exponencidlne rast. Pomocou tohto
ukazovatel'a je mozné poukazat’ na nedostatok finanénych prostriedkov v obdobi 2014
a 2015, ¢o vyustilo v neschopnost’ platit’ zavizky zo svojich finanénych prostriedkov.
Riesenim bolo vyuzitie kratkodobych bankovych uverov, pomocou ktorych sa v obdobi

2016 a 2017 dostala spolo¢nost’ do kladnych ¢isel.

Cisty pefiazny majetok vykazoval dlhodobo zaporné hodnoty s vynimkou roku 2017, &o
znamend, ze spoloCnost’ nebola schopnd splacat zaviazky pomocou kratkodobého
finanéného majetku a kratkodobymi pohladdvkami. Pre vyvarovanie sa tymto
okolnostiam odporu¢am dve varianty. Prvou je zniZzenie zavazkov a druhou je naopak

navysenie kratkodobého finanéného majetku a kratkodobych pohl'adavok.
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3.2.2 Pomerové ukazovatele

Rentabilita

Po vykonani analyzy pomerovych ukazovatelov sa ukéazalo, ze vSetky ukazovatele
rentability v roku 2013 a 2014 dosiahli extrémne zapornych hodnét. Dévodom bola
vykdzana strata a reStrukturalizdcia spoloCnosti. Ak sa zameriame na jednotlivé

ukazovatele rentability m6zeme vidiet’ ich plynuly rast v poslednych rokoch.

Rentabilita vlastného kapitdlu (ROE) dosahuje pocas sledovaného obdobia priam
impozantné vysledky. Z extrémneho dna v roku 2014, ktoré Cinilo -286,22% az na
58,25% v roku 2017. Rok 2017 sa javi ako zatial’ najuspesnejs$i, ¢o dokumentuje aj
ukazovatel vlastného kapitadlu (ROE), kde za 1€ vlastného kapitélu sa vyprodukovalo 58
centov Cistého zisku. Tento vysledok mdze v odvetvi maloobchodného predaja zavidiet’
nie jedna spolocnost’. Rentability celkového kapitalu (ROA) a investovaného kapitalu
(ROCE) zaznamenali v obdobi 2013-2018 podobny vyvoj. Prvé dva roky zaporné
hodnoty a nasledne konzistentne v kladnych ¢islach. Pri pohl'ade na rentabilitu vloZzeného
kapitadlu (ROI) m6zeme vidiet’ stabilné udrziavanie kladnych hodnét s vynimkou roku
2014. Rentabilita trzieb (ROS) sa dlhodobo pohybuje v spodnej €asti odporacaného
intervalu, kde sa hodnoty za posledné Styri sledované roky pohybovali v rozmedzi 1% -
6%. Takto nizka hodnota je spdsobend rychlym obratom zasob za sucasne vysokého
objemu trzieb. Tento stav je typicky pre obchody, alebo firmy zaoberajtice sa obchodnom.

Pre globalny rast vSetkych ukazovatel'ov odpora¢am nérast hospodarskeho vysledku.

ZadlZenost’

Vysledkom analyzy ukazovatelov zadlZenosti, ktord sa odzrkadlila na celkovej
zadlZenosti a koeficiente samofinancovania. Odporucané vyska celkovej zadlZenosti je
70%, ¢o sa v tomto pripade prekrocilo len jediny raz a to v roku 2016. V ostatnych rokoch

sa hodnoty nachadzali pod odporti¢anym maximom.

V pripade koeficientu samofinancovania sa spolo¢nost’ pohybuje celkovo v kladnych
hodnotach. V obdobi rokov 2015 a 2016 bola spolo¢nost’ viac odkazana na cudzie zdroje,
ale v roku 2017 sa jej podarilo prekroc¢it’ 50% hranicu a v roku 2018 dokonca 60,57 %.
Z tohto pohl'adu uzZ nie je stale odkdzana na financovanie z cudzich zdrojov, ako st

napriklad bankové uvery a podobne.
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Aktivita

Obrat zasob sa v sledovanom obdobi konzistentne drzal medzi hodnotami 21 — 28, ¢o je
urcite pozitivnym ukazovatelom. Doba obratu zasob sa pribiidajucimi rokmi zasadne
nemenila, dokonca sa ustélila v priemere na hodnote 15,3 diia. Podl'a regresnej analyzy
sa v roku 2019 o¢akava narast na 20,3 dna. Spolo¢nost’ si v tomto smere napriek svojej
vel'kosti vedie naozaj vel'mi dobre, avsak jedinym minusom je rychly obrat zasob, ktory
ma negativny dopad na vysSie spominant rentabilitu trzieb (ROS).

Dobra obratu pohl'adavok a zavézkov sa dlhodobo drzia doporuc¢enych hodnét, kde doba
obratu zavizkov by mala mat’ dominantntl poziciu. Pre podnik to znamena jeding, a to
rychlejSie inkasovanie nez platenie. Z pohl'adu doby obratu zavdzkov je na tom
spolo¢nost’ v poslednych rokov kolisavo, najméa v rokoch 2015 a 2016 hodnoty stipli nad
26 dni, avSak tento trend sa podarilo zvratit' v nasledujucom roku na 17 dni. Z tohto
pohl'adu si myslim, ze spolo¢nost’ je stdle atraktivna pre potencidlneho obchodného

partnera, nakol’ko dokaze splacat’ zavizky za menej nez mesiac.

Obratom celkovych aktiv, ktory sa pohybuje v rozmedzi 5 — 8 mdézeme demonstrovat’
kvalitu prace spolo¢nosti s aktivami, nakol’ko dokaze vSetky aktiva v priemere 6 krat

otoCit’ v trzbach za posledné Styri sledované roky.

Likvidita

Po vykonani analyzy ukazovatel'ov likvidity je moZné prehlasit’, Ze spolo¢nost’ presahuje
takmer vSetky odporticané intervaly (s vynimkou beznej likvidity) v sledovanom obdobi,
poénic okamzitou likviditou az po beznu likviditu. Okamzita likvidita v roku 2017
niekol’kondsobne prekrocila odporti¢ané hodnoty. Z toho je zrejmé, Ze spolo¢nost’ nema
akékol'vek problémy s platenim svojich  zavdzkov. Podla regresnej analyzy sa
predpoklada rast okamzitej likvidity z 1,572 v roku v 2017 az na hodnotu 4,43 v roku
2019.

Problémom spolocnosti je vysoka likvidita, ktora znizuje vynosnost’ podniku. Preto
odporuc¢am bud’ investovat’ prostriedky do inovovania strojov v spolo¢nosti, alebo do
vytvorenia novych sluzieb alebo technoldgii v rdmci spolo¢nosti, ktoré by tieto nevyuzité

peniazné prostriedky vyuzili.
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ZAVER

Zakladnym cielom tejto bakaldrskej prace bolo vytvorenie aplikacie, ktord umozni
vrcholovému manazmentu vypocet zdkladnych ekonomickych ukazovatel'ov spolo¢nosti
IVTP s.r.o.. Aplikacia bola vytvorena pre ucely sledovania a vypoctu ekonomickych

ukazovatel'ov s moznost'ou prognézy do budicnosti.

Teoretickd cCast’ sa =zaoberala rozborom  zdkladnych uctovnych dokumentov,
predstavenim jednotlivych ekonomickych ukazovatelov, Statistickych metod
a zékladnych funkcii Visual Basic for Applications, ktoré v neskorsej faze boli pouzité
v praktickej Casti. Zdrojom vSetkych informacii boli odporucané literarne pramene,
odborné knihy a relevantné webové zdroje.

V dalSej cCasti je predstavend spolo¢nost’, ktord bola podrobena finanénej analyze.
Postupne boli analyzované vsetky zdkladné ekonomické ukazovatele pocnuc stavovymi
ukazovatel'mi az po pomerové ukazovatele. Jednotlivé vysledky regresnej analyzy boli

nasledne podrobené progndze do buducnosti pomocou Statistickych metod.

V navrhovej Casti je chronologicky predstavena aplikacia, vytvorena pomocou Visual
Basic for Applications, od prvého spustenia az po vykonanie finanénej analyzy. V pripade
akychkol'vek problémov je uzivatelovi aplikacie k dispozicii navod, kde st zhrnuté
zakladné ovladacie prvky. Druhej polovici ndvrhovej ¢asti dominuji odporti¢ania pre

zlepsenie funkcionality spolo¢nosti a potlacenie slabych stranok.
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Priloha 1: Suvaha spolo¢nosti IVTP s.r.o. v obdobi 2013-2018 (Zdroj: Viasmé spracovanie)

Oznacenie STRANA AKTiV 2013 2014 2015 2016 2017 2018

SPOLU MAIJETOK 54065 10052 25604 38127 49336 56857
A. NeobezZny majetok 5932 0 0 0 0 3381
A.l Dlhodoby nehmotny majetok sucet 0 0 0 0 0 0
All. Aktivované ndaklady na vyvoj 0 0 0 0 0 0
2. Softvér 0 0 0 0 0 0
3. Ocenitelné prava 0 0 0 0 0 0
4. Goodwill 0 0 0 0 0 0
5. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0 0
6. Obstardvany dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0 0
7. Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0 0
A.ll. Dlhodoby hmotny majetok sticet 0 0 0 0 0 0
Alll Pozemky 0 0 0 0 0 0
2. Stavby 0 0 0 0 0 0
3. Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci 0 0 0 0 0 3381
4, Pestovatelské celky trvalych porastov 0 0 0 0 0 0
5. Zakladné stado a tazné zvierata 0 0 0 0 0 0
6. Ostatny dlhodoby hmotny majetok 0 0 0 0 0 0
7. Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 0 0 0 0 0 0
8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok 0 0 0 0 0 0
9. Opravna polozka k nadobudnutému majetku 0 0 0 0 0 0
A.lll. Dlhodoby finanény majetok sucet 0 0 0 0 0 0
Al Podielové cenné papiere a podiely v prepojenych uctovnych jednotkach 0 0 0 0 0 0

Podielové cenné papiere a podiely s podielovou Ucastou okrem v
2. prepojenych uctovnych jednotkach 0 0 0 0 0 0
3 Ostatné realizovatelné cenné papiere a podiely 0 0 0 0 0 0




4, P6zicky prepojenym uctovnym jednotkdam 0 0 0 0 0 0
5. P6zicky v rdmci podielovej Ucasti okrem prepojenym uUétovnym jednotkdm 0 0 0 0 0 0
6. Ostatné pozicky 0 0 0 0 0 0
7. Dlhové cenné papiere a ostatny dlhodoby finanény majetok 0 0 0 0 0 0
P6zicky a ostatny dlhodoby finanény majetok so zostatkovou dobou
8. splatnosti najviac jeden rok 0 0 0 0 0 0
9. Ucty v bankach s dobou viazanosti dlh$ou ako jeden rok 0 0 0 0 0 0
10. Obstaravany dlhodoby finanény majetok 0 0 0 0 0 0
11. Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok 0 0 0 0 0 0
B. Obezny majetok 48305 9912 25604 38086 49324 53419
B.I. Zasoby sucet 14798 7241 9327 11239 11184 11246
B.I.1. Material 0 0 0 0 0 0
2. Nedokoncena vyroba a polotovary vlastnej vyroby 0 0 0 0 0 0
3. Vyrobky 0 0 0 0 0 0
4, Zvierata 0 0 0 0 0 0
5. Tovar 14798 7241 9327 11239 11184 11246
6. Poskytnuté preddavky na zasoby 0 0 0 0 0 0
B.II. Dlhodobé pohladavky sucet 0 0 0 0 0 0
B.II.1. Pohladavky z obchodného styku sucet 0 0 0 0 0 0
1.a. Pohladavky z obchodného styku voci prepojenym uctovnym jednotkam 0 0 0 0 0 0
Pohladavky z obchodného styku v rdmci podielovej Gcasti okrem
1.b. pohladavok vodi prepojenym uctovnym jednotkam 0 0 0 0 0 0
l.c. Ostatné pohladdvky z obchodného styku 0 0 0 0 0 0
2. Cista hodnota zakazky 0 0 0 0 0 0
3. Ostatné pohladdvky voci prepojenym uctovnym jednotkam 0 0 0 0 0 0
Ostatné pohladdvky v ramci podielovej Ucasti okrem pohladavok voci
4. prepojenym uctovnym jednotkam 0 0 0 0 0 0
5. Pohladavky voci spoloénikom, ¢lenom a zdruZeniu 0 0 0 0 0 0




6. Pohladavky z derivatovych operacii 0 0 0 0 0 0
7. Iné pohladavky 0 0 0 0 0 0
8. OdloZena danova pohladédvka 0 0 0 0 0 0
B.III. Kratkodobé pohladavky sucet 800 0 200 200 23 22
B.III.1. Pohladavky z obchodného styku sucet 800 0 200 200 0 22
l.a. Pohladavky z obchodného styku voci prepojenym Gctovnym jednotkdm 0 0 0 0 0 0
Pohladavky z obchodného styku v rdmci podielovej Ucasti okrem
1.b. pohladavok vodi prepojenym uctovnym jednotkam 0 0 0 0 0 0
l.c. Ostatné pohladavky z obchodného styku 800 0 200 200 0 0
2. Cista hodnota zakazky 0 0 0 0 0 0
3. Ostatné pohladavky voci prepojenym uctovnym jednotkdam 0 0 0 0 0 0
Ostatné pohladavky v ramci podielovej ucasti okrem pohladavok vodi
4, prepojenym uctovnym jednotkdm 0 0 0 0 0 0
5. Pohladavky voci spoloénikom, ¢lenom a zdruZeniu 0 0 0 0 0 0
6. Socialne poistenie 0 0 0 0 23 0
7. Danové pohladdvky a dotacie 0 0 0 0 0 0
8. Pohladavky z derivatovych operacii 0 0 0 0 0 0
9. Iné pohladdavky 0 0 0 0 0 0
B.IV. Kratkodoby financny majetok sucet 0 0 0 0 0 0
B.IV.1. Kratkodoby finanény majetok v prepojenych uctovnych jednotkach 0 0 0 0 0 0
Kratkodoby finanény majetok bez kratkodobého financného majetku v
2. prepojenych uctovnych jednotkach 0 0 0 0 0 0
3. Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely 0 0 0 0 0 0
4, Obstaravany kratkodoby finanény majetok 0 0 0 0 0 0
B.V. Financné ucty 32707 2671 16077 26647 38117 42151
B.V.1. Peniaze 25328 64 15419 26558 37992 39733
2. U(v:ty v bankach 7379 2607 658 89 125 2418
C. Casové rozlidenie sucet -172 140 0 1 12 57




C.1. Naklady buducich obdobi dlhodobé 0 0 0 0 0 0
2. Naklady buducich obdobi kratkodobé -172 140 41 12 57
3. Prijmy buducich obdobi dlhodobé 0 0 0 0 0 0
4, Prijmy buducich obdobi kratkodobé 0 0 0 0 0 0
Oznacenie STRANA PASIV 2013 2014 2015 2016 2017 2018

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 54065| 10052 | 25604 | 38127| 49336| 56857
A. Vlastné imanie 46134 4588 7942 10312 24699 34438
A.l Zakladné imanie sucet 5000 5000 5000 5000 5000 5000
A.ll. Zakladné imanie 5000 5000 5000 5000 5000 5000
2. Zmena zakladného imania 0 0 0 0 0 0
3. Pohladavky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0 0
A.ll. Emisné aZio 0 0 0 0 0 0
A.lll. Ostatné kapitalové fondy 63875 35461 35461 35461 35461 38012
A.lIV. Zakonné rezervné fondy 0 0 0 0 0 0
A.IV.1. Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond 0 0 0 0 0 0
2. Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné podiely 0 0 0 0 0 0
AV Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0 0
AV.1. Statutarne fondy 0 0 0 0 0 0
2. Ostatné fondy 0 0 0 0 0 0
A.VLI. Ocenovacie rozdiely z precenenia sucet 0 0 0 0 0 0
AVI1. Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov 0 0 0 0 0 0
2. Ocenovacie rozdiely z kapitdlovych ucastin 0 0 0 0 0 0
3. Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zluéeni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0 0
A.VII. Vysledok hospodarenia minulych rokov -19179| -22741| -35873| -32519| -30149| -15763
AVIIL1. Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0 0 0 0 0
2. Neuhradena strata minulych rokov -19179 |  -22741| -35873| -32519| -30149| -15763
A.VIII. Vysledok hospodarenia za tictovné obdobie po zdaneni -3562 | -13132 3354 2370 14387 7189




B. Zavazky 7931 5464 17662 27815 24637 22419
B.l. Dlhodobé zavazky sucet 0 0 0 81 169 263
B.l.1. Dlhodobé zavazky z obchodného styku sucet 0 0 0 0 0 0
l.a. Zavazky z obchodného styku voci prepojenym uctovnym jednotkdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky z obchodného styku v rdmci podielovej Ucasti okrem zavazkov voci
1.b. prepojenym uctovnym jednotkdam 0 0 0 0 0 0
l.c. Ostatné zavazky z obchodného styku 0 0 0 0 0 0
2. Cista hodnota zakazky 0 0 0 0 0 0
3. Ostatné zavazky voci prepojenym uctovnym jednotkam 0 0 0 0 0 0
Ostatné zavazky v ramci podielovej U¢asti okrem zavazkov voci prepojenym
4, uctovnym jednotkdam 0 0 0 0 0 0
5. Ostatné dlhodobé zavazky 0 0 0 0 0 0
6. Dlhodobé prijaté preddavky 0 0 0 0 0 0
7. Dlhodobé zmenky na Uhradu 0 0 0 0 0 0
8. Vydané dlhopisy 0 0 0 0 0 0
9. Zavazky zo socidlneho fondu 0 0 0 81 169 263
10. Iné dlhodobé zavazky 0 0 0 0 0 0
11. Dlhodobé zavazky z derivatovych operacii 0 0 0 0 0 0
12. OdloZeny danovy zavazok 0 0 0 0 0 0
B.II. Dlhodobé rezervy 311 0 0 0 0 0
B.Il.1. Zakonné rezervy 311 0 0 0 0 0
2. Ostatné rezervy 0 0 0 0 0 0
B.llI Dlhodobé bankové uvery 0 0 0 0 0 0
B.IV. Kratkodobé zavazky sucet 7619 4899 17432 17429 11944 8838
B.IV.1. Zavazky z obchodného styku sucet 5588 1530 14275 12964 7640 4097
l.a. Zavazky z obchodného styku voci prepojenym uctovnym jednotkdm 0 0 0 0 0 0
Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej U¢asti okrem zavazkov voci
1.b. prepojenym uctovnym jednotkam 0 0 0 0 0 0

\




l.c Ostatné zavazky z obchodného styku 0 1530 14275 12964 7640 4097
2. Cista hodnota zakazky 0 0 0 0 0 0

Ostatné zavazky voci prepojenym Uctovnym jednotkam 0 0 0 0 0 0

Ostatné zavazky v ramci podielovej Ucasti okrem zavazkov voci prepojenym
4, uctovnym jednotkam 0 0 0 0 0 0
5. Zavazky voci spolo¢nikom a zdruZeniu 0 0 0 0 0 0
6. Zavazky voci zamestnancom 217 531 1036 1549 1167 1320
7. Zavazky zo socidlneho poistenia 657 566 629 1029 645 764
8. Danové zavazky a dotacie 1157 2272 1492 1887 2492 2657
9. Zavazky z derivatovych operacii 0 0 0 0 0 0
10. Iné zavazky 0 0 0 0 0 0
B.V. Kratkodobé rezervy 0 565 230 0 213 431
B.V.1. Zakonné rezervy 0 565 230 0 213 431
2. Ostatné rezervy 0 0 0 0 0 0
B.VI. Bezné bankové uvery 0 0 0 10305 12311 12887
B.VII. Kratkodobé financné vypomoci 0 0 0 0 0 0
C. Casové rozlisenie sucet 0 0 0 0 0 0
C.1. Vydavky buducich obdobi dlhodobé 0 0 0 0 0 0
2. Vydavky budtcich obdobi kratkodobé 0 0 0 0 0 0
3. Vynosy budtcich obdobi dlhodobé 0 0 0 0 0 0
4. Vynosy buducich obdobi kratkodobé 0 0 0 0 0 0

VI




Priloha 2: Vykaz zisku a strdt za obdobie 2013-2018 (Zdroj: Viasmé spracovanie)

Oznacenie Vykaz zisku a strat 2013 2014 2015 2016 2017 2018
= f:isty’ obrat 220156 202227 | 219230| 238858 252786 260755
e Vynosy z hospodarskej cinnosti spolu stcet 220156 | 202227 | 219356| 238987 | 255985| 264771
l. Trzby z predaja tovaru 220156 | 202227 | 219206| 238806| 252786| 260724
Il. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 0 0 0 0 0 0
Il Trzby z predaja sluzieb 0 0 24 52 30
V. Zmeny stavu vnutroorganiza¢nych zdsob 0 0 0 0 0 0
V. Aktivacia 0 0 0 0 0 0
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného majetku, dlhodobého hmotného
VL. majetku a materialu 1640 0 84 0 0 0
VII. Ostatné vynosy z hospoddrskej ¢innosti 4287 660 42 129 3199 4017
A Néklady na hospodarsku ¢innost spolu 228664 | 214284 | 214413| 233615| 237283 | 254458
A Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru 179451 | 170315| 177004 | 193738 199154 | 210851
B. Spotreba materidlu, energie a ostatnych neskladovatelnych doddavok 9167 7895 8361 7329 5749 7288
C Opravné polozky k zasobam 0 0 0 0 0 0
D. Sluzby 8535 5356 7125 7389 7203 9070
E. Osobné naklady 23569 23801 21074 24355 23967 26302
E.1. Mzdové naklady 17545 17554 15514 17916 17317 19086
2. Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druZstva 0 0 0 0 0 0
3. Naklady na socidlne poistenie 5446 4960 4737 5821 5712 6208
4, Socidlne naklady 578 1287 823 618 938 1008
F. Dane a poplatky 215 206 45 0 3 0
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a
G. dlhodobému hmotnému majetku 5940 5932 0 0 0 148
G.1 Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku 5940 5932 0 0 0 148

Vil




Opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému

2. hmotnému majetku 0 0 0 0 0 0
H. Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného materialu 1558 0 0 0 0 0
I Opravné polozky k pohladavkam 0 0 0 0 0 0
J. Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 229 779 804 804 1207 799
RS Vysledok hospodarenia z hospodarskej innosti -2581| -11397 4943 5372 18702 10313
e Pridana hodnota 23003 18661 26740 30402 40680 33545
ok Vynosy z financnej ¢innosti spolu 0 0 0 0 18 0
VIII. Trzby z predaja cennych papierov a podielov 0 0 0 0 0 0
IX. Vynosy z dlhodobého finanéného majetku sucet 0 0 0 0 0
IX.1. Vynosy z cennych papierov a podielov od prepojenych uctovnych jednotiek 0 0 0 0 0 0
Vynosy z cennych papierov a podielov v podielovej uéasti okrem vynosov
prepojenych uctovnych jednotiek 0 0 0 0 0 0
Ostatné vynosy z cennych papierov a podielov 0 0 0 0 0 0
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku sucet 0 0 0 0 0 0
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku od prepojenych uctovnych
X.1. jednotiek 0 0 0 0 0 0
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku v podielovej Gcasti okrem
2. vynosov prepojenych uctovnych jednotiek 0 0 0 0 0 0
3. Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného majetku 0 0 0 0 0 0
XI. Vynosové uroky 0 0 0 0 0 0
XI.1. Vynosové uroky od prepojenych uctovnych jednotiek 0 0 0 0 0 0
2. Ostatné vynosové uroky 0 0 0 0 0 0
XILI. Kurzové zisky 0 0 0 0 0 0
XIII. Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii 0 0 0 0 0 0
XIV. Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti 0 0 0 0 18 0
S, Néklady na finanénd €innost spolu 981 775 629 2042 2971 1785
K. Predané cenné papiere a podiely 0 0 0 0 0 0
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L. Naklady na kratkodoby finanény majetok 0 0 0 0 0 0
M. Opravné polozky k finanénému majetku 0 0 0 0 0 0
N. Nakladové uroky 0 0 0 537 618 547
N.1. Nakladové uroky pre prepojené uctovné jednotky 0 0 0 0 0 0
2. Ostatné nakladové uroky 0 0 0 537 618 547
0. Kurzové straty 0 0 0 0 0 0
P. Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové operacie 0 0 0 0 0 0
Q. Ostatné naklady na finan¢nu cinnost 981 775 629 1505 2353 1238
A Vysledok hospodarenia z financnej ¢innosti -981 -775 -629 -2042 -2953 -1785
Hkxk Vysledok hospodarenia za tictovné obdobie pred zdanenim -3562 |  -12172 4314 3330 15749 8528
R. Dan z prijmov 0 960 960 960 1362 1339
R.1 Dan z prijmov splatna 0 960 960 960 1362 1339
2. Dan z prijmov odloZend 0 0 0 0 0 0
S. Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom 0 0 0 0 0 0
HkxE Vysledok hospodarenia za tictovné obdobie po zdaneni -3562 | -13132 3354 2370 14387 7189




