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Abstrakt

Vystupem této bakalaiské prace je program pro zjednoduSeni vypoctli ve finanéni
analyze, ktery studenty seznami s jednotlivymi ukazateli i souvislostmi mezi nimi a

umozni jim procviceni interpretaci ziskanych vysledki.

Klic¢ova slova
Finan¢ni analyza, Microsoft Excel, Visual Basic for Applications, Horizontalni analyza,

Vertikalni analyza, pomérova analyza, Program, Vyuka

Abstract

The outcome of this thesis is a program for the simplification of financial analysis
calculations. It introduces individual indicators as well as the relationships between

them, and enables students to practice interpreting the results received.

Key Words
Financial analysis, Microsoft Excel, Visual Basic for Applications, Horizontal analysis,

Vertical analysis, Ratio analysis, Program, Education
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1 Uvod

N4

zalozené na kvalitnich informacich a znalostech tykajici se konkrétnich situaci. Tento
ukol se samoziejmé& pienesl do trzni spoleCnosti, kde rozhodnuti mize ovlivnit
samotnou existenci podniku. Proto je diilezit¢ umét se dobie rozhodnout a mit pro sva
rozhodnuti spravné podklady. Vysledky finan¢ni analyzy mohou poskytnout stézejni
informace o finan¢ni situaci podniku. Vhodnost ziskanych dat zavisi pfedev§sim na
volbé jednotlivych ndstroji analyzy a hlavné na spravné interpretaci ziskanych
vysledki. Pokud jsou tyto podminky splnény, poskytuji kvalitni podklady pro

dlouhodobé rozhodovani.

Finan¢ni analyza neni dalezitd jen pro interni potieby podniku, ale ma také velkou
vypovidaci schopnost napiiklad pro banky, ¢i investory, ktefi mohou zajistit financni
zdroje pro rozvoj a prosperitu spole¢nosti, externim uzivatelim, ktefi tak mohou
posoudit své konkurenty a urcit tak jejich silné a slabé stranky, poptipad¢ zhodnotit své
dodavatele a odbératele, ktefi by podnik mohli uvést do problém.

Proto je diilezité mit pro své rozhodovani spolehlivé informace, které umime vhodné
zpracovat a vyuzit. Studium metod finan¢ni analyzy vyzaduje mnoZzstvi vypoctl, a proto

je vhodné vyuzit software, ktery tuto vyuku obohati a rozsifi.
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2 Definovani cile prace

Cilem bakalaiské prace je vytvofit program, ktery studentlim pftibliZi finan¢ni analyzu a
pomtize jim porozumét vypoctenym hodnotdm a jednotlivym souvislostem mezi nimi.
PredevSim je seznami s vypoctenymi hodnotami u podnikit v riznych financ¢nich
situacich a rozlicnych oborech a napomiize jim porozumét jednotlivym vazbam mezi
ukazateli, které vypovidaji o finan¢ni situaci podniku.

Tento program by mél nahradit pouh¢ dosazovani do vzorct ukazateld, které si student
brzy osvoji, a nabidnout moznost procviceni interpretaci vysledkt. Studentim by mél
ulehcit praci s vypocCty a poskytnout sezndmeni s rozlicnymi vysledky.

vvvvv

studentll bude vyzadovat aktivni pfistup.
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3 Teoreticka vychodiska prace

3.1 Financni analyza

Finan¢ni analyza je ekonomicka disciplina slouzici ke zjisténi finan¢niho zdravi,
finan¢ni diveéryhodnosti a spolehlivosti podniku. Vyuziva se piedev§im pii financnim
fizeni a ekonomickém rozhodovani podniku. Analyza hodnoti, porovnava a ziskava
nov¢ informace, které se stdvaji podkladem pro efektivni rozhodovéani. Hodnoti
minulost 1 soucasnost a nastifiuje budouci vyvoj hospodateni firmy. Miize odhalit silné
stranky spole¢nosti a potencial firmy, nebo poruchy ve finanénim hospodarent, které je
nutné odstranit. Tyto informace jsou vyuzitelné jak pro firmu samotnou (pro manaZzery,
pro investory, pro zaméstnance), tak 1 pro externi uzivatele (pro banky, pro obchodni
partnery, pro véfitele, pro konkurenci, pro stat, pro regionalni organy).

Analyza by méla spliovat n¢kolik pozadavki, aby zajistila optimélni vysledky. Mezi
tyto pozadavky patii v prvni fadé¢ komplexnost, ktera by méla zajistit zastoupeni vSech
provéazanych procest ve firmé. Dale soustavnost, protoze analyza by se neméla provadét
pouze jednou do roka, vzdy jen pii konci ucetniho obdobi (to samoziejmé plati pokud

analyza slouzi pro interni uzivatele).

Finan¢ni analyza slouzi k vyjadfeni finan¢ni situace podniku, tedy finan¢niho zdravi.

,»..financni zdravi: je to likvidita plus rentabilita. V podminkéch trzni ekonomiky to
prakticky znamené ze je schopen dosahovat trvale takové miry zhodnoceni vlozeného
kapitalu (miry zisku, ziskovosti), kterd je pozadovéana investory (akcionaii) vhledem
k vys$i rizika, sjakym je pfislusSny druh podnikani spojen. Finan¢ni zdravi zalezi
piedevs§im na vynosnosti (rentabilité), ale také s ptihlédnutim k riziku. Finan¢né zdravy
podnik musi byt schopen vytvaret svou Cinnosti dostate¢ny piebytek vynosi nad

naklady — zisk.«'

Finan¢ni analyza neni upravena zadnymi standardy jako napiiklad ucetnictvi. To

v nékterych piipadech vede k rozdilnym vysledkiim nebo odli$né interpretaci. Postupem

! GRUNWALD, R. - HOLECKOVA, J. Finanéni analyza a planovani podniku. 3. vyd. Praha:

Oeconomica, 2006. ISBN 80-245-1108-8. s.5.
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casu se vSak vzily analytické postupy, které jsou obecné pfijimany a snazi se poskytnout

jednotny obraz o situaci v podniku jak externim, tak internim uzivatelim analyzy.

3.1.1 Zdroje dat

Data pro finan¢ni analyzu jsou obsaZena piedevS§im v Ucetnich vykazech, tedy v
rozvaze, vykazu ziskl a ztrat a pfiloze. Ty jsou sestaveny podle ucetnich standardii a
zachycuji situaci k ur¢itému dni v roce, nebo stav za urcité obdobi. Vzdy je nutné brat
v potaz, ze se jednd o vycisleni minulosti. Bilance vypovida o majetkové situaci
podniku, tedy majetku a zpasobu jeho financovani k ur¢itému dni, a to v penéznich
jednotkach. Vykaz ziskl a ztrat je vykazem o vynosech a nékladech spolecnosti, ktery
je sestavovan na zaklad¢ akrudlniho principu, tj. ndklady a vynosy jsou zapisovany do
obdobi, se kterym casové a vécné souviseji. V piiloze tcetni zavérky nalezneme obecné
a doplnujici udaje o obecnych metodach, o pouzivanych ucetnich metodach a hlavné
prehled o penéznich tocich (Cash flow). Vykaz Cash flow zachycuje piijmy a vydaje,
tedy toky penéz, ¢lenéné na provozni, investi¢ni a financni ¢innost. Tento pichled

dopliiuje Vykaz ziskt a ztrat.

Data v téchto vykazech jsou vyjadfenim minulosti a proto se mohou od aktudlni situace
lisit. Pro potfeby finan¢ni analyzy je nutné zjistit udaje za n¢kolik obdobi. Pii tom je
nutné ovérit, zda udaje v téchto obdobich jsou srovnatelné, zda spolecnost neprovedla
reorganizaci nebo zménu zpusobu ocetiovani. Uetni vykazy maji proto nékteré
nevyhody, které mohou zkreslovat ziskané udaje. To je zpisobeno predevSim
konstrukei samotnych vykazl a ucetnimi praktikami, se kterymi musime v hodnoceni

pocitat.
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3.1.2 Horizontalni a vertikalni analyza

Prvnim bodem finan¢ni analyzy je procentni rozbor, ktery ma dvé formy. A to

horizontalni a vertikalni analyzu, které zkoumaji G€etni vykazy.

Horizontélni analyza (analyza vyvojovych trendl) vyjadiuje meziro¢ni zmény nebo
procentni vyvoj polozek oproti minulému stavu, ptesnéji vyvoj jednotlivych polozek

v ¢ase.

meziroéni zména = hodnota; - hodnota_;

procentni zména = (absolutni zména / hodnota_;) * 100 [%]

Vertikalni analyza vyjadfuje vztah mezi jednotlivymi polozkami, vétSinou k bilan¢ni

sumé. Vypovida o samotné struktuie ticetnich vykazu.

3.1.3 Pomérova analyza
Zakladnim nastrojem finan¢ni analyzy je pomeérova analyza, ktera dava jednotlivé
polozky rozvahy do ciselného vztahu (poméru). Do pomérové analyzy patii ukazatele

likvidity, zadluzenosti, aktivity, rentability a provozni vykonnosti.

Likvidita (také solventnost® nebo platebni schopnost) je zdkladnim ptedpokladem pro
dobré podnikéni. Vypovida o schopnosti firmy platit dluhy, které jsou v daném
okamziku splatné, preménou nékterych slozek majetku v penézni prostiedky.

OkamZita likvidita (likvidita 1.stupné) je vyjadfena jako pomér finan¢niho majetku
(tedy penéz a bankovnich uctll) a kratkodobych zavazkl. Obecné se povazuje za

zadouci, aby byl podnik schopen z téchto zdrojti uhradit alespon pétinu svych zavazkt.

* Solventnost piedstavuje bezprostiedni platebni schopnost podniku, tj. schopnost hradit v uréeném
terminu, v daném objemu, v pozadované podob¢ a na pozadovaném misté vSechny své splatné zavazky.*
GRUNWALD, R. - HOLECKOVA, J. Financni analyza a planovini podniku. 3. vyd. Praha:
Oeconomica, 2006. ISBN 80-245-1108-8. s.62.
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Okamzitd likvidita = Kratkodoby finan¢ni majetek / Kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita (likvidita 2.stupné) zjistuje, z jaké Casti by pokryla obézné aktiva
kratkodobé zavazky, pokud bychom z vypoctu vyloucili zésoby, které jsou nejméné
likvidni. Vypovida o schopnosti podniku splacet své zavazky, nezavisle na finanénim
majetku spole¢nosti.

Pohotova likvida = (Obézna aktiva — Zasoby) / Kratkodobé zavazky

BéZna likvidita (likvidita 3.stupn€) udava, jak je spolecnost schopna splacet své
zavazky, pokud by promeénila vSechna sva ob&zna aktiva na hotovost. Urcuje, kolikrat
piesahuji obézna aktiva spolecnosti jeji kratkodobé zavazky. Tento ukazatel je vSak
velmi komplexni, protoze zéalezi na struktufe obéznych aktiv, resp. na likvidnosti
jednotlivych slozek obéznych aktiv.

Bézna likvidita = Obézna aktiva / Kratkodobé zavazky

Zadluzenost (také financni stabilita) hodnoti vlastni a cizi zdroje podniku. Pojednava o
vztahu mezi cizimi zdroji a slozkami kapitdlu. Jedna se o riziko, které souvisi s cizim
kapitalem, zastoupenym ve financni struktuie.

Celkova zadluZenost ma velkou vypovidaci schopnost pro véfitele, kteti preferuji nizké
hodnoty. V pifipadé vysokych hodnot tohoto ukazatele, vétitelé v piipadé pljcek
pozaduji vyssi trokové sazby.

Celkova zadluzenost = Cizi zdroje / Aktiva celkem

Koeficient samofinancovani vypovida o financovani majetku vlastnim kapitalem firmy.
Doporuc¢ena hodnota, s piihlédnutim na pravidla financovani, je 50%.

Koeficient samofinancovani = Vlastni kapital / Aktiva celkem

Ukazatel urokového kryti urcuje, kolikrat prevySuje zisk nakladové troky. Vypovida o
tom, zda je firma schopna hradit Grok. Zpravidla se uvadi, Ze by tento ukazatel m¢l
dosahovat pfinejmensim hodnoty 3. Pokud mé vyrazné vyssi hodnotu, miize spole¢nost

uvazovat o dalSim vyuziti cizich zdroji. Pokud je vSak toto Cislo mens$i, méla by
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spole¢nost dikladné zvazit dal§i zapojeni ciziho kapitalu, protoze by nemusela byt
schopna platit urok a tim by se mohla dostat do problém?.

Ukazatel urokového kryti = EBIT */ Nékladové troky

Doba splaceni dluhu vypovida o tom, po jaké dobé by spolec¢nost byla schopna splatit
dluhy, pokud by si udrzela stejnou vykonnost.

Doba splaceni dluhu = (Cizi zdroje — Finan¢ni majetek) / Provozni Cash flow

Bankovni zadluZenost vypovida o tom, jaké mnozstvi aktiv je financovano z cizich
zdrojt, presnéji z bankovni uvért.

Bankovni zadluzenost = Bankovni uvéry a vypomoci / Aktiva celkem

Aktivita vypovida o fixaci kapitalu v jednotlivych slozkdch majetku, urcuje efektivnost
hospodateni s firemnimi aktivy. Pfi nevyuziti aktiv musi podnik pocitat s vysokymi
naklady. V opa¢ném pifipadé (pokud ma spolenost aktiv nedostatek) dochazi

k odmitani zakazek.

Pocet obratit celkovych aktiv udava, kolikrat se otoCi celkovd aktiva v trzbach.
Doporuc¢ena hodnota tohoto ukazatele se pohybuje od 1,6 do 3. V pfipadée, Ze
spolecnost nedosahuje ani minimalni doporu¢ené hodnoty, méla by zvazit snizeni
hodnoty aktiv napi.odprodejem nevyuzitého majetku.

Obrat celkovych aktiv = Trzby celkem / Aktiva celkem

Doba obratu aktiv urcuje pocet dni, po které jsou aktiva drzeny v podniku do doby, nez
jsou spotfebovany. Tento ukazatel se porovnava s oborovymi priméry. Je zadouci, aby
tato hodnota byla mensi nez hodnoty v oboru. Svéd¢i to o lepSim vyuziti aktiv, nez
konkurence.

Doba obratu aktiv = Aktiva celkem / (Trzby celkem / 360) 4

3 EBIT = zisk pfed zdanénim + nakladovymi troky

16



Pro hlubsi analyzu je potfebné hodnotit obraty jednotlivych ¢asti aktiv.

Obrat stalych aktiv hodnoti vyuziti stalych aktiv, zejména budov a stroji. Tento
ukazatel je do jisté miry ovlivnén odpisy, protoze dlouhodoby majetek je zastoupen
v zistatkové cené.

Obrat stalych aktiv = Trzby celkem / Dlouhodoby majetek

Pro vyhodnoceni obéznych aktiv se pocitaji ukazatele poctu a doby obratu z4sob a doby
inkasa pohleddvek. Vysledky téchto ukazateli musime porovnavat s odvétvovymi
pruméry, protoze tyto hodnoty jsou v jednotlivych oborech rozdilné.

Pocet obratit zasob udava, kolik obratek ucini zasoby, nez jsou pfeménény na trzby.
Pokud je ¢islo prili§ nizké, mize se spolecnost dostat v nékterych ptipadech do platebni
neschopnosti vinou hromadéni nebo nevyuzivani zasob.

Pocet obratii zasob = Trzby celkem / Zasoby

Doba obratu zdsob urcuje pomér mezi zasobami a dennimi trzbami firmy, tedy udava,
do jaké miry jsou zdsoby vyuzity a po jakou doby jsou penize zadrzeny v podob¢ zasob.

Doba obratu zasob = Zasoby / (Trzby celkem / 360)

Doba inkasa pohleddavek vypovida o dobé, po kterou je majetek podniku ve forme
pohledavky. Tim vypovidéa o platebni moralce odbératelti, protoze udava za jakou dobu
jdou pohledavky primérné splaceny. Tato doba by neméla piesdhnout doby splatnosti,
které ma podnik nastaveny”.

Doba inkasa pohledavek = Pohledavky z obchodnich vztaht / (Trzby celkem / 360)

Doba spldaceni zavazki naopak vypovida o platebni moralce podniku. Tedy za jakou
dobu jsou splaceny zavazky, které podnik ma. Opét by se tento vysledek m¢él

porovnavat s dobami splatnosti nastavené dodavateli.

* V n&kterych piipadech se uvadi i trzby vyd&lené hodnotou 365. Oba tyto vzorce je mozno povazovat za
spravné. Nicmén¢ hodnota 360 odpovida u€ivu probiraném v ramci pfedmétu Finanéni analyza na VUT
v Brné. Proto je tento vzorec uvazovan v celé praci.

> Obdobné je mozné poditat i dobu obratu viech pohledavek, resp. ZavazkiL.
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Doba uhrady kratkodobych zavazki = Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahi/
(Trzby celkem /360)

Kryti stalych aktiv vypovida o tom, jakou mérou jsou kryta stalad aktiva dlouhodobym
kapitalem. Tento ukazatel by nemél ptesahovat hodnotu 1, protoze vtom piipade
dochdzi ke snizovani efektivnosti vyuziti vlastnich zdroju, pfestoze se zvySuje stabilita
podniku.
Kryti stalych aktiv = (Vlastni kapital + Dlouhodobé zavazky + Dlouhodobé
bankovni uvéry) / Dlouhodoby majetek

Ukazatele provozni vykonnosti se zabyvaji vnitfnimi aktivitami podniku, zkoumaji
hodnoty tykajici se vyrobnich procesii spolecnosti. Tyto ukazatele analyzuji predevsim
naklady a vynosy spolecnosti, jejich vyvoj a strukturu. Jsou podkladem ptedevsim pro
vnitini fizeni managementu a to pro zvyseni kone¢ného efektu.

Nakladovost vynosu vyjadiuje, jakou mérou zatézuji naklady spolecnosti jeji vykony.
Je zadouci, aby hodnota tohoto ukazatele postupem &asu klesala °.

Naékladovost vynost = Néaklady celkem/ Vynosy

Materialova narocnost vykonit urcuje, jak zatézuje spotieba materidlu a energie vykony
spole¢nosti.

Materialova naroénost vykonti = Spotieba mat. a energie / Vykony’

Vazanost zdasob na vykony urcuje, velikost zasob vztahujici se k jedné koruné vykond.

Vézanost zasob na vykony = Zasoby / Vykony

Struktura nakladii vypovida o tom, jakou mérou se jednotlivé dil¢i naklady podileji na
nakladech celkovych, ptipadné na trzbach.
Struktura néklad = Dil¢i naklady / Celkové naklady

% Tento vzorec mize mit i tvar ,,Nakladovost trzeb*.

7 Vykony jsou vypoéteny jako soudet polozek trzeb za prodej zbozi a vykon.
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Produktivita prdace 7 pridané hodnoty vypovida o tom, jak se podili jeden pracovnik
spole¢nosti na tvorb¢ pfidané hodnoty.

Produktivita prace z ptidané hodnoty = Piidana hodnota / Pocet zaméstnancti

Produktivita prdace 7 trieb urcuje, jakou vysi trzeb vyprodukuje jeden pracovnik
spole¢nosti.

Produktivita prace z trzeb = Trzby / Pocet zaméstnancii

Rentabilita (také vynosnost nebo ziskovost) méii efektivnost podniku, tedy
zhodnocovani kapitdlu. Patfi mezi nejsledovanési ukazatele, protoze vypovidd o
hodnot¢, ktera je vytvorena vloZzenym kapitalem. Tedy o novych zdrojich, které mohou
byt opét pouzity.

Rentabilita; obecny vzorec = zisk / vynalozené kapitalové zdroje

Rentabilita celkového kapitalu (Return On Asses) vyjadiuje jaky vynos byl dosazen
z celkovych aktiv. Vypovidd o efektivnosti, které bylo dosazeno celkovym
investovanym kapitalem a to bez ohledu na to, z jakych zdroji byl tento kapital ziskan.

ROA = EBIT / Aktiva celkem

Rentabilita vlastniho kapitdlu ( Return On Equity) ur¢uje hodnoty, vytvofené vkladem
akcionafd z investovaného kapitalu. Vypovidaci schopnost mé i pro vedeni spolecnosti,
které ma za ukol reprodukovat majetek akcionait.

ROE = Vysledek hospodateni po zdanéni / Vlastni kapital

Rentabilita dlouhodobého kapitalu (Return On Capital Employed) vypovida o
efektivnosti dlouhodobého investovani.

ROCE = EBIT / (Dlouhodob¢ zavazky + Vlastni kapital)
Rentabilita trieb (Return On Sales) urCuje, jaky je zisk na jednu korunu trzeb, jaka je

ziskovost pfi stadvajicich trzbach.

ROS = Vysledek hospodateni po zdanéni / Trzby celkem
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Financni paka je pomér celkového a vlastniho kapitalu. Slovo péka vyjadiuje moznost
pomoci cizich zdroji zvysit ziskovost vlastniho kapitalu.
Finan¢ni paka = Aktiva celkem / Vlastni kapital
Stupeii financni paky vypovida o tom, jakou mirou je financni paka zvétSena vyuzitim
pujcenych pencz. Pokud je hodnota vétsi nez 1, pak je vyuziti cizich zdroji Zadouci.
Stupent FP = (Vysledek hospodateni po zdanéni/ Provozni VH) * (Aktiva celkem /
Vlastni kapital)

Rentabilita patii do soustavy ukazatelli, jako vyssi uroven Du Pont analyzy, proto je
vhodné provadét rozklad, ktery zkouma dopady jednotlivych slozek na hodnotu ROE
(Obr.1).

Dafiové hfemeno | * Rentahilita aktiv * Finpaka
fiskava marie * Ohrat aktiv “| Urokové biemeno | * | Pakowy ukazatel

Obr.1: Rozklad ROE

Ukazatel ROE je mozné rozepsat jako pomér Cistého zisku a vlastniho kapitalu, nebo jej
na ukazatel ROE pomoci logaritmickych vypoctl. Vychazi z ptedpokladu, Ze:
» nadrazeny ukazatel U= A * B, kde A a B jsou dil¢i ukazatele
» index I je pomér ukazatele ve dvou po sobé¢ jdouci obdobi, tedy [ =1+, /1
» zména ukazatele A vyjadiuje rozdil ukazateli ve dvou po sobé jdoucich obdobi,
tedy A=U ¢+ -Uy
Potom tedy zménu nadifazené¢ho ukazatele U v dasledku dil¢iho ukazatele A lze

uvazovat jako:

Ayja=[log Ia)/logIuy)l*Avy
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Tyto poméry jsou vypocteny pro vSechny dil¢i ukazatele. Vypoctené hodnoty je vhodné

porovnavat s konkurenty. ®

Udaje z uéetnich zavérek a vypocitané ukazatele je nutné porovnavat a vyhodnocovat
s ohledem na situaci v konkrétnim oboru. Tim se zajisti lepsi vypovidaci schopnost
ziskanych dat. Mohou poté slouzit i jako kontrolni mechanizmus nebo pro zjistovani

souvislosti u nezadoucich jevu.

3.1.4 Soustavy ukazatelu
Protoze jednotlivé ukazatele vypovidaji o podniku jen cCastecné, a vétSinou jen o
nekterych oblastech jejitho podnikéni, vytvofili se pro celkové posouzeni situace

spolecnosti tzv. soustavy ukazatelii. Ty maji vypovidat o komplexni situaci spole¢nosti.

Du Pont diagram patii mezi pyramidové soustavy ukazatelli. Rozklada ukazatel na
vrcholu pyramidy pomoci matematickych operaci jako je s¢itani, od¢itani, nasobeni a
déleni. Jedna se o rozklad rentability vlastniho kapitdlu na ziskovou marzi (a dale
naklady a trzby) a polozky rozvahy (Obr.2). Pokud mé néktery z ukazatelli klesajici

tendenci je mozné urcit, vlivem kterého dil¢iho ukazatele se tak déje.

¥ KISLINGEROVA, E. - HNILICKA, J. Financni analyza: krok za krokem. 1. vydani. Praha: C.H.Beck,
2005. 137 s. ISBN 80-7179-321-3. s.
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Fin.paka

VH éo zdan | ‘Zisknva marie * Cibrat aktiv

- |Dafi ze zisku Trily | Aktiva celkem : :Vlastm' kapital

|Triby - Celkove naklady | |Obezna aktiva + Dl majetek |

Penize Budowy

+ + +
[C [rge ]

+ + +
Qstatni naklachy Pohleday

+

Obr.2: Du Pont diagram

Altmaniv index finan¢niho zdravi, nebo také Z-skore, vychazi z analyzy nékolika
zbankrotovanych a nezbankrotovanych spole¢nosti, které analyzoval profesor Edward
Altman. Na zdklad¢ ziskanych informaci urcil vzorec pro vypocet finan¢niho zdravi
podniku a hranice pro ziskané vysledky. Tento vzorec se sklada z péti ukazatela a jejich

vah, na zaklad¢ nichz Ize urcit, zda spole¢nost bude v budoucnu prosperovat.

Z-skore =0,717 *x; + 0,847 * x, + 3,107 * x5+ 0,420 * x4 + 0,998 * x 5
x | = Cisty pracovni kapital / Aktiva celkem

x » = Nerozd¢leny vysledek hospodateni / Aktiva celkem

x 3 = EBIT / Aktiva celkem

X 4 = Zakladni kapital / Cizi zdroje

x 5= Trzby celkem / Aktiva celkem

Vysledky z této rovnice pak mohou spadat do tif zon. Vysledky neptesahujici hodnotu
1,8 vypovidaji o Spatné financ¢ni situaci spolec¢nosti a velkych problémech, které mohou
vést az k bankrotu. Vysledky spadajici do intervalu 1,8 az 2,9 lze povazovat za
nevypovidajici. Tento interval je nazvan Sedou zonou a tyto hodnoty poukazuji na tzv.

,hevyhranénou finanéni situaci podniku“. Vysledky ptesahujici hodnotu 2,9 jsou
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hodnoty uspokojivych vysledkii a je tedy mozné ptedvidat dobrou finanéni situaci
podniku.
Je vSak nutné poznamenat Ze tento ukazatel nebyl modifikovan pro ¢eské spolecnosti a

jeho vypovidaci schopnost je tedy pro tyto firmy omezena.

Index IN je obdobny ukazatel jako Z-skore. Zkonstruovali jej Inka a Ivan Neumaierovi
pro hodnoceni celkové finan¢ni situace podniku na zakladé sledovani firem. Prvni
ukazatel vznikl v roce 1995 a podle toho byl pojmenovan jako index IN95. Nasledné
byl v roce 1999 sestaven index IN99, ktery se zabyva méfenim hodnoty pro vlastnika.

V indexu INO1 byly posléze spojeny oba ptedchozi vypocty.

INO1=0,13*x; +0,04 *x,+3,92*x3+0,21 *x4+0,09 * x5

x 1 = Aktiva celkem / Cizi zdroje
x , = EBIT / Nakladové uroky

x 3 = EBIT / Aktiva celkem

X 4= Vynosy / Aktiva celkem

x 5= Ob¢zna aktiva / Kratkodobé zavazky + Kratkodobé bankovni uvéry

Pokud vypoctené hodnoty nedosahuji ani hranice 0,75 svéd¢i to o Spatné finan¢ni
situaci podniku, firmu miize postihnout bankrot. Pokud vypoctené hodnoty spadaji do
zony od 0,75 az do 1,77, do tzv. ,Sedé zony nevyhranénych vysledka. Vysledky
vypovidaji o tom, Ze podnik netvofi hodnotu. Vysledky ptesahujici hodnotu 1,77 jsou

uspokojivé, firma tvoii hodnotu a lze o&ekéavat i ptiznivou finanéni situaci. °

’ Podrobnéji viz: Informacni a pracovni portal pro malé a stiedni podniky. Dostupné z URL:
http://www.podnikinfo.eu/podnikinfo/rating/aktualni/default.aspx?sekce=5&menu=346 <cit.2006-05-12>
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3.2 Excel

Prvni tabulkovy procesor, ktery nabizel svym uzivatelim vyuziti maker, byl Lotus 1-2-3
Release 1 spolecnosti Lotus Development Corporation. Tento produkt firma predstavila
vroce 1983 a pravé makra jej odliSovala od ptedchozich tabulkovych procesort
(VisiCalc a SuperCalc). Vyhoda automatizace postupli pomoci zdznamu klavesovych
uhozii (podpora maker) vynesla tento produkt na né€kolik let na vrchol prodejnosti a
vyuzitelnosti ve firmach.

V nasledujicich letech firma pfiSla s dalSimi vylepSenimi této myslenky (Release 1A,
Release 2, Release 2.01) a tim se posunovaly moznosti makrojazyka. V roce 1989
firma zacala vyvijet verzi Release 3 pro DOS a OS/2, ve které se jiz mohlo procovat
s vice listy a vice soubory najednou. Ta vSak klade na tehdejsi dobu vysoké naroky na
pocitaCovou architekturu a proto se spole¢nost rozhodla zachovat a vyvijet verzi 2, pro
méné vybavené pocitace. S ptichodem Windows 3.0 firma pfichazi na trh s novou verzi,
ktera jiz nema takovy uspéch jako jeji pfedchiidci a po n€kolika marnych pokusech se
tyto produkty stavaji pro firmu Lotus Development Corporation jiz nezajimavymi.
V nasledujicich letech se t&€si popularité Excel, prvni tabulkovy procesor pro Windows.
Zacatky Excelu se datuji na pocatek 80.let, kdy Microsoft zacinal s tabulkovymi
procesory (MultiPlan). V prvnich verzich se pro programovaci jazyk maker pouzival
XML, ktery nasledn¢ nahradil jazyk VBA (Excel 5). Nasledovaly dalsi verze, které

obsahovaly novinky jak v samotném programu, tak 1 moznostech jazyka VBA.

Vyhodou Excelu je jeho dobrd programovatelnost a rozsitenost jazyka VBA 1 v jinych
aplikacich. Lze tedy ptredpokladat, Ze tento jazyk vyuziva vice uzivateli. Mimo to
poskytuje souborova struktura programu vyhodu listli, pomoci nichz lze rozdé¢lit celek
do logickych ¢asti. Také moznost zakomponovani nejriznéj$ich ovladacich prvki je
nespornou vyhodou tohoto programu. Témto prvkim pak Ize pfifadit jiz
piedprogramované nebo 1 vlastni dialogy a funkce. V neposledni fad¢ je dulezité, Ze je
Excel uZzivatelsky rozsifeny a prakticky kazdy je stimto programem vice ¢i méné

seznamen.
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3.2.1 Programovani ve VBA

Existuji tf1 zpasoby, jak zapisovat kod VBA. Prvnim je ru¢ni zapis, ktery je zapsan
pomoci klavesnice. Je vSak nutné znéat spravnou syntaxi jednotlivych ptikazti. Druhy
zpisob je psani pomoci zdznamniku maker, ktery generuje slozity kod, ktery je v praxi
hirfe pouzitelny a nepiili§ efektivni. A to ztoho divodu, Ze zaznamenava vSechny
udalosti, nejen zmény které nastaly v prabehu nahravani makra, ale i ty, které zlstaly
nezménény (napf.typ pisma, velikost pisma, pfestoze to neni predmétem zdjmu).
V ptipadé€, Ze chceme pfesto automatické nahravani pouzit, je vhodné nahrany kod
ocistit od prebyteCnych piikazi. Bezesporu je vSak dobrou napovédou pfi zjisStovani
potiebnych nazvii metod ¢i vlastnosti. Poslednim zpiisobem je psani kédu pomoci
kopirovani ptes schranku, tedy ptekopirovani koédu z jiného modulu.

Kod musi byt ve vSech ptipadech zapsany do téla néjaké procedury.

Proménné jsou pozice, umisténé v paméti, které jsou ptipravené pro ulozeni. Urceni
tvaru pro uloZeni udéavaji datové typy, které mohou vracet rizné hodnoty (logické,

¢iselné aj.). Tyto hodnoty jsou do proménnych pfifazeny pomoci rovnitka.

Pro vytvareni nazvi proménnych existuji urcita pravidla a doporuceni, ktera by se
méla dodrzovat. Prvnim znakem proménné musi byt vzdy pismeno. Na dalSich pozicich
lze ale pouzit mimo pismen také Cislice a nékterd znaménka. Velikost pismen neni ve
VBA rozliSena, ale nelze pouzit v ndzvech tecky ani mezery. Délka nazvu by méla byt
piiméfend (rozsah vSak muze mit az 254 znakll)) a méla by pokud mozno vystihovat
pouziti proménné. Mimo to ma VBA vyhrazeny nékteré znaky a ndzvy, které nelze

pouzit.

Pii deklaraci je potfebné uvazit, kde bude proménna pouzita a urcit rozsah jeji
platnosti. Pokud ma byt proménna pouzita vramci procedury (lokalni proménna),
deklarujeme ji na zacatku procedury pomoci ptikazi Dim , Static (statickd proménna;
uchovava si svou hodnotu i po skonceni procedury) nebo Private. Pokud bude
proménna pouzita ve vice procedurach, ale v ramci jednoho modulu, deklarujeme ji

pomoci piikazu Dim nebo Private na zacatku modulu. V ptipadech kdy ma byt
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proménnd pouzita ve vSech modulech (vefejna proménnd), deklarujeme ji pomoci
ptikazu Public také na zacatku modulu.
Mimo to lze pouzit konstanty pomoci piikazu Const, pokud chceme pracovat

s neménnou hodnotou.

Pole proménnych (array) je soubor prvkl seskupenych pod stejnym nazvem, pomoci
n¢hoz se lze na toto pole odkazovat. Pti deklaraci se uvadi jednotny typ pro vSechny
proménné v poli a pocet (popiipad¢ rozmezi) pozadovanych prvka. Takovéto pole
proménnych je jednorozmérné. Moznosti VBA nabizi uzivateli pouziti az 60-ti
rozmérnych poli. Dynamické pole nema pfi deklaraci pevné stanoveny pocet prvka, jak
je tomu v predchozim ptipadé. Objektova proménnd reprezentuje urcity objekt nebo
oblast, ktera je nasledné ptid€lena piikazem Set.

Kromé téchto proménnych je mozné (na zacatku modulu) deklarovat tzv. uzivatelsky
definované proménné. Jejich deklarace je stejnd jako v Pascalu a v jazyce C.

Pokud nedefinujeme datovy typ'® proménné, automaticky se ptifadi typ Variant. Je
vSak vhodnéjsi, aby se deklarovaly datové typy vSech proménnych. To zajisti rychlejsi
béh programu a lepsi vyziti paméti. Pro tento ptipad lze pouzit piikaz Option Explicit na
zacatku modulu, ktery program zastavi a napiSe chybové hlaSeni, pokud narazi na

nedeklarovanou proménnou.

Vestavéné funkce programovaciho jazyka VBA mohou velmi usnadnit vypocty a
jednotlivé operace. Vy&et téchto vestavénych funkei Ize nalézt v odborné literatuie'".

Jednou z nejvice vyuzivanych funkei je funkce MsgBox, ktera se pouziva pro zobrazeni
riznych hodnot. Lze jej vyuzit jako vlastni dialog, ktery navic mtze slouzit jako volba
pro uzivatele. Je mozné urcit, jakou zpravu bude okno hlaSeni zobrazovat, nebo jaka

bude mit tladitka.

19 Piehled datovych typti se vyskytuje ve v&tsing odporné literatury, napt. WALKENBACH, J. Microsoft
Excel 2003: Programovani ve VBA. 1. vydani. Brno: Computer Press, 2006. 872 s. ISBN: 80-251-0911-9.
5.204-205.

" Napt. WALKENBACH, J. Microsoft Excel 2003: Programovdni ve VBA. 1. vydani. Brno: Computer
Press, 2006. 872 s. ISBN: 80-251-0911-9. Ptiloha B, s.829.
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Rizeni pribéhu kédu je velmi dilleZitym prostiedkem pro jednotlivé volby a vétveni
kédu.

Ptikaz GoTo: Jednd se o piikaz, ktery posune provadéni kédu na piikaz jiny, pred
kterym je navésti (nazev nasledovany dvojteckou). Tento piikaz se vyuziva predevsim
pfi zpracovavani chyb.

Konstrukce If — Then: Timto ptikazem vlozime do procedury rozhodovaci mechanizmus
o naslednych udalostech. MlZe obsahovat i nepovinny udaj Else, ktery se provede
v ptipad¢€ nesplnéni podminky. Vyuziva se ptedevsim pii vyhodnocovéni a volbé mezi
dvéma nebo tfemi variantami. V piipad¢é vice alternativ se tento piikaz stdvd méné
prehlednym, tuto situaci fesi nasledujici konstrukce.

Konstrukce Select Case: Vyuziva se v pti rozhodovani mezi vice nez tfemi moznostmi a
muze mit libovolny pocet ptikazii. Tim se vyhneme vnotovani piikazu If — Then, které
je velmi nepiehledné.

Cyklus For — Next: Jedna se o nejjednodussi cyklus, u kterého lze nastavit hodnotu
skoku pocitadla pomoci parametru Step. Tento cyklus miize obsahovat ptikaz Exit For,

pokud se tento piikaz provede cyklus se ukonci.

Procedura je soubor piikazii umisténych v modulu, pomoci nichz se provede
pozadovana uloha. Proceduru lze volat a mize obsahovat neomezeny pocet piikazul.
Tvorba nazvi procedur se fidi stejnymi zésadami jako pro ndzvy proménnych'’.
Nicmén¢ ucelnost nazvi, kterd by méla byt dodrzena pro vétsi prehlednost je v piipade
procedur hufe dodrzena, vzhledem k potiebé velkého poctu slov kurceni ucelu
procedury. V tomto piipadé plati, ze ndzev by mél byt tak dlouhy, aby vystihoval funkci
procedury, ale ne pftili§ dlouhy, aby nekomplikoval zapis kédu.

Rozsah platnosti procedur urcuje, stejn¢ jako u proménnych, pouzitelnost procedur
v riznych modulech. Vetejné procedury [Public] jsou dostupné pro vSechny procedury
v kterémkoli modulu seSitu. Soukromé procedury [Private] jdou dostupné proceduram,
které jsou deklarovany jen ve stejném seSitu. V ptipad¢€, ze chceme vSechny procedury
v modulu pouze soukromé¢, je mozné zadat na zacatku modulu ptikaz Option Private

Module a dale jiz nemusime zadavat klicové slovo pro soukromé procedury.

"2 Tvorba nazvii proménnych je popsana na strané 25.
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Procedury lze dé¢lit na procedury nevyzadujici parametry, procedury vyzadujici
stanoveny pocet parametrii, procedury vyzadujici pfedem nestanoveny pocet parametru,
procedury s povinnymi i nepovinnymi parametry a procedury jen s nepovinnymi
parametry, kde parametry mohou byt proménné, konstanty, pole proménnych i objekty.

Call nazev_procedury

Chyby, které se mohou béhem provadéni procedur vyskytnou, lze délit na chyby
syntaktické a chyby za béhu programu. Syntaktické chyby jsou chyby v zapisu kodu,
které je nutné opravit jest¢ pied spusSténim. Chyby za béhu programu se projevuji
hlasenim s popisem a ¢islem chyby, ke které doslo. Tyto chyby lze bud’ ignorovat a
piejit na dalsi piikaz, nebo ud¢lat skok do té Casti procedury, kterd fesi zpracovani

téchto chyb. Toho lze docilit pomoci ptikazu On Error.

vvvvvv

s nimi prakticky ve vSech programech. Jsou piehledné a vétSina uzivatelll je na né jiz
zvykla. V Excelu je mozné feSit tuto komunikaci pomoci uzivatelskych formulati
UserForms, které lze vyuzit pfi ziskdvani dat od uZzivatell, pro sdéleni potfebnych
informaci uzivateli nebo pro vybér moznosti. Kromé¢ formulait lze vyuzit dialogy,
vestavéné nastroje v Excelu.

Dialog se vstupnim polem InputBox je néstroj obsahujici tlacitka OK a Cancel, do
kterého miize uzivatel zadat text nebo ¢islo. Kromé jediného povinného udaje prompt
(zprava v okné se vstupnim polem) je mozné zadat nepovinné udaje jako fitle (titulek),
default (vychozi hodnota), xpos a ypos (soutfadnice levého horniho rohu), helpfile a
kontext (ndpovéda a heslo napovedy).

InputBox prompt, title, default, xpos, ypos, helpfile, kontext

Dialog hlasSeni MsgBox zajistuje zobrazeni hlaSeni pro uzivatele. Krom¢é povinného
udaje prompt (text v okn¢) lze vyplnit i nepovinné udaje buttons (urceni tlacitek, popf.
zobrazenych ikon), title (titulek), helpfile a context (ndpovéda a heslo pro zobrazeni
napovédy). Funkce buttons skyta velké mnozstvi moznosti

MsgBox prompt, buttons, title, helffile, context
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Vytvateni vlastnich formulaii pomoci UserForms je vcelku snadné a velice praktické.
Lze napodobit vétsSinu vestavénych dialogl, které jsou piijatelné a dobfe srozumitelné
pro uzivatele. Do téchto formulafi 1ze zakomponovat preddefinované ovladaci prvky
z panelu nastroju, jejichz vlastnosti se daji upravovat.

ZaSkrtavaci policko CheckBox je vhodné pouzit, pokud se ma uzivatel rozhodnout mezi
moznostmi ano ¢i ne. Automaticky je nastaven na hodnotu False, nezaskrtnuto.

Pole se seznamem ComboBox nabizi moznost vybrat ze seznamu moznosti s tim, Ze jen
jedna hodnota zlstava zobrazena. Pokud uzivateli nevyhovuje ani jedna z moznosti na
seznamu, muze zapsat novou hodnotu nezahrnutou v seznamu.

Piikazové tlacitko CommandButton se nejcastéji pouziva pro potvrzeni nebo pro
zruSeni formulafe.

Ramecek Frame je vhodny pro nckolik riznych prvkid pro logické ¢i estetické
seskupeni.

Obrazek Image 1ze vyuzit pro grafické vylepsSeni formulafe. Samotny obrazek je pfitom
uloZen v seSitu, proto neni tieba jej pfidavat do distribucniho baliku uréené¢ho pro
uZzivatele.

Popisek Label je text, do kterého uzivatel nemiiZze zasahovat. SlouZzi jako nadpis jinych
ovladacich prvki.

Seznam ListBox umoziiuje vybér ze seznamu polozek, které lze nacist z pracovniho
listu nebo naplnit pomoci VBA.

Vicendsobna stranka MultiPage vytvaii ve formulafi zalozky, tim se opticky vytvori
nova stranka.

Piepinac¢ OptionButton se nejcastéji pouziva v pripad¢ nékolika seskupenych prvki.
Pokud je jeden ptfepinac nastaveny na hodnotu True, ostatni maji hodnotu False. Nabizi
vybér prevazné mezi mensim poctem variant, které¢ jsou seskupeny pomoci klicového
slova GroupName (ndzev skupiny prvku, které maji stejné vlastnosti).

Posuvnik ScrollBar je ovladaci prvek s jezdcem slouzici pro vybér hodnoty. Skoky
mohou byt vetsi nez o jednotku.

Ciselnik SpinButton obsahuje dvé Sipky, které se pouZivaji pro zvySovani a snizovani
hodnoty, kterd je zobrazena v jiném prvku.

Textové pole TextBox je urCené pro zaddvani informaci od uzivatele. Ty mohou mit

textovy 1 Ciselny format.
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Piepinaci tlacitko ToggleButton je prvek nabyvajici pouze hodnot True a False mezi
kterymi lze volit. Pouziva se pii seskupeni dvou a vice tlacitek a vybéru pouze jedné
spravné varianty.

Tyto prvky lze pouzit nejen ve vlastnich formuléfich, ale 1 v pracovnich listech Excelu,
kde jde jednotlivé prvky propojit s buitkami pomoci vlastnosti LinkedCell..

Vlastnosti prvku se mohou ménit v rezimu navrhu formulédie v okné Properties, které
ma dv¢ karty. Karta Alphabetic ma vlastnosti objektu sefazeny v abecednim potradim,
karta Categorized ma tyto vlastnosti sefazeny podle logickych kategorii. Ob¢ tyto karty
zobrazuji stejné vlastnosti, jen v jiném seskupeni. Pokud chceme vlastnosti zménit, staci
zadat novou hodnotu do pfislusné kolonky. V nékterych ptipadech se zobrazi
rozbalovaci seznam, ktery nabidne vybér z nékolika moznosti (napt.zarovnani). Nebo se
v pravém rohu zobrazi symbol nékolika tecek, ktery zobrazi dialog ptislusné vlastnosti
(napf. pismo). Nékteré vlastnosti maji prvky shodné. Zakladni vlastnost, ktera je stejna
pro vSechny prvky, je nazev. Pro lepsi piehlednost se doporucuje nazvy prvkii zménit
podle jejich funkcénosti. Automaticky jsou totiz nazvy nastaveny na anglicky nazev a
index urcujici potadi vyskytu. To pii psani kodu ve VBA vede k neptehlednosti a ke
Spatné srozumitelnosti kodu. Potadi vyskytu prvkl stanovuje také posloupnost, ve které
jsou prvky uzivateli zobrazeny. Proto pokud chceme zménit poradi pro snadngjsi
ovladani (posun pomoci kldvesy Tab) musime toto nastaveni zménit bud’ ve v dialogu
Properties (nastaveni vlastnosti Tablndex) nebo v dialogu Tab Order (View—Tab
Order).

Pro nahrani vytvofené¢ho formulafe se pouzivd metoda Load, pro jeho samotné
zobrazeni slouzi metoda Show. Pro zavieni formulafe jsou dvé metody. Pokud
s formulafem jiZ nepotiebujeme pracovat, je vhodna metoda Unload, ktera formular
uplné¢ odstrani. Metoda Hide formulat pouze skryje a vyplnéné hodnoty zlstdvaji
zachovany. Pokud bychom chtéli pouzit stejny formuléf i v jiném souboru, neni nutné
ho vytvafet znovu. Vytvofime jej pouze jednou a piikazem File—Export File ho
muzeme exportovat. V ptipad€, ze ho chceme pouzit v jiném souboru, Ize jednodusSe
uloZeny formular importovat.

V ramci formulafi 1ze vytvoftit vzhled Gvodni obrazovky, kterd se zobrazuje pfi otevieni

aplikace. V podstaté se jedna o vlastni formulaf, ktery je v seSitu vytvofen. V modulu

30



ThisWorkbook je poté nastaveno, kdy ma byt formulat zobrazen. Zobrazeni formulare

ihned po otevieni sesitu 1ze dosdhnout pomoci ptikazu workbook open.
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4 Navrh software pro vyuku

4.1 Volba programu
Pro tvorbu vyukového software jsem zvolila jsem program Microsoft Excel 2003
pfedevsim pro jeho rozsifenost, jak na fakultnich pocitacich v ucebnach, tak i na volném
pristupu a na soukromych pocita¢ich studentdi. Tento program je studenty hojné
vyuzivan povétSinou v plném rozsahu jeho nabizenych sluzeb a jeho uzivatelské
prostiedi je pro né dobie znamé. Proto Ize predpokladat, ze studenti budou dale pracovat

se ziskanymi vysledky a pokud by méli zdjem, mohou ziskané poznatky modifikovat.

4.2 Volba ukazatelu

Ukazatele pro tento program jsem volila podle rozsahu pfedmétu a podle vypovidaci
hodnoty ukazateli, pro zjednoduseni vypoctli v ramci vyuky. Pro lepsi zhodnoceni
samotnych ukazateli doporuuji porovnavat vysledky s oborovymi priméry’®, které

poskytnou vysledky s vétsi vypovidaci schopnosti a poskytnou pravdivéjsi a detailnéjsi

nahled na spolecnost.

Zakladnim prvkem finan¢ni analyzy je vertikdlni a horizontdlni analyza ucetnich
vykazii. Ta je samoziejmé zastoupena i v tomto programu. Uzivatel miize provést
horizontalni a vertikdlni analyzu Aktiv, Pasiv a Vykazu ziska a ztrat, tedy porovnat
vyvoj jednotlivych veliin v ¢ase a jejich podily v nadfazenych hodnotach. U vykazu
Cash flow miize provést horizontalni analyzu, tedy pouze vyvoj v ¢ase (kvili absenci
nadfazenych veli€in).

Z pomérovych ukazatell jsem zvolila zastupce likvidity, zadluzenosti, aktivity,

4

rentability a vyrobnich ukazateli . Podle nich by mél byt student schopen s pomoci

svych teoretickych znalosti posoudit situaci firmy.

'3 Oborové priméry jsou zvefejnény na internetovych strankach Ministerstva pramyslu a obchodu CR,
dostupné z URL: http://www.mpo.cz/

' Jedna se o ukazatele popsané v teoretické Gasti této prace (str.14), kde jsou podrobngji vysvétleny a
popsany i se vzorci.
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Mimo to mé uzivatel k dispozici Altmantv index, index IN a Du Pont diagram"’, které

poskytnou nahled na celkovou situaci podniku.

4.3 Vytvoreni programu
Thned po otevieni programu se otevie uvitaci formulaf. Ten je tvoien obrazkem, logem
fakulty a popisky, ve kterych jsou zékladni informace (Obr.3). V modulu
ThisWorkbook je nastaveno otevieni privatni procedurou workbook open, ktera
aktivuje uvitaci formular. Ten je nastaven aby se po 6 vtefinach po otevieni deaktivoval

(viz ptiloha 1).
Vitejte X
Softwarova podpora

d

N F vyuky
PODMICATELSKA financ¢ni analyzy

lfedone:
Doc. Ing. Maria Reffakova CSe.
Ulstaw financi

Barbora Swatlikows 2007

Obr.3: Uvitaci formulaf

Po uzavieni se zobrazi prvni list seSitu, ze kterého se spousti samotny program, ktery
vyzve uzivatele, aby prostfednictvim formulafe zadal zakladni informace a vybral
ukazatele, které chce vypocitat (Obr.4). Tento formuldi je vytvofen pomoci popiskd,
textovych poli, prepinact, ramecku a zaSkrtavanich poli. Pro snadnéjsi vyplnéni je
v tomto formulafi nastaven Tablndex tak, aby piepinani pomoci tlacitka Tab Slo

v logickém potadi. Tedy od nazvu, po tlagitko Zrusit (ptes ICO, uplny rozsah téetnich

"% Jedna se o vybrané prvky ze Soustav ukazateld, které jsou popsény na str.21.
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vykazi, dopocet CF, zkraceny rozsah vykazii, pocatecniho roku, analyzu pomérovych
ukazatelli, soustavy ukazatelli a tlacitka OK). Pokud uzivatel zvoli Zrusit formulaf,

program zobrazi hlaSeni kvlili potvrzeni udaje a program ukonci (viz ptiloha 2).

Volba 3

Mazey analyzované spolecnosk;

| e

Rozsah (cetnich wwkazi
+ Uplry
[ Dopoditat Cash Flow

" Zkracery

2d roku;

—

fnalyza pomérowych ukazateld: Soustayy ukazateld:
fnalyza liksidicy || Cu Pont diagram ||
fnalyza zaduZenosti || alemaniiy index ||
fnalyza akkivicy || Indesx IM ||
fnalyza rentabilicy ||
Ikazatele provozni wykonnost ||
oK Frusit

Obr.4: Zadavaci formulaf

Jediny udaj, ktery je nutné zadat je rok, pocatkem né¢hoz se ucetni vykazy zkoumaji
(uzivatel zadava pouze pocatecni rok analyzy, protoze program je pevné nastaven na
3 roky). Uzivatel ma dale moZnost zadat zakladni udaje o spole¢nosti (nazev a ICO),
které se pak zobrazi na nékterych listech a také mize zvolit, zda chce zadat uplny nebo
zkraceny rozsah ucetnich vykazli (vychozi hodnota je nastavena na uplny rozsah).
Pokud vSak uzivatel zvoli zkracené znéni vykazl, uzamknou se mu nékteré moznosti

pro volbu vypoctenych ukazatelti, a to Du Pont diagram, index IN (Obr.5) a nemuze
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zvolit dopocet Cash flow. A to z toho diivodu, Ze pro jejich vypocet je nutné znat vice

udajii, nez je obsazeno ve zkracena verze vykazii.

Soustawy ukazateld;

Altrmaniy index [

Obr.5: Uzamknuti volby Du Pont diagramu a Indexu IN

Nejdiive je ale nutné tyto volby vynulovat pro piipad, Zze by jiz byly zvoleny (viz
priloha 3).

Dale je nutné pro ptipad opétovné volby uplného rozsahu vykazu tyto volby odblokovat
(nastavit vlastnost Enabled opét na hodnotu True).

Pro potfeby vypocCtu ukazateli provozni vykonnosti je nutné znat pocet
zamestnancu firmy, proto je nutné tento udaj zjistit. V tlacitku OK je zakomponovano
zobrazeni dalSiho formulafe pro zjiSténi poctu zaméstnancii v jednotlivych letech
(Obr.6), ktery tyto hodnoty promitne do pomocného listu. V tomto formuléfi je nutné

promitnout zadané roky, aby se spravné zobrazil v pomocném listu (viz piiloha 4).

Potet zaméstnanci

Zadejde pocet zaméstnanch v jednotlivch
letech.

2004
2005
2006

Ok ‘ Skarno

Obr.6: Formulaf na zjisténi poctu zamestnancti
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Pro kontrolu je vkdédu zabudovan mechanizmus, ktery zjiStuje, zda zadany udaj
v jednotlivych Textboxech je Cislo (pomoci funkce IsNumeric). Pokud je zadany udaj
¢islo, promitne se do pomocného listu pocet zaméstnanct a vypocet ukazateli provozni
vykonnosti se provede (viz piiloha 5). V ptipad¢ zruSeni akce a nevyplnéni udaja se
zobrazi hlaSeni o nezbytnosti té€chto udaji, v pomocném listu se nastavi hodnota 0 pro
vyrobni ukazatele (tedy vypocet vyrobnich ukazateli se neprovede) a procedura se
pred¢asné ukonci (viz ptiloha 6).

Pokud uzivatel formular vyplni a odesle tlacitkem OK, promitnou se zadané informace

do pomocného listu a formulaf se skryje (ptikazem Hide).

Podle ulozenych udaji se zobrazi do té doby skryty list. V piipadé, ze si uzivatel pial
pouze zkracené ucetni vykazy, zobrazi se list Data, do kterého je nutné zadat pouze ty
udaje, které jsou nezbytné pro vypocet ukazatelli. V opacném ptipadé se postupné
zobrazi listy Aktiv, Pasiv a Vykazu zisku a ztraty. Do téchto listh musi uzivatel zadat
udaje z ucetni zaveérky a mize zvolit provedeni horizontalni a vertikdlni analyzy. Ty se
provedou zavolanim procedury hor_ver, kterd je vytvotrena pomoci zdznamniku maker a
notace R1C1 (viz ptiloha 7).

Nejprve se vybere aktivni builka, nasledné se zméni jeji notace A1 (normaln¢ nastavena
v programu Excel) na notaci R1C1 a pomoci relativnich odkazii (v hranatych
zavorkach) se nastavi pozadovany vypocet. Poté se tento vzorec zkopiruje do dalSich
bunék. V listu Cash flow je mozné provést pouze horizontdlni analyzu, vzhledem k
absenci nadfazenych tdajii. Tyto analyzy se provedou piimo v jednotlivych listech, aby
je bylo mozné porovnat se zadanymi udaji v zavérce. Vystup, ktery vygeneroval
zaznamnik maker, je nutné procistit (vymazat zbytecny kod, ktery by program pouze
zdrzoval).

Pii provedeni téchto analyz dochdzelo Casto k chybovym hldSenim, a to pfedevSim
#DIV/0!. Toto hlaSeni upozoriiuje na déleni nulou nebo prazdnou buiikou a skoro ve
vSech vykazech se nula ve vétsi ¢i mensi mife vyskytuje. Vysledky s timto chybovym
hlasenim jsou velmi nepiehledné. Proto je tato skutenost oSetiena cyklem, pro ovéteni

zda bunika, ktera je na pozici délitele, neni rovna nule (viz pfiloha 8).
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Pro lepsi piehlednost tcetnich zavérek je mozné vyplnit volné buiiky hodnotou nula. To
je mozné bud’ ru¢né nebo pii kopirovani z Gcetni zavérky. Nicméné vétSina ucetnich
zaveérek nema nuly vyplnény (ma prazdna policka) a rucni vypliovani je zdlouhavé a
uzivatele obtézuje. Proto je do ucetnich zavérek zakomponovano tlacitko na vyplnéni

prazdnych bunék (viz ptiloha 9).

Pokud byl ve vstupnim formulafi zadan dopocet Cash flow, zobrazi se po stisknuti
tlacitka Pokracovat v listu Vykazu ziska a ztrat formulat pro doplnéni tidaji z rozvahy
(Obr.7). Pro vypocet Cash flow je nezbytné znat nékteré tidaje z predeslého roku, ktery
neni obsazeny Vv jiz vyplnénych listech. Do textovych poli jednotlivych polozek rozvahy
je nutné zadat Ciselnou hodnotou (alesponn hodnotu 0). To je ovéfeno pii odeslani
informaci a v pfipadé¢ nesrovnalosti je uzivatel upozornén hlaSenim zobrazeném
v MsgBoxu. Pokud tyto hodnoty nebudou viibec zadany (uzivatel zvoli tlacitko Storno),

zobrazi se hlaSeni a dopocet nebude proveden.

Doplnéni rozvahy

Fro dopoget Cash flow je nutné zadat Udaje z pfedesleho roku.

akkiva ST Pasiva S

ZAkladni kapital
Dl majetek, l— akladni kapita I—
= k.apitalové Fond
Zasoby l— P i I—
5 Fand iskis
Cl.pohled&yvky l— ondy ze zis I—
4 Merozdéleny YH I—
krpohledarky | erczdélen
WH bEZného ae.
Kr .fin.majetek l— Dbdﬂizine il I—
Oistatni akkiva l— Rezeryy I—
Dl.zavazky I—
Kr.zavazky I—
Bankovni Owéry I—
a wWDomoci
Ostatni pasiva I—

Ok ‘ Skorno

Obr.7 Formulaf pro doplnéni udaji z rozvahy
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V ptipadé zkracenych vykazii jsou udaje promitnuty do listi plné ucetni zavérky (aniz

by byly uzivateli zobrazeny), az z nich je s nimi procovano dal.

Nasledné se podle pomocného listu zobrazi list pomérového ukazatele, ktery byl zadan
ve vstupnim formuléfi. Na kazdém listu mé kazdy ukazatel krom¢ svych vypoctenych

hodnot pro jednotlivé roky jesté dvé piikazova tlacitka (Obr.8).

Beina likvidita
2004 2,266
2005 1,647
2006 1,765

Obr.8: Prikazova tla¢itka ukazateld

Prvni tla¢itko je pro zobrazeni navodu na vypocet ukazatele a jeho stru¢ného popisu
(zobrazeni se provede pomoci MsgBoxu). Druhy zajiStuje grafické zobrazeni
vypocitanych hodnot, které slouzi spiSe k dokresleni zobrazenych hodnot (grafické
provedeni hodnot je pouze malych rozmérti). Proto ma uzivatel ihned pro vytvoieni
grafu k dispozici tentyz graf jesté v samostatném okné (Obr.9), které je mozné zvétsit
podle pozadavkll uzivatele a graf dikladné prostudovat. Toto okno zmizi, pokud
uzivatel nebude grafu vénovat pozornost a bude pokracovat ve své ¢innosti, nebo pokud
okno zavie pomoci kiizku v pravém hornim rohu okna. Zobrazeni zajistuje vlastnost

ActiveChart.ShowWindow ,kterd je nastavena na hodnotu True.
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| [bp_priklad.xls]likvidita graf 105

BEIna likvidita

2,500
2,000
1,500
1,000 +
0,500
0,000

B Bézna likvidita

2004 2003 2006

Obr.9: Graf v samostatném okné

V nékterych piipadech jsou zastoupeny dva vypocty (dva rtizné vzorce) pro jeden
ukazatel. Vzorce se 1i8i pouze v Citateli a to vétSinou nahrazenim Provoznim Cash flow.
V téchto situacich by mél mit uzivatel moznost rozhodnout, které z t€chto dvou hodnot
budou v grafu znazornény. Proto se pii stisku ptikazového tlalitka pro graf zobrazi

formulat, ktery uzivatele vyzve k vybrdni varianty, kterou chce pouzit pro graf
(Obr.10).

Volba grafu E|

FProsim, zadejte ktera varianta ma byt graficky znazomena.

" II.warianta

o |

Obr.10: Formulaft pro volbu grafu

Po odeslani dat se formular pouze skryje (ptikazem Hide) a hodnoty OptionButton tedy
zlstanou ve formulafi. Proto je mozné se v kédu pro zobrazeni grafu na tyto hodnoty

odkazovat v konstrukci If — Then (viz ptiloha 10).
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Pti zobrazeni grafu dochéazi k cukani monitoru, v disledku pribéznych aktualizaci pti
samotné tvorbé grafu. To je pro uzivatele velmi nepiijemné, proto je nutné pribéznou
aktualizaci potlacit. Z tohoto diivodu je na zacatku kodu vlastnost SreenUpdating

nastavena na hodnotu False, tim se zablokuje automaticka aktualizace.

Po prozkoumani vSech pomérovych ukazateli si program zjisti, zda uzivatel zadal
vypocet soustav ukazateli a zobrazi pozadované listy.

Pti zvoleni Du Pont diagramu se otevie list, na kterém je pyramidovy rozklad ukazatele
ROE za jednotlivé roky. Jsou zobrazeny konkrétni hodnoty, v€etné¢ matematickych
operacich, které byly pii kazdém vypoctu pouzity (Obr.11). Z vypoctenych hodnot 1ze
podrobné prozkoumat ukazatel, a vliv jednotlivych dil¢ich ukazateli a rozvahovych

polozek.

Fin.paka
20 684

WVH éu zdan_| :Ziskova marze Obrat aktiy
-57647 0,102
- |Daf ze zisku . : Triby | : Aktiva celkem : :\/Iastm' kapital
124 -67523 4132461 413251 4043263 195477

|Triby - Celkové naklady | |Obéiné aktiva + Dl majetek |
413251 498847 198023 1634569

Uro Penize Budovy
2558 13734 33825

+ + +
e 1 [Broe ]
20037 20148

+ + +
Ostatni ngklac Pohleday
14560 17616 40242

+

66473

Obr.11: Zobrazeni Du Pont diagramu

Pokud uzivatel zada vypocet rentability, md moznost si zvolit vypocteni logaritmického
rozkladu ROE. Tim se otevie novy list, ktery poskytne nédhled na ukazatele ovliviiujici
hodnotu ROE. Zobrazi hodnoty ukazatelit ve dvou po sobé jdoucich letech, jejich index
a diferenci. Diference je vypocitan jako rozdil hodnot ukazatele dvou let, tedy

hodnota (;; — hodnota . Index je podil téchto dvou hodnot, tedy hodnota ;; / hodnota ..
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Pro vypo&et vahy faktori se pouziva logaritmickych vypotd'® a proto je nutné zadat
podminky pro provedeni vypoctu (viz piiloha 11). Tato podminka zajisti provedeni
vypoctu pouze pokud jsou ob¢ logaritmované hodnoty vétsi nez 0. V ptipad¢, ze tato
podminka neni splnéna vypocet se neprovede a hodnota vahy ukazatele se zobrazi jako
XXX.

Z tohoto listu se uzivatel opét vraci (pomoci tlacitka zpét) do listu Rentability a miize

pokracovat v pritbé¢hu programu.

Dalsi soustavou ukazateld je Altmaniv index'’. V tabulce jsou popsany vzorce pro
vypocCet jednotlivych ukazateli a jejich vahy (Obr.12). Néasledné jsou vypocteny
hodnoty ukazateli pro jednotlivé roky, hodnoty ukazateli vynasobené vahou pro
jednotlivé roky a nakonec jsou vypocteny hodnoty samotného Z-skére. Kazda
vypoctena hodnota ma své tlacitko pro zobrazeni informaci (viz ptiloha 12a).

V tomto piikazovém tlacitku se nejprve nacte vypoctena hodnota Z-skére do promeénné
a zavola proceduru hodnoceni_altman (viz ptiloha 12b).

V této procedufe se nejprve pomoci konstrukce Select Case a hodnoty proménné
podminka vybere zprava, ktera ma byt zobrazena v MsgBoxu. Posléze se nastavi

tlacitka na MsgBoxu a zprava se zobrazi.

ALTMANUV INDEX

WVaha 2004 2005 2006 2004 2005 2006
3q| CPRIA o717 0,027 0,023 0,023) | 0,01862 0,01616) 001658

| WHIA 0,847 o011 -0002( -0,001) | 0,00853( -0,0018] -0,0008
*z| EBITIA 3,107 -0,014 0,002 0,001 -0,0422 000675 000433
Hal IWICE 0,420 1,700 0,784 0625 | 0,71409] 0,32928| 026265
*g| THA 0,948 0,102 0,105 0,040 0,102 0,10455] 0,09004

Z-skore 0,803 045495 037085

T, T, T,
= =

> :l
. _Ip '
—r

|
ol B ol B

Obr.12: Zobrazena tabulka pro Altmantiv index

' Vzorce pro vypodet jsou uvedeny v Teoretické ¢asti prace, str. 19-20.

7 Vzorec pro vypodet je uveden v teoretické &asti, na str. 21-22.
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Stejnym zplisobem jako Altmantv index je feSen i index IN. Zobrazeny jsou ukazatele,
jejich vahy, hodnoty pro jednotlivé roky, hodnoty vynasobeny koeficienty a hodnoty
samotného indexu INO1 (Obr.13). Vyhodnoceni vypoctenych hodnot je feSeno stejnym
zpusobem jako hodnoceni Z-skére, pomoci nacteni hodnot do proménné a konstrukce

Select Case.

INDEX IN 01

\Vaha 2004 2005 2008 2o04] 2008 2008
x|z 0,13| 33898 22,103 20403| | 440846| 2,87345| 2.65236
| EBITMU 0,04| -21487| ©.833| 1,361 | -08595| 0,27334| 0,05443
| EBIT/A 3.02| -0,014| 0002 0001 | -00533| 0,00852| 0,00295
sl vits 0,21 0,08 0110 0098 | 0,02282| 0,02307| 0,02058
xe|loakrz+krBO| 008 1680  1418|  1.183] | 0,15117| 0,12747| 010645

IN 01 4.B67ES 5,30586 283676

foa

S

M

fA

S

T

foa

S

Obr.13: Zobrazen4 tabulka pro Index INO1

Pro souhrn vSech ziskanych informaci a jejich porovnani je posledni list vénovéan
ptehledu vypocitanych hodnot. Do tohoto listu se promitnou vSechny zadané a
vypoctené hodnoty. Aby vSak byly spravné uspotfadany je nutné vzdy zjistit volny
radek, aby bylo mozné hodnoty graficky uspotadat. To zajisti funkce End(x/Up).Row,
kterd postupuje od spodniho tadku a kazdou buiku testuje, zda je vyplnéna.
Nevyplnény tadek pak nacteme do proménné a stou posléze pracujeme, jako
s parametrem piikazu cells. To umozni vhodné rozvrzeni ukazateli, které byly

uzivatelem zadany (viz ptiloha 13).

Pro lepsi rozliSeni jednotlivych ukazatell jsou jesté ndzvy ukazateld a roky ohraniceny
(Obr.14). To je docileno pomoci vybéru jednotlivé builkky a poté zavolani procedury
ohraniceni, ktera byla nahrdna pomoci zdznamniku maker a posléze procisténa.

Nicméné tuto proceduru lze zavolat pouze, pokud je list pro souhrn aktivni. To vSak ma
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za nasledek promitnuti hodnot piimo pted zraky uZivatele (na rozdil od toho, kdyz by
byly hodnoty zobrazeny na skrytém listu a ten byl nésledn¢ zobrazen) a zptisobuje tak i
lehké trhani na obrazovce.

Zadluzenost

Celkova k.oeficient Urakaove Doba splac. Bankowni
samofinanc. kiryti dluhd radluZenost
2004 0,030 0,048 -21487 5,805 0,008
2008 0,045 0,041 F,B33 -8,367 0,004
2006 0,044 0,031 1,361 -6.443 0,019

Obr.14: Zobrazeni zadluZenosti v souhrnu

4.4 Kontrolni mechanizmy
ProtoZe je tento program konstruovan jako ucebni pomicka, mé¢la jsem na vybér ze
dvou variant. Bud’ plné zabezpecit program (uzamknuti vSech bunék atd.) nebo jej
pouze oSetfit, aby nedochdzelo k chybnym vypoctim, ale jinak nechat program
otevieny uzivatelim. Vzhledem k volbé programu, se kterym je student dobie
seznamen, jsem zvolila druhou variantu, tedy oSetfeni netmyslnych chyb. Jedna se
predevsim o to, aby vypocty mohly byt provedeny spravné. To je v prvni fad¢ zajiSténo
tim, ze uzivatel nema moznost nahlizet do jednotlivych listd, pokud nezadd do
vstupniho formulafe pozadavek na vypocet téchto ukazateld. VSechny listy, kromé
prvniho, jsou skryty a zobrazuji se pouze, pokud uzivatel zmackne tlacitko pokracovat a
ukazatel byl zaddn ve vstupnim formulafi. Déle jsou ve vSech zadavacich formulatich
provedeny kontroly na spravné vyplnéni tidajii (zda Ciselné hodnoty neobsahuji 1 znaky
a zda jsou udaje opravdu vyplnény). V ptipad¢ zjiSténi nesrovnalosti je uzivatel vzdy

upozornén.

Dalsi kontrolni mechanizmy jsou ptfevdzné v rozvaze, tedy v listech aktiv, pasiv a
vykazu ziski a ztrat. V téchto listech je kontrolni mechanismus, ktery zjistuje, zda jsou
vSechny policka rozvahy vyplnény. To je nutné aby nedochézelo k chybovym hladsenim

#DIV/0! (d€leni nulou) a tedy aby ziskané informace byly ptehledné (viz.ptiloha 14).
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Procedura vyuziva dvou cyklt For — Next, kde prvni zajistuje zkontrolovani v§ech rokt
a druhy zkontrolovani vSech polozek vykazu. Piikaz Select Case pak preméni Cislo
sloupce na pismeno a pokud je builka prazdna, zobrazi se hlaSeni s pfesnym popisem
umisténi prazdné buiiky a upozornéni na moznost doplnéni nul. Pokud zvoli uzivatel
tlacitko OK, hlaSeni se ztrati a uzivatel ma moZznost vyplnit builkky ru¢né¢, nebo pouzit
funkci Doplnit nuly. Pokud uzivatel zvoli tlacitko Storno, hlaseni bude ignorovano a
program bude pokracovat.

Naslednym kontrolnim mechanizmem ve vykazech jsou kontrolni soucty ve vykazech.
Vychézi z pravidla, ze nadtazené polozky se musi rovnat souctu dil¢ich hodnot (viz
ptiloha 15). Obdobné je to provedeno u ostatnich souctl aktiv a pasiv a neni opomenut

ani bilan¢ni soudet.

Tyto kontrolni mechanizmy jsou nezbytné pro spravny chod programu a pro lepsi
prehlednost kodu nejsou zaddné dalsi do programu zabudovany. Tim vSak nejsou
oSetfeny vSechny chyby, kterych by se uzivatel mohl dopustit. Lze vSak piedpokladat,
ze studenti nebudou UmysIné¢ zadavat Spatné informace, protoze pak by neziskali
pozadované vysledky. Program je uloZen pouze pro Cteni, takze pokud se v programu
provedou jakékoli zmény, nelze je ulozit pod stejnym ndzvem, pouze jako kopii. Déle je
mozné piedpokladat, ze si student bude chtit upravit tento program pro svoje potieby,
poptipad¢ doplnit ukazatele, nebo ptizplisobit svym pozadavkim. Vzhledem k tomu, ze
jde o program predevsim pro potfeby studenti, je cely sesit i kod pro jednotlivé vypocty
zcela otevien, pouze s jedinym omezenim, Ze nelze ptepisovat pivodni program. Jeho

Sifeni a kopirovani pro nekomercni vyukové ¢innosti je zadouci.
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5 Zhodnoceni navrhu

Tento program je jednoduchy, srozumitelny a svym obsahem odpovida
predmétu Finan¢ni analyza vyucovaném na Fakulté podnikatelské VUT v Brné. Jsou
zastoupeny vSechny ukazatele, vyZzadované pro obecné hodnoceni firem. V programu
jsou informace v takovém tvaru, v jakém jsou vyucovany v uvedeném predmétu. Tim
slouzi k dokresleni teoretickych i praktickych znalosti, které¢ student ziskava. Poskytuje
moznost procviceni interpretace ziskanych vysledkli a vysledovani souvislosti mezi
ukazateli.

V programu jsou pouze strucnd teoretickd vysvétleni ukazatelli, protoze lze
predpokladat, ze student tyto znalosti ma jiz osvojené a k programu pfistupuje pouze
jako k cviCebnici. Kazdy ukazatel ma také grafické znézornéni, které poslouzi
k dokresleni predstavy o ziskanych hodnotach. V piipadech, kde jsou pouzity zkratky
(napt. ve vzorcich), jsou do bunck vlozeny komentare, které vysvétluji informace.
K jinym nejasnostem by nemélo dochazet z toho divodu, Ze studenti jsou jiz s celou
problematikou seznameni béhem prednasek.

V ptipadé, Ze by si uzivatel chtél program ptizplisobit vlastnim pozadavkim, je
program zcela otevien a vlastni kéd popsan pomoci komentéiti, aby orientace v ném
byla snazsi.

V ramci vyuky by bylo mozné vytvorit databazi nékolika firem, kde by byly ucetni
vykazy za nékolik obdobi. Jednalo by se o firmy zraznych odvétvi, v raznych
finan¢nich situacich, které by slouzily jako ndzorné ptiklady. Tato databaze by byla
propojena s programem. Jako prvni moznost by uzivateli nabidla (jest¢ pied zobrazenim
vstupniho formuléafe), zobrazeni udaji ztéto databaze. Uzivatel by mohl
z rozbalovaciho seznamu vybrat firmu 1 konkrétni wcetni zavérky, které by se promitly
do listi ucetni zavérky v programu. Tim by odpadl tkon, ktery v programu zabira

nejvice ¢asu. Tyto firmy by mohly slouzit jako ukazky a ptiklady problémi firem.
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6 Zavér

Vytvofeny program splituje definované cile. Zjednodusuje vypocty pii vyuce metod
finan¢ni analyzy a v pfipadé nejasnosti lze zvolit piikazova tlacitka pro stru¢né
vysvétleni ziskanych hodnot. Od studentii se o¢ekava, ze porovnaji ziskané vysledky
s pruméry v odvétvi. Tim si procvi¢i vyznamy raznych diferenci ukazateld, a ziskaji

podrobnéjsi informace.

V ptipadé potteby je mozné doplnit chybéjici ukazatele a program jesté rozsifit.

46



7 Seznam pouzitych zdroja

[1] BLAHA, Z. — JINDRICHOVSKA, 1. Jak posoudit financni zdravi firmy. 3.
roz$itené vydani. Praha: Management Press, 2006. 194 s. ISBN 80-7261-145-3

[2] GRUNWALD, R. - HOLECKOVA, I. Financni analyza a planovani podniku. 2.
vydani. Praha: Oeconomica, 2004. 180 s. ISBN 80-245-0684-X

[3] KISLINGEROVA, E. - HNILICKA, J. Financni analyza: krok za krokem. 1. vydani.
Praha: C.H.Beck, 2005. 137 s. ISBN 80-7179-321-3

[4] SEDLACEK, J. Ucetni data v rukou manazera: Financni analyza v Fizeni firmy. 2.
doplnéné vydani. Brno: Computer Press, 2001. 222 s. ISBN 80-7226-562-8

[5] WALKENBACH, J. Microsoft Excel 2003: Programovani ve VBA. 1. vydani. Brno:
Computer Press, 2006. 872 s. ISBN: 80-251-0911-9

[6] Informacni portdl Podnikinfo.eu: Informacni a pracovni portal pro malé a stiedni
podniky. Dostupné z URL:
<http://www.podnikinfo.eu/podnikinfo/rating/aktualni/default.aspx?sekce=5&menu=34
6> [cit. 2006-05-12]

[7] Portal PCSvét.cz: pocitaCe, programovani, komunikace, internet. Dostupné z URL:

<http://www.pcsvet.cz/vbasic/> [cit. 2006-05-12]

[8] Portal Swit.cz: windows development. Dostupné z URL:
<http://www.swit.cz/swit/section.asp?ID=29> [cit. 2006-05-12]

47



8 Seznam pouzitych zkratek a symbolu

Ccz
CPK
EBIT
FP

KR.BU.

KR.Z.
NU
OA
ROA
ROCE
ROE
ROS

VBA
VH
VK

Nazey Anglicky nazev

Aktiva

Cizi zdroje

Cisty pracovni kapital

Zisk pted zdanénim a troky Earnings Before Interest and Tax
Finan¢ni paka

Kratkodobé bankovni uvéry

Kratkodobé¢ zavazky

Nakladové uroky

Obézna aktiva

Rentabilita celkového kapitalu Return On Assets

Rentabilita dlouhodobého kapitalu Return On Capital Employed
Rentabilita vlastniho kapitalu Return On Equity
Rentabilita trzeb Return On Sales

Trzby

¢as; vyjadreni roku ve vzorcich

Vynosy

Visual Basic for Applications

Vysledek hospodateni

Vlastni kapital

meziro¢ni zmeéna
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10 Prilohy
Ptiloha 1: Kod pro deaktivovani uvitaciho formuléfe.
Private Sub UserForm_Activate()
Application.OnTime Now + TimeValue("00:00:06"), "zavritform"
End Sub

Procedura zavritform, na kterou je odkazovéano, deaktivuje formulai ptikazem unload.

Ptiloha 2: K&d pro zruseni zadavaciho formuléfe.
odpoved = MsgBox("Opravdu chcete ukoncit program?", vbYesNo +
vbQuestion, "Ukoncit program”)
If odpoved = vbYes Then ThisWorkbook.Close
End If

Ptiloha 3: Kdd pro vynulovani a uzamknuti nékterych polozek zadavaciho formulate.
If zkraceneuv.Value = True Then
dopocetcf.Value = False
dopocetcf.Enabled = False
dupont.Value = False
dupont.Enabled = False
inindex.Value = False
inindex.Enabled = False
End If

Ptiloha 4: Promitnuti rokit do formulafe zaméstnanctli a nacteni formulate.
zamestnanci.rokt.Caption = trok.Value
zamestnanci.roktl.Caption = trok.Value + 1
zamestnanci.rokt2.Caption = trok.Value + 2
Load zamestnanci

zamestnanci.Show
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Ptiloha 5: Kontrola zadanych tidaji o zaméstnancich.

If (IsNumeric(zamestnanci.pocett.Value) = True) And
(IsNumeric(zamestnanci.pocettl.Value) = True) And
(IsNumeric(zamestnanci.pocett?.Value) = True) Then

Worksheets("pomocny”).Range("C7").Value = zamestnanci.pocett.Value
Worksheets("pomocny").Range("C8").Value = zamestnanci.pocettl.Value
Worksheets("pomocny").Range("C9").Value = zamestnanci.pocett2.Value

Else
volba = MsgBox("Pocet zaméstnancii musi byt ¢islo!", vbOKOnly,
"Upozorneni”)
Exit Sub
End If
Unload zamestnanci

Ptiloha 6: Kod pro piipad zruSeni formulafe o zaméstnancich.
tlacitka = vbRetryCancel + vbExclamation
volba = MsgBox("Pocet zaméestnancii firmy je nezbytny pro vypocet vyrobnich
ukazatelu.", tlacitka, "Upozornéni”)
Ifvolba = vbCancel Then
Worksheets("pomocny").Range("B7").Value = 0
Unload zamestnanci

End If

Ptiloha 7: Vypocet horizontalni a vertikalni analyzy.
Horizontalni analyza
Range("04").Select
ActiveCell. FormulaR1CI1 = "=RC[-5]-RC[-6] "
Range("05").Select
ActiveCell. FormulaR1CI = "=RC[-5]-RC/[-6] "
Range("04:05").Select
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Selection.AutoFill Destination:=Range("04.:070"), Type:=xIFillDefault
Range("04:070").Select

Vertikélni analyza
Range("U4").Select
ActiveCell. FormulaRICI = "=RC[-12]/R4C[-12]"
Range("U5").Select
ActiveCell. FormulaR1CI = "=RC[-12]/R4C[-12]"
Range("u4:u5").Select
Selection.AutoFill Destination:=Range("u4:u70"), Type:=xIFillDefault
Range("u4:u70").Select

Ptiloha 8: Kod pro zamezeni zobrazeni chybového hlaseni #DIV/0! (déleni nulou).

Forradek=4To 71
If Worksheets("aktiva").Cells(radek, 9).Value = "0" Then
Worksheets("aktiva").Cells(radek, 16).Value = "x"
End If
If Worksheets("aktiva").Cells(radek, 10).Value = "0" Then
Worksheets("aktiva").Cells(radek, 18).Value = "x"
End If

Next radek

Ptiloha 9: K&d pro vyplnéni prazdnych bun€k hodnotou nula.
For sloupec = 9 To 11
For radek =4 To 70
If Worksheets("aktiva").Cells(radek, soupec).Value = "" Then
Worksheets("aktiva").Cells(radek, sloupec).Value = 0
End If
Next radek

Next sloupec
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Ptiloha 10: Vybér varianty pro zobrazeni grafu.
If graf.vari.Value = True Then
ActiveChart.SetSourceData
Source:=Sheets("zadluzenost").Range("F28:F30"), PlotBy:= xIColumns
Else
ActiveChart.SetSourceData
Source:=Sheets("zadluzenost").Range("G28:G30"), PlotBy:= xIColumns

End If
Pokud je uZzivatelem vybrana l.varianta, pak jsou pro graf vybrany buiky F28 az F30,

jinak jsou vybrany bunky G28 az G30.

Ptiloha 11: Stanoveni podminek pro logaritmicky vypocet.

If Worksheets("log_rozklad").Range("0O55").Value > 0 And
Worksheets("log rozklad").Range("L47").Value > 0 Then
Worksheets("log rozklad").Range("N51").Value =
(log(Worksheets("log rozklad").Range("055").Value) /
log(Worksheets("log rozklad").Range("L47").Value)) *
Worksheets("log rozklad").Range("K47").Value

Else: Worksheets("log rozklad").Range("N51").Value = "xxx"

End If

Ptiloha 12a: Vybér buiiky pro hodnoceni Altmanova indexu.
podminka = Worksheets("altman").Range("J13").Value

Call hodnoceni_altman

Ptiloha 12b: Zobrazeni zpravy hodnoceni Altmanova indexu.
hmin = 1.8
hmax = 2.99

Select Case podminka
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Case Is <= hmin: zprava = "Hodnota Z-skore je pod minimem." & vbCrLf
zprava = zprava & vbCrLf & "Z-skore miize vypovidat o vaznych" & vbCrLf
zprava = zprava & "financnich problémech, které spolecnost ma." & vbCrLf
zprava = zprava & "Tyto hodnoty mohou indikovat bliZici se" & vbCrLf
zprava = zprava & "bankrot."

Case hmin To hmax: zprava = "Hodnota Z-skore je v urcenych mezich.” & vbCrLf
zprava = zprava & vbCrLf & "Z-skore je v tzv. Sedé zoné nevyhranénych"
zprava = zprava & vbCrLf & "vysledki. V této zoné neni prognoza" & vbCrLf
zprava = zprava & "o jeji financni situaci.”

Case Is >= hmax: zprava = "Hodnota Z-skore presahuje urcené hodnoty.” & vbCrLf
zprava = zprava & vbCrLf & "Z-skore urcuje, Ze firma dosahuje" & vbCrLf
zprava = zprava & "uspokojivych vysledku. Jeji financni" & vbCrLf
zprava = zprava & "situace je stabilni."

End Select

tlacitka = vbOKOnly + vbInformation
titulek = "Hodnota Z-skore"

ans = MsgBox(zprava, tlacitka, titulek)

Ptiloha 13: Zjisténi volného tadku a promitnuti vypoctenych hodnot.
Pro ukazku je pouzit kod pro zobrazeni Indexu IN:
If Worksheets("pomocny").Range("B12").Value = 1 Then
a_radek = Worksheets("souhrn").Range("C260"). End(xIUp).Row + 3
With Worksheets("souhrn").Cells(a_radek + 1, 2)
.Value = "Index IN"
.Font.Bold = True
.Font.Size = 12
End With

Worksheets("souhrn").Cells(a_radek + 3, 3).Value = _
Worksheets("pomocny").Range("E3").Value
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Worksheets("souhrn").Cells(a_radek + 4, 3).Value = _
Worksheets("pomocny").Range("E3").Value + 1

Worksheets("souhrn").Cells(a_radek + 5, 3).Value = _
Worksheets("pomocny").Range("E3").Value + 2

Worksheets("index_in").Range("J13").Copy _
Worksheets("souhrn").Cells(a_radek + 3, 4)
Worksheets("index_in").Range("K13").Copy _
Worksheets("souhrn").Cells(a_radek + 4, 4)
Worksheets("index_in").Range("L13").Copy _
Worksheets("souhrn").Cells(a_radek + 5, 4)
End If

Ptiloha 14: Upozornéni na prazdné bunky v tcetnich vykazech.
For sloupec = 9 To 11
For radek = 4 To 58
If Worksheets("pasiva").Cells(radek, sloupec).Value = "" Then

Select Case sloupec

Case 9:r="1"

Case 10: r="J"

Case I1:r="K"
End Select

zprava = "Vyplneni bunék pasiv.”" & vbCrLf & vbCrLf
zprava = zprava & "Bunka " & r

zprava = zprava & radek

zprava = zprava & " je prazdnal”

zprava = zprava & vbCrLf & vbCrLf & "Miizete vyuzit funkce Vyplnit

nuly.”
odp = MsgBox(zprava, vbRetryCancel + vbExclamation, "Upozornéni”)
If odp = vbRetry Then Exit Sub
End If
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Next radek

Next sloupec

Ptiloha 15: Kontrola souctt ve vykazech.
For sloupec = 9 To 11
Select Case sloupec
Case 9: r = Worksheets("pomocny").Range("E3"). Value
Case 10: r = Worksheets("pomocny”).Range("E3").Value + 1
Case 11: r = Worksheets("pomocny”). Range("E3").Value + 2
End Select
If Worksheets("aktiva").Cells(26, sloupec).Value +
Worksheets("aktiva").Cells(16, sloupec).Value + Worksheets("aktiva").Cells(7,
sloupec).Value <> Worksheets("aktiva").Cells(6, sloupec).Value Then
zprava = r & vbCrLf
zprava = zprava & "Dlouhodoby majetek se nerovna souctu”
zprava = zprava & vbCrLf & "hmotného, nehmotného a financniho majetku."
odp = MsgBox(zprava, vbOKOnly + vbExclamation, "Spatné vyplnénd
aktiva")
Exit Sub
End If
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