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ABSTRAKT

Tato bakal&ka prace je zadena na oblast smiSeného Zivotniho p&jist
v Ceské republice a moznosti investovani fyzickychbopmstednictvim &chto
produkfi. Jsou zde analyzovany konkrétni produkty 3 gojigén naceském trhu
podle zvolenych kritérii. Obsahuje dopdeni potencionalnim klietin

s vykérem konkrétniho Zivotniho pojisti.

ABSTRACT

This bachelor thesis is focused on the jafatihstance in Czech republic and
deals with investment choises of individuals tlgioiuthese products. There are
analyzed products of 3 insurance companies on #eEtCmarket, according to
selected parametrel.includes recommendations for potential cliertschoose

the appropriate life insurance.
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UvOoD

Chranit sebe a g8vmajetek je v dnesni déheden z nejzakladisich cinnosti, které
¢lovek déla. Mit finanin¢ zabezpéeno zdravi nebo dokonce Zivot proticekanym a
nepedvidatelnym udalostem je velicélelité, protoZe jeden jediny okamzik dokaze

zmenit od z&kladu dosavadni Zivébveka a nasledky byvagiasto zdrcuijici.

Pro svoji bakaidkou praci jsem si vybral téma tykajici se pigjifictvi, protoze je
to podle mého nazoru velmi dynamicky se rozvijefiblast a malo kdo ma v této
problematice fehled. Konkrétdi je to smiSené Zivotni poji&ti nabizené né&eském
trhu vybranymi pojisovnami, které v sab zahrnuje jak kryci slozku protipad

necekanych udalosti, tak i sloZku rezervotvornou.

V praktickécasti jsoutreSeny investni analyzy konkrétnich produktsmiSeného
Zivotniho pojiséni od 3 pojigoven, kterymi jsou Poji®vna Ceské spiitelny, a.s.,
Ceska pojigovna a AXA Zivotni pojifovna, a.s. V ramci pojigvny AXA jsou zde
zastoupeny produkty kapitalového Zivotniho pejista investiniho zivotniho poji&ni,

Je to zejména z tohaidodu, Ze kapitalové Zivotni pojiti se jiz netSi zajmu Klient,
protoZe v porovnani s inve&tim zZivotnim poji&nim se jedna o skoro nekonkurence
schopnym produktem. Nicmé&moji&'ovna AXA Zivotni pojiovna, a. s. tento produkt

stale nabizi a je zahrnut v analyzach této bagladdprace.



CILE PRACE, METODY RESENI

Globalnim cilem mé bakatké prace je najit a dopa@itipotencionalnim Klierim
konkrétni produkt od konkrétni pajfdvny, ktery je podle jejich nastavenych pararnetr

a pozadavk pro re nejvhodw;jsi.

V této bakal&ské praci jsem stanovil 2 parcialni cile. Prvnicgni cil je podrobna
investiéni analyza produkt smiSeného Zivotniho pojiti, které tyto pojiovny na
ceském trhu pro své klienty nabizeji. Druhym pargral cilem je potom jejich

vzajemna komparace,dgni silnych a slabych stranek jednotlivych produkt

Metody, které jsou v této praci pouzity, jsmjmeéna analyzy jednotlivych produikt
a potom téz komparace jednotlivych prodykkteré vedou ke globalnimu cily této

Zawretné prace.
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TEORETICKA CAST

1 Pojis tovnictvi
Pojigovnictvi sefadi mezi specifickéasti ekonomiky, které zabezjpge eliminaci

financnich rizik, které ovliviuji ¢innosti lidi. Jsou zde zahrnuty vSechny pigi&aci

instituce podnikajici s ditym opravrenim té dané ekonomiky.

Z pohledu pojivnictvi Ceské republiky je poji®vnictvi chapano hlavnjako
komegni pojistni, ale je to i zajidovaci a zprosedkovatelsk&innost. RPedmetem
pojistovnictvi jako od¥tvi je také regulace pojidven ze strany statnich orgarkteré
dohlizi na jejichtinnost a spravné podnikani. (1, s. 145)

1.1 Pojist éni

Pojistni zle chapat jako nastroj finém eliminace negativnichudledld nahodilé
netekané udalosti. Poji&ti neovliviuje vykytovani nadhodnych udalosti a tim padem
nemize zabranit vzniku Skody, ale fina@ eliminuje vznik &chto Skod vzniklych
nahodilou udalosti. Z pohledu finariho gedstavuje tvorbu, roztbvani a uziti
pojistného fondtik Ghrad peréznich poteb. Pojistni pati mezi finaréni sluzby, které
poskytuje pojisovna klienim, neboli zajemam a &astnikKim pojiS€ni pojistnou

ochranu, za kterou Zadaji Uplatu.

Pojistni je pravni vztah mezi pojistitelem a pojistnikditerému garantujeipvzit
na sebe zavazek a poskytnout pojistnénglpri vzniku nahodilé pojistné udalosti. (1, s.
19)

1.2 Pojistné pin éni
Pojistné plani je nahrada Skody pojistitelem (p@p&nou) pojistnikovi i vzniku
pojistné udalosti. Jedna séedevsSim o pefini nahradu, jen malo kdy se stane, Ze je

pojistné plrni poskytnuto v jiné fork nez pewzni. VySe pojistného pémi je ukena

! pojistny fond Ize chapat jako rezervni gami fond, ktery se tid pojistnou matematikou

11



na zaklad pojistnych podminek, které akceptovaliéolbzajemné strany nebo -li
Gcastnici poji&ni, uvedenych v pojistné smlativisou to hlavé nahrady Skod za
vzniklou pojistnou udalost a s tim souvisejici \atpl pojistného pkni vzniklé narokem

dle pojistnych podminek. (1, s. 37)

1.3 Pojistné

Je to cena (Uplata) poskytnuta pojistitelkegi pojistného rizika, které tize nastat.

Pojistné je hrazeno dma zpisoby:

1) bézné pojistné — pojistnik toto pojistné hradi v pravidelnych smlouw
sjednanych intervalech @og, pololetrg, ¢tvrtletne, mésicne)

2) jednorazové pojistné— pojistnik uhradi celkové pojistné stanovené godl
pojistné smlouvy hned na @datku pojiseni (tato forma se vyskytuje mén

oproti p'edchozi moznosti)

Vyse pojistného zavisi na mnoha faktorech, mezélpati nag.:
e pokryti budoucich nékladna pojistna pléni souvisejicich s rizikem
» pokryti spravnich a provoznich nakladoji&’ovny spojené s provozem daného
pojisteni
» tvorba utitého zisku pojigovny (1, s. 51)
2 Pojis tovny
Pojigovny jsou finakni instituce, které poskytuji klieimn ochranu fed né€ekanou

finanéni ztratou vzniklou pojistnou udalosti. Sjednéniojiginé smlouvy ziskaji klienti

za Uplatu pojistnou ochranu, ktera kryje tytéele@né pojistné udalosti(2, s. 100)

! Nahodila skutgnost blize ozngena v pojistné smlowwnebo ve zvlastnim pravnintqapisu, na ktery
se pojistna smlouva odvolava, se kterou je spogeikyovinnosti pojistitele poskytnout pojistné
plnéni.

2 Z4kon¢.363/1999 sb. O pojidvnictvi ve zrni pozdjSich novel
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Poji¥ovny jsou povinny seidit zakonem o pojiovnictv? a kontrolu a dohled
ginnosti poji¥oven provadiCeska narodni banka. Je to pravni subjekt vykon@vaji

svou podnikatelskotinnost na zakladopravreni.

Poji&ovny se daji roz#it podle zangienicinnosti na :
* univerzalni pojisovny
e Zivotni poji§ovny
* nezivotni pojisovny

» specializované poji®vny

LiSi se od sebe zaitenim, velikosti, organizai strukturou a formou.

Podle pravni formy je Ize ro#fit na:
o statni
e vzajemné

» akciové spoléenosti

2.1 Statni pojis tovny

Jsou #izeny stdtem nebo statnimi organy. Jedna se o paiegd pojistného kryti,
které neni pro komeni poji¥ovny atraktivni. Jsou zakladanyétSinou kvili
zdravotnimu pojigini nebo socialnimu poji&ti. Vyhoda &échto poji§oven je ta, Ze stat
piebira zaruky za zavazky pajag/ny, nevyhodou jsou potom vysSi spravni naklatly. (
s. 147)

2.2 Vzajemné pojis tovny

Jsou to takové pojidvaci instituce, ve kterych je vzajemna pomaickpyti rizik.
Pro vzajemné poji®vny je charakteristické:

e poskytuji pojistné pléni svymélenam (vlastnikim)

» vlastnictvi podniku je obvykle o@dteno od viastnihdizeni

* pojistné je kalkulovano podle zasad pojistné matiaya

* smyslem je kryti rizika

» c¢lenové poskytu;ji finaéni prostedky nutné k provozu pojiévny (1, s. 147)

13



2.3 Akciové pojis tovny

Na s¥té je tato pravni forma pojidvny vyskytujici se néastji. Je to standardni
komekni podnikatelsky subjekt, které jsou hlidany statema jejich¢innost dohlizi ve
VEtSing statu dozorové orgarly.

» existuje utity pocet vlastnik — akcion&i

» cilem podnikani je dosazeni zisku

» akciova spoléenost musi stanovit pojistné tak, aby po uhrazenémpl n¢la

spole&nost rebytek

» vysledky hospod&ni nesou akciotié&

3 Pojis tovny p dsobici v Zzivotnim pojist  éni

Zivotni pojiséni Ize charakterizovat jako produkt, ktery chraojiiéného, tak i
osoby jemu blizké ied disledky nahodilych skut@osti a nahrazuje mu 2my a
piijmy, které mu nasledkem této &ny nastaly. U Zivotniho poji&ti se pojisuji
hlavre dwe¢ zakladni rizika, které jsou riziko prdipad smrti a doziti. V s@asné dob
jsou tyto d¥ rizika kombinovana do moderniho produktu, kterygmsmiSené Zivotni
pojisteni. Zivotni pojiseni tedy nizeme dlit na pojiseni pro gipad smrti, pojidni pro
piipad doziti a smiSené Zivotni pofist. (2, s. 102)

3.1 Zivotni pojist éni

Zivotni pojiséni je specifické v tom, Ze se zabyva krytim rizteré ohrozuji zdravi
nebo Zivoty lidi. Pojistné ptmi se vyplaci v fipac pojistné udalosti, mezi¢d mize
paftit poSkozeni zdravi nebo smrt vzniklé pojistnoulasth VySe pojistného pémi je
zavisla na pojistn€astce, kterou si ve smloénstanovil pojistnik, ktera podle jeho
néazoru a ssdomi pokryje tuto pojistnou udalost. Zivotni pajidit kryje hlavré tyto dw
z&kladni rizika, a to je smrt nebo doziti. Tytoédvizika Ize i kombinovat a

v souwtasnosti je to nejpopulakjsi forma zZivotniho pojighi, které se nazyva smisené.

! v Ceské republice tento dozor provathB.

14



Klient si kryje vznik pojistné udalosti a vipad doziti je mu vyplacena
naakumulovand suma, kter4 je sloZzena ze zaplacepéfistného a fsluSného
zhodnoceni®. Od vySe uvedenych rizik se stanovuje jind formaizito pojistného

(rizikoveé pojistné a rezervotvorné pojistne). (193)

K #mto uvedenym rizikm se ¥tSinou [Fipojistuji dalsi rizika, jako je nemoc, Uraz,
trvala invalidita, pracovni neschopnost, zawanemocsni, pobyt v nemocnici, smrt

nasledkem Urazu atd. Kazda ptygna toto pipojisténi nabizi jine.

3.2 Pojist éni pro p Fipad smrti
Toto pojisEni kryje riziko smrti poji&ného a v fipad smrti bude obmyslenym
osoban sjednané pojistnéastka pro fipad smrti. Toto poji&ni sefadi mezi rizikové

Zivotni pojiseni, tudiz nema zadnou rezervotvornou ggpslozku. (2, s. 102)

3.3 Pojist éni pro p fipad doziti

Tento druh pojighi je spaici a pojistné pléni je vyplaceno $ doziti dohodnutého
véku Vv pojistné smlouwy. Je uzavirdno jako dodat& finarni rezerva zejména na
duchodovy ¥k, kdy siclovek témito naspeenymi finargnimi prostedky chce zajistit
svoji zivotni Grové. V pripact smrti pojistneého nemusi k pojistnému ghi dojit,
pojistovna je vSak povinna s pojistnym gimm po celou dobu pojistné smlouvy
pccitat. VySe pojistného se odviji od sjednané pagigtistky pro pipad doZiti. Lido¥
se tomuto pojighi fika ,dichodové pojigni“. (2, s. 103)

3.4 SmiSené zivotni pojist éni

Tento druh Zivotniho poji&ti je kombinaci vySe zmovanych Zivotnich pojighi a
ma& v sob jak kryci sloZku, tak i tu sgici. Je to v sotasné dob nejvyhledavagsi
produkt Zivotniho pojigni, protoze pojistitel musi pojistné ghi vyplatit vzdy, tzn. Zze
bude plrni vyplaceno v fipac, Ze pojiSéna osoba zete, tak i kdyZz se poji&ha
osoba dozije witého wku.

v pripads kapitalového pojighi je to technicka Grokova mira (v sasnosti 2,4 % p. a.) a ¥pads
investéniho je to aktualni hodnota podilovych jednotek.
2 Osoba s narokem na piri v piipads smrti pojistného, ktera je uvedena v pojistné smkbuv
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Tento druh Zivotniho poji&hi se dale &i na :
» kapitalové zZivotni pojighi

s M

* investini Zivotni pojiséni

3.4.1 Kapitalové Zivotni pojisténi

Je to klasické& a tudiz starsi forma smiSeéhainiho pojiséni. Charakteristické pro
tento druh Zivotniho poji8hi je, Ze pojistnacastka pro fipad smrti je totoZzna
S pojistnoucastkou pro fipad doziti pojidtné osoby navySené o podil na zisku ze
spaici slozky. Pojisovny nabizeji minimalni zhodnoceni garantované rieglou
irokovou mirou. Vyhodou tohoto produktu je pojistitelem garanto&aminimalni
zhodnoceni finatnich prostedki spdici slozky, nevyhodou jsou omezené moznosti

zmen v priabéhu trvani pojistni.

«— Zhodnoceni TUM

N\

Graf C. 1: Schéma kapitalového Zivotniho pojigni

Spaici slozka

3.4.2 Investi¢ni Zivotni pojisténi

Od kapitalového Zivotniho pojiti se investini liSi hlavreé zpisobem zhodnocovani
financnich prostedki investovanych ve spi@i sloZzce. Tzn. Ze klient sdm oviiyje
investieni strategii a tim padem i vynos $fm slozky, ale vSak s¢édomim, Ze riziko
tohoto investovani nese klient, avSak tato form#Seneho Zivotniho poji&ti nabizi
mnohem ¥tSi potencial § zhodnoceni svych vlozenych priedki. Aby vSak
nedochazelo k vysokym kolisavymup&him, je investovani &Sinou omezeno na

podiloveé listy otetenych podilovych foni

1V sowasné dob je veeské republice 2,4% p.a., z&nje minimalni zhodnoceni vloZzenych priestki
pojistitelem
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Mezi tyto podilové fondy pé#tzejména:
» akciovy fond
» fond obligaci
* perezni fond
e dluhopisovy fond

e realitni fond

Klient si podle sveho uvazeni &3inou i zjiSéného investiniho profilu rozhodne,
jakym zpisobem a alokaim pongrem budou jeho finami prostedky investovat a
zhodnocovat. Ze spiei sloZzky je strhdvano pojistné preigad smrti a téZz i spravni
poplatky za vedeni podilovycheti. V pripad smrti pojiSéného se vyplaci pojistna
castka nebo hodnota investice individualniho poditav &tu, vzdy ta, ktera je 2th
dvou vysSi. V pipac doziti se vyplni klientovi aktualni hodnota podich jednotek
na podilovém &u. Hodnota dchto podilovych jednotek fiie pFesahovat pojistnou
castku rtkolikanasobn. (2, s. 104)

Investéni Zivotni pojiséni je pojisenim dlouhodobym a s tim je spojeny minimalni
investéni horizont 10 — 15 let,&Sinou se tyto produkty sjednavaji min. diky 60-ti
let klienta kvili moZnostem snizeni &niho daiového zakladd. Tento druh Zivotniho
pojisStni je oproti kapitdlovému velice variabilni, tzre klient v pib&éhu pojiséni
muze nenit veSkeré parametry pojistné smlouvy a tim owvtiviapiklad vySi plreni pri
doziti.

1V sowasné dob Ize odeist od zakladu danmax. 12 000 K jako odtitatelnou polozku
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PRAKTICKA CAST

Hi feSeni této bakalské prace jsem si vybral paj@é/ny, které se v s@éasné dob
nejdynamétéji rozvijeji, jejich produkty seéBi velkému zajmu ze stran kliégnhebo
maji na trhu zasadni podil na trhui BiStovani €chto poji§oven, které by byli pro
tento problém aktualni jsem na dopieni odbornik z praxe zvolil tyto nésledujici
pojistovny — Pojiovna Ceské spiitelny, a.s.,Ceska pojifovna, a.s., AXA Zivotni
pojistovna, a.s.. Prvni jmenovana ma zatim &sjvpodil na trhu Zivotniho poji&ti co
se tye patu klienti, zbylé d¢ jsou v sodasné dob dynamicky se rozvijejici
pojistovny a podle internich Udajejich objem uzakenych smluv meziné stoupa o
stovky procent. Z&chto divodi jsem vybral pra¥ tyto pojig¥ovny.
ale ne¥di, které si maji vybrat. Pojistné riziko bude pewmrt z jakychkoli fi¢in.
Prvni klient je advokat veeku 30-ti let, druhy je 50-ti letyidi¢ autobusu. Takto jsem
klienty zvolil zangérné s ohledem na jejich &k, délku trvani smlouvy a rizikovou
skupinu. Oba klienti dale pozaduji, aby jejich sava Zivotniho poji&ni sphovala
zadkonem stanovené podminky pro moznosti snizetadadldag o maximalni moznou
¢astku, tj. 12 000 K Oba Klienti budou hradit pojistnéésicné ve vySi 1 000 K.
Pojistna castka pro fpad smrti si klienti stanovili v souladu se svywsobnimi
potrebami, a to takto: advokat 500 000 &iidi¢ autobusu 100 000K

V nasledujicich strankdch budou zeviulpopsany vybrané produkty jednotlivych
pojistoven a doporéeni pro potencionélniho klienta jaky typ pojistkyalé poji§ovny
si vybrat, tj. bd’ kapitalové nebo investi. U investtniho Zivotniho pojig&ni
s volitelnou investini strategii jsem volil f@ddefinované strategie jednotlivych

pojistoven, a to se &dni mirou rizika.
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1. PARCIALNI CiL — INVESTI CNi ANALYZA POJIST ENi

4 Pojis tovna Ceské spo ftelny, a.s.

Pojifovna Ceské  spttelny, a. s.,  Vienna Insurance  Group
Zapsana v obchodnim rdjétu vedeném Krajskym soudem v Hradci Kralove, odlil
vlozka 855. Rozhodnutim Ministerstva finangij.( :322/16811/2002), jako organu
statniho dozoru v pojigvnictvi ve smyslu 8§ 42 odst. 5 zakota363/1999 Sbh., o
pojistovnictvi a o zminé nékterych souvisejicich zakén(zakon o pojigovnictvi), ve
zréni pozdjSich gedpidi bylo Pojidovrneé Ceské spiitelny, a. s., Vienna Insurance

Group udleno povoleni k provozovani pajidvaci a zajiBovaci ¢innosti na Uzemi

Ceské republiky.

SIDLO

Namesti Republiky 115, 530 02 Pardubice

ICO: 47452820 DI: CZ47452820

Byla zaloZzena vijnu 1992 a svojéinnost zahajila 1.1.1993.

FINAN CNi VYSLEDKY

Tab. 1: Finanéni vysledky CS, a.s. v letech 2007 az 2008daje jsou v tis. K)

Obdobi k 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009
Aktiva 17574973 |18 058 922 | 20421 310
Vlastni kapital 1553754 | 1639464 | 2209387
Stav finan¢niho umisténi 17 178 340 | 17 267 897 | 18 953 205
Stav technickych rezerv 15450824 | 15918 644 | 17 344 804
HV za ucetni obdobi 369 212 220522 619 151
Pfedepsané pojistné celkem 6453589| 6680097 | 6962601
z toho Zivotni pojisténi 6400876| 6593163| 6855813

nezivotni pojisténi 52713 86 934 106 788
Naklady na pojistna plnéni celkem 3596407 | 4577395| 4058139
z toho Zivotni pojisténi 3574376| 4540368| 4005190

nezivotni pojisténi 22 030 37026 52 949
Pocet uzavienych pojistnych smluv (ks) 540510 597 304 673 978
z toho Zivotni pojisténi 517 098 562 084 631 332

nezivotni pojisténi 23412 35220 42 646
Pocet zaméstnancu pojistovny (osob) 140 154 173
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Vyvoj predepsaneho pojistného a trzniho podilu (pouze zivot, vidy k 31.3.)

2500 14,00%
Ty + 12,00%
X 2000 + i
= i + 10,00% -
.E. e
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2 1000 + T600% &
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2000 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
== Pojistné 55 | 134 | 564 | T09 [1123] 666 | 933 |14951738|1229(1975
Trini podil 11,03%1,98%{7,05%7.85%{9,85%6, 35%{8,48%, 12,05|13,14 8,72%|11,92

Graf 2: Vyvoj pfedepsaného pojistneho a trzniho podilu

Pojifovna Ceské sptitelny jiz kapitalové Zivotni pojigni nenabizi, misto tohoto
produktu nabizi invegtini Zivotni pojiSéni s garantovanym vynosem, jehoZz vySe je
stejnd jako satasnd technicka urokova mira, tj. 2,4% p. a.

Z tohoto dvodu budou klientm nabizeny smlouvy Zivotniho poj&i pouze
investini, a to jak s garantovanym vynosem, tak s volielmvesttni strategii, kdy
klient sam si zvoli, kde chce své penize investovabo da na dopoteni
pojistovny a zvoli si jednu zipddefinovanych strategii.

Konkrétni produkt se jmenujévotni pojisténi FLEXI , které dostalo od odborné

verejnosti titul Nejlepsi Zivotni poji8hi roku 2009.

CHARAKTERISTIKA
FLEXI Zivotni pojist éni je rodinné pojidini, které lze vramci jedné smlouvy
uzawit az pro dva dosié a @t déti. FLEXI nabizi komplexni zaji8hi rizik, ktera si

nastavite pesr¢ dle vasich pdeb.

Je také spojenim zivotniho pajist a vaSich osobnich Uspor. $ipd sloZzka platby

pojistného slouzi k navySeni kapitalové hodnotyosmy a je mozné ji umistit do

20



jednohogi vice fondi (mazete si vytvait vlastni invesini portfolio nebo vyuZzit jednu
z investénich strategi).

HLAVNI VYHODY
« Rodinné poji&tni (pomoci jedné smlouvy lze pojistit 1-2 déigposoby a az g
déti)
« Moznost libovolr kombinovat a rénit pojis€na rizika dle aktualni situace
« Varianta sjednani pojistnych rizik na zkracenouudné nizsi cenu
+ MoZnost speeni
« Zhodnoceni min. 2,4 % &a¢ pii investici do garantovaného fondu
+ Moznost sjednani dozivotni renty
« Pojiséni hospitalizace pokryje naklady na pobyt v nemaicni

. Daiové Ulevy

Ri volbé investeni strategie klient musi zvazit, zda je prg piedrgjSi ochrana
vloZzenych prosedki za cenu menSiho vynosu, nebo zda dédmpost vySSimu
zhodnoceni a je ochoten néstitou miru rizika. U Pojifovny Ceské sptitelny si
klient miZe pojistné vlozit do garantovaného fondu, H-FIXdib nebo do investhich
fondu.

Pokud klient zvoli garantovany fond, tak myigidel garantuje st jeho kapitalove
hodnoty vminimalni vysi 2,4% p. a.

Hi volb¢ investtnich fondi je zvolenavyvdzend invesiini strategie Nabizi
investice jak do dluhopisovych, tak do akciovyclmeanovitostnich fonil Rozlozeni
investic je u této strategie vyvazené, dluhopismiézka a slozka akciova a
nemovitostni tvéi priblizné polovinu celkového portfolia. Strategie jec¢eina pro
investory, kté ch&ji dosahovat vy5Siho zhodnoceni investice a jstwing akceptovat
i urcité vykyvy behem investiniho horizontu a zaroviejsou ale také ochoteni
akceptovat mozné vySsi kolisani investovanych fedki. Cilem vyvazené strategie je

poskytnout dlouhodobé zhodnoceni investovanychtifaai€i predevsim investicemi do

! Charakteristika. [onlne]. 2010 [cit. 1.5.2010].4bapné z <http:/
www.pojistovnacs.cz/flexi/charakteristika/>
2 Hlavni vyhody. [online]. 2010]cit. 1.5.2010]. Dagné z <http://www.pojistovnacs.cz/flexi/vyhody/>
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cennych papir dluhopisovych a akciovych foddkolektivniho investovani. Inveghi
horizont vyvaZené strategie je minimé let!

Tab. 2: rozlozeni portfolia vyvazené strategie

Vyvdzena strategie

Sporobond 30%
Trend bond 15%
Nemovitostni fond CS 15%
PCS Fond akciovy 40%

I Sporobond

3 Trendbond

B Memovitostnl fond €5
B PCS Fond akclovy

Graf 3: Zobrazeni investiéniho portfolia vyvazené strategie

4.1 Investi €ni Zivotni pojiSt éni s garantovanym vynosem

Tento druh investniho Zivotniho poji&ni zarwuje pojistnikovi zhodnoceni
v minimalni vysi 2,4% p. a.. To znamena, Ze ifipack negativniho vyvoje tin
nebude pojistnikovi jeho kapitalova hodnota klesd, vZzdy stoupat. Pojistitel ihe
pridat pojistnikovi k minimalnimu zhodnoceni 2,4%gp.podil na zisku (ndp0,5%),
takZe jeho celkovy i vynos niize byt vySSi. U tohoto produktu jdesnit prakticky
vSechny parametry pojistné smlouvy jako je vySeispog ¢astky, vySe msiéniho
pojistného, délka smlouvy atd.

Minimalni vySe mssi¢niho pojistného je 300 & oba klienti plati 1 000 Kmési¢né.
S timto produktem téZz souvisikolik druhi poplatki — administrativni a spravni,

provozni a alokéni (vSechny jsou uvedeny vilpze).

L vyvazena strategie. [online]. 2010 [cit 1.5.201D¢stupné z
<http://www.pojistovnacs.cz/flexi/strategie/>
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Mriviw s

poplatek za spravu garantovaného fondu ve vySi (5% z hodnoty fondu. Viipad
provoznich poplatk je to 5% v ramci fedpisu nésicniho pojistného. Bhem trvani této
smlouvy investiniho Zivotniho poji&ni je téZ moZnost odkouperasti kapitalové
hodnoty za pausalni poplatek 108.K

Co se t§e alok&nich poplatk, tak nejvyznamgjsi nakladovou poloZkou je snizena
tvorba kapitdlové hodnoty v obdobi prvnich 24smi trvani smlouvy, ktera je
uplatiovana na zaplacené pojistné. Zaplacené pojistadizevano o fislusné procento
(¢im delSi doba, tim vySSi naklady)

Tab. 3: Alokaéni poplatky

trvani 1.rok 2.rok trvani 1.rok 2.rok
3 22% 13,50% 12 58% 54%
4 26% 18% 13 62% 58,50%
5 30% 22,50% 14 66% 63%
6 34% 27% 15 70% 67,50%
7 38% 31,50% 16 74% 72%
8 42% 36% 17 78% 76,50%
9 46% 40,50% 18 82% 81%
10 50% 45% 19 86% 85,50%
11 54% 49,50% |20avice| 90% 90%

4.1.1 Investi¢ni zivotni pojiSténi s garantovanym vynosem +idi ¢

Ridi¢ ve wWku 50-ti let spada do rizikové skupiny 2. Jeho vgsgistnécastky pro
piipad smrti je 100 000 Kpii délce trvani smlouvy 10 let a&sicni platk® pojistného
1 000 K& mesicne (kvili spInéni zakonnych podminek proitlavé odpdty za jednotlivé
roky).!

Paatek pojiséni je 1.4.2010 a konec pojsi je 31.3.2020. i konkrétni vysi
pojistné castky pro pipad smrti bude z #sicniho pojistného téz srazeno pojistné za
riziko ve vysi 32 K. Predpokladany vyvoj kapitalové hodnoty je uveden siedujici

tabulce.

! Pro konkrétni fipad musi byt pojistn&stka nejméhve vysi 40 000 K a smlouva musi trvat do 60-ti
let v&ku klienta, aby smlouva sfvala moznosti odpitu ro¢nich gispivki na soukromé Zivotni
pojistni dle zakona o danich #ipni
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Tab. 4: Predpokladany vyvoj KH (¥idi&) — IZP s garantovanym vynosem

Ke dni KH pf¥i zhodnoceni VloZeno Danovy Danova uspora
2,4 % p. a. (Kc) pojistné (K¢) | odpocet (Kc) | z pojistného (Kc)

rok 2010 9 000 1350
31.3.2011 4773 12 000 12 000 1800
31.3.2012 10 259 24 000 12 000 1 800
31.3.2013 21 035 36 000 12 000 1 800
31.3.2014 32035 48 000 12 000 1800
31.3.2015 43 266 60 000 12 000 1 800
31.3.2016 54 756 72 000 12 000 1800
31.3.2017 68 531 84 000 12 000 1 800
31.3.2018 78 621 96 000 12 000 1800
31.3.2019 91 047 108 000 12 000 1800
31.3.2020 103 848 120 000 3000 450

Z vySe uvedené tabulky vyplyvé&holik skutenosti, ale zobrazuje fseh tvorby
kapitalové hodnotyip nevyuZiti moznostéast&ného odkupd.Prvni je, Ze klient diky
Zivotnimu pojiséni uSeti na danich po dobu 10 — ti B8 000 K&, které ntize
v prab¢hu této doby investovat nebo sfatiovat jinym zfsobem. V jednotlivych
letech je mozZnostasténych odkuj kapitdlové hodnoty v minimalni vysi 1 00 l&
maximalni vysi 90 % vySe aktualni kapitalové hognogag. v roce 2017 je to 61678
K¢ pii vySi poplatku 100 K.

V této modelové situaci na konci pojistné amripje klientovi vyplacena mensi
kapitalova hodnota nasfgmého pojistného nez vioZzené pojistné. Musime\bpéataz,
Ze v simulaci je kazdy rok branst kapitalové hodnoty ve vysi 2,4 % p. a., nejste z
uvedeny podily na zisku, kteréie pojistitel klientovi v pibéhu smlouvy picist.
Kdyz vSak k ke kapitalové hodrioi03 848 K piicteme finakni prostedky uspeené
po dobu smlouvy ve vysi 18 00QKlzeftici, Ze klientovi se v fifbéhu 10 —ti let vratilo

0 nepatrnogast vice, nez zaplatil.

! Pri vyuziti casténého odkupu v kterémkoli roce bude tabulkedpokladaného vyvoj KH nabyvat
Uplre jiné hodnoty.
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4.1.2 Investi¢ni Zivotni pojiSténi s garantovanym vynosem — advokat

Druhému potencionalnimu klientovi je 30 let jeého povolani je advokatni
koncipient, coz haadi do nejnizsi, tedy prvni rizikové skupiny. Semtém na své
zavazky a zajighi rodiny pro pipad né€ekané udalosti si zvolil pojistnotastku
500 000 K. VySe pojistného je téz 1 00Q&Knesicné a doba trvani smlouvy je do jeho
60-ti let wku s ohledem téZ na moZnosti maximalnichodgch odpdta z titulu
soukromého Zivotniho poji&ii.

Pa&atek smlouvy je 1.4.2010 a konec pojistné smlouzysjanoven na datum
31.3.2040. B vysi jeho pojistnécastky je mdsiéni pojistné za riziko jakékoli smrti

rovno 87 K. Mési¢ni pojistné je investovano v garantovaném fondyk®rnosti 2,4 %
p. a.. Naspiené finakni prostedky jsou uvedeny v tabulce.

Tab. 5: Predpokladany vyvoj KH (advokat) — IZP s garantovanymvynosem

Ke dni KH pfi zhodnocvem' \-I.Ioie,no ) Dafwvv 5 D::Z‘j’iastl;séphfa
2,4 % p. a. (Kc) pojistné (K¢) | odpocet (Kc) (K&)

rok 2010 9000 1350
31.3.2011 0 12 000 12 000 1800
31.3.2012 151 24 000 12 000 1800
31.3.2013 10 818 36 000 12 000 1800
31.3.2014 21675 48 000 12 000 1800
31.3.2015 32716 60 000 12 000 1800
31.3.2016 43938 72 000 12 000 1800
31.3.2017 55333 84 000 12 000 1800
31.3.2018 66 907 96 000 12 000 1800
31.3.2019 78 656 108 000 12 000 1800
31.3.2020 90 595 120 000 12 000 1800
31.3.2021 102 724 132 000 12 000 1800
31.3.2022 115 041 144 000 12 000 1800
31.3.2023 127 546 156 000 12 000 1800
31.3.2024 140 240 168 000 12 000 1800
31.3.2025 153121 180 000 12 000 1800
31.3.2026 166 168 192 000 12 000 1800
31.3.2027 179 368 204 000 12 000 1800
31.3.2028 192 753 216 000 12 000 1800
31.3.2029 206 268 228 000 12 000 1800
31.3.2030 219 969 240 000 12 000 1800
31.3.2031 233831 252 000 12 000 1800
31.3.2032 247 890 264 000 12 000 1800
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31.3.2033 262 140 276 000 12 000 1800
31.3.2034 276 596 288 000 12 000 1800
31.3.2035 291239 300 000 12 000 1800
31.3.2036 306 107 312 000 12 000 1800
31.3.2037 321224 324 000 12 000 1800
31.3.2038 336 630 336 000 12 000 1800
31.3.2039 352 350 348 000 12 000 1800
31.3.2040 368 422 360 000 3000 450

Uvedena simutai tabulka uvadi vyvoj kapitalové hodnoty jednottir letech
trvani pojiséni bez vyuziti moznosticasténého odkupu. Na danich uvedeny
potencionalni klient usgbv pribéhu 30-ti let 54 000 K kterych niize klient vyuzit
podle jeho nejlepSiho uvazeni. Téz zde plati mdzngszit cast&éného odkupu
v jednotlivych letech v maximalni vysi 90 % naakuawaného pojistného.

Na konci pojistné smlouvy je kapitalova hodnabvna vysSi368 422 K pii
zhodnoceni 2,4 % p. a.. Pokud pojistitel ulghu trvani pojistné smlouvyfipise
v nékterych letech ke garantovanému zhodnoceni téZl padizisku, tak naspena
séstka bude vys&iPokud v3ak bereme v Gvahu vyShdaych odpéta 54 000 K, tak
vySe uvedenou pojistnou smlouvu Ize z pohledu itwesdopordit, vySe ngsiéniho

pojistného se vSak nesmenit.

4.2 Investi €ni Zivotni pojist éni

Tento produkt je charakteristicky tim, Ze Rti@rostednictvim pojiovny investuje
do podilovych fond, tj. Zze nakupuje podilové jednotkycugch podilovych fond.
Cena &chto jednotek podilovych investiich fondi, a tim i celkova kapitalova hodnota
muze v piibéhu trvani pojistné smlouvy jakist, tak klesat. Klient spolu s pajdgvnou
nese riziko, ze cena podkladového portfolia fgmdzhodujicich o jejich vynds maze
klesat. Jak velké riziko a s tim souvisejici vykbent nese, zalezi na valkonkrétniho

podilového fondd.

! Zde je téZ uvaZzovano pouzemdrist ceny podilovych jednotek v garantované vysioa,g. a., protoze
nelze gedpowdét, v jakych letech a v jaké vySi pajdvna gripiSe klientim podil na zisku.

2 Fondy petizniho trhu nebo fondy dluhopisové jsou spojenyiz&im rizikem, vynos se d&gdpokladat
okolo 4 %. V gipadt akciovych fond se vynos mize pohybovat nagklad okolo 10 %, riziko, které
klient nese je vS8ak mnohem vyssi.
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Poplatky i vSechny ostatni parametry (kéarpisobu investovani) jsou stejné jako i
predchoziho typu produktu. V tomtdipact klient investuje do vybranych investich
fonda, které jsou satasti vyvazené investi strategie. Zhodnoceni finarich
prostedki je individualni a zavisi na aktualni vykonnostinetlivych fondi v pribéhu
trvani pojistné smlouvy. Ze strany pojistitele neséna zaruka na hrubé ¢ro
zhodnoceni kapitalové hodnoty fondu jako reqchozim typu produktu. Séasna
vykonnost fondu nezatuje jeho vykonnost budouci a investice do podilbvyc
investinich fondi v sol& zahrnuje riziko kolisani jejich aktualni hodnotyezarduje
navratnost investovan&astky. V nasledujicich modelovychtipadech dosahuje
predpokladané hrubé #ni zhodnoceni vyse 5,5 % p! & piipads volitelné investini

strategie neni pojistitelentiovan Zadny réni poplatek za spravu investich fondi.

4.2.1 Investi¢ni Zivotni pojisténi —Fidi ¢

Ridi¢ ve wku 50-ti let spada do rizikové skupiny 2. Jeho vgsiistnécastky pro
piipad smrti je 100 000 Kpti délce trvani smlouvy 10 let a&sicni platk® pojistného
1 000 K& mesicne (kvali splnéni zakonnych podminek proittavé odpdéty za jednotlive
roky).

Paatek pojisEni je 1.4.2010 a konec pojsi je 31.3.2020. #® konkrétni vySi
pojistné ¢astky pro pipad smrti bude z #sicniho pojistného téz srazeno pojistné za
riziko ve vysi 32 K. Predpokladany vyvoj kapitalové hodnoty je uveden siedujici

tabulce.

! Je to pedpokladana hodnota podle statistickych vintdii a s tim spojenych podilovych foincheni
vSak garantovana!!!
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Tab. 6: Predpokladany vyvoj KH (¥idi&) — I1ZP s volitelnou strategii

. KH pFli ) KH ;.’\Fi ; VioZeno Daitovy DaﬁO\.l.é ﬁslpora
Ke dni | zhodnoceni 2,4 % | predpokladaném I . . z pojistného
p. a. (K¢) zhodnoceni (K¢) PSR G (KS)

rok 2010 9 000 1350
31.3.2011 4785 4 863 12 000 12 000 1800
31.3.2012 10312 10 632 24 000 12 000 1800
31.3.2013 21170 22 009 36 000 12 000 1800
31.3.2014 32310 34034 48 000 12 000 1800
31.3.2015 43 744 46 758 60 000 12 000 1800
31.3.2016 55501 60 248 72 000 12 000 1800
31.3.2017 67 612 74 574 84 000 12 000 1800
31.3.2018 80 107 89 810 96 000 12 000 1800
31.3.2019 93 023 106 037 108 000 12 000 1800
31.3.2020 106 386 123217 120 000 12 000 450

Hodnoty uvedené v tabulce jsou simtilapro pfibéh pojiseni, kdy klient nevyuzije
moznostcasteénych odku. Daiové dlevy jsou jako vifipadt investEniho Zivotniho
pojistni s garantovanym vynosem stejné ve &D00 K& v prabéhu 10-ti let.

Hodnota pedpokladané naspené ¢astky je 123 217 K pii rastu cen podilovych
jednotek 5,5 % p. a.. Skdt®a celkova hodnota seiire oproti této liSit, protoze v této
chvili nemizeme ¥dét, jak se budou ceny podilovych jednotek vyvijatasledujicich
letech a jaké bude skut® zhodnoceni v jednotlivych letech. S ohledem elaowé
vloZené pojistné je po ukséeni pojistné smlouvy celkova kapitalova hodnotasySoz

VI

pro potencionalniho klienta je zajin®&i alternativa, nez garantovany vynos.

4.2.2 Investi¢ni Zivotni pojiSténi — advokat

Druhému potencionalnimu klientovi je 30 let jeého povolani je advokatni
zavazky a zajighi rodiny pro pipad né€ekané udalosti si zvolil pojistnotiastku
500 000 K. VySe pojistného je téz 1 00@&Knesicné a doba trvani smlouvy je do jeho
60-ti let wku s ohledem téZ na moZnosti maximalnichodgch odpdta z titulu

soukromého zivotniho pojisti.
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Pa@atek smlouvy je 1.4.2010 a konec pojistné smlouysfanoven na datum
31.3.2040. B vySi jeho pojistnécastky je nEsiéni pojistné za riziko jakékoli smrti
rovnho 81 K. Mesicni pojistné je investovano v invastich podilovych fondech
preddefinované vyvazené stratégiepgedpokladanou pmernou rani vykonnosti 5,5
% p. a.. Nasp@né finadni prostedky jsou uvedeny v tabulce.

Tab. 7: Predpokladany vyvoj KH (advokat) — IZP s volitelnou $rategii

. KH pl"li 5 KH |?|"i ; VioZeno Dariovy Dar'm\./.é t’xslpora
Ke dni | zhodnoceni 2,4 % | predpokladaném . . . 2 pojistného
p. a. (K¢) zhodnoceni (K¢) ESIETSI K [epor Rt (Kc)

rok 2010 9 000 1350
31.3.2011 0 0 12 000 12 000 1800
31.3.2012 151 152 24 000 12 000 1800
31.3.2013 10 848 11 028 36 000 12 000 1800
31.3.2014 21789 22 489 48 000 12 000 1800
31.3.2015 32975 34563 60 000 12 000 1800
31.3.2016 44 400 47 275 72 000 12 000 1800
31.3.2017 56 064 60 650 84 000 12 000 1800
31.3.2018 67 963 74721 96 000 12 000 1800
31.3.2019 80110 89529 108 000 12 000 1800
31.3.2020 92518 105 135 120 000 12 000 1800
31.3.2021 105 182 121 560 132 000 12 000 1800
31.3.2022 118 122 138 865 144 000 12 000 1800
31.3.2023 131328 157 091 156 000 12 000 1800
31.3.2024 144 816 176 307 168 000 12 000 1800
31.3.2025 158 551 196 532 180 000 12 000 1800
31.3.2026 172 561 217 821 192 000 12 000 1800
31.3.2027 186 827 240 248 204 000 12 000 1800
31.3.2028 201 354 263910 216 000 12 000 1800
31.3.2029 216 136 288 821 228 000 12 000 1800
31.3.2030 231199 315 104 240 000 12 000 1800
31.3.2031 246 541 342 860 252 000 12 000 1800
31.3.2032 262 217 372272 264 000 12 000 1800
31.3.2033 278 209 403 355 276 000 12 000 1800
31.3.2034 294 522 436 278 288 000 12 000 1800
31.3.2035 311179 471 229 300 000 12 000 1800
31.3.2036 328 241 508 445 312 000 12 000 1800
31.3.2037 345711 547 732 324 000 12 000 1800
31.3.2038 363 631 589 196 336 000 12 000 1800
31.3.2039 382076 632 933 348 000 12 000 1800
31.3.2040 401 080 679 177 360 000 3000 1800

! Jsou to Sporobond, Trendbond, Nemovistostni t68dRCS Fond akciovy
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Celkova kapitalova hodnota pojistné smlouvy invgstio Zivotniho poji&ni na
konci trvani smlouvy jé679 177 K, cozcastku vloZzeného pojistnéhdgyySuje téni
dvojnasobn. Hodnota vlozeného pojistné bez uvaZovaniostgich ulev v hodngt
54 000 K¢ se vrati po 13-ti letech trvani smlouvy.

Od této doby klientova hodnota kapitalové kjoje jiz tSi neZz hodnota vloZzeného
pojistného 679 177 K vSak nemusi byt kokea, v zavislosti na skuteém vyvoiji
investiénich podilovych fond maze byt vysSi, nebo naopak nizsi. V modelovém
simulani situaci lze tento produkt klientovi dopeéity protoze klient je podle svych
poZzadavk zajiS€n proti n€ekané udalosti a wipad potteby mize v pfibéhu
pojisni vyuzit moznostcasténého odkupu ve vySi 90-ti % aktuélni kapitalové
hodnoty. v naSem ffpact nagiklad v roce 2030 je to podle tabulkovych hodnot
283 594 K.

5 Ceska pojis tovna, a.s.

Ceska pojigovna je univerzalni poji®vnou s dlouholetou a bohatou tradici v
Zivotnim i nezZivotnim pojighi. Od znovuzavedeni konkuggrho prostedi v r. 1991 je
nej\etsi pojidovnou nateském pojistném trhu.

Ceska pojisovna poskytuje jak individualni Zivotni a nezivotpojiseni, tak i
pojistni pro malé, sedni a velké klienty v oblasti jomyslovych a podnikatelskych
rizik. Priblizné 4100 zamsstnand@ a 6000 obchodnich zastuipse na 29 obchodnich
regionech a vice nez 3000 obchodnich mistech stenénej¥tSi spokojenost kliedt

Ceska pojigovna je sotasti Generali PPF Holdingu B.V., kterjigmbi ve 13
zemich stedni a vychodni Evropy. Generali PPF Holding spewarostednictvim
svych dcénych spolenosti aktiva ve vySiigs 12 miliard euro a poskytuje v regionu
sluzby vice nez 10 miliaim klienti. Generali PPF Holding ma sidlo v Nizozemsku a
jeho hlavni organizmi pobaka sidli vCeské republice v Praze. Generali PPF Holding
B.V. je spoleny podnik Assicurazioni Generali (podil 51 %) a RBeup (49 %)

! Finaréni skupinaCP. [online]. 2010 [cit. 1.5.2010]. Dostupné z
<http://www.ceskapojistovna.cz/financni-skupinaktml>
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SiDLO
Spalena 75/16, Praha 1 113 04
IC: 45272956

FINAN CNi VYSLEDKY

Vysledky hospodani Ceské pojigovny uvedené v tabulce jsou v tisé K
Tab. 8: Hospodaeni CP v letech 2007 aZ 2009

Obdobi k 31.12.2007 | 31.12.2008 31.12.2009
ZaslouZené pojistné 27558 294 | 28558294 27 408 283
Urokové vynosy z investic 1196 542 1970 605 2 383147
Vynosy z majetkovych podilli 2180131 6 681 200 1303 957
Ostatni vynosy z investic 2289 427 593 841 2 600 223
Cisty vynos z finanénich investic

ocefovany redlnou hodnotou 606 888! -2 741529 2 453 137
Ostatni vynosy 1789580 2961635 1923769
Vynosy celkem 35893259 | 38024 046 38072516
Naklady na pojistna plnéni -17 151985 | -19989240| -18713837
Urokové naklady -15 189 -84 319 -33 543
Naklady z majetkovych podild 0 -9 224 -12 114
Ostatni naklady na ivestice -1180518| -3505679 -1860 823
Pofizovaci ndkady -2875631| -3176003 -3316701
Administrativni naklady -3604314| -2814158 -2737 128
Ostatni naklady -2698055| -2553562 -2 613663
Naklady celkem -27 525692 | -32041185| -29 287 809
HV pfed zdanénim 8367 567 5982 861 8784 707
dan z pfijma -1428 611 -109 691 -1 404 646
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 6 938 956 5873170 7 380 061

Produktov&ada Zivotniho pojighi je uCeské pojigovny velice rozsahla, ale taktéz
bylo uvedeno a steno, Ze upousti od tragtiiho kapitalového poji&hi z divodu velice
malého z4jmu o tento produkt, proto jsem zde uit&dmyé Zivotni poji&ni neuvadl.
Konec tohoto produktu by podle informaci pracownt® byl el byt velmi brzky. Pro
nize uvedené kalkulace bylo vybrameestiéni zZivotni pojiSténi Diamant. Jedna se o

zcela zasadni novinku v ramci prodiukteské pojigovny ve dvou variantach, a to jak
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s garantovanym vynosem, tak beg, ktera slibuje mnohem lepSi zhodnoceni investic a
ochranu p nemenné vysi pojistného oproti minulym variantdm Zivibim pojiSeni.

Prvni vySe jmenované Zzivotni po§isi ma pojistitelem minimalni vynos
garantovany ve vy®,4 % p. a.a je totozny jako @€eské spiitelny. K tomuto vynosu
se poji¥ovna snazi, pokud to hospdsiéé vysledky dovoli, kliefim kazdorgné
piipisovat podil na zisku ve vysi 1 % nebo 1,5 % odd garantovanému zhodnoceni.
Podle vyjadeni zandstnand je to ve ¥tSire pripadi podil na zisku ve vsSi 1 %.

TéZ byla zavedena novinka, Ze pokud klienti gdajistné ve vysi 1 000 & mize
mu byt nabidnuta sleva 5 % zsitniho pojistného. V nasSi modelové situaci to
znamena, Ze klient plati pojistné ve vysi 1000, kle poji§ovna bere a pota

s pojistnym ve vySi 053 Ke.

CHARAKTERISTIKA

Zivotni pojiséni Diamant vnasi do Zivotaripemny pocit finagni jistoty. Pokud
Zivite rodinu, platite &ty ¢i splacite fjcky, potebujete si byt jisti, Ze nenadalé ressit
negivede Vas nebo Vasi rodinu do finam tisré. Zivotni pojiséni Diamant Vam ale
poskytuje i dalsi jistotu - a to, Ze VasSe peniZeudeu zahalet.

Vyhodou Zivotniho pojighi Diamant je mozZnost déd investovat penize, které si
postupi spdite. Zpisob zhodnoceni pén si @itom mizete sami zvolit. Nabizime
n¢kolik moznosti investovani, ze kterych skitk vyberete - & uz jste nebo nejste
ochoten ¢i ochotna podstoupit tité riziko vyménou za moznost vy3$Siho vynosu.

Jednotlivé programy frizete v piibshu pojistni menit.!

HLAVNI VYHODY
« unikatni kombinace garantovaného zhodnoceni a tovési
« profesionalni p& o VaSe finaéni prostedky
« spojeni vyhod dlouhodobého a pravidelného investova
« zvyhodréné Urazoveé pojighi pro vas a az 9 dalSich osob
«  pojiSkni 33 zavaznych onemosm
« pojiseni kritickych onemocEni

« mimoradné pojistné

! Zivotni pojiseni Diamant. [online]. 2010 [cit. 1.5.2010]. Dostépn
<http://www.ceskapojistovna.cz/zivotni-pojistenadiant.html>
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« mimoradné vylsry

. daiové vyhody

Hi volbé investtni strategie si klient @Ze zvolit bul’ minimalni garantovany
vynos 2,4 % p. anebo gktery z investinich fondi, kteréCeskéa pojiovna spravujé.
Pri vybéru garantovaného zhodnoceni klient vloZzené pemizestuje do garantovaného
fondu, v kterém nenese Zadné rizikd. Rastni investini strategii je zvolen Vyvazeny
fond fondi, ktery podle uddij pojistitele nabizi gmeérné zhodnoceni ve vydi % p. a
Tento vynos je vSak v fibéhu doby poji&ni miZze nenit a neni zarken jeho
kazdor@ni vyvoj v této vysi. Ostatni investii fondy a jejich ¢ekavané zhodnoceni je

uvedeno nasledujici tabulce.

Tab. 9: Investiéni fondy CP

Investi¢ni program Pred poklédar,'lé
zhodnoceni
Fond penézZniho trhu 2,0%
Fond korporatnich dluhopist 3,0%
Fond globalnich znacek 7,0%
Fond ropného a energetického primyslu 7,0%
Zlaty fond 7,0%
Fond nemovitostnich akcii 7,0%
Fond Zivotniho cyklu - stfedni riziko 2,5%
Fond Zivotniho cyklu - vyssi riziko 5,0%
Vyvaziny fond fondu 4,0%
Dynamicky fond fondu 8,0%
Smiseny fond 3,5%
Fond novych ekonomik 8,0%
Fond farmacie a biotechnologie 6,0%
Fond Zivé planety 6,5%

Fi volb¢ vlastni investini strategie je zohledna mira sedniho rizika, a tak byl
zvolenVyvazeny fond fondi (v tabulce tdné vyznaen). Profil tohoto fondu vyhovuje
klientam, ktefi hledaji vyvazeny po#m mezi rizikem a potencialnim zhodnocenim ve
stredredobém az dlouhodobém horizontuarBz je kladen na dosazeni zhodnoceni,

! Zivotni pojiseni Diamant. [online]. 2010 [cit. 1.5.2010]. Dostépn

<http://www.ceskapojistovna.cz/zivotni-pojistenadiant.htmi>

2 7de v$ak jiz vynos garantovan neni.
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které bude pekonavat klasické konzervativni produkty, &tgm umozZnicast&nou
participaci na akciovych a komoditnich trzich. Fdndie alokovat své portfolio mezi
konzervativni fondy i riziko¥jSi akciové fondy. Portfolio je akti¥néizeno manazerem

a je sloZeno z nize uvedenych farid

5.1 Investi €ni Zivotni pojiSt éni s garantovanym vynosem
Tento druh investhiho Zivotniho poji&ni zarkuje pojistnikovi zhodnoceni

v minimalni vysi 2,4% p.a.. To znamena, ze ippd negativniho vyvoje tin nebude
pojistnikovi jeho kapitalova hodnota klesat, alelywstoupat. Pojistitel e g@idat
pojistnikovi k minimalnimu zhodnoceni 2,4% p.a. poa zisku (nap 1,0 nebo 1,5 %),
takZe jeho celkovy i vynos niize byt vyssi. U tohoto produktu jdesnit prakticky
v8echny parametry pojistné smlouvy jako je vySeispog ¢astky, vySe mssiéniho
pojistného, délka smlouvy atd¢B¥ placené pojistné umisté do kapitalové hodnoty
s garantovanou technickou uUrokovou mirou je zhodwéco touto technickou
arokovou mirou po celou trvani pojistné smlouvy.

VySe poplatk u Zivotniho poji&tni Diamant jsou nasledujici. Zaéakni vedeni
smlouvy siCP srézi s pojistnéh85 K& kazdy nésic a za réni spravu portfolia si
pojistovna W&tuje 1,5 % z kapitdlové hodnoty fondu. Co vSak jsem nedéetl
z dostupnych informaci, neni tofeg¢ dostupné a ani zafstnanci pojisovny mi na
tuto otazku neodp@déli (mozZna ani nechéli nebo to sami nevill), jak je to
s paatenimi  alok&nimi poplatky a #kterymi piibéznymi poplatky, které si
pojistovna Wtuje. Protoze jak bude wd v simula&nich tabulkach, hodnoty

naspaenych finanich prostedki dosahuji oproti konkurenci velmi nizkych hodnot.

! Investiéni varianty. [online]. 2010 [cit. 1.5.2010]. Doshépz < http://www.ceskapojistovna.cz/zivotni-

pojisteni-diamant.html>
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5.1.1 Investi¢ni zZivotni pojisténi s garantovanym vynosem idi¢

Ridi¢ ve wku 50-ti let, poji€ovna u tohoto produktu nezkouma rizikové skupiny
pojisttnych. Jeho vysSe pojistn&stky pro pipad smrti je 100 000 Kpii délce trvani
smlouvy 10 let a gsiéni platk® pojistného 1 000 & mesicng (kvilli spinéni zakonnych
podminek pro dgové odpdty za jednotlivé roky¥.

Paatek pojiséni je 10.4.2010 a konec pojisi je 9.4.2020. fedpokladany vyvoj
kapitdlové hodnoty je uveden v nasledujici tabuktera pgita s kazdorénimi podily
na vynosech ve vysi 1,0 % nad rdmec garantovanghohio zhodnoceni kapitédlové

hodnoty pojistni.

Tab. 10: Fredpokladany vyvoj KH (¥idi€) — IZP s garantovanym vynosem

Rok trvani Kapitalova Podily na Celkem Hodnofa
smlouvy hodnota (K¢) | vynosech (Kc) (Kc) odkt(;l?ér;eho
1 9530 52 9 582 0
2 19 149 199 19 348 10 642
3 28 850 445 29 295 20 891
4 38623 791 39414 31308
5 48 453 1238 49 691 41 882
6 58 338 1789 60127 52614
7 68 256 2443 70 699 63 489
8 78 195 3204 81399 74 498
9 88 137 4072 92 209 85632
10 98 068 5047 103 112 -

Pri garantovaném zhodnoceni 2,4 % p. a. dostanetktidnpoji¥ovny na konci
pojistné dobycastku98 068 K. KdyZz vezmeme z potaz i podily na vynosech, které
vSak jiz garantované nejsou, dostaneme seastku 103 112 K. Samozejmosti je
snizeni daového r@niho zakladu, protoZze smlouva tyto podminkyig@ a snizena

dani po dobu pojistné smlouvy 0 18 008 K

! Pri vyuziti 5-ti % slevy klient plati 1 000 & ale poji§ovna bere v Gvahu pojistné ve vysi 1 053 K

s kterym je téz p#itano v simulanich tabulkach

2 Pro konkrétni fipad musi byt pojistnéastka nejméave vysi 40 000 K a smlouva musi trvat do 60-ti
let v&ku klienta, aby smlouva sfvala moznosti odpitu ro¢nich gispivki na soukromé Zivotni

pojistni dle zakona o danich #ipni
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Tatocastka nam spolu&stkou pl&nou od pojisovny nevrati vloZzené pojistné, ale
pojistovna si téz kazdy #sic strhavala ditou ¢astku za riziko smrti 100 000¢Ktakze
s pohledu klienta se smlouva jevi na prvni pohédtivre jako vyhodna. Nicménjsou
zde skryté a nejasné poplatkyehlem trvani poji&ni a proto je na zvazeni
potencionalniho klienta, zda se rozhodne tiraento typ smlouvy eské pojigovny.
Klient téZz mize v pbéhu smlouvy vyuzit moZnostiasténého odkupu nebo
mimoradného vkladu. Konkrétni vyse minimalnich vKigd 3 000 K, minimalni vyse
vybéru je 10 000 K. Klient bohuzel prvni dva roky nerhe provést mimiadny odkup
viibec a na konci fetiho roku, kdy vioZzené pojistné je 36 00@ Ki miZze vybrat
maximalré 19 866 K.

5.1.2 Investi¢ni zivotni pojiSténi s garantovanym vynosem — advokét

Druhému potencionalnimu klientovi je 30 let a jelpovolani je advokatni
zavazky a zajighi rodiny pro pipad né€ekané udalosti si zvolil pojistnotastku
500 000 K. VySe pojistného je téz 1 00Q&Knesicné a doba trvani smlouvy je do jeho
60-ti let wku s ohledem téZ na moZnosti maximalnichodgch odpdta z titulu
soukromého Zivotniho poji&ti. VesSkeré zaplacené pojistné ve peaspjeho smlouvy
investiniho Zivotniho pojigini je za 30 let 360 000K

Paatek smlouvy je 10.4.2010 a konec pojistné smlojesystanoven na datum
9.4.2040. Msi¢ni pojistné je investovano v garantovaném fondykernosti 2,4 % p.
a. a navic kalkulovany kazdard podil na zisku ve vysi 1,0 % p. a.. Klient je
rozhodnut, Ze nebude vyuzZivat moznogéisténého odkupu. VySe nasfmych

finan¢nich prostedki je uvedena v nasledujici siméta tabulce.
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Tab. 11: Fredpokladany vyvoj KH (advokat) — IZP s garantovanymvynosem

Rok trvani Kapitalova Podily na Celkem Hodnofa
smlouvy hodnota (K¢) | vynosech (Kc) (Kc) odkt(;l?ér;eho
1 10 262 56 10318 0
2 20 685 215 20900 6 906
3 31275 481 31756 17534
4 42 011 857 42 868 28 395
5 52 898 1344 54 242 39495
6 63912 1946 65 858 50813
7 75039 2 665 77704 62 337
8 86 253 3502 89 755 74 045
9 97 541 4461 102 002 85926
10 108 875 5542 114 417 97 953
15 165 866 12 843 178 709 160 003
20 221 355 23401 244 756 223 400
25 270372 37 186 307 558 283 454
30 305 067 53 847 358914 -

Klient prostednictvim investice v Zivotnim poji&ti s garantovanym vynosem
dostane po 30-ti letech trvani smlouvy pojistitelgarantovanyct805 067 K. Podily
na zisku za tuto dobu by podle simiratabulky ngli byt ve vysSi53 847 K. tyto
financni prostedky vSak jiZz nejsou garantované, jsou jen kalka@ ze strany
pojistovny, z historického hlediska v3Sak pdp$na podle vyjateni zamdstnand
podily na zisku ve &sSin¢ piipadi podil na zisku ve vySi 1,0 %ipisuje, tak Ize s touto
castkou peitat. Celkové nasgené pojistné je potords8 914 K.

Daiové uspory jsou ve vySi 54 000¢Kktere Kklient nize utratit dle jeho uvazeni
nebo reinvestovat. Uvedenistka plati i nevyuZziti moznosticast&ného odkupu,
které vSak jsou ze strany pajiny velice omezené, hlagrv prvnich letech! Podle
kalkulaci poji¥ovny klient na konci 4. roku, kdy uhrn zaplacen@bjistného je48 000
K¢, si mize formoucasténého odkupu vybrapouze 14 164 K, coz je podle mého
nazoru hodé malo. Ani v dalSich letech se situace nelepSilpdi letech placeni si
klient maximalg maze vzit62 0356 K, coz je jenpolovina viozeného pojistného

Celkova nasp@nacastka se skoro rovna Uhrnu zaplaceného pojistnékoz tohoto

duvodu lze smlouvu uzdit, protoZe neni ztratova.
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5.2 Investi €ni zivotni pojiSt éni s volitelnou investi  €ni strategii

Tento produkt je charakteristicky tim, Ze ktigmostednictvim poji§ovny investuje
do podilovych fond, tj. Ze nakupuje podilové jednotkycitych podilovych fond.
Cena &chto jednotek podilovych investiich fondi, a tim i celkova kapitalova hodnota
muze v pabéhu trvani pojistné smlouvy jakist, tak klesat. Klient spolu s pajévnou
nese riziko, ze cena podkladového portfolia fgmdzhodujicich o jejich vynds maze
klesat. Jak velkeé riziko a s tim souvisejici vykbent nese, zalezi na vallkonkrétniho
podilového fondd.

VySe poplatik u zivotniho poji&ni Diamant jsou nasledujici. Zaéséni vedeni
smlouvy siCP srazi s pojistnéh85 K& kazdy nésic a za réni spravu portfolia si
pojistovna @&tuje 1,5 % z kapitdlové hodnoty fondu. Co vSak jsem nedéetl
z dostupnych informaci, neni toieg¢ dostupné a ani zafstnanci pojisovny mi na
tuto otazku neodp@déli (mozna ani nechéli nebo to sami nevill), jak je to
s paatenimi aloka&nimi poplatky a #kterymi piibézZnymi poplatky, které si
pojisfovna Wtuje. ProtoZze jak bude wd v simula&nich tabulkach, hodnoty
naspaenych finanich prostedki dosahuji oproti konkurenci velmi nizkych hodnot.

5.2.1 Investi¢ni Zivotni pojisténi —Fidi ¢

Ceska pojigovna nezkouma rizikové skupiny dle zgsmani klienta, coZ je pro
klienta z riziko¥jSiho zamistnani dobra zprava. Pojistiastka pro fipad smrti je
100 000 K pri délce smlouvy na 10 let, sicné placené pojistné je 1 000K Pasatek
pojistné smlouvy je stanoven na datum 10.4.2016na& poji&kni je 9.4.2020.

Veskeré zaplacené pojistné po srazeni vSeglathd (i skrytych, které Vam skoro
nikdy neni schopen vys#tlit! )je investovano do Vyvazeného fondu fandktery se
sklada jak dluhopisovych, akciovych a pémich trhi. Simul&ni pribéh pojiSeni pri

kalkulované vynosnosti foriic4,0 % p.a. vypada takto.

! Fondy pezniho trhu nebo fondy dluhopisové jsou spojenyizsim rizikem, vynos se d&grpokladat
okolo 4 %. V gipadt akciovych fond se vynos mize pohybovat nagklad okolo 10 %, riziko, které
klient nese je vS8ak mnohem vyssi.

2 Jako v pedchéazejicichifipadech ma od pojisvny 5 % slevu, pojistné , které je kalkulovano je
1053 K&
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Tab. 12: Predpokladany vyvoj KH (¥idi&) — IZP s volitelnou strategii

Rok trvani Kapitalova Podily na VEE Celkem o:::::;:o
smlouvy hodnota (K¢) | vynosech (Kc) (Kc) (K&)
1 1030 6 8577 9613 0
2 1978 21 17 498 19 497 10 809
3 2834 46 26775 29 655 21292
4 3585 79 36423 40 087 32 055
5 4215 119 46 458 50792 43 094
6 4713 165 56 893 61771 54 420
7 5058 216 67 746 73 020 66 027
8 5232 269 79034 84 535 77 918
9 5213 324 90772 96 309 90090
10 4982 378 102 981 108 341 -

Ri celkovém zaplaceném pojistnérb20 000 K bohuzel neni ani podle
simula&nich vypd@ta névratnost investice zafena. Celkovd hodnota nagpoych
financnich prostedki na konci pojistné smlouvy jd08 341 K pii kazdor@nim
zhodnoceni 4,0 % p. a. JenZze vynosnost fondu uyetlewm simul&ni tabulce neni
zarkena a proto se domnivam, Ze kazdy rok nebude tadmdta ze simutmich
vypoéta dodrZena, a proto se obavam, Ze nispd kapitdlova hodnota penbude
mensi. Hodnota a@vych ulev za dobu trvani smlouvy je 18 000, Kdyz je gicteme
k simula&ni hodnot naspdenych prosedki, dostaneme se naiyodre investované
pojistné, ale nelze na toto spoléhat.

Co se t¥e casténych odkupi v jednotlivych letech, tak je tato smlouva nasteve
ponerné dokre, napiklad na konci 5-tého roku, kdy pojistné ve pragptéto smlouvy
zaplacené je 60 000¢K hodnotacasténého odkupu je v maximalni vydb 408 K. |
pies tuto skut&nost bych byt klientem vahal s uzemim tohoto typu produktu u této

pojistovny.
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5.2.2 Investi¢ni Zivotni pojisténi — advokat

Druhému potencionalnimu klientovi je 30 lgeho povolani je advokéat. S ohledem

na své zavazky a zajti rodiny pro pipad n€ekané udalosti si zvolil pojistnaiastku

500 000 K. VySe pojistneho je téz 1 00CKnesiéné a doba trvani smlouvy je do jeho

60-ti let wku s ohledem téz na moznosti maximalnicmadgch odpdta z titulu

soukromého Zivotniho poji&ii.

Pa@atek smlouvy je 10.4.2010 a konec pojistné smlojesystanoven na datum

9.4.2040. Msicni pojistné je investovano ve vyvazeném fondu tondktery

piedpoklada s @dmérnou rani vykonnosti ve vysi 4,0 % p. a.. Tyto Udaje jsou

simulani a naspiené finakni prostedky jsou uvedeny v tabulce.

Tab. 13: Fredpokladany vyvoj KH (advokat) — IZP s volitelnou $rategii

Roktrvani | Kapitalova Podily na ) Celkem Hodota
smlouvy hod':\ota (Kc) vy’noseZh (Kc) AR (Kc) Odk'(':?ér;eho
1 3359 18 6 965 10 342 0
2 6742 70 14 208 21020 7042
3 10 150 157 21740 32047 17 859
4 13562 278 29575 43 415 29 001
5 16 977 435 37722 55134 40479
6 20370 628 46 195 67 193 52279
7 23724 856 55 008 79 588 64 398
8 27 009 1119 64173 92 301 76 821
9 30210 1418 73 704 105 332 89 545
10 33295 1751 83617 118 663 102 555
15 46 498 3 895 139 455 189 848 171 927
20 53643 6 684 207 390 267 717 247 721
25 49 284 9710 290043 349 037 326 981
30 25047 12 201 390 604 427 852 -

Na konci pojistné smlouvy investiiho Zivotniho pojigni s volitelnou investni

strategii by mila byt klientovi vyplacenatastka ve vysi427 852 K.' Podily na

vynosech spolmosti tvai 12 201 K, coZ neni bhem 30-ti letého trvani smlouvy

zrovna vysokacastka. VySe zaplaceného pojistného za dobu trvafstmi je

360 000 K a z pohledu navratnosti investice predhictvim soukromého Zivotniho

pojistni vioZzené do podilovych foridji Ize dopordit za pedpokladu dodrzeni

! Pri simulanim pitibéhu pojistni s kazdorsnim mistem cen podilovych jednotek klienta 0 4,0 % p. a.
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simulani tabulky. Z realného pohledu tatastka niize byt vyssSi, protoZze podle mého
nazoru pimérného r@niho zhodnoceni 4,0 % p. a. se da dosahnout aSi w&os
v jednotlivych letech by mohlipkratit vySe zmhovanou hranici. Nasgené penize by
potom mohli mit ¥tSi hodnotu nez 427 852K

Hledisko mim#ddnych odkup je vyuZitelné aZ po ité délce trvani smlouvy
protoze nafiklad v patém roce je Uhrn vloZzného pojistného 80 B¢, ale maximalni
mozny vykEr financnich prostedki je v kalkulované vysB7 672 K.

! Doporweni poji§ovny je horizont 5 a vice let
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6 AXA Zivotni poji§ tovna, a.s.

Naceském pojistném trhudgobi spolénost AXA Zivotni poji§ovna a. s. od roku
1995 (do 14.3.2007 pod svyniiEjSim nazvem Winterthur pojidvna a.s.). Postupn
se vypracovala do pozice sp@esti, poskytujici Sirokou paletu sluzeb na staddiar
evropské urovni. Ne vzdy vSak byla zgena vyhrad#é na pojiséni osob. V roce 2002
se vSak po strategickém rozhodnutiata specializovat fpdevsSim na Zivotni a
Grazové pojidini. Zakladni nabidku poji&ti tvodi: kapitalové a rizikove Zivotni
pojisteni, investéni Zivotni pojiséni, Urazove pojigni a dophkové zdravotni pojisni.
Spole&nost je zapsana v obchodnim ré8fai vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 2831

SIiDLO
Lazarska 13/8, Praha 2 120 00
IC: 61859524

FINAN CNI VYSLEDKY

Finartni vysledky AXA Zivotni pojisovna, a. s. jsou uvedeny v nasledujici tabulce
v tis. Ke.
Tab. 14: Finanéni vysledky AXA Zivotni pojistovny, a. s. v letech 2008 — 2009

Obdobi k 31.12.2008 | 31.12.2009
Vysledek technického Uctu k neZivotnimu pojisténi -856 9220
Vysledek technického Uctu k Zivotnimu pojisténi -394 592 165 307
Vynosy z finan¢niho umisténi invstic 3567 1696
Naklady na finanéni umisténi 61 40
Pfevod vynos( z finanéniho umisténi na Technicky

ucet k nezivotnimu pojisténi 3506 1662
Ostatni vynosy 25543 17 237
Ostatni naklady 90517 15 802
Dan z pfijmU z bézné Cinnosti -15 271 20321
Zisk nebo ztrata z bézné Cinnosti po zdanéni -445 151 155 635
Ostatni dané 137 126
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -445 288 155 509
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Produktovarada AXA Zivotni pojigovny, a. s. obsahuje rozsahlé moznosti klienta
pii vybéru Zivotniho poji&tni, a to jak kapitalového Zivotniho pogit, tak investiniho
Zivotniho pojiséni. U kapitalového Zzivotniho poj&ti je zvolen tarif 101, coz
znamena, Ze Vifpad smrti bude vyplacena pojistndastka a fi doziti kapitalova
hodnota navySena ofiipadné zhodnoceni technickych rezerv. In¢estiZivotni
pojistni se nazyva&Comfort plus a Ize zvolit ze dvou moZznosti — investi Zivotni
pojiStni s garantovanym vynosem ve vysi 2,4 % p. a. nebesteni Zivotni pojiséni
s volitelnou investini strategii. Ve volitelné inveghi strategii si Ize vybrat mezi 9
podilovymi fondy nafi¢ finantnim trhem nebo zvolit jednu zgddefinovanych

investinich strategii (konzervativni, vyvazena a agre3ivni

CHARAKTERISTIKA
Kapitalové Zivotni pojisténi

V piipade AXA Zivotni poji¥ovny, a.s. je kapitalové Zivotni popsi také
klasickym produktem, ktery ma pojistnou a 8pb slozku, kdy vSak klient nema
moznost spiené penize investovat, a proto vynos z nich neltaklevysoky jako u
investéniho Zivotniho poji&ni. | presto je vSak u tohoto produktu p&gme velka
variabilita mozZnosti, kterymi si Ize upravit prodydodle svych pedstav.

Vyplatu je mozné &r bud pevnym terminem aneb&ast&nymi vyplatami jiz
v pribéhu pojiséni. Dale jsou k tomuto poji&ti k dispozici nasledujici moznosti, které
produkt zvyhoduiji:

» ochrana proti inflaci

* jednorazoveé placeni pojistného

» pripojisténi pro gipad smrti s klesajici pojistn@astkou

* pripojisténi pro gipad smrti s vyplatoutdhodu

» pripojisténi zproSéni od placeni pojistného wipad plné invalidity pojistnika

e Urazoveé pojisni

» dophkové pojiséni (pojiseni denni davky viipack nemocenské nebo pobytu

v nemocnicij

! Zivotni pojigni AXA. [online]. 2010 [cit 20.5.2010]. Dostupnéhttp://www.zivotni-
pojisteni.info/zivotni-pojisteni-axa/>
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Investiéni Zivotni pojisténi

Investéni zivotni pojiséni Comfort Plus se flexibikprizpasobi vasSim pdebam, a
to jak @i vybéru pojiSeéni a dodatenych @ipojisteni, tak @i investovani vaSich
prostedki. At uz jste naprosty laik nebo své investi portfolio chcete spravovat
aktivné, ze Siroké nabidky investiich gilezitosti si ukité vyberete. VaSe investii
moznosti.

Pro pipad smrti (nasledkem Urazu nebo nemdictjoZiti v rozsahu:

e v piipact smrti je vyplacena pojistndastka anebo hodnota investice (vy3Si

castka)

v pifpads doZiti se konce poji&ni je vyplacena hodnota investice

Hi volb¢ investéniho Zivotniho pojigni Comfort plus mze klient zvolit
garantovanou investii strategii s pojistitelem garantovanym vynosenvy& 2,4 % p.
a. nebo wktery z podilovych investnich fondi, které AXA spravuje. Pokud si klient
vybere garantovanou investi strategii, tak nenese ZzZadné inwuastiriziko. Hi
volitelné invesni strategii je zvolenayvazena investini strategie kterd podle Udé;
pojistitele nabizi pimérné ra&ni zhodnoceni ve vy$,2 % p. a. Minimalni vyse
meésicniho pojistného v hlavnim tarifu je 300 Knesiéné. SloZzeni tohoto invesiiho
koSe je uvedeno v nasledujici tabulce.

Tab. 15: SloZeni Vyvazené invesini strategie

Podilovy fond Pomérna ¢ast
Dluhopisovy fond 30%
CEE dluhopisovy fond 20%
Smiseny fond 20%
CEE akciovy fond 15%
Selection opportunites 15%

Hodnota tohoto vynosu vSakhem trvani pojistné smlouvy setge nenit a neni
zarwena kazdoréni vySe v uvedenéipdpokladané a tudiz simdtd hodnog. Tuto

variantu investovani budou volitgdevsim klienti, k8 ch&ji vyvazeny ponir mezi

! Investini pojiseni Comfort plus. [online]. 2010 [cit. 20.5.2010]o&tupné z
<http://www.axa.cz/Lide/Zivotni-pojisteni/Comforts/Pripojisteni>
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potencionalnim zhodnocenim a vySi rizika, které spgouji. Vice jak polovina
investovaného portfolia je investovana a zhodnocéwamés rizikovych fondech.

6.1 Kapitalové Zivotni pojist éni

Kapitalové Zivotni pojighi tarif 101 je poji&nim pro gipad smrti poji&iného
béhem trvani pojistné smlouvy nebo priigad doziti se sjednaného konce poiigta
to za BZné pojistné. Pojistné je ve foénjednorazového pbmi ve vysSi sjednané
pojistnécastky.

U tohoto druhu Zivotniho poj&ti klient dostane na konci pojst kapitalovou
hodnotu navysenou aipadny podil na zisku. VySi tohoto podiliiuje pojifovna na
zaklad vysledku hospodani vtom daném roce a neni ng nadny pravni narok.
Pojistre technicka drokova mira je ve vy&,4 % p. a. a pedpokladana mira
zhodnoceni technickych rezerv je ve Vi§d % p. a.

Pojigovna si @tuje poplatekl4 % za podrdoni mesicni platbu pojistného.

6.1.1 Kapitalové Zivotni pojisténi — ridi ¢
Prvnim potencionalnim klientem jli¢ z povolani ve ¥ku 50 let. Z dvodu jeho
povolani saadi do rizikové skupiny 2. Klient plati&sicni pojistné ve vySiL 000 K&,
coz odpovida pojistné&stced4 620 K, toto je maximalni pojistnéastka, na kterou lze
klienta pojistit @ této vysi pojistného. Pojistna smlouva je nastavedo jeho 60-ti let
z davodu daovych odpéta z titulu Zivotniho pojidini, coZ je 10 let trvani poji&ti.
Fedpokladany vyvoj celkové naseoécastky je uveden v nésledujici tabulce, které

pocita s r&énim simul&nim nistem technickych rezerv pojisii ve vysi5,0 % p. a
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Tab. 16: Predpokladany vyvoj KH (¥idi¢) - KZP

o [vae Zpicené T eolend T rC.Tountpu[PRlef | onyns
1| 51 12 000 94 620 0 94 620 0 0
2| 52 12 000 94 620 209 94 620 0 8 392
3| 53 12 000 94 620 637 94 829 0 17 731
4| 54 12 000 94 620 1287 95 257 0 27 720
5/ 55 12 000 94 620 2163 95 907 0 38 410
6| 56 12 000 94 620 3268 96 783 0 49 859
7| 57 12 000 94 620 4 605 97 888 0 62 131
8| 58 12 000 94 620 6 180 99 225 0 75 300
9| 59 12 000 94 620 7 997 100 800 0 89 451

10| 60 12 000 94620 10063 102617 104683 104 683

Na konci pojistné smlouvy dostane klient minin#lpojistitelem garantovanou
¢astku v hodnat 94 620 K. Tato ¢éstka je zaplacené pojistné snizené o rizikové
pojistné pro fipad smrti a zvySené o zhodnoceni technickou Urakawirou. Pokud
vezmeme Vv Uvahu simwiai hodnoty bonusz podili na vynosech technickych rezerv,
tak klientovi bude vyplacengastkal04 683 K. Daiova Uspora za celou dobu trvani
pojistné smlouvy je 18 000 & které klient nize kazdy rok trvani pouzit dle svého
uvazeni.

BEhem trvani poji&ni vSak klient nerize vyuzit moznosti viozni mini@dného
pojistného a antast&éného odkupu naakumulovaného pojistného. Pokud hglpoval
néjakou cast finagnich prostedki uz nasptenych, tak klientovi &stdva moznost
pouze smlouvuigdtasre ukortit a bude mu vyplaceno odbytné. Nigad na konci 5.
roku klient zaplati pojistné v souhrnné v 000 K¢, ale odbytné &la pouze38 410
K¢&. Navic klient ze zakona je povinen dodanit fir@mu Gadu daové odpdty
odettené za dobu trvani této smlouvy, jinak haze spravce da&nza toto jednani
postihnout dle platnych zakén

% pC Bonus udavéa zvyseni garantované pojisaséky vytvdené z vynos technickych rezerv
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6.1.2 Kapitalové Zivotni pojisténi — advokat

Advokat ve vku 30 let uzake kapitalové Zivotni pojighi na dobu 30 let, tj. do
svych 60 let ¥ku, aby si mohl uplatnit d@vé ocitatelné polozky v maximalni vysi
12 000 K za rok, coz znamenadm daiovou usporu podle stavajicich zakoh 800
K¢E. Plati ngsiéni pojistné 1 000 K coZz odpovida pojistnéastce 324 927 K Tato
¢astka je téZ garantovana pojistitelem na koncispagi smlouvy, kterd bude vyplacena
pojistnikovi. Rizikova skupina pro toto povolaniljetedy nejmensi.

Simul&ni vyvoj pojiséni je uveden v tabulce.
Tab. 17: Predpokladany vyvoj KH (advokat) — KZP

Rok | vek | Zaplacene| Pojistna | b0 gy ol pingni puet | PINENt pr Odbytné
pojistné ¢astka doziti

1 31 12000 324 927 0 324 927 0 0
2 32 12000 324 927 0 324 927 0 0
3 33 12 000 324 927 89 324 927 0 2 540
4 34 12000 324 927 456 325016 0| 10974
5 35 12 000 324 927 1131 325 393 0| 19837
6 36 12000 324 927 2 088 326 058 0| 29145
7 37 12000 324 927 3 339 327 015 0| 38914
8 38 12 000 324 927 4 886 328 266 0| 49 157
9 39 12000 324 927 6 730 329 813 0| 59 887
10 40 12 000 324 927 8 874 331 657 0| 71117
15 45 12000 324 927 24 147 345 405 0| 135 301
20 50 12 000 324 927 47 216 366 890 0| 215 069
25 55 12000 324 927 78 454 398 455 0| 314779
30 60 12000 324927 118 477 434 655 434 404 443 404

Na konci pojistné smlouvy po 30-ti letech budentovi vyplacena poji¥vnou
garantovanéastka324 927 K. Klient téz ntize v rekterém z rok dostat bonus formou
podilu na zisku spoémosti, na tento vynos vSak uz neni narok a poyisa ho vyplaci
na zaklad svych hospoddkych vysledl. V této simul&ni tabulce je bonus vynosu
podilu technickych rezerv v konstantni vySi 5,0 %&apa za dobu 30 let to Je18 477
K¢&. Celkova naakumulovana investice4j@4 655 K, kterd je jiz vySSi nez zaplacené
pojistné. Nicméa v redlném pibéhu nelze spoléhat, Ze bonus bude na konci pojistné

smlouvy vyplacen vigdpokladané vysi. Tato pojistna smlouvans@ podminky pro

1 PIngni PPU udava vysi pojistného phi v piipads pojistné udalosti.
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uplatreni odpd@tt z daiového zakladu, coz progjhznamena d@ovou usporu ve vysi
54 000 K& za dobu 30 let.

BEhem trvani pojistné smlouvy nelze vyuzit moznastst€éného odkupu nebo
mimoradnéeho vkladu. Pokud by klient peboval v pabéhu pojiSeni ¢ast svych jiz
naspdenych financi, tak by musel smlouvu ukincoz s sebou nesecite postihy jak
ze strany pojigovny, tak ze strany fingniho Fadu®.

6.2 Investi €ni Zivotni pojiSt éni s garantovanym vynosem

Investéni pojiS€ni s garantovanym vynosem je Vv podstatychazi z principu
kapitalového Zivotniho poji&hi, ale oproti 8Bmu mé& velkou vyhodu v investi sloZce.
U tohoto produktu je tedy garantovan vynos, ktdigrk dostane ve vSechtipadech.
VySe tohoto minimalniho vynosu j@,4 % p. a. a znamena to, Ze ktomuto
garantovanému zhodnoceni ptjigna niZze gipsat je& bonus ve form podilu na
zisku. To zda ho poji®vna gipiSe nebo ne, zavisi pouze na jejim rozhodnutiSiba
vyhodami tohoto pojighi jsou moznosti mim@dnych vykra a mimgadnych vklad,
zmeny pojistného, pojistn&stky i doby trvani pojighi.

S timto investnim Zivotnim poji&nim souvisi i ®kolik poplatki. Za nmésicni
spravu pojitni si AXA strhava z resicniho pojistného administrativni poplatek 40.K
Patateini néklady jsou hrazeny z @ateinich podilovych jednotek, které jsou
nakupovany 2 roky, srazka je 6 % po celou dobunfngnlouvy, nejvySe 25 let. Za

castény odkup je pausalni poplatek ve vysi 100€z ohledu na vySi vybiragéstky.

6.2.1 Investi¢ni Zivotni pojisténi s garantovanym vynosem idi¢

Tato smlouva investiiho Zivotniho poji&ni s garantovanym vynosem bude trvat
10 let @i mésicnim bezne placeném pojistném 1 00QEKPojistn&astka je 100 000 K
M¢ésicni srazka za riziko smrti je 78¢KKlientovi finartni prostedky se investuji do
garantovaného fondu s vynosnosti 2,4 % p. a.

V simul&ni tabulce je uveden fo¢h pojiseni.

%2 7Znamena to dodani jiz provedenych dmvych odtitatelnych polozek od zékladu dan
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Tab. 18: Predpokladany vyvoj KH (¥idi&) — IZP s garantovanym vynosem

Rok Platba | Celkova hodnota| Odkupné | Pojistna ¢astka
1] 12000 9 368 2299 100 000
2| 12000 18 326 10 009 100 004
3| 12000 27 511 20 303 100 00d
4| 12000 36 984 30 862 100 000
5/ 12000 46 782 41 726 100 004
6| 12000 56 939 52 929 100 000
7| 12000 67 491 64 509 100 004
8| 12000 78 482 76 510 100 000
9| 12000 89 961 88 982 100 00(Q

10| 12000 101977 101 977 100 00(Q

Klient bude mit na konci pojistné smlouvy dle siagnli tabulky naspi@eno 101 977
K¢ pii rocnim zhodnoceni 2,4 % p. a., které pojistitel gargnpojistnikovi ve smlouy
V jednotlivych letech mize poji§ovna klientovi pipsat vySSi zhodnoceni, kdyz ke
garantovanému vynosuipiSe bonus jako podil na zisku. VysSe se v jedmath letech
muze liSit, proto v simulkéni tabulce neni s timto bonusovym ziskem naviclkialkano.

Z titulu smlouvy Zivotniho poji8hi dle stavajicich platnych zakionklient
v horizontu 10 let uS&tna danich 18 000 K které niize v jednotlivych letech utratit
nebo reinvestovat. Pokud bude mit klientipbti v pfibéhu pojiseni si vybrat &jaké
financni prostedky formoucast&ného odkupu, tak je to mozné, avSak minimalni vyse
tohotocasténého odkupu musi byt minima&i2 000 K, za pausalni poplatek 10@K

Potencionalni klient za celou dobu trvani gtog¢ smlouvy zaplati 120 00@&Ka tak
se tato smlouva z pohledu investice jevi jak ztrétgokud budou dodrZzeny vSechny
hodnoty ze simukai tabulky. Jestlize ale pofi@vna bude v &kterych letech fipisovat
podil na zisku, tak se vysledna konacastka nize znenit v ¢islo prekratujici hodnotu
vloZzeného pojistného, a potom by tato smlouva tkyjfaohledu investovani klagn
hodnocena.
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6.2.2 Investi¢ni Zivotni pojisténi s garantovanym vynosem — advokét

Klient povolanim advokét platiéhn¢ mésicni pojistné ve vysi 1 000 Kpo dobu
trvani smlouvy 30 let. Pojistnéastka dle jeho soukromych peb je 500 000 K Klient
pii sjednavani smlouvy nema v umyslu vyuzivat mozn@st&nych odkup. Mésicni
srazka z pojistného za riziko smrti je 56 Keésicné.

Tato pojistna smlouva splie podminky pro snizeni zakladu dam Ghrn r@nich
piispsvka na soukromé zivotni pojiti dle zakona, a to v maximalni vysi 12 000, K
cOZ je r@ni uspora na danich ve vysSi 1 800. K/ simul&ni tabulce je uveden {och
pojistni, ve kterém je kalkulovano sdamim ristem cen podilovych jednotek
v garantovaneé vysi 2,4 % p. a.

Tab. 19: Fredpokladany vyvoj KH (advokat) — IZP s garantovanymvynosem

Rok Platba | Celkova hodnota| Odkupné | Pojistna ¢astka
1] 12000 9 668 0 500 000
2| 12000 18 912 2742 500 000
3| 12000 28 364 13 115 500 000
41 12000 38 056 23 701 500 000
5/ 12000 47 988 34 501 500 000
6| 12000 58 158 45 515 500 000
7| 12000 68 567 56 744 500 000
8| 12000 79 209 68 183 500 000
9| 12000 90 075 79 826 500 000

10| 12000 101 153 91 660 500 000
15| 12000 159433 153 448 500 000
20| 12000 222286 219434 500 000
25| 12000 289 505 289 505 500 000
30| 12000 366 615 366 615 500 000

Na konci pojistné smlouvy bude mit klienti gonstantnim garantovanénistu cen
podilovych jednotekéstku366 615 K. Skuténa hodnota rive byt navySena o podil
na zisku, ktery pojifovna pfibézné podle svych vysledk hospodéeni vyplaci. Ale
minimalné Kklient na konci dostanu tuto pojistitelem garamtoou ¢astku. Diky této
pojistné smlouw klient uSeti za 30 let na danich4 000 K. Celkové vloZené pojistné
za 30 lettini 360 000 K, cilova naspiené hodnota tutddstku gevysuje jen nepatén
Tento stav nastane pouze zgegpokladu, Ze klient nevyuzije moznasist&ného

odkupu, ale ani mimiddného vkladu.
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Na dobu 30 let se tento typ Zivotniho pejistpodle simuléni tabulky jevi jako
neakceptovatelny, nicménje zde kalkulovano jen 2,4 % p. aii Rakto dlouhém
investenim horizontu lze fedpokladat, Ze pojidvna v rkterych jednotlivych letech
pripiSe klientovi podil na zisku ve fodbonusu nad ramec garantovaného zhodnoceni,
tak cilova nasp@na ¢astka klientovy investice buderqvySovat hodnotu uvedenou

v simulani tabulce.

6.3 Investi €ni Zivotni pojist éni s volitelnou investi  €ni strategii

Investéni Zivotni pojiSéni je mnohem flexibil®Si variantou, ktera umdkije
klientovi se podilet na investovani, respektive ivgbtakovou investni strategii, ktera
je pro r¢j nejvhodrgjSi. Neni zde vSak Zadny garantovany vynos, ktgrynbhl klient
ziskat a zalezi skute¢ na vyvoji trhu, jak dote se budou finami nastroje nakupovat a
prodavat®.

Klient si mize vybrat meziiemi preddefinovanymi investnimi strategiemi, nebo
podle svych pozadavk poteb potencionalniho vynosu a akceptovatelnému riziku
jeden nebo hnedé¢kolik investiénich podilovych fondél (nag. dluhopisovy, akciovy,
realitni). Potencionalni Kklienti si po zvazeni wsenoznosti vybrali feddefinovanou
Vyvazenou investni strategii, kterd pota s Gistem cen podilovych jednotek 6,2 % p.
a3

Struktura poplatk je stejna jako vifipad investéniho Zivotniho pojigni
s garantovanym vynosem. Navic jsou zde pouze popka r@ni spravu jednotlivych

investinich fondi, které pojigovna uvadi ve svych obchodnich podminkach.

33 Zivotni pojiséni AXA. [online]. 2010 [cit. 20.5.2010]. Dostupné<http://www.zivotni-
pojisteni.info/zivotni-pojisteni-axa/>

* Tato hodnota je pouze orietitd, ktera slouZi pro nasledujici simérétabulku. Skuténa vyse distu
cen podilovych jednotek se v jednotlivych letediwmn®nit v zavislosti na vykonnostech konkrétnich
podilovych fond.
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6.3.1 Investi¢ni Zivotni pojisténi — Fidi ¢

Tato smlouva investiiho Zivotniho pojidni s volitelnou investni strategii bude
trvat 10 let pi mésicnim keZzneé placeném pojistném 1 000¢K Pojistnacastka je
100 000 K. Mésicni srazka za riziko smrti je 78¢KKlient své &zn¢ placené pojistné
investuje v podilovych fondech, které jsou &&sti vyvazené invesitii strategie, u niz
se ffedpoklada zhodnoceni 6,2 % p. a.

Daiové uspora z titulu soukromého Zivotniho péjistie za 10 let 18 000 &K Fri
nevyuziti moznosti mim@dnych vklad nebo odkup vypada sim,uléni pnibéh
pojistni takto.

Tab. 20: Fredpokladany vyvoj KH (¥idi &) — IZP s volitelnou strategif

Rok Platba | Celkova hodnota| Odkupné | Pojistna ¢astka
1] 12000 9 938 0 100 000
2| 12000 19 862 10 950 100 000
3| 12000 30 303 22 293 100 000
4| 12000 41 424 34 369 100 000
5/ 12000 53 320 47 278 100 000
6| 12000 66 082 61 112 100 000
7| 12000 79 809 75 975 100 000
8| 12000 94 618 91 989 100 000
9| 12000 110560 109 207 100 000

10| 12000 127509 127 509 100 000

Dle této simuléni tabulky pi predpokladaném tmim ristu cen podilovych
jednotek 6,2 % p. a. by dwo byt klientovi na konci pojistné smlouvy vypla@etastka
127 509 K. V praxi ale hodnotaiistu cen podilovych jednotek bude kolisat a nebude
se drzet pouze hodnoty 6,2 % p. a.. KardevySe podilovych jednotek bude jina, jak
nizsi tak vyssi.

Bereme-li vSak simutai hodnoty, tak celkové vlozené pojistnd20 000 K
negevysSuje simuléni vysi investice o vysoké hodnoty, ale z pohleduosnosti,
pokud budou dodrzeny vSechny parametry, Ize smlodeporéit z investtniho
hlediska. D#&ové uspory klient&ini za dobu trvani pojishi 18 000 K.

Pokud se klient rozhodne ¥kterém roce provéstast&ény odkup, tak konma
hodnota podilovych jednotek bude odliSna. Mldpd na konci patého roku je dhrn
zaplaceného pojistného 60 00@, Kast&ény odkup niize byt proveden v maximalni
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castce 47 238 K V opanych letech bude maximalni vyS&gst&ného odkupu
v souladu se simutaim piibéhem pojis¢ni. Minimalni vySecasténého odkupu je

12 000 K za pausalni poplatek 10@ Kez ohledu na jeho vysi.

6.3.2 Investi¢ni zivotni pojisténi — advokat

Klient povolanim advokét platiéhn¢ mésicni pojistné ve vysi 1 000 Kpo dobu
trvani smlouvy 30 let. Pojistngastka dle jeho soukromych peb je 500 000 K Klient
pii sjednavani smlouvy nema v umyslu vyuzivat mozn@st&nych odkup. Mésicni
srazka z pojistného za riziko smrti je 56 Késicne.

Tato pojistna smlouva splie podminky pro snizeni zakladu dam Ghrn r@nich
piispivka na soukromé zivotni pojiti dle zakona, a to v maximalni vysi 12 000, K
COZ je r@ni uspora na danich ve vysi 1 800.K

V simul&ni tabulce je uveden {ioch pojiséni, ve kterém je kalkulovano sarm
rastem cen podilovych jednotek ve vysi 6,2 % p. a.

Tab. 21: Bredpokladany vyvoj KH (advokat) — IZP s volitelnou $rategii

Rok Platba | Celkova hodnota| Odkupné | Pojistna ¢astka
1| 12000 10 236 0 500 000
2| 12000 20 435 3110 500 000
3| 12000 31144 14 199 500 000
4| 12000 42 477 25933 500 000
5| 12000 54 478 38 358 500 000
6| 12000 67 184 51512 500 000
7] 12000 80 637 65 438 500 000
8| 12000 94 875 80175 500 000
9] 12000 109 937 95 765 500 000

10] 12000 125 863 112 249 500 000
15| 12 000 220 276 209 978 500 000
20/ 12000 346 562 340 673 500 000
25| 12000 520 777 520 777 500 000
30/ 12000 768 779 768 779 500 000

Pti celkovéem zaplaceném pojistném za dobu 30 letyée360 000 K se naspiena
hodnota podilovych jednotek odhaduje &8 779 K, coz hodnotu vloZeného
pojistného pevySuje vic jak dvojnasobhPokud vSak po dobu této pojistné smlouvy
nebude dodrZzena potencionalni sindolehodnota ve vy$%,2 % p. a, maze byt cilova

hodnota nizsi, nez 768 779¢KNicmére i tyto hodnoty o hodh prevysuji viozené
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pojistné. Navratnost investice v tomto konkrétnifipad je 12 let, cozZ je na investii
Zivotni pojiseni s takto dlouhym investim horizontem vyborna hodnota.uR®rna
navratnost investic je 15 az 20 let, zalezi vSakar&krétnim typu smlouvy u konkrétni
finanéni instituce.

Klient mize téZz vyuzit moznostasténych odkup, jejich maximalni vyse
v jednotlivych letech je uvedena v simiié tabulce. Od 13. roku je vyS@st&ného
odkupu vySSi nez celkové vloZzené pojistné do tétoydDaiové Ulevy jsou stejné jako
Vv pripact investeniho Zivotniho poji&ni s garantovanym vynosem 54 000. K tchto

duvoda Ize u této spokmosti tuto konkrétni smlouvu klientovi dopdit
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2. PARCIALNI CiL - VZAJEMNA KOMPARACE
PRODUKTU SMISENEHO ZIVOTNIHO POJISTENI

7 Komparace produkt @ pojist éni v ramci spole ¢nosti

7.1 Srovnani produkt @ v ramci Pojis tovny CS, a.s.

Pro potenciondini dva klienty byly nabidnutyogukty investéniho Zivotniho
pojistni, a to s jak garantovanym vynosem, tak s volitelimvesténi strategii.

Prvnimu Klientovi, kterym jeidi¢ autobusu podle srovnani simitéch tabulek
bych dopordil investicni Zivotni pojiSéni s garantovanym vynosem. Jde o dobu 10 let,
cozZ je s pohledu investovani relativkratka doba a vijppact negativniho vyvoje trhu
po dobu 1 nebo¢ba 2 let, by se vioZzené investované pojistné nelmusatit. Proto
doporuéuji si zvolit garantovany vynos ve vysi 2,4 % p. a.i kdyz jeho vyse je
oproti piredpokladanému zhodnoceni podilovych jednotek s vt#inou investiéni
strategii poloviéni. Klient ma jistotu, Zze i kdyby mu pojistitel n@psal v paibéhu
smlouvy ani jednou jakykoliv podil na zisku nebol#ese ceny podilovych jednotek
nevyvijely podle jehoigdstav, tak dostane garantovanou sumu vel}&i848 K.

U druhého klienta, coz je advokat, je situapena. Délka jeho pojistné smlouvy je
30 let, coz je powrné hodre dlouh&a doba na investovani aiigad negativniho vyvoje
na trhu po dobu jednoho nebo dvou irdo nemusi znamenat zasadni vliv na vysi
celkové kapitalové hodnotyiiRliverzifikaci mezi jednotlivé investhi podilové fondy
se riziko snizuje a tim klient n&glad @i negativnim vyvoji akcii netrati vlozené
prostedky, protoze dalSi fondy mohou byt v kladnych rwiélnh a kompenzovat tak
casténou ztratu tohoto fondu. Hodnota jeho vloZzenéhoispggho se mu navrati
v pripadt investtniho Zivotniho poji&ni s garantovanym vynosem 3 letech pri
prostedki téZ hovaéi ve prosgch investéniho pojiséni s volitelnou investni strategii
— 679 177 K oproti 368 422 K (pojistni s garantovanym vynosem). Kapitalova
hodnota jednotlivych fondse d& ke konci poji&i presunout do nejménrizikovych
podilovych fond (nag. dluhopisovy, pet¢ni trh atd.).Z téchto divoda doporuduji

klientovi €islo 2 investéni Zivotni pojisténi s volitelnou investéni strategii.
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7.2 Srovnani produkt @ v ramci Ceské pojis tovny, a.s.

| tato pojiovna dokézala uspokojit geby dvou potencionalnich kligne nabidla
jim pro ré vramci spolénosti nejzajima&jSi investéni Zivotni pojiséni, se kterym
piisla nedavno naesky pojistny trh. Stejhjako gredchozi spolnost nenabidl&eska
pojistovna klienim kapitalové Zivotni pojighi, protoZe uz oddp upousti. Nabizené
produkty se zUzily pouze na investi Zivotni pojiSéni, a to jak s garantovanym
vynosem ve vysi 2,4 % p. a., ke kterému se snaatikin piipisovat kazdoréni podil
na zisku, tak s volitelnou investii strategii.

Profidice autobusu je volba mnohem jednodussi, protdizeypziti garantovaného
zhodnoceni ve vySi 2,4 % p. a. si klient naspchorizontu 10 1e88 065 K, které ma
od poji¥ovny garantované. Kdyz se k tomtida jeS¢ kalkulovany podil na zisku 1,0
% p. a., jehoz hodnota 047 K&, tak potom celkova&astka jel03 112 K. Kdyz
vyuZzije volitelnou investini strategii a investuje &icni pojistné ve Vyvazeném fondu
fondi s predpokladanym ustem cen podilovych jednotek 4,0 % p. a., tak Epae
¢astka vyplacena na konci pojistné smlouvylfg8 341 K. Je to ovSem kalkutai
model a vysledna vySe investicéibe byt vySSi, nebo naopak nizsi. Pokud ale budeme
vychazet ze simutai tabulky, tak mé dopoteni zni, Ze klient ma ra&f uzawit
investeéni Zivotni pojiséni s garantovanym vynosem, protoZze hodnota vystduny
castek se od sebe liSi o pouhych 5008 W investiécnim horizontu 10 let je to
zanedbatelné¢astka a proto doporutuji investiéni Zivotni pojisténi s garantovanym

vynosem ve vySi 2,4 % p. a.

Rozhodovani druhého potencionalniho klienta uz jelnozn@né a jednoduché
neni. Pokud by se klient rozhodl pro investi Zivotni pojiséni s garantovanym
vynosem 2,4 % p. a., tak nagpoacastka za 30 let j805 067 K, kterou pojisovna
garantuje i p negativnim vyvoji trii. Fi zapateni podili na zisku v kalkulované vysi
1,0 % p. a. tak celkova kapitalova hodnota invesj&358 914 K, podily na zisku
tvori 53 847 K. Kdyby vSak pojiovna gripsala kazdy rok misto 1,0% 1,5 % p. a., tak
podil na zisku tvii uz castku84 949 K. Celkové naspené finaini prostedky potom
jsou390 016 K. InvestEni Zivotni pojiSéni s volitelnou investni strategii, kdy klient
vklada ngsicni pojistné do vyvazeného fondu fdndak celkova kalkulovana vyse
naspdeného pojistného j¢27 852 K. S ohledem na vyvoje inve&tich podilovych
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fondd v minulosti se da iedpokladat, Ze nasfEnacastka by mohla byt vysSi. Te
zélezi na povaze klienta, kterému typu dédpost, ale vzhledem k relativwelkému
investenimu horizontu bych klientovi dopafiidruhou variantu, protozZe jegdpoklad,
Ze kalkulovany st cen podilovych jednotektrhe byt vySSi nez 4,0 % p. ¥olitelna

investiéni strategie je podle mého doporéeni lepsi volbou

7.3 Srovnani produkt @ v ramci AXA Zivotni pojis tovna, a. s.

V ramci této pojifovny se klient mze rozhodnout jak pro kapitadlové Zzivotni
pojisteni, tak investini Zivotni pojiséni. Pokud se klient rozhoduje nad invé&stm
Zivotnim pojisénim, tak ma na vy volitelnou investini strategii nebo pojistitelem
garantovany réni vynos 2,4 % p. a..

Prvni potencionalni klient j&idic autobusu ve &u 50 let. M4 moZnost se
rozhodnout meziteémi produkty (jednim kapitdlovym a &wa druhy investiniho
pojisteni). Kapitalové Zivotni pojighi nabizi klientovi jistotu ve forthgarantované
pojistné castky 94 620 K. Pokud by byl vyplacen bonus na zisku z vynosu
z technickych rezerv v kalkuai vysi, celkova hodnota nasgoych penz je 104 683
K¢. Na tuto skuténost vSak nelze spoléhat. Neni téz tolik poplatknakladné jako
investini Zivotni pojiséni. Nicmér timto veskeré klady klady kéh Nelze po dobu
trvani pojistné smlouvy provéséste&ny odkup, coz pro klienta znamena, Ze ma penize
blokované az do konce pojistné smlouvy. Pokud i@gto penize ptgboval v piibéhu
pojistni, nezbyva mu nic jiného, nez smlouvu zruSit atayis se tak sankcim.
Investiéni Zivotni pojis¢éni Komfort plus s garantovanym vynosem 2,4 % pma
podobny princip jako kapitalové Zivotni pofigf. Dle simuléni tabulky klient bude mit
na konci pojistné smlouvy nasfemo101 977 K. Pokud v kterémkoli roce budéipsat
ke garantovanému vynosu jggiodil na zisku ze strany pdjévny, bude nasgena
castka vySSi. V této smlodwsSak jiz klient niize provésttastény odkup v pipac
potreby bez jakychkoli sankci ze strany ptgigny. Poplatk spojenych se spravou
pojisStni je zde vice, nicméninvesteni Zivotni pojiséni s garantovanym vynosem je
z pohledu investice lepSi volbou, nez kapitadloveotfii pojiSéni. Pokud by klient
vyuzil moznosti volitelné investni strategie, tak celkova hodnota podilovych jedkot
je 127 509 K. Rozdil oproti garantovanému investimu pojiséni je necelych 30 000

K¢, nicmért horizont 10 let je z pohledu Zivotniho padist velmi kratka dobaa proto
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bych radéji pro prvniho klienta volil investi ¢ni Zivotni pojisténi s garantovanym
vynosem 2,4 % p. a., kde klient bude mit nasgeno na konci pojiséni minimalné
101 977 K.

Druhy potencionalni klient ma na Wbtaké mezi #temi produkty Zivotniho
pojistni. Kapitalové Zivotni pojighi je pro tohoto klienta zcela nevyhodné, protoZe m
garantovanych od poijistitel@24 927 K. Kdyz se vezme v Gvahu v horizontu 30 let
kalkulovany podil na zisku ve vysi 118 477 ¢,K potom celkova hodnota
nashromazehych finarénich prostedki 443 404 KE. Ale tyto finareni prostedky jsou
blokovany po dobu celych 30 let, klient k nim benlsci nema po dobu trvani pojistné
smlouvy gistup. Investini Zivotni pojiséni s garantovanym minimalnim zhodnocenim
2,4 % p. a. je pro Klienta jiz lepSi volbou. Na &obpojistné smlouvy bude mit na
podilovéem @tu castku 366 615 K. Tato hodnota je garantovana, pokud by se
v jednotlivych letech k ni fidal bonus ve forf podilu na zisku, bude hodnota
podilového dtu vysSi, nez pojistitelem garantovanych 366 615 KvSak celkova
hodnota vloZzeného pojistného po dobu trvani pajiSe 360 000 K a proto tento typ
Zivotniho pojiséni neni pro tohoto klienta ideéalni. NejlepSi voljeunvesténi zivotni
pojisni s volitelnou investni strategii. V modelové situaci je zvolendedhi mira
rizika, coz znamena Vyvazenou investi strategii. To by rlo klientovi nabidnout
pramérny rist cen podilovych jednotek 6,2 % p. a. K&émee hodnota podilovéhcoiti
klienta na konci pojistné doby se zastavi dle s&mith vypa@ta nacastce768 779 K.
Tato hodnota fekratuje vloZzené pojistné vice neZz dvojnasébrPokud bude
v jednotlivych letech cena podilovych jednotek &atj vysledna naspenacastka nize
byt jin4, nez udava simuiai tabulka.Nicméné druhému Klientovi bych v ramci
pojistovny AXA doporudil posledné jmenovanou variantu zZivotniho pojiséni, jimz

je investiéni zivotni pojisténi s volitelnou investéni strategii.
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8 Komparace produkt @ pro konkrétni klienty

V této kapitole budou srovnany produkty Ziibtn pojiSeni, které pojisovny

nabidly deéma potencionalnim kliefitn, a to jakiidi¢i autobusu, tak advokatovi.

Ve

8.1 Srovnani smiSeného zivotniho pojist  éni — Fidi ¢ autobusu

Tomuto klientovi byly zeft poji&oven nabidnuty 7 produktZivotniho pojis¢ni —
jedno kapitélové Zivotni poji&ti a 6 investinich Zivotnich pojigni.

Pokud se rozhodne pro kapitalové Zivotni p@ajis které mu nabidla jen AXA
Zivotni poji¥ovna, a.s., tak na konci pojistné smlouvy budemagpdenou minimalni
castku 94 260 K&, kterou ma od poji®vny garantovanou. Po vyhodnoceni v3ech
relevantnich aspekt vS8ak tuto smlouvu nemohu klientovi dopéitu V pribéhu
pojistni nelze provaet cast€éné odkupy a naspena castka mi oproti invesinim
Zivotnim pojisénim nizSi hodnotu.

Investéni Zivotni pojiséni s garantovanym vynosem nabizené vSemi zastonpeny
pojistovnami ma jeden totoZzny parametr a tim je pojigiteminimalni garantovany
ro¢ni rist cen podilovych jednotek klienta o 2,4 %. Zdeébpdoto volba jednoducha,
protoZze vSechny produkty nabizeghlem trvani smlouvy moznostasténych odkuj.
Rozhodovat v tomto ffpact bude poplatkova struktura jednotlivych prodykktera
uréi vyslednou nasgenou ¢astku na konci pojighi. V tomto ohledu vézi Zivotni
pojistni Flexi s garantovanym vynosem od Pigny CS, a. s., kdy naspenacastka
ma hodnotul03 848 K. InvestEni zZivotni pojiséni Comfort plus od pojiovny AXA
nabizi ¢astku 101 977 K a Zivotni poji&ni Diamant odCeské pojigovny ¢astku
98 065 K.

Investéni Zivotni pojiSéni s volitelnou investni strategii podle mého nazoru neni
pro konkrétniho klienta dobrou volbou, protoze ai0j¢ pongrné kratka doba na to, aby
se produkt tohoto konkrétniho Zivotni pdjist stal pro klienta vyhodnym. Sia
napiklad jen jeden negativni rok z pohledu vyvoje gadilovych jednotek a klient
muze na konci pojigni dostat je& mérg, nez nabizi garantované zhodnoceri. P
volitelné invesiini strategii nabizi nejvySsi potencionalni zhodnodavotni pojiséni
Comfort plus od pojifovny AXA, kde vysledna hodnota investice je dle dimini
tabulky 127 509 K. Zivotni pojiseni Flexi nabizi123 217 K a Zivotni pojiséni
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Diamant odCeské pojigovny pouzel08 341 K. To je hlave z divodu vysoké
poplatkové narénosti smlouvy a malého nabizeného zhodnoceni.

8.2 Srovnani smiSeného zZivotniho pojist  éni — advokét

Druhému potencionalnimu klientovi byly téz mhiutu ze straniit pojioven 7
druhi zZivotnich pojis&ni — kapitaloveé Zivotni poji8hi a 6 forem investniho Zivotniho
pojisteni.

Kapitalové Zivotni pojighi nabidla klientovi pouze pojiSvna AXA, nicmég tento
druh pojiseni bych klientovi nedoporioval hned ze dvou zakladniclivabdi. Prvnim
davodem je nizka garantovana hodnota investice ve 338 927 K, ale podle mého
nazoru podstatSi divod je nemoznostifstupu k finadnim prostedkim v priibéhu
pojistné smlouvy bez sankci a nutnosti smlouvedfasré vypowdét. S timto poté
souvisi povinnost dodé&ni daiovych Ulev nasledujicim davém giznani.

Investéni Zivotni pojiSéni s garantovanym vynosem nabizeji vSechingdjistovny
se stejnym garantovanym minimalnim vynosem 2,4 9% ap. Stejg jako u
piedchézejiciho klienta zde rozhodne moznost vgSeEnych odkuf a cilova hodnota
investice souvisejici s poplatkovou politikou jetliwych spolé&nosti. Nej¢tSi
garantovanou celkovou hodnotu podilovéhtudnabizi zivotni pojighi Flexi, a to
hodnotu368 422 K. Jen nepatrnym rozdilem nasleduje Zivotni pgiSComfort plus,
které nabizi celkovou minimalni vysi investi866 615 K. Zivotni pojistni Diamant
od Ceské pojigovny nabizi pouz805 067 K, coZ je v porovnani s éma konkurenty
vyrazre malo. Zda by si @& klient zvolit produkt od AXY neboCeské Spiitelny,
zalezi na jeho osobnim rozhodnuti. Rozdil zhruB@@ K& v horizontu 30 let je zcela
nepodstatny.

Nejlepsi volbou pro tohoto potencionalniho kdéeje vSak investni Zivotni pojiséni
s volitelnou investini strategii, které klientovi nabizi navratnost @stovanécastky
skoro dvojnasobit. Nejwtsi potencionalni zhodnoceni nabizi Zivotni p&jisComfort
plus od pojisovny AXA. Pa:ita s fistem cen podilovych jednotek 6,2 % p. a. Celkova
vySe investice je v horizontu 30 let a vlioZzenémigtogm 360 000 K predpokladana na
drovni 768 779 K! Zivotni pojiseni Flexi nabizi pedpokladané tmi zhodnoceni

financnich prostedka ve vysi 5,5 %, coZz ma za nasledek kovmal hodnotu investice

! Pokud budeme brat v Gvahu simiridhodnoty uvedené v jednotlivych analyzach
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hodnotu investice579 177 K. Ceska pojifovna u svého produktu Diamant nabizi
kalkulované zhodnoceni 4,0 % p. a. coZ je oprotikkmenci malo a tomu odpovida
kalkulovana vySe investic&l27 852 K. S touto hodnotou téz souviseji vysoke
pocateEni i spravni poplatky, o kterych podle mé osobniiSgnosti nevi anitfmo
zamestnanci pojisovny. Oproti nejlepSimu je to rozdil o propastnych 340 92 K¢!!

A to ani v horizontu 30 let neniibec zanedbatelnzstka.
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ZAVER
Globalni cil této bakaigké prace je stanovit dop@eni potencionalnim kliein

pii vybéru Zivotniho pojiskni.

Hi analyzovéani jednotlivych produktbyly pouZity interni materialy poji$ven,
podle nichZz jsem prové&tlanalyzy, zaery a dopordeni. BEhem tvorby této bakatgké
prace jsem zjistil &olik zajimavych aspelit tykajicich se této problematiky. Prvni

otazka byla, provétSina pojifoven festala nabizet kapitalové Zivotni pajist

Podle mého nazoru je to hlaviky velké podobnosti s inve&tim Zzivotnim
pojistnim s garantovanym vynosem, které je brano jakohmmono¥jsi, lepsSi produkt
a je o ® zadjem. Ma gkolik vyhod oproti kapitalovému Zivotnimu pojéti jako je
obrovska variabilita paramétrpojis€ni, (zmena pojistnécastky, pojistného, doby
pojistni, pripojisteni, atd.), moznostasténych odku@ a mimagadnych vklad. VSe
toto je u kapitalového zivotniho pojisti velmi problematické nebo nemozné. Na
druhou stranu zase pajagvny i stejném rénim garantovaném zhodnoceni gtuji

mnohem vice administrativnich poplatk

AXA Zivotni poji¥ovna a Pojifovna ceské spiitelny jsou rovnocennymi
konkurenty na trhu Zivotniho poj&ti a klient nema lehkou uUlohufiprozhodovéani
jakou finargni instituci si vybrat. Mezi jejich produkty jsouaté rozdily, které se vSak
v konkrétnich simulovanychtipadech vytraceji. Ve velké réarovani vedlo zjigni
vyhodnosti produktifeské pojiovny oproti konkurenci. Podle provedenych analyz je
Zivotni pojiseni Diamant zcela konkurence neschopny produkt opsoddukiim
Comfort plus a Flexi. Tuto skuteost ma za nasledek velka poplatkova nakladovost
produktu a s tim souvisejici obrovské rozdily vé&mych vysi investic.
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Mé doporgeni na zaklagl provedenych analyz a srovnani pro potencionélanty zni
takto:

Po zvazeni vSech relevantnich informaci dopotwji prvnimu Klientovi, aby se
rozhodl pro investiéni Zivotni pojiSténi Flexi s garantovanym vynosem od
Pojistovny Ceské spitelny. Ma nejmensi poplatky po celou dobu trvani silouvy
a na konci pojistné doby pojistitel klientovi garariuje nejvétsSi hodnotu investice
Z nabizenych produkii, tj. ¢astka 103 848 K.

Druhy potencionalni klient, kterym je advokat, ma W pomérné tézsi
rozhodovani, nezridi¢ autobusu. Po srovnani vysledk vSech analyz jednotlivych
produkti smiSeneho Zivotniho pojigni doporuéuji advokatovi investiéni Zivotni
pojisténi Comfort plus od pojistovny AXA, protoze nabizi nejwtsi
pravdépodobnou hodnotu naspéenych finannich prostfedkd p¥i stejnych
moznostech¢astatnych odkupt a podminkach, které nabizeji i ostatni z€astnéné
pojistovny. Vysledna hodnota podilového &u tohoto potencionalniho klienta by
méla byt 768 779 K.

Na zaklad vySe popsanych a uvedenych skotesti v této bakatg&ké praci se

domnivam, Ze se mi jeji téma pditta zevrubré popsat a splnil jsem cil bak&&é

prace.
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