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ABSTRAKT

Predmétem bakalaiské prace ,,Optimalizace investicniho portfolia v podminkach vybraného
podnikatelského subjektu® je charakterizovat proces a odlisnosti pii jednotlivych moznostech

investovani.

Cilem této prace je navrhnout optimalni investici pro uréity ekonomicky subjekt, za pomoci

cvwr

vysokého zisku.

KLICOVA SLOVA

Akcie, derivaty, simulace, technickd analyza, investi¢ni proces.

ABSTRACT

The subject of the bachelor’s thesis “Optimizing enterprise portfolio” is to define the process

and differences in the various investment opportunities.

The objective of this work is to design an optimal investment for a particular economic entity,
with the help of modern indicators, in order to achieve the lowest risk possible and high profit

at the same time.
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UvVOoD

Pro moji zévéreCnou bakaldiskou praci jsem si vybral téma OPTIMALIZACE
INVESTICNIHO PORTFOLIA V PODMINKACH VYBRANEHO PODNIKATELSKEHO
SUBJEKTU. Tato prace ukaze, jak investovat s co nejmensim rizikem a zaroven dosahnout
optimalniho vynosu. Ukaze se také, do kterych akciovych tituld investovat. Investice jsou
dilezitym terminem pro vSechny pravnické i fyzické osoby, které ocekavaji vynosnost ze
svych uspor. V této praci se budu zabyvat vyluéné investicemi akcii, které nabizeji
dlouhodobé nejvétsi vynosy. Budu simulovat situaci, kdy podnik ma volné finanéni
prostfedky a hodl4 je investovat na akciovém trhu, o jinych formach investic (dluhopisy,
nemovitosti, komodity, cenné kovy) neuvazuji. V teoretické casti jsou popsany teorie
napomahajici k tvorbé portfolia. V praktické ¢asti predstavim aktualni déni na trhu, a jak se
jednotlivé tituly chovaji vici trendu celkového trhu. Analyzy budu provadét v obdobi od
10. 12. 2014 do 4. 5. 2015. Pokusim se piedpovédét budouci trend trhu a stanovim idealni
portfolio, které by firm¢ Phramed pomohlo efektivné vyuzit investované prostiedky, které
chce posléze vyuzit na rozsifeni jejich softwaru. Predpoklddand kupni cena softwaru se
odhaduje na 100 000 K¢&. Firma zadala pokyn K vyvoji a penize, které ma jiz naspoiené, chce

efektivné vyuzit na dobu 6 mésict, kdy by mél byt software hotovy.
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VYMEZENI PROBLEMU A CiLE PRACE

Cilem bakalafské prace je na zakladé provedenych analyz posoudit efektivnost tituli
a navrhnout feSeni vedouci k efektivnimu vyuziti uspor. V této praci se zamétim na teorii
efektivniho trhu, moderni teorii portfolia, typy diverzifikaci a rizika spjatd s finan¢nimi
aktivitami. Dale obecn¢ popiSu jednotlivé analyzy finan¢nich instrumenti. Béhem
zpracovavani této prace budou pouzity knizni zdroje, internetové zdroje i zdroje z odbornych
Casopist a to hlavné pro teoretickou ¢ast. Pro praktickou ¢ast budou vyuzity zdroje ze cviceni

a prednasek predmétu podnikové finance, finan¢ni analyza podniku a statistiky.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

Diivody vedouci pravnické ¢i fyzické osoby (dale jen PO, nebo FO) k investovani svych
uspor, ¢i své soucasné spotieby s cilem zvySeni této hodnoty v budoucnu, na akciovych
a jinych rizikovych trzich, mize byt nespocet. Pfesto primarnim divodem byva povazovana

snaha investora piekonat inflaci a zabranit znehodnoceni svych uspor.

Proto, abychom doséhli investi¢nich uspéchi, je tfeba pochopit zakladni principy investi¢nich

strategii. BohuZzel, ne vzdy investor zvysi své Gispory. Mnohdy se stava, Ze o né piijde uplné.

1.1 Teorie efektivniho trhu (Efficient Market Theory — EMT)

Jednou z teorii popisujicich chovani kurzii cennych papird, zejména akcii, je Teorie
efektivniho trhu, kterou poprvé formuloval, v roce 1970, profesor Eugene Fama
(*14. 2. 1939). Podle Teorie efektivniho trhu investofi nejsou schopni systematicky dosahovat
lepSich vynost nez trh, jakékoliv lepsi vysledky budou dilem nahody a ne dilem jejich
vlastniho usili a vlastnich dovednosti. Teorie efektivniho trhu je postavena na tom,
7e investofi se chovaji raciondlné a raciondln€ ocenuji 1 cenné papiry. Pokud existuji
1 iracionalni investofi, jejich transakce jsou nahodné a navzijem se vyru$i. V piipade,
ze by iraciondlni investofi byli iraciondlni navzajem podobnym zplsobem, jejich vliv je
vyvazen racionalnimi ucastniky trhu, tim se eliminuje vliv iracionalnich investort na hodnoty

o -1
kurzt akeii.

L GLADIS, D. Naucte se investovat. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, 2004. ISBN 80-247-0709-8.
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1.1.1 Dopady teorie efektivniho trhu:
» Riziko se méfi tim, o kolik se zméni volatilita portfolia pfidanim jednoho dalSiho
cenného papiru.

» Neni mozné systematicky nachazet jednotlivé akcie, jejichz cena by byla vyrazné jina
nez jejich vnitini hodnota.

» Nejlepsi strategie pro investory je koupit Sirokou ¢ast trhu, nejlépe index trhu.

» Informace prichazeji ndhodné, nelze tedy zvysit vynosy studiem historickych tdaj,
ani fundamentalni ¢i technickou analyzou, nebot’ minulé tidaje nemaji zadny vliv na
budoucnost.

Podle Teorie efektivniho trhu by ceny v kazdém okamziku mély vyjadfovat spravnou
fundamentélni hodnotu akcii. Kurzy akcii prakticky okamzité a spravné absorbuji veskeré
dostupné a relevantni informace a ocekavani, takze tyto cenné papiry jsou v kazdém
okamziku trhem spravné ohodnoceny. Diky tomu nelze soustavné nachazet podhodnocené

nebo nadhodnocené cenné papiry a uz vibec ne ptekonavat primérny vynos trhu.

1.1.2 P¥edpoklady efektivniho trhu jsou:’

» na akciovém trhu plsobi obrovské mnozstvi racionalnich investort, ktefi pribézné

analyzuji i obchoduji
» investoii maji k dispozici dostatek pravdivych, levnych a aktualnich informaci
» investofi reaguji presné a rychle na nové informace
» transak¢ni naklady jsou nizké
» trh je vysoce likvidni
» zadny ucastnik nema monopolni ¢i vysadni postaveni

» kvalitni infrastruktura a pravni regulace trhu

*ATWEL. Teorie efektivnich trhil. traders.cz [online]. © 2002 - 2011 [cit 2013-11-11]. Dostupné z:

http://www.traders.cz/zakladni_principy/teorie_efektivnich_trhu.html
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1.1.3 Podle sily efektivnosti rozliSujeme tii zakladni formy:

» Slaba forma efektivnosti - kurz obsahuje vSechny historické informace,
a proto progndézovani kurzu na zakladé minulého prabéhu kurzu je nemozné,

¢imz se zpochybiiuje technicka analyza.

» Stiredné silna forma efektivnosti - kurz obsahuje vSechny historické a soucasné

vefejné informace, ¢imz se zpochybiiuje i fundamentélni analyza.

» Silna forma efektivnosti - kurz obsahuje vSechny informace vcetné neveiejnych.

1.2 Diverzifikace podle akciového trhu

Standardni akcie spolecnosti s vysokou trzni kapitalizaci (tzv. ,.Blue Chips*) ukazuji
v dlouhodobém vyhledu stabilni pozitivni hodnotovy vyvoj. V kratkodobém a sttednédobém
horizontu mohou vSak velmi siln¢ kolisat. Vedlejsi tituly spolecnosti (tzv. ,,Mid Caps”) maji
pomérmné plynulejsi hodnotovy vyvoj. Vykazuji mensi riziko mozného neuspéchu. Mladé
rustové akcie jsou extrémné volatilni. V dlouhém obdobi dosahuji vSak prokazatelné vyssi

vynosy. Piikladné rozdé¢leni: 60% standardni tituly, 10% vedlejsi tituly, 30% ristové tituly.3

1.2.1 Diverzifikace podle pouzité strategie

> Kkonzervativni strategie: koncentrace vyhradn¢ na indexové certifikaty pfinasi jistotu,

ze se nikdy nedosahne horsiho vynosu nez u celkového trhu.

> ofenzivni strategie: zobrazeni celosvétového portfolia jak pomoci indexovych
certifikati, tak i diky korespondujicich strategickych certifikatd, aby bylo mozné

dosahnout dlouhodobé outperformance.

» agresivni strategie: procentudlni akciové slozky v ofenzivnim celosvétovém portfoliu
se zredukuji ze soucasnych 100% na 90% az 60%, kdy volné prostiedky jsou
alokovany do ,.tematickych certifikati”, aby bylo mozné participovat na dlouhodobych

,mega trendech” nebo kratkodobych oborovych rotacich.

3§.TYBLO, J. Management podniku svétové tridy. 1. vyd. Praha: Professional Publishing, 2010.
ISBN 978-80-7431-033-1
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1.3 Finan¢ni riziko

Riziko spjaté s financnimi aktivitami tzv. financni riziko je méfitelnd veliCina, ktera v sobé
odrazi nejistotu dosahnuti pozadované situace v budoucnosti, rozdilné od planované. Cilem
specialisti fizeni rizik je udrzet riziko v pfedem stanovené urovni pomoci vhodnych metodik

a nastrojt a pii této mife rizika se snazit maximalizovat zisk.*

1.3.1 Dé&leni finané&nich rizik:®

» kreditni riziko: fadi se mezi zakladni finan¢ni rizika, nebot’ poskytovani uvért je bézné
ve vSech sférach ekonomiky. Typickym ptikladem uvérového rizika je moznost
nesplaceni Gvéru klientem ¢i neuhrazeni faktury odbératelem.

» operacni riziko: obecné¢ se pod nim rozumi moznost vzniku ztraty v duasledku
provoznich nedostatkti a chyb. V tizkém pojeti 1ze za operacni riziko povazovat riziko
plynouci z operaci firmy. V Sirokém pojeti spadaji do této kategorie vSechna rizika,
ktera nelze priradit k riziku kreditnimu, trznimu nebo likvidnimu.

» trzni riziko: vyplyva ze zmén trznich cen a jejich dopadu na zisk (hodnotu vlastniho
kapitalu) firmy. VySe trzniho rizika zavisi na struktufe bilance (vysledovky) a citlivosti
jednotlivych polozek aktiv i pasiv (vynosu a nakladi) na zmény trznich cen.

> riziko likvidity: souvisi se schopnosti firmy dostat v kazdém okamziku svym splatnym
zavazkiim. U finan¢nich instituci to znamena ptedev§im schopnost kdykoliv vyplatit
v pozadované forme¢ splatné vklady klientt.

1.3.2 Déleni finan¢nich rizik v zavislosti na trznich cenach

meénoveé
urokové

akciové

YV V VYV V

komoditni

* HLADIK, R. Trhy cennych papiri: uréeno studentiim bakaldiského studia ekonomickych fakult a vSem
zdjemciim o akcie, dluhopisy a burzu. 1. vyd. Usti nad Labem: Reneco, 2003. ISBN 80-86563-06-5

® Hodnocent investic [online]. Dostupné z: http://www.myop.wz.cz/pdf/invest.pdf
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1.4 Moderni teorie portfolia

Za priukopnika Moderni teorie portfolia je povazovan Harry Max Markowitz, americky
ekonom a drzitel Nobelovy ceny za ekonomii, ktery zkoumal G¢inky aktiva, rizikovost,
navratnost, korelace a diverzifikace na pravdépodobné vynosy investi¢niho portfolia. ,,Kazdy
finan¢ni instrument pfinasi dlouhodobé pravé takovy vynos, ktery odpovida jeho rizikovému

stupni. Nadprimérné vynosy pfislusné investice jsou spojeny s nadprimérnym rizikem.
v 6

Moderni teorie portfolia ( Modern Porfolio Theory, dale jen MPT) nepocita s dobou drzeni
akcii. Je to dusledkem viry v efektivitu akciového trhu. MPT doporucuje provadét alokaci
aktiv podle ocekévaného vynosu a rizika a s ménicim se ocekavanim doporucuje meénit i vahy
jednotlivych aktiv v portfoliu (tzv. Asset Allocation). Mezi hlavni tidy aktiv patii: akcie,
dluhopisy, hotovost, nemovitosti spolu s ostatnimi vécnymi hodnotami. Takovy ptistup
predpokladd schopnost ¢asovani trhu. MPT mé tendenci doporucovat diverzifikaci velmi

sirokou, protoZe tim se sniZuje celkové riziko portfolia.” S MPT také souvisi B koeficient.

® Moderni teorie portfolia: praktické vyuziti [online]. Dostupné z: http://myop.wz.cz/pdf/mtp.pdf

" GLADIS, D. Nauéte se investovat. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, 2004. ISBN 80-247-0709-8.
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1.4.1 B3 koeficient

Tento koeficient vyjadiuje, v jaké mife kurz akcie reaguje na vyvoj urcitého indexu. Uréuje,
zda se akcie pohybuje rychleji, nebo pomaleji nez trh, ¢i jde agresivnéji, nebo proti sméru
trhu. Akcie s B koeficientem vétSim nez 1 se chova nadproporcionalné na zmény indexu,
pokud je koeficient mensi nez 1, akcie reaguje podproporcionalné. Vypocteme-li,
ze B3 koeficient nabyl hodnoty 1,4 a index by vzrostl o 5%, akcie by utrzila nartst 0 7%;
pii B koeficientu o hodnoté 0,6 a pii stalém vzrustu indexu 0 5% by akcie vzrostla jen 0 3%.
B3 koeficientu se velmi ¢asto vyuziva pii znamém trendu trhu. V rostoucim trhu nabizeji akcie
S beta faktorem vétsim nez 1 vétsi mnozstvi zisku, v ptipad¢ klesajiciho trhu nabizeji akcie
s B koeficientem mensim neZz 1 men$i ztraty. Pfitom se ptfedpoklada, Ze vypoclteny
B3 koeficient za urcité obdobi zlstane platny i v budoucnosti. Pfesto nema smysl pouzivat
hodné historicka data, protoze situace mohla byt jind a muze zkreslit vysledek pro aktudlni
déni. Platnost B koeficientu je vazana na korelaéni koeficienty. Cim je vétsi, tim spolehlivéjsi

je budouci vyvoj. Vzorec pro B koeficient je podil korelace mezi trhem (R;) a danym titulem

COV(RaRm)

(Rm) a smérodatna odchylka stejného titulu (Sm)z-8 Ba = (Sm)?

8 ZINECKER, M. a KONECNY, Z. Trendy ekonomiky a managementu: Rizikovost trini pozice a jeji viiv na
hodnotu beta koeficientu. Brno: Vysoké uéeni technické v Brné, Fakulta podnikatelska, 2013, 17(7), s. 179-187.
ISBN 1802-8527
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Vsechny typy akciové analyzy se snazi predpovédét budouci vyvoj akcii. Ke zkoumani

a analyzovani vyvoje akciovych kurzti byly vytvoreny tii zcela rozdilné analytické piistupy:

» fundamentalni analyza
» technicka analyza

» psychologicka analyza

Vsechny tfi uvedené analytické pristupy predpokladaji existenci Spatn€¢ ocenénych
(podhodnocenych a nadhodnocenych) akcii na trhu a spekuluji, Ze se tato hodnota v budoucnu

vrati k rovnovaze.

1.5 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyzu (fundamental analysis) lze povazovat za nejkomplexnéj$i druh
akciové analyzy. Zakladem této analyzy je ptedpoklad, ze kazda akcie ma v daném okamziku
uréitou "vnitini hodnotu", ktera se lisi od jeji aktudlni trzni ceny. Pfredmétem zkoumani
je hledani podhodnocenych akeii (vnitini hodnota akcie je vyssi nez jeji kurz) k jejich nakupu
a nadhodnocenych (vnitini hodnota akcie je niz8i neZ jeji kurz) k jejich prodeji, v obou
ptipadech ptfedpokladd, ze se vnitini hodnota s trzni hodnotou v budoucnu vyrovna.
Fundamentalni analyza pfedstavuje hledani a analyzovani faktori ovliviuyjici vnitini hodnotu

akcie.

vnitini hodnota akcie: ,,Individualni nazor kteréhokoliv ucastnika akciového trhu na to,

jaky by mél byt tzv. spravedlivy (akciovy) kurz, jehoz hodnotu lze ve velmi kratkém obdobi

povaZovat za neménnou a lze ji tudiz porovnat s proménnym aktualnim akciovym kurzem.*®

° REJNUS, O. Cenné papiry a burzy. 1. vyd. Brno: Akademické nakladatelstvi Cerm, s.r.0., 2009.
ISBN 978-80-214-3805-7.
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1.6 Technicka analyza

Technickd analyza se pouzivd k analyzdm jednotlivych akciovych tituld. Vychazi
z publikovanych trznich udaji (akciové kurzy, objemy zrealizovanych obchodu, apod.).
Zabyva se progndézovanim pohybt kurzli a snazi se urcit budouci trendy na zakladé studia
historickych grafi. Vychazi z ptedpokladu, Ze lidské chovéani zlstavd v podstaté stale
a i chovani investorl se vyznacuje opakujicimi se reakcemi. Historie cenovych (kurzovych)
zmén v pribéhu ¢asu se neustale opakuje. Technickd analyza se snazi pomoci ¢asovych tad
identifikovat jednotlivé vyvojové trendy, z nichZ potom vyvozuji techni¢ti analytici budouci

vyvoj kurzl akcii, resp. akciovych indext.™®

Vychozi teorie technické analyzy
» Dowova teorie

» Teorie Elliottovych vin

1.6.1 Dowova teorie (Dow Theory)

Dowova teorie ptfedstavuje historicky prvni ucelenou teorii zabyvajici se problematikou
prognozovani vyvoje akciovych trhii. Vychazi z predpokladu, Ze se vyvoj kurzl vétSiny akcii
pohybuje stejnym smérem, jakym se vyviji cely akciovy trh. Ur€eni budouciho vyvoje

akciového trhu je tedy dulezitym predpokladem tspésného investovani.

1.6.2 Teorie Elliottovych vin (Elliott Wave Theory)

Elliottova teorie pracuje se stale se opakujicimi vlnovymi formacemi (vzestupny a sestupny
pohyb). Vychazi z ptedpokladu, Ze v ekonomice lze nalézt urcité¢ periody (napf. stfidani
obdobi konjunktury s obdobim recese). Tvrdi, Zze zmény akciovych indexd, a tudiz 1 kurzd

akcii, se pohybuji v rozeznatelnych vinach. Touto teorii se budu zabyvat nize v této préci.

1o REJNUS, O. Cenné papiry a burzy. 1. vyd. Brno: Akademické nakladatelstvi Cerm, s.r.0., 2009.
ISBN 978-80-214-3805-7.
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1.7 Psychologicka analyza

Psychologicka analyza se zabyva chovanim investora, jeho emocnimi stavy, jeho touhou
po zisku. Vychazi z predpokladu, Ze akciové trhy jsou pod silnym vlivem masové psychologie
investorii. Vyvoj kurzt akcii zavisi na impulzech, které ovliviiuji chovani davu, jenz je jimi
veden bud k ndkupim, nebo k prodeji. Investor tak musi vénovat zna¢nou pozornost
predvidani budoucich zmén v atmosféte psychologie trhu a vhodnym zpiisobem vyuzivat

svych odhada.*

1 REINUS, O. Cenné papiry a burzy. 1. vyd. Brno: Akademické nakladatelstvi Cerm,s.r.o., 2009. ISBN 978-80-
214-3805-7.
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1.8 Teorie Elliottovych vin

Teorie Elliottovych vin (dale jen EW — Elliott Waves) byla zaloZzena v minulém stoleti
Ameri¢anem R. N. Elliottem, narozeném v roce 1871. Pivodné pracoval jako ucetni
pro Zeleznice, pozdéji jako obchodni konzultant, kde se dostava k burze. Fascinovan
dynamickym chovanim trhu si posléze uvédomi cyklické chovéni trhu, pro které sepise fadu
pravidel, které poté vydava ve své praci ,, The wave Principe®, ktera je z pocatku kritizovana
a investofi ani analytici této teorii nedivetuji. V roce 1935 Elliott predpovi 13 hodin pfedem
dalezité¢ hodinové minimum akcii Industrial. Touto pfedpovédi byl velmi pozitivné hodnocen
a od té chvile je za své analyzy placen a vydava knihu ,, The Wave Principe.* Elliott vSak svoji
teorii stale zdokonaluje a objevuje nové spojitosti a pravidla. Protoze se zabyval také
matematikou, fyzikou a biorytmy, objevuje také spojitost 1S Fibonacciho ¢iselnou
posloupnosti. V roce 1946 Elliott vydava knihu ,,The Secrets of the Universe.” Teorie EW

je na pomezi psychologické analyzy, kde samotnou psychologii znazoriiuje pomoci grafﬁ.12

1.8.1 Zakladni principy EW

Cilem EW je pfesn¢ analyzovat historicky vyvoj trhu a z toho se pokusit ptedpovédét jeho
budouci vyvoj. Trh muZzeme rozdélit na dvé stale se opakujici Casti, na hybnou Ccast,
neboli trendovou a na korekéni. Trend, jak jiz nazev napovida, je pohyb, ktery nam vytvari
cenovy smér, at’ uZ nahoru nebo dol. Korekéni reZim jde proti pohybu trendu. Pfi pohledu
na graf jakéhokoli trhu lze velmi lehko rozeznat trend i korekci i to, ze se trh pohybuje
ve vlnach. Pro odliSeni trendovych a korekénich vin pouzividme znaeni Cisly a pismeny.
Cisla (1, 1, 2, 11, 3, 1, 4, IV, 5, V) jsou pouzivana K oznaCeni trendu, zatimco pismena
(A, B, C) jsou pouzivana pro korekci. Muzeme se setkat i s pismeny W, X, Y, Z,

které také oznacuji korekci.

2 Technickd analyza. FXstreetcz [online]. © 2009 — 2015 [vid. 2009-06-02] Dostupné z:

http://www.fxstreet.cz/technicka-analyza.html
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1.8.2 VInové formace

Na nasledujicim obrazku pfedstavuji klesajici trend a ristovy trend s nasledujicimi

korekcemi. Impuls je oznacen Cisly 1-5 a korekce pismeny A-C.

Down trend Up trend

Trendova vina | Korekénivina Trendova vina | Korekénivina

Obrazek 1: Varianty vin

Dulezité je podotknout, Zze ackoli jsou oznaceny pouze vrcholy, ¢i dna, oznaceni plati pro
celou vinu predchazejici tomuto oznaceni. Vrchol, nebo dno oznacuje konec dané viny,
tim je na prvni pohled zietelné, kde vlna za€ina a kde kon¢i. V analyze se znaci impulsy jako
:5 a korekce jako :3. Kazda impulsni vina se sklada z podvin 1-5, kde viny 1, 3, 5 jsou samy
impulsni, tedy :5 a viny 2 a 4 jsou korekce, tedy :3. Proto ma impuls strukturu :5 :3 :5 :3 :5.
Korekce ma vnitini strukturu podle druhu, napf. :5 :3 :5, :3 :3 :3, nebo :3 :3 :3 :3 :3.

Nejzakladngjsi pravidla pro impuls jsou, ze vlna 4 nikdy nesmi ptesahnout vinu 2.
Nikdy nevrati impuls vice jak o 100%, mtze vSak nastat vraceni o 99%. Pravidlo ¢asu ftika,
ze zadné tf1 po sob¢ jdouci viny nespotitebuji stejné mnozstvi Casu, pokud ano, nékterd z nich

neni tplna. Toto pravidlo ndm muize indikovat prodlouZeni impulsni viny.
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Vlna tfi v Zadném ptipad€ nesmi byt nejkratsi vinou z vin 1, 3 a 5. Jedna z téchto vin by méla
byt prodlouzend a podrozdélena. Viny 2 a 4 se musi liSit v cenovém rozpéti, nebo v Case.
Také by mély mit jinou vnitini strukturu. Toto ndm poslouzi k rozeznani, zda je dana vilna
impuls, ¢i korekce.

Korekce stejného stupné nikdy nevraci

impuls zpét vic nez je jeho velikost
1

JEAY

4

2 \

MNepfipustné

Yina 4 nikdy nezasahuje do oblasti viny 2

Obrazek 2 Nepripustny vyvoj korekei

w__ 7

1.8.3 Sestaveni impulsu a zjiSténi vrcholu 2 a 4

Ud¢lame-li si pomocnou ¢aru k trendové linii mezi vrcholy 0-2 a 2-4, pak se nesmi stat,
ze by vlna 1 ¢i 3 prorazila tuto linii. Toto pravidlo se uplatiuje k zjisténi skute¢nych vrchol.
Ptipadny priraz nas varuje, Ze korekce jesté neni dokoncena, pokud jsme jiz vstoupili
do obchodu na nasledujici trendovou vinu. Mize nas to zachranit pred STOP LOOSEM,
kdy mazeme z pozice vcas vystoupit s malou ztratou nebo malym ziskem a pockat si

na potvrzeni konce korekce.
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Pokud se v pifedpokladaném konci korekce trh vyda ve sméru trendu, natdhneme TL 0-2
nebo 2-4, pokud dojde kK jejimu prorazeni, znamena to, ze korekce neni Gplna. Vyjimkou
je vlna 5, ktera TL 2-4 mlze prorazit. Skute¢ny konec korekce nemusi byt nutné¢ v nejniz$im

misté ve vlnach 2 a 4.

Linie 2-4
Spatna a
spravna

Linie 0-2 5patna a
spravna

Obrazek 3 Ovéreni konce korekéni viny

1.8.4 Fibonacciho vztahy v impulsech

Fibonacciho Ciselna fada jde ruku v ruce s EW. Leonardo Fibonacci se zabyval nekonecnou
posloupnosti ptirozenych cisel, jeji poméry velice dobfe dovoluji uréovat jak hloubky koreket,
tak i cile vin. Fibonacciho posloupnost (1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89) vznika pii souctu
dvou pfedchazejicich ¢isel (napt. 8 + 13 = 21). Pfi podilu sousedicich ¢isel dostavame poméry
1, 0.5; 0.666...; 0.6; 0.625; 0.615...; 0.619....; 0.6176...; 0.61818... Tim nam vznikaji poméery
0.382, 0.50, 0.618, 0.786, 1.272, 1.618, 2.618, které se pouzivaji pti obchodovani na riznych

trzich (akcie, Forex).® Nejcastéjsi hloubka korekce viny 1 v trendovém impulsu je F50

3 Jak profitovat z Fibonacciho. FXstreet.cz [onling]. © 2009 — 2015 [vid. 2014-05-12] Dostupne z:
http://www.fxstreet.cz/ako-profitovat-z-fibonacciho-12.html
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(FIBO50%), méné casta je uroven F62, potom uz nejméné Casta je F38, u velice silnych

trendl muze nastat i F23. Korekce viny 3 byva nejcastéji F38 a nebyva vice nez F62.

L4

Nejcastéjsi impuls byva s prodlouzenou tieti vinou, kdy cil viny je F162 z délky 1. Vlna 5
byva vétsinou F68-F100, méteno od vrcholu 4. V piipadé prodlouzené viny 1 byva treti vina
krat$i (F62 z viny 1) a vlna 5 je nejkratsi, vétsinou F38. Pokud je prodlouzena posledni pata
vina, byvaji viny 1 a 3 stejn¢ dlouhé. Vlna 5 ma potom minimaln¢ 100% souctu vin 1 a 3,

Castéj$i vSak byva F162 az F262 ze souctu vin 1 a 3.

Nejcastéji prodluzovana vina v impulsu je vina 3.

FB8 aZ F100 z
viny 1

F162 z viny 1

Obrazek 4 Impuls s prodlouZenou 3 vinou
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Méng Casté je prodlouzeni viny 5 a nejméné Casté je prodlouzeni viny 1, tzv. start diagonal.

5

F100 -F260

Obrazek 6 Impuls s prodlouZenou 1 vinou

O prodlouZeni ndm c¢asto napovi tvar korekce 2 a 4, pokud je naptiklad vlna 1 a 3 v poméru
F162 a vlna 4 je oproti vin¢ 2 nékolikrat ¢asove delsi, je to dobry ukazatel, ze by se mohla
vlna 5 extrémné prodlouzit. Nebo pokud ndm po viné 1 vznikne korekce 2 v podobé B a C

selhani nebo bézici korekce, 1ze dosti spolehlivé véas predpoveédet prodlouzeni viny 3.
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1.8.5 Korekéni rezim

Korekce jdou vzdy proti trendu a jsou témeét vzdy podstatné pomalejsi v Case 1 v cené.
VétsSinu Casu trhy stagnuji, jdou do strany, pohybuji se v korekci. Poté ptichazi néjaky
fundament ¢i praraz, trh se rychle posune na novou hladinu, kde zacne zase stagnovat
Vv korek¢nim rezimu, a tak stale dokola. Pravé proto korekce spotiebovavaji vétsi mnozstvi
hybny impulsni rezim. Korek¢nich rezimi je také vice typti nez hybnych. Korekce a jejich
podviny neoznacujeme Cisly jako u impulsu, ale pismeny ABCDE, WXYXZ, tim v grafu
na prvni pohled rozpozname, co je korekce a co impuls. Korekce se daji rozdélit do tii tvard —
CikCak (ZigZag), rovina (Flat) a trojuhelnik. Kazdy z téchto tvaru ma svoji strukturu

a vlastnosti, které se miizou navzajem i spojit a utvotit kombinované korek¢éni figury.

CikCaky

CikCak ma strukturu 5-3-5, je tedy slozen ze dvou slabsich impulzi a jedné korekce. CikCak
se diky tomu umi chovat hybn¢, coz znamena, ze nejde do strany, ale jde prudce proti
impulsnimu trendu. Vrcholy se, jak je u korekci zvykem, oznacuji ABC. CikCak je jedina
korekce,u které s jistotou vime uz po prvni ving, Ze jde o CikCak, protoze zadné jiné korek¢ni
viny nezaéinaji impulsné :5, tedy zacinaji korekci :3. VétSinou se vina A a B rovnaji v ¢ase
i v ceng, ale mohou nastat situace, kdy vlna C jen malicko ptekona vrchol A,
stejné tak se muze stat, Ze vina C je extrémné prodlouzena oproti vin¢ A. VIna B muze byt

jakakoli korekéni figura, ale nesmi vratit vic nez 62% viny A, existuje vSak vyjimka v ptipadé
C

trojuhelniku.

Obrazek 7 CikCak
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Vétsinou se vina A a C rovnaji v Case 1 v cené, ale mohou nastat situace, kdy vina C jen
mali¢ko piekona vrchol A, stejné tak se mize stat, ze vina C je extrémné prodlouZena oproti

viné A.

Rozsifena CikCak korekce

C

=F162 z vinyA

Zkracena CikCak korekce

FI8-Fe2z
viny A

Obrazek 8 Zkraceny a rozsireny CikCak

Vlna B mizZe byt jakakoli korekéni figura, ale nesmi vratit vic nez 62% vlny A, existuje vSak
vyjimka v pripad¢ trojuhelniku, kdy néktera zpodvin mize prorazit hladinu F62,
tato vlastnost ndm pomulZe se rozhodnout, zda nasledujici korekéni utvar bude CikCak
nebo Rovina. CikCak korekce jsou velmi tézko rozpoznatelné figury, mnohdy takika do

posledni chvile nevime, zda se tvoii impuls nebo jde o CikCak korekci.

Obrazek 9 llustrace F62 hladiny u CikCaku
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Roviny

Vnitini slozeni korekce je :3 :3 :5, coz znaci ze jeji C vina je impuls, viny A a B jsou korekee,
ze musi vratit minimaln¢ F62 A viny. Rovina, stejn¢ tak jako trojuhelnik, je vétSinou do
strany, a muze se vSak taky stat, ze C vlna hodné piesdhne A vlnu, a tak se stava lehce

trendovou koreket, kterd jde proti ptivodnimu trendu.

Obrazek 10 Rovina

Rovin je vice druhti nez CikCakut, zde si je popiSeme. B nebo B+C selhani vznikaji,
kdyz B vlna nevrati celou A vlnu, nasledné¢ C vlna nevrati celou B vlnu, minimalné by mély
splnit podminku F62 z pfedchazejici viny. B a C selhani ukazuje na silu ptivodniho trendu.

Pti C selhani dost Casto také spotfebovava vice casu nez A a B viny.

Obrazek 11Rovina s B, C selhanim
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Rozsifena rovina, zde C vlna vyrazné piekro¢i A vinu o vice nez FI38 z B viny,

pri¢emz spotfebovava stejny ¢as jako viny A a B dohromady, nebo je ¢as v poméru F162.

Obrazek 12 RozS§ifena rovina

Nepravidelnd rovina, tato formace je velmi snadno identifikovatelna. Zde jde totiz vina B pod

vlnu A a C pfesahne vinu B, av§ak neméla by ptesdhnout vinu A o vic nez F138.

Nepravidelné selhani, podobné jako u ptedchozi formace vilna B piesdhne vinu A,
tentokrat az o F138. Nasledn¢ vlna C nema silu vratit celou vinu B. Tento jev se vyskytuje v

silnych trendech, kdy B vlna se snaZi jit ve sméru trendu.

Obrazek 13 Rovina - nepravidelné selhani
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Trojuhelniky

Jsou to velmi casté korekéni figury, nejvice se vyskytuji jako viny 4, B, X, ¢i na konci
kombinovanych formaci. Velmi zfidka se vyskytuji jako korekce ABC nebo D vlna
trojihelniku vyssiho stupné. Muze se vyskytnout v zavérecné E viIné. Trojuhelniky maji
vnitini strukturu :3 :3 :3 :3 :3, rozdéluji se na horizontalni, béZici, omezené, neomezeng,

a také na zuzujici se a rozsifujici se trojuhelniky.

Horizontalni trojuhelniky se ¢asto formuji ke konci korekce, anebo tvoti 4. vinu impulsu.

Bézici trojuhelniky zase B vinu, ale i 4. vinu.

-
D . -
-
B//>é\/
ST A E
/-
v
A
/

Horizontéalni trojihelnik Bézici trojuhelnik

Obrazek 14 Horizontalni a béZici trojuhelnik

Nasledujici obrazek vysvétluje, vyznam rozsitujiciho se a zuzujiciho se trojuhelniku.

Obrazek 15 Rozsifujici/zuZujici se trojuhelnik
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Omezené a neomezené trojuhelniky jsou definovany tim, kam trh smétuje po tom, co prorazi
trojuhelnik. Linie trhu pfi neomezeném prirazu je takika neomezend, co se velikosti tyce,
coz znamena vyrazny pohyb ve sméru pivodniho trendu. VétSinou se nachazi na konci

kombinovanych korekci.

U omezenych trojuhelnikii byva prorazeni vétSinou mensi nez 125% z nejvétsi viny
trojuhelniku, minimalné¢ vSak 75%. Velice casto se vyskytuji jako 4. vlna impulsu,

nasledné prorazeni je 5. vina.

Fobinacciho vztahy se dost t€Zko pouZzivaji u trojihelnikli. VEétSinou viny vraci ptiblizné 62%
z predchozi viny, minimalné 50%. ACE viny byvaji v poméru F62 ¢i F38, u rozsifujicich se
trojuhelnikt se vétSinou s zadnymi vztahy pocitat neda, vyskytuji se jako B, X, nebo 4. viny
vyS$iho stupné, kdy vlna 5 nebo C selhava. Dalsi podminkou je u zuZujiciho se trojuhelniku,
aby priraz nasledné¢ dosdhl minimalné nejvyssi viny, kterou trojihelnik vytvofil.
U kombinovanych formaci jsou trojihelniky vzdy posledni ve formaci. Nazyva se X vinou,
ktera tvori korekci k pfedchozi formaci a spojuje ji s dal§i. X viny se mohou tvofit velké

1 malé, byvaji velice rychlé, a tudiz to jsou prevazné CikCaky.
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2 ANALYZA PROBLEMU A SOUCASNE SITUACE

Ucelem analyzy je, e se pokusim v obdobi od 10. 12. 2014 do 4. 5. 2015 piedpovédst
budouci vyvoj celého ceského kapitdlového trhu. Vlastni vybér portfolia provedu pomoci
B3 koeficientu, tedy podle vztahu jednotlivych akciovych titulti k indexu PX, protoze prognoéza
jednotlivych titula pomoci EW vzhledem k mélkosti ¢eského kapitalového trhu mize byt
ovlivnéna. Na ¢eském kapitalovém trhu je objem obchodovani maly a da se s nim pomérné
dost manipulovat. Piipadna velka obchodni transakce (nabidka, poptavka) mize ovlivnit cenu
akcie a tudiz by analyza Elliottovych vin nevysla jak je pfedpokladana. Z toho divodu nebudu
délat analyzu pro vSechny tituly a pak investovat do jednoho z nich, protoze pii velké
transakci by mohla zménit vyvoj tohoto titulu, proto budu délat analyzu celého trhu
a diverzifikovat riziko. Budu se zde zabyvat vypo¢tem a grafickym znazornénim chovani
jednotlivych titult vi¢i celému indexu PX. Budu vyuzivat B koeficientu, ktery indikuje
volatilitu cenného papiru. Pfi vypoctu se stanovi hodnota beta pfislusného indexu na 1, pokud
je beta urcitého titulu vetsi nez 1, cenny papir je agresivnéjsi nez trh. Naopak pokud je beta
mensi nez 1, cenny papir jde proti sméru trhu.  koeficient se pocita na historickych datech,
pfitom se pocitd stim, ze bude stejny i vbudoucnu. Pfesto nema smysl pouzivat
hodné historicka data, protoze situace mohla byt jind a mize zkreslit vysledek pro aktudlni

déni.

Po analyze trhu pomoci programu MotiveWave lze predpokladat, ze trh nyni tvofi korekéni
formaci (I1), ktera jiz trva mésic a pul. Naskytly se dvé varianty, prvni moznosti je, Ze korekce
bude trvat jesté dal$i mésic. ZaleZi to ovSem, jakou formaci bude tvofit, pokud bude tvofit
trojihelnik, zabere vEtsi mnoZstvi Casu, to ovSem nebyvd u (II) formaci pfili§ Casté.
V takovém piipad¢ korekce neni u konce a podnik by zpoc¢atku utrzil ztratu, kterd by se v Case
vykompenzovala tieti vlnou, protoZze podnik ma dostatek Casu, aby si na ni vyckal.
Druha varianta je, Ze druha vlna byla velmi kratkd a korekce je jiz u konce. V takovém
piipadé by firma vstoupila na trh na zacatku tfeti viny, po provedeni analyzy trhu a inkasovala

zisk jiz zpoc¢atku.
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Graf 1 Vyvoj Indexu PX

V grafu 1 jsem provedl analyzu trhu pomoci programu MotiveWave. VIny jsou oznaceny
symboly @-@ pro maly cyklus, I-V pro stfedni cyklus a (I)) pro velky cyklus. V prvni viné
stfedniho cyklu mizeme vidét, ze impulsni vina @) az (5) jsou jednoduché viny. Vina (3)
je prodlouzend, v poméru vici viné @ je to velmi zietelné. Tim koc¢i vina I stfedniho cyklu.
Ve sttednim cyklu Il se jedna o korekci, kterd je oznaCena pismeny a, b, c. Ve vin¢ III
stfedniho cyklu nastala podobna situace, jak to bylo ve vIné I stfedniho cyklu. I zde je vina
(3) prodlouzena, nikoli viak tak vyrazné. VIna (5) zakon¢ila stiedni cyklus III. Nasledovaly
korekéni viny W, X a Y, které utvoftily stfedné velkou korekci IV. Dostavame se do mnohem
zajimavéjsi Gasti a také do aktualngjsiho déni. VIna (1) je podrozdélend impulzni vilna a vina
(3) je k tomu jesté prodlouzena. VIna (2) je jednoducha korekce. Poté ovem nasleduje
exemplaf rozsitujiciho se trojuhelniku a-e, ktery po ukonéeni utvotil vinu (4). Zde jde vidét,
jak vlna (4) spotiebovala mnohem vice ¢asu ne piedchazejici viny (1) - (3). Poté nasledovala
vina (5), ktera ukon¢ila cykly V a tim také velky cyklus (I). Zde jde vidét také, Ze vina (3)
byla mnohem silngjsi impulz nez vina (5). Nasleduje korekce (1), o které jsem se zde jiz

zminil.

S analyzou akciového trhu souvisi i prognéza HDP. Ceska narodni banka odhaduje, Ze v roce

2015 vzroste HDP o 2,6%. Coz potvrzuje predikci na zaklad¢ Elliottovych vin, ze trh poroste.
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V¢jitovy graf znazoriiuje moznosti budouciho vyvoje HDP. Nejtmavsi pasmo ve stfedu grafu

vvvvv

zobrazuji postupng vyvoj s pravdépodobnosti 50 %, 70 % a 90 %.**

2.1 Analyza jednotlivych tituli

V této Casti obecné popisi akciové spolecnosti, které jsou soucasti indexu PX. Predstavim

jejich kovarianci, volatilitu, smérodatnou odchylku a 83 koeficient.

Central European Media Enterprises

Nejdiive pfedstavim titul CETV, jak je pod timto symbolem veden na prazské burze,
ve skuteCnosti se spoleénost jmenuje Central European Media Enterprises (CME).
Tato spoleCnost provozuje predevSim televizni stanice, ale také internetové spolecnosti
a firmy, které se zabyvaji televizni vyrobou. CME operuje ve stiedni a vychodni Evropé¢.
Tato spole¢nost vznikla v roce 1994. Na po¢atku vlastnila jednu televizni stanici, a to v Ceské

republice. V soucasnosti piisobi v 6 zemich a vlastni 32 televiznich stanic.™

Y Aktudlni prognéza CNB. Cnb.cz [online]. © 2003-2015. [vid. 2015-05-02]. Dostupné z:

https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza

> Central European Media Enterprises [online]. Hamilton: Central European Media Enterprises, © 2015.
Posledni zmé&na 02.05.2015 14.32 [vid. 2015-04-15]. Dostupné z: http://www.cetv-net.com/en/index.shtml
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Tabulka 1 Analyza titulu CETV

volatilita
kovariance CETV rozptyl R

4,4902747 | 2,676358853 | 7,162897 | 0,62688

K vypoctu kovariance jsem pouzil v Excelu funkci COVAR, jde o kovarianci mezi indexem
PX a danym titulem. K vypoctu volatility slouzi funkce SMODCH, ktera vypocte
smérodatnou odchylku zékladniho souboru, ktery byl zadan jako argument. Pfi umocnéni
volatility (smérodatné odchylky) dostaneme rozptyl, ktery v optimaliza¢nich uvahach
kvantifikuje velikost rizika. B koeficient se vypoc¢ita jako nasobek kovariance a umocnéné

volatility, neboli rozptylu.

V Grafu 2 jde vidét chovani indexu CETV, ale také celého indexu PX. Hodnoty obou indexti
jsou vyjadreny bazickym indexem, aby bylo mozné porovnat jejich chovéani. V tomto piipadé
jde vidét, ze index CETV je nad hladinou indexu PX, ale pofad jej do jisté miry kopiruje

a reaguje v¢asné, proto je to jeden z tituld, do kterych doporucuji firm¢ Phramed investovat.
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Graf 3 Vyvoj CETV viidi PX
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CEZ

Druhym titulem v indexu PX je titul skupiny CEZ. Tato akciova spole¢nost byla zaloZena
v roce 1992 a ¢eské ministerstvo financi poiad drzi majoritni podil akeii (ke dni 31. 12. 2014)
témét 70 %. CEZ pisobi viadé zemi stiedni ajihovychodni Evropy a Turecku.
Hlavni pfedmét podnikani tvofi vyroba, distribuce v oblasti elekttiny, tepla, obchod a prodej
V oblasti zemniho plynu a tézba uhli.'® Vyuziva tadu zdroju k vyrob¢ energie, jak uz fosilni
paliva, tak ekologické zdroje. Akcie skupiny CEZ jsou v Ceské republice nejéastdji

obchodované. Objem obchodu téchto akcii tvoii zhruba 15% celkového objemt Burzy Praha.

Tabulka 2 Analyza titulu CEZ

volatilita
kovariance CEZ rozptyl R
890,03524 | 25,86687219 | 669,0951 | 1,330207

Graficky znazornény vyvoj akcie CEZu vi¢i indexu PX se zda na prvni pohled velice
kolisavy, ovSem po tom co se vezme meéftitko grafu v potaz, je ziejmé ze kolisani akcie
0 +-0,05 jednotek se mize brat jako velmi stabilni. Pfesto CEZ v mnoha piipadech reaguje
jinou silou pii stejném trendu, nebo dokonce nereaguje viibec. Z toho divodu nedoporucuji

investovat.
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Graf 4 Vyvoj CEZ viéi PX

O  spolenosti. Cez.cz [online]. © 2015 [vid.  2015-02-24].  Dostupné  z:

http://www.cez.cz/cs/o-spolecnosti/cez/profil-spolecnosti.html
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Erste group bank

Ttetim titulem v poradi je titul Erste bank. Tato banka byla zalozena roku 1819 ve Vidni
a pisobi ve stfedni Evropé. Od roku 2000 je ¢lenem Erste Group i Ceska spofitelna. Tato
firma taky uzce spolupracuje s Vienna insurance group. Protoze si nekonkuruji,

mohou si dovolit béhem své podnikatelské ¢innosti nabizet produkty jeden od druhého.

Tabulka 3 Analyza titulu Erste group bank

kovariance volatilita rozptyl R
1975,6144 | 53,30665803 | 2841,6|0,695247
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Graf 5 Vyvoj Erste group banky vici PX

Hodnoty v tabulce 3 jsou velmi slusné, B koeficient sice nedosahl ani hodnoty 0,7,
ale pii grafickém znazornéni index Erste Bank solidné kopiruje index PX, tedy prvni dva
mesice urCité. Poté se trochu trhne a jde nad hladinu indexu PX. Presto ze ma vyssi hladinu,
pofad kopiruje vyvoj trhu, az na nékolik poslednich dni ze sledovaného obdobi.

Z tohoto divod navrhuji koupi tohoto titulu.
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Fortuna

Nasledujici titul v indexu je Fortuna. Vznikla v roce 1990 v Praze jako akciova spole¢nost,

¢imz je historicky prvnim poskytovatelem kurzovych sazek v Ceské republice. V roce 1990

také dosSlo k legalizaci kursovych séazek, coz dovolilo Fortuné provadét svou cinnost.

Vypocty v tabulce 4 byly provedeny naprosto stejné jako v piipadé titulu CETV 1 vSech

ostatnich titulu.

Tabulka 4 Analyza titulu Fortuna

volatilita

kovariance Fortuna rozptyl R

-41,17646 | 7,121296419 | 50,71286 | -0,81195
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Graf 6 Vyvej Fortuny vaci PX

Vyvoj indexu Fortuny se zezacatku vyvijel velmi pozitivné, neboli velmi siln¢ kopiroval
index PX, nicméné v obdobi v obdobi od 5.3 — 10.3 fortuna radikalné klesla a to hned

nékolikrat. Nejvetsi Soky byly o -13.74%, -7.52%, -4.61% a -2.39%. Poté se zase relativné

stabilizovala, 1 kdyZ tam nastal propad jesté jednou. V kazdém ptipad¢ takovéto nenadalé

chovani nevyhovuje moji investi¢ni strategii, proto siln¢ nedoporucuji investovat do tohoto

titulu.
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Komeréni banka

Dalsim titulem v indexu PX je titul Komeréni banky. Komer¢ni banka je akciova spole¢nost
se sidlem v Praze. Je soucasti, puvodem francouzské, skupiny Société Générale. Pisobi jako
bankovni instituce v Ceské republice i jinych zemich Evropské unie. Je univerzalni instituce
se §irokou nabidkou sluzeb v oblasti bankovnictvi a pojisténi. V Ceské republice ma doslova
sit’” pobocek, kterym provozuje piimé bankovnictvi. Ve svém portfoliu sluzeb ma KB napt-:
penzijni pripojisténi, stavebni spoteni, faktoring, spoticbitelské uvéry, pojisténi 0sob

i majetku.’’

Tabulka 5 Analyza titulu Komeréni banky

kovariance volatilita rozptyl R
12419,654| 330,3304841109118,2|0,113818

V grafu 5 Ize vidét vyvoj indexu Komeréni banky vuci indexu PX, podobné jak u CETV,
hladina titul KB je nad indexem PX, nicméné jej nasleduje jest¢ mnohem vice. 3 koeficient
doséhl jen hodnoty 0,11, je to dano tim, Ze prvni tietinu ze sledovaného obdobi velmi silné
kopiroval index PX. Poté byl agresivnéjsi, ptesto graf vypovida o silném poutu mezi indexem

KB a indexem PX, tim se kvalifikuje do investi¢niho portfolia firmy Phramed.
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Graf 7 Vyvoj Komeréni banky viéi PX

Y7 7ékladni  informace. Kb.cz  [onlinel. ©  2014. [vid. 2015-04-17] Dostupné  z:
http://www.kb.cz/cs/o-bance/o-nas/zakladni-informace.shtml
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Telefonica O2

Telefonica O2 je poskytovatel kompletnich informa¢nich a komunikaénich technologii.
Vznikla v roce 2006 slou¢enim Telecomu, ktery provozoval pevné telefonni linky, a Eurotelu,
ktery provozoval mobilni sité. B€éhem nékolika let poté se sloucila, ¢i odkoupila ne€kolik

dalSich spole¢nosti jako napiiklad OMNICOM a DELTAX Systems.

Tabulka 6 Analyza titulu O2

kovariance | volatilita O2 | rozptyl R
-124,1705|11,07746614 | 122,7103| -1,0119

1,2

OPSW .

A~ -

0,6 index O2
Index PX
0,4
0,2
0 T T T T
10.12.2014 10.1.2015 10.2.2015 10.3.2015 10.4.2015

Graf 8 Vyveoj O2 vii¢i PX

Prestoze se firmé samotné vede vytecné, co se tyce zisku, jeji akciové hodnoty nevychazeji
zrovna nejpiiznivéji. Kovariance a B3 koeficient jsou zaporné a z grafu je vidét, Ze index O2

ma znaéné klesajici tendenci. Je pomérné dost volatelni, coz nasemu tcelu nevyhovuje.

18 O spolecnosti 02 Czech Republic.c. 02.cz [online]. © 2015 Dostupné z:
https://www.02.cz/spolecnost/o-spolecnosti//
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Pegas Nonwovens

Spole¢nost Pegas Nonwovens vyrabi netkané textilie, které jsou spojovany ptusobenim tlaku
a horkého vzduchu. Pouzivaji se zejména pro osobni hygienické vyrobky. Plsobi v Evropé,
v oblasti Stfedniho vychodu a Afriky. PEGAS provozuje osm vyrobnich linek v Ceské
republice a jednu vyrobni linku v Egypté. Ro¢ni vyrobni kapacita je celkem az 110 000 tun.
PEGAS se sklada z holdingové spolecnosti v Lucemburku a ¢tyi provoznich spole¢nosti
PEGAS NONWOVENS s.r.o., PEGAS-NT a.s., PEGAS - NW as. a PEGAS - NS as,,
viechny se sidlem v Ceské republice. Spole¢nost byla uvedena na akciovy trh v prosinci roku

2006. Akcie PEGASu jsou kotovany na burzach v Praze a ve VarSave. 19

Tabulka 7 Analyza titulu Pegas Nonwovens

volatilita
kovariance Pegas rozptyl R

439,207691 | 22,26100278 | 495,5522449| 0,88629947
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Graf 9 Vyvej Pegas Nonwovens vii¢i PX

Vysledky v tabulce jsou dosti piiznivé oproti jinym tituliim. Kovariance vysla kladna,
ale B koeficient nedosahl ani jedné. Hodnoty v grafu kolisaji v docela malém rozptylu,
coz by se dalo povazovat za pfiznivé, ovSem index Pegasu, reaguje mnohdy se zpozdénim,
nebo jde dokonce i proti sméru indexu PX, coz neni viibec dobfe. Z tohoto diivodu

nedoporucuji koupi akcii Pegasu.

¥ 0 spoletnosti PEGAS NONWOVENS. pegas.cz [online]. © 2014. Dostupné z:

http://www.pegas.cz/o-spolecnosti-pegas-nonwovens
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Philip Morris CR

Philip Morris CR a.s. je ve skupiné Philip Morris International Inc. (PMI). PMI je nejvétsim
vyrobcem a prodejcem tabakovych vyrobki v Ceské republice. Spole¢nost zde historicky
pusobi od roku 1987, kdy tehdy statni Tabak a.s., zapocal s vyrobou cigaret znatky Marlboro.
V roce 1992 ziskala spole¢nost PMI vétSinovy podil ve spolecnosti Tabdk, a.s., kterou v roce
2000 piejmenovali na Philip Morris CR a.s. V Ceské republice je jedina tovarna a to v Kutné
Hote, kterou od roku 1992 nékolikrat modernizovali. V roce 2010 spole¢nost kK tomuto t¢elu
investovala 750 mil. korun. Philip Morris CR a.s. nabizi dospélym zékaznikiim tabikové
vyrobky od 9 znagek v 68 variantach. Také vlastni 99% firmy Philip Morris Slovakia s.r.0.%

Tabulka 8 Analyza titulu Philip Morris

kovariance | volatilita PM rozptyl R
6874,8761 | 307,28174 | 94422,0677 | 0,07281006
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Graf 10 Vyvoj Philip Morris vi¢i PX

Hodnoty v tabulce jsou pozoruhodné, zvlasté hodnota kovariance, ktera dosahla témét 7000.
ze chovani indexu Philip Morris a indexu PX jsou ¢asto opacné, nebo se vyskytuje zpozdéni,
¢i sila trendu neni odpovidajici. Je to tedy podobna situace jak u indexu Pegas Nonwovens,
ktera byla o mali¢ko lepsi, protoze zde nastal 22. 4. silny propad 0-7.19%. Kvuli

riznorodému chovani nedoporucuji investovat do tohoto titulu.

2 O spoletnosti Philip Morris CR. pmicom [online]. © 2002-2014. Dostupné  z:

http://www.pmi.com/cs_cz/about_us/philip_morris_cr_overview/pages/philip_morris_cr_overview.aspx
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Lobkowicz

Lobkowicz je ryze ¢eska firma, ktera usiluje o navrat tradi¢ni vyrobé ¢eskych piv. Podporuje
zachovani a rozvoj malych a stiednich pivovard, kterych ma ve své skupiné jiz sedm. Patii
zde Cerna Hora, Protivin, Uhersky Brod, Jihlava, Rychtaf, Klaster a Vysoky Chlumec. Rada
Z nich saha historicky az do stfedoveku, nejstarsi se datuje az do roku 1298. Nekteré pivovary

byly spojovany S vyznamnymi lechtickymi rody v Ceské republice.

Rod Lobkowiczti je vyznamnym ceskym Slechtickym rodem, ktery mél vliv
i v evropské politice. Jméno Lobkowicz nosila fada duchovnich, politikd, valeénikt a celkem
17 nositelt Radu zlatého rouna. Historie Lobkowiczii saha az do 14. stoleti. Prvnim knizetem
z rodu Lobkowiczii byl Zden€k Vojtéch z Lobkowicz, ktery pusobil jako nejvyssi kanclét
Kralovstvi ¢eského, potom co ziskal titul za podporu narokti Habsburkl na cesky trin
v obdobi stavovského povstani. Sviij majetek shromazdil diky pobé&lohorskym konfiskacim.
Jsou spojovani s mnoha vyznamnymi udalostmi cCeské historie. Lobkowiczsky palac
na Prazském hrad¢ je znamy napt. prazskou defenestraci r. 1618. Byli to pravé oni,
kdo daroval karmelitanskému klaSteru véhlasné Prazské Jezulatko. Podporovali stavbu
Nérodniho muzea, Beethovena, Mozarta ¢i Haydna. Ludwig van Beethoven vénoval 7. knizeti
Josefu FrantiSku Maxmilidnovi Lobkowiczovi cetnd dila, mezi nimi symfonie

&.5,6a3 (Eroica).

Tabulka 9 Analyza titulu Lobkowicz

kovariance volatilita Lobk. rozptyl R

75,80373 5,17294462 26,759356 2,83279351

Hodnoty v tabulce jsou velmi zajimavé, B koeficient vySel hodné vysoko, je to dano velmi
nizkou kovarianci a jesté niz8i smérodatnou odchylkou (vol. * vol.). Tyto vysledky vznikly,

kvili tomu, ze hodnota akcii Lobkowicz jsou velmi nizké v poméru k indexu PX.

?! Nase pivovary. pivovary-lobkowicz.cz [online]. © 2015 Dostupné z: http://www.pivovary-lobkowicz.cz/o-nas
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Trend indexu Lobkowicz byl pfedevsim ristovy, avSak po vétSinu Casu se pohyboval proti
sméru indexu, na kterém jsem provedl analyzu a podle kterého jsem se pokusil predpovédét
budouci vyvoj. Index Lobkowiczu kopiroval index PX az ke konci, tento fakt vSak neni
dostacujici, pokud se snazim dosahnout nizké rizikovosti portfolia, proto nedoporucuji do n¢j

investovat.
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Stock Spirits Group

Tato firma pusobi v Cesku, Polsku a Italii, jejim cilem je byt vrchni producent lihovin
ve stiedni a vychodni Evropé¢. Jeji historie jde az do roku 1884, tedy spousta jejich vyrobku
je zalozena na tradinich recepturdch. Vé&ifi na inovaci a vytvafeni novych produkti,
pricemz kladou diraz na kvalitu. Ve svém portfoliu maji vice nez 25 znacek. Mezi jejich
produkty patii vodka ¢ird i ochucend, rumy, brandy, bittery a limoncello. Jejich nejznamé;jsi
jsou znacky Amundsen, Bozkov, Smirnoff, Zubr, Fernet Stock, Captain Morgan, Bushmills

a Laphroaig.??

Tabulka 10 Analyza titulu STOCK SPIRITS GROUP PLC

kovariance volatilita Stock rozptyl R
-131,408438 4,746116834 22,525625| -5,83373103
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Graf 12 Vyvoj STOCK SPIRITS GROUP PLC wvii¢i PX

Hodnoty v tabulce nejsou nijak ptiznivé, kovariace a tim padem i B koeficient vysly zaporné,
coz se da vysvétlit pii pohledu na graf tim, Ze index Stocku je neustale pod hladinou indexu
PX, v lepsim pfipadé nabyl jen stejnych hodnot. Ktivka indexu Stock budi stabilni dojem,
nevykazuje zadné velké vykyvy, aZz na nckolik momentu. Zda se tak, nebot rozestup
v hodnotach nalevo v grafu je dost velky. Piestoze se kiivka jevi stabilni, fakt ze ma hladinu
pod indexem PX, a také nckolik vykyvi d€la, v nasem piipadé, akcie Stock Spirits nevhodné

K investovani.

22 About us. stockspirits.com [online]. © 2015. Dostupné z: http://www.stockspirits.com/index.asp?pageid=2
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Unipetrol

Unipetrol pracuje v oblasti zpracovani ropy a petrochemie v Ceské republice. Jedna se o jednu
Z hlavnich firem ve stfedni a vychodni Evrop¢, zvlasté po roce 2005, kdy se stal soucasti
rafinérské a petrochemické skupiny PKN Orlen. Do podnikatelské ¢innosti Unipetrolu spada
zpracovavani surové ropy a velkoobchod, petrochemicka vyroba a prodej, maloobchodni
prodej pohonnych hmot. V dnes$ni dobé vlastni vice nez 330 Cerpacich stanic. Hlavnim
akcionafem Unipetrolu je PKN ORLEN, ktery vlastni 62,99%, nasleduje jej Skupina J&T
s 23,70%. Zbylych 13,31% je ve vlastnictvi jinych FO, ¢i PO.

Akciova spoleCnost vznikla vroce 1995, prostiednictvim privatizace ¢eského
petrochemického primyslu. Méla vzniknout ¢eska petrochemicka spole¢nost, ktera by byla
schopna konkurovat velkym nadnarodnim koncernim. Pivodnim akcionafem s 63% byl

Cesky stat, ktery byl reprezentovan Fondem narodniho majetku.

Postupem casu se do Unipetrolu zaclenily dal§i spoleCnosti, jako napt.: Kaucuk,
Chemopetrol, Benzina, Paramo, Koramo, Ceskd rafinérskd, Unipetrol Trade, Spolana

a Unipetrol Rafinérie.”®

Tabulka 11 Analyza titulu Unipetrol

kovariance volatilita UNI rozptyl R
67,120328 6,54235149 42,80236 1,568145

% Historie. unipetrol.cz [online]. © 2015 Dostupné z: http://www.unipetrol.cz/cs/ONas/Stranky/Historie.aspx
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Z grafu lze vycist, Zze index Unipetrolu se pohybuje kolem indexu PX, coz by bylo i dobfe,
kdy ovSsem neklesal pod a vzapéti neSel zase nad hladinu indexu PX. Pfesto vysledky
Vv tabulce jsou pfiznivé, B koeficient nabyl hodnoty 1,56, coZ je pro nds velmi vyhovujici.
Nanestésti akcie Unipetrolu kolisaly kolem hodnot indexu. V piipadé ze by to tak nebylo,
Unipetrol by nebyl $patnym kandidatem k investovani. Le¢ skute¢nost je jina, a proto neni

hodny zatazeni do portfolia spole¢nosti Phramed.
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Vienna insurance group

Je mezinarodni pojistovaci skupina. V soucasné dobé operuje ve 25 evropskych zemich,
celkem ji tvofi 50 pojistoven. K nam se dostala v roce1990, pficemz pivodné byla zalozena
jako Vzajemna c. k. privilegovana pozarni pojistovna v roce 1824 Georgem Ritterem von
Hogelmiillerem ve Vidni. Jeji akcie jsou obchodovany na burzach v Praze a ve Vidni.
Od roku 2008 ma skupina i vlastni zajistovnu se sidlem v Praze, coz bylo povazovéno,
jako jasny signal, Zze stfedni a vychodni Evropa je jejim hlavnim trhem. K dcefinym
spole¢nostem VIG v Ceské republice patii Ceska spofitelna, a.s., Kooperativa pojistovna, a.s.,
a Ceska podnikatelska pojistovna, a.s. Zabyva se Zivotnim a neZivotnim neboli majetkovym
pojisténim. Od roku 2008 je VIG také silnym parterem s Erste group bankou.
Protoze si nekonkuruji, mohou si dovolit béhem své podnikatelské ¢innosti nabizet produkty
jeden od druhého. VIG si je jista tim, Ze jeji zaméestnanci hraji vyznamnou roli pfi dosazeni
uspéchu, pii poskytovani jejich sluzeb. Proto klade velky dlraz na porozuméni trhu, kvalitu

jejich sluzeb a vztahy s klienty. %

Tabulka 12 Analyza titulu Vienna insurance group

kovariance volatilita VIG rozptyl R
1147,02863 51,7675163 2679,87575 0,4280156

Vysledky v tabulce nejsou nijak ohromujici. 8 nedosahl ani 0,5, tedy je dosti nizky. Stejné tak
kovariace je pomérné nizka, je to dano faktem, ze kurz VIG v pozorovaném obdobi nékolikrat

klesl pod kurz indexu PX, ke konci dokonce i dost drasticky.

# profile. vig.com [online]. © 2015 Dostupné z: http://www.vig.com/en/vig/group/profile.html
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V grafu 13 je pifedstaven vyvoj Vienna insurance group vuci PX. Zezacatku VIG velmi
solidné kopiroval index PX, postupem cCasu se vSak stdval agresivnéjs§i a nakonec Sel
i do protisméru, kone¢na tecka pfi mém rozhodnuti bylo obdobi 17.4 — 30.4, kdy kurz VIG
klesal téméf kazdy den, nejvice o -3.73%. Hodnoty v tabulce také nejsou nijak pfiznivé, tedy

nedoporucuji investovat do akcii VIG.
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3 VLASTNi NAVHRY RESENI, PRINOS NAVRHU RESENI

V této ¢asti shrnu vysledky méteni a jednoznacné urc¢im do jakych titulli investovat v jakém
poméru a jaké vysi. Vysledkem analyzy je ofekavany rist akciového trhu. Tuto hypotézu

potvrzuje progndza Ceské narodni banky, ktera oc¢ekava rast celého narodniho hospodaistvi

0 2,6%

Tabulka 13Souhr vysledki vSech titult v indexu PX

Spolecnost kovariance volatilita rozptyl R
CETV 4,4902747 2,676359 7,162897 0,62688
CEZ 890,03524 25,86687 669,0951 1,330207
Erste Bank 1975,6144 53,30666 2841,6 0,695247
Fortuna -41,17646 7,121296 50,71286 -0,81195
KOMBA 12419,654 330,3305 109118,2 0,113818
02 -124,1705 11,07747 122,7103 -1,0119
Pegas Nonwovens 439,207691 22,261 495,5522 0,886299
Philip Morris 6874,8761 307,2817 94422,07 0,07281
Lobkowicz 75,80373 5,172945 26,75936 2,832794
Stock -131,408438 4,746117 22,52563 -5,83373
Unipetrol 67,120328 6,542351 42,80236 1,568145
VIG 1147,02863 51,76752 2679,876 0,428016

Navrhuji spole¢nosti Phramed investovat do tii tituld z indexu PX a to do Erste banky,
Komeréni banky a titulu CETV, protoZze nejpfesnéji nasledovaly vyvoj indexu PX,
na kterém jsem se pokusil predpovédét budouci priibéh trhu pomoci programu MotiveWave.
Pokud bych zaujal strategii zamétenou na zisk, investoval bych do spolecnosti s nejveétSim
B koeficientem, neboli do titulu Lobkowicz, Unipetrol a CEZ. U¢inil bych tak kvili faktu,
ze predpokladam rist trhu. Diky vysokému B faktoru, by tyto tfi tituly mély rust jesté rychleji.
Ja jsem vSak zvolil konzervativni strategii a zamé&foval jsem se na tituly, které co nejvice
nasleduji trend indexu PX. Zaujal jsem tuto strategii po konzultaci s firmou Phramed,
pro kterou je zpiisob investice pomoci Elliottovych vin novéa zkuSenost. Pieji si jen zhodnotit
své uspory, aby po dobu 6 mésicii neztratily svou hodnotu. Nema v umyslu timto krokem
radikalné vyd¢lat. Spole¢nost Phramed chce investovat 100 000 K¢, navrhuji investovat

50 000 K¢ do titulu Erste Banky, protoze ma z mnou zvolenych titulii nejvétsi B koeficient,
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zbylych 50 000 K¢ rovnomérné rozlozit do titulu Komercéni banky a CETV pro zachovani

ur¢ité urovné diverzifikace.

Tabulka 14 Navrh investice

Kurz ke
Titul Investice | 4.5.2015 | Po€et nakoupenych akcii
Erste 52 447,50 K& 699,3 75
KOMBA | 21 564,00 K& 5391 4
CETV 25 950,40 K& 66,2 392
Celkem | 99961,90 K¢

V tabulce 14 jsem udé¢lal kalkulaci mého névrhu investovani k 4. 5. 2015. Vypocita se jako
castka investice déleno aktualni kurz. Vysledek uréuje mnozstvi akcii, které firma pii nakupu

bude vlastnit. V budoucnu se vynasobi toto mnozstvi akcii kurzem, ktery bude aktualni,

vysledna ¢astka bude zisk ¢i ztrata.
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ZAVER

Na zaklad¢ analyzy doporucuji, tedy v souladu se zadanym ukolem, investovat do titulli
Komeréni banky, Erste group bank a CETV, jelikoz nejvice kopiruji trh. Splnil jsem kalkulaci
tituli a predikci vyvoje kapitalového trhu. Dale jsem navrhl portfolio, do kterého navrhuji
investovat. Pokud se firma Phramed rozhodne vstoupit na trh k dne$nimu dni, utrzi S nejveétsi
pravdépodobnosti lehkou ztratu, kterd by se méla ¢asem vykompenzovat faktem, ze trh utvotil
teprve prvni formaci velkého cyKlu, tedy po utvotreni druhé korek¢éni formace bude nasledovat
treti, na které¢ by firma vyd¢lala. JelikoZ mé firma Phramed ptl roku ¢as, nez bude software

vytvoren, mize si pro inkasovani zisku poc¢kat, az bude tieti formace velkého cyklu utvoiena.
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PRILOHY

Priloha 1 Vypocet koeficientu 8 pro CETV

Kurz titulu index

datum CETV PX CETV Index PX
10.12.2014 62,20 | 994,75 1 1
11.12.2014 61,10 | 983,91|0,98231511 | 0,98910279
12.12.2014 59,75| 970,97 |0,96061093 | 0,97609450
15.12.2014 60,00 | 961,38|0,96463023 | 0,96645388
16.12.2014 59,80 | 944,83|0,96141479 |0,94981654
17.12.2014 61,30 | 940,62 |0,98553055 | 0,94558432
18.12.2014 64,40 | 951,19|1,03536977 | 0,95621010
19.12.2014 65,95 | 944,56 |1,06028939 | 0,94954511
22.12.2014 67,45| 956,97 |1,08440514 | 0,96202061
23.12.2014 66,95| 951,59 |1,07636656 | 0,95661221
29.12.2014 69,40 | 946,27 |1,11575563|0,95126414
30.12.2014 68,65| 946,71|1,10369775 | 0,95170646

2.1.2015 72,55| 962,13|1,16639871 | 0,96720784
5.1.2015 70,35| 942,60|1,13102894 | 0,94757477

6.1.2015 68,35| 939,83|1,09887460 | 0,94479015

7.1.2015 67,10 | 933,32|1,07877814 | 0,93824579
8.1.2015 68,00 | 946,64 |1,09324759 | 0,95163609

9.1.2015 69,45| 946,36 |1,11655949 | 0,95135461
12.1.2015 68,45| 946,46 |1,10048232 | 0,95145514
13.1.2015 69,50 | 963,21|1,11736334 | 0,96829354
14.1.2015 68,40 | 958,80 |1,09967846 | 0,96386027
15.1.2015 64,30 | 945,52|1,03376206 | 0,95051018
16.1.2015 64,30 | 949,05 |1,03376206 | 0,95405881
19.1.2015 66,15| 950,83 |1,06350482 | 0,95584820
20.1.2015 63,80 | 948,90|1,02572347 | 0,95390802
21.1.2015 64,10 | 952,54 |1,03054662 | 0,95756723
22.1.2015 65,35| 961,04 |1,05064309 | 0,96611209
23.1.2015 64,60 | 961,94 |1,03858521 | 0,96701684
26.1.2015 65,40 | 973,26 |1,05144695 | 0,97839658
27.1.2015 66,05| 970,83|1,06189711 | 0,97595376
28.1.2015 65,50 | 956,50 |1,05305466 | 0,96154813
29.1.2015 64,10 | 954,43 |1,03054662 | 0,95946720
30.1.2015 65,95| 955,78|1,06028939 | 0,96082433

2.2.2015 64,80 | 958,04 |1,04180064 | 0,96309626
3.2.2015 66,60 | 975,70|1,07073955 | 0,98084946
4.2.2015 66,40 | 980,24 |1,06752412 |0,98541342
5.2.2015 66,50 | 971,24|1,06913183 |0,97636592

6.2.2015 67,50 | 979,15|1,08520900 | 0,98431767

9.2.2015 67,90 | 980,72|1,09163987 | 0,98589595
10.2.2015 66,15| 990,45 |1,06350482 | 0,99567731
11.2.2015 65,90 | 987,53|1,05948553 | 0,99274189
12.2.2015 66,00|1010,21|1,06109325 | 1,01554159
13.2.2015 67,35|1023,36 | 1,08279743 | 1,02876100
16.2.2015 67,90|1018,00|1,09163987 | 1,02337271
17.2.2015 67,55|1007,75|1,08601286 | 1,01306861
18.2.2015 67,30|1006,88 | 1,08199357 | 1,01219402

58




19.2.2015 66,40|1007,19[1,06752412 | 1,01250565
20.2.2015 66,85 |1015,65|1,07475884 | 1,02101030
23.2.2015 68,30 1019,52 | 1,09807074 | 1,02490073
24.2.2015|71,30 1025,65 | 1,14630225 | 1,03106308
25.2.2015| 69,00 1028,57 ] 1,10932476 | 1,03399849
26.2.2015|70,35 1028,29]1,13102894 | 1,03371701
27.2.2015|71,40 1022,75]1,14790997 | 1,02814778
2.3.2015| 69,10 1024,86|1,11093248 | 1,03026891
3.3.2015|69,40 1017,32|1,11575563 | 1,02268912
4.3.2015 | 68,50 1014,24]1,10128617 | 1,01959286
5.3.2015| 68,30 1029,39 | 1,09807074 | 1,03482282
6.3.2015| 68,05 1037,35]1,09405145 | 1,04282483
9.3.2015 | 66,25 1024,21|1,06511254 | 1,02961548
10.3.2015 | 66,25 1011,70|1,06511254 | 1,01703946
11.3.2015 | 66,50 1016,14|1,06913183 | 1,02150289
12.3.2015 | 67,00 1023,49]1,07717042|1,02889168
13.3.2015 | 67,75 1036,15|1,08922830 | 1,04161850
16.3.2015 | 67,05 1036,22 | 1,07797428 | 1,04168887
17.3.2015 | 66,90 1032,40|1,07556270|1,03784871
18.3.2015| 67,30 1030,86 | 1,08199357 | 1,03630058
19.3.2015 | 68,40 1042,55 | 1,09967846 | 1,04805227
20.3.2015| 68,10 1044,90 | 1,09485531 | 1,05041468
23.3.2015 | 68,50 1045,24|1,10128617 | 1,05075647
24.3.2015 | 69,00 1048,751,10932476 | 1,05428500
25.3.2015 69,80 1043,20]1,12218650 | 1,04870570
26.3.2015| 67,20 1031,74]1,08038585 | 1,03718522
27.3.2015 | 67,60 1023,47|1,08681672|1,02887158
30.3.2015 | 69,75 1031,251,12138264 | 1,03669264
31.3.2015| 67,60 1033,66 | 1,08681672 | 1,03911536
1.4.2015|67,70 1043,96 | 1,08842444 | 1,04946972
2.4.2015|67,40 1049,24 | 1,08360129 | 1,05477758
7.4.2015 | 68,50 1050,98 |1,10128617 | 1,05652677
8.4.2015| 68,20 1047,61 | 1,09646302 | 1,05313898
9.4.2015| 68,05 1053,35 | 1,09405145 | 1,05890927
10.4.2015 | 67,55 1052,37]1,08601286 | 1,05792410
13.4.2015 | 68,00 1058,44 | 1,09324759 | 1,06402614
14.4.2015 70,20 1053,26|1,12861736 | 1,05881880
15.4.2015 | 69,80 1050,801,12218650 | 1,05634582
16.4.2015| 70,00 1056,751,12540193 | 1,06232722
17.4.2015|70,35 1048,74]1,13102894 | 1,05427494
20.4.2015| 69,95 1051,47|1,12459807 | 1,05701935
21.4.2015 | 69,05 1056,79(1,11012862 | 1,06236743
22.4.2015 | 68,55 1042,74|1,10209003 | 1,04824328
23.4.2015 69,20 1042,05|1,11254019 | 1,04754964
24.4.2015 69,90 1049,40]1,12379421 | 1,05493843
27.4.2015 | 68,65 1041,67|1,10369775|1,04716763
28.4.2015 | 68,50 1031,33[1,10128617 | 1,03677306
29.4.2015 | 68,70 1025,101,10450161 | 1,03051018
30.4.2015 | 67,50 1026,01 | 1,08520900 | 1,03142498
4.5.2015 66,20 1029,02 | 1,06430868 | 1,03445087
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Ptiloha 2 Vypocet koeficientu 8 pro Vienna insurance group

Datum Kurz titulu VIG PX index VIG Index PX
10.12.2014 1071,00 994,75 1 1
11.12.2014 1055,00 983,91| 0,98506069| 0,98910279
12.12.2014 1041,00 970,97 | 0,97198880| 0,97609450
15.12.2014 1028,00 961,38| 0,95985061| 0,96645388
16.12.2014 1018,00 944,83| 0,95051354| 0,94981654
17.12.2014 1003,00 940,62 | 0,93650794| 0,94558432
18.12.2014 1027,00 951,19| 0,95891690| 0,95621010
19.12.2014 1026,00 944,56| 0,95798319| 0,94954511
22.12.2014 1039,00 956,97 | 0,97012138| 0,96202061
23.12.2014 1040,00 951,59| 0,97105509| 0,95661221
29.12.2014 1038,00 946,27 | 0,96918768| 0,95126414
30.12.2014 1032,00 946,71| 0,96358543| 0,95170646

2.1.2015 1043,00 962,13| 0,97385621| 0,96720784
5.1.2015 1036,00 942,60| 0,96732026| 0,94757477
6.1.2015 1030,00 939,83| 0,96171802| 0,94479015
7.1.2015 1018,00 933,32| 0,95051354| 0,93824579
8.1.2015 1038,00 946,64 | 0,96918768| 0,95163609
9.1.2015 1046,00 946,36| 0,97665733| 0,95135461

12.1.2015 1041,00 946,46| 0,97198880| 0,95145514

13.1.2015 1054,00 963,21 | 0,98412698| 0,96829354

14.1.2015 1022,00 958,80| 0,95424837| 0,96386027

15.1.2015 1033,00 945,52 | 0,96451914| 0,95051018

16.1.2015 1045,00 949,05| 0,97572362| 0,95405881

19.1.2015 1051,00 950,83| 0,98132586| 0,95584820

20.1.2015 1050,00 948,90| 0,98039216| 0,95390802

21.1.2015 1035,00 952,54| 0,96638655| 0,95756723

22.1.2015 1059,00 961,04| 0,98879552| 0,96611209

23.1.2015 1076,00 961,94 1,00466853| 0,96701684

26.1.2015 1096,00 973,26 1,02334267| 0,97839658

27.1.2015 1090,00 970,83 1,01774043| 0,97595376

28.1.2015 1060,00 956,50| 0,98972923| 0,96154813

29.1.2015 1059,00 954,43| 0,98879552| 0,95946720

30.1.2015 1050,00 955,78| 0,98039216| 0,96082433

2.2.2015 1047,00 958,04| 0,97759104| 0,96309626
3.2.2015 1080,00 975,70 1,00840336| 0,98084946
4.2.2015 1086,00 980,24 1,01400560| 0,98541342
5.2.2015 1058,00 971,24| 0,98786181| 0,97636592
6.2.2015 1050,00 979,15| 0,98039216| 0,98431767
9.2.2015 1047,00 980,72| 0,97759104| 0,98589595

10.2.2015 1055,00 990,45| 0,98506069| 0,99567731

11.2.2015 1049,00 987,53| 0,97945845| 0,99274189

12.2.2015 1059,00| 1010,21| 0,98879552 1,01554159

13.2.2015 1060,00| 1023,36| 0,98972923 1,02876100

16.2.2015 1058,00| 1018,00| 0,98786181 1,02337271

17.2.2015 1057,00| 1007,75| 0,98692810 1,01306861

18.2.2015 1054,00| 1006,88| 0,98412698 1,01219402

19.2.2015 1042,00| 1007,19| 0,97292250 1,01250565

20.2.2015 1041,00| 1015,65| 0,97198880 1,02101030

23.2.2015 1039,00| 1019,52| 0,97012138 1,02490073
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24.2.2015 1063,00| 1025,65| 0,99253035 1,03106308
25.2.2015 1061,00| 1028,57| 0,99066293 1,03399849
26.2.2015 1072,00| 1028,29 1,00093371 1,03371701
27.2.2015 1076,00| 1022,75 1,00466853 1,02814778

2.3.2015 1086,00 | 1024,86 1,01400560 | 1,03026891

3.3.2015 1094,00| 1017,32 1,02147526 1,02268912

4.3.2015 1074,00| 1014,24| 1,00280112 1,01959286

5.3.2015 1111,00] 1029,39 1,03734827 1,03482282

6.3.2015 1117,00] 10837,35 1,04295051 1,04282483

9.3.2015 1110,00| 1024,21 1,03641457 1,02961548
10.3.2015 1104,00| 1011,70 1,03081232 1,01703946
11.3.2015 1107,00] 1016,14| 1,03361345 1,02150289
12.3.2015 1114,00] 1023,49 1,04014939 1,02889168
13.3.2015 1123,00] 10836,15 1,04855275 1,04161850
16.3.2015 1135,00| 10836,22 1,05975724| 1,04168887
17.3.2015 1117,00] 1032,40 1,04295051 1,03784871
18.3.2015 1119,00| 1030,86 1,04481793 1,03630058
19.3.2015 1138,00| 1042,55 1,06255836 1,04805227
20.3.2015 1151,00| 1044,90 1,07469655 1,05041468
23.3.2015 1152,00] 1045,24| 1,07563025 1,05075647
24.3.2015 1144,00| 1048,75 1,06816060 | 1,05428500
25.3.2015 1148,00| 1043,20 1,07189542 1,04870570
26.3.2015 1136,00| 1031,74| 1,06069094| 1,03718522
27.3.2015 1124,00| 1023,47 1,04948646 1,02887158
30.3.2015 1122,00| 1031,25 1,04761905 1,03669264
31.3.2015 1124,00| 1033,66 1,04948646 1,03911536

1.4.2015 1157,00| 1043,96 1,08029879 1,04946972

2.4.2015 1164,00| 1049,24| 1,08683473 1,05477758

7.4.2015 1172,00| 1050,98 1,09430439 1,05652677

8.4.2015 1161,00| 1047,61 1,08403361 1,05313898

9.4.2015 1151,00| 1053,35 1,07469655 1,05890927
10.4.2015 1161,00| 1052,37 1,08403361 1,05792410
13.4.2015 1165,00| 1058,44| 1,08776844| 1,06402614
14.4.2015 1131,00| 1053,26 1,05602241 1,05881880
15.4.2015 1114,00] 1050,80 1,04014939 1,05634582
16.4.2015 1132,00| 1056,75 1,05695612 1,06232722
17.4.2015 1114,00| 1048,74| 1,04014939 1,05427494
20.4.2015 1103,00| 1051,47 1,02987862 1,05701935
21.4.2015 1098,00| 1056,79 1,02521008 1,06236743
22.4.2015 1057,00| 1042,74| 0,98692810| 1,04824328
23.4.2015 1046,00| 1042,05| 0,97665733 1,04754964
24.4.2015 1034,00| 1049,40| 0,96545285 1,05493843
27.4.2015 1039,00| 1041,67| 0,97012138 1,04716763
28.4.2015 1006,00| 1031,33| 0,93930906 1,03677306
29.4.2015 993,10 | 1025,10| 0,92726424| 1,03051018
30.4.2015 977,50 | 1026,01| 0,91269841 1,03142498

4.5.2015 999,50 | 1029,02| 0,93323996 1,03445087
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Piiloha 3 Vypo&et koeficientu B pro CEZ

datum | Kurz titulu CEZ PX index CEZ | Index PX
10.12.2014 613,3 994,75 1 1
11.12.2014 602,1| 983,91| 0,981738138|0,9891028
12.12.2014 595,1| 970,97 | 0,970324474 |0,9760945
15.12.2014 605,2| 961,38 0,98679276 | 0,9664539
16.12.2014 589,4 944,83 | 0,961030491 | 0,9498165
17.12.2014 597 940,62 | 0,973422469 | 0,9455843
18.12.2014 593,5| 951,19| 0,967715637 | 0,9562101
19.12.2014 592 | 944,56| 0,965269852 | 0,9495451
22.12.2014 602,9 956,97 | 0,983042557|0,9620206
23.12.2014 598 951,59 | 0,975052992|0,9566122
29.12.2014 585,5 946,27 0,95467145 | 0,9512641
30.12.2014 591 | 946,71| 0,963639328|0,9517065
2.1.2015 591,6| 962,13| 0,964617642 |0,9672078
5.1.2015 580,3 942,60 | 0,946192728|0,9475748
6.1.2015 582 939,83 | 0,948964618 | 0,9447901
7.1.2015 577 933,32 | 0,940812001 | 0,9382458
8.1.2015 572 | 946,64| 0,932659384 |0,9516361
9.1.2015 572 | 946,36| 0,932659384 | 0,9513546
12.1.2015 571 946,46 0,93102886 | 0,9514551
13.1.2015 586,3 963,21 | 0,955975868 | 0,9682935
14.1.2015 594,1| 958,80| 0,968693951 | 0,9638603
15.1.2015 583,2| 945,52 | 0,950921246 | 0,9505102
16.1.2015 578 949,05 | 0,94244252410,9540588
19.1.2015 576,8 950,83 | 0,940485896 | 0,9558482
20.1.2015 5775 948,90 | 0,941627262| 0,953908
21.1.2015 586 952,54 | 0,955486711|0,9575672
22.1.2015 579,6 961,04 | 0,945051361 |0,9661121
23.1.2015 579 | 961,94| 0,944073047|0,9670168
26.1.2015 581,4 973,26 | 0,947986304 | 0,9783966
27.1.2015 589 970,83 | 0,960378281|0,9759538
28.1.2015 584 | 956,50| 0,952225664 | 0,9615481
29.1.2015 582,9| 954,43 | 0,950432089 | 0,9594672
30.1.2015 576 955,78 | 0,939181477|0,9608243
2.2.2015 585 958,04 | 0,953856188|0,9630963
3.2.2015 588,8| 975,70| 0,960052177 | 0,9808495
4.2.2015 592 980,24 | 0,965269852 | 0,9854134
5.2.2015 586,9 971,24 | 0,956954182|0,9763659
6.2.2015 591,1| 979,15| 0,963802381 |0,9843177
9.2.2015 586,1 980,72 | 0,955649764 | 0,985896
10.2.2015 585 990,45 | 0,953856188|0,9956773
11.2.2015 587,9| 987,53| 0,958584706 | 0,9927419
12.2.2015 589,3| 1010,21| 0,960867438 |1,0155416
13.2.2015 590 | 1023,36| 0,962008805| 1,028761
16.2.2015 590,2 | 1018,00 0,96233491 | 1,0233727
17.2.2015 593,5| 1007,75| 0,967715637 |1,0130686
18.2.2015 591 | 1006,88| 0,963639328 | 1,012194
19.2.2015 588 | 1007,19| 0,958747758|1,0125057
20.2.2015 590 | 1015,65| 0,962008805 |1,0210103
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23.2.2015 590 | 1019,52| 0,962008805 | 1,0249007
24.2.2015 597,00 | 1025,65| 0,973422469 |1,0310631
25.2.2015 620,30 | 1028,57| 1,011413664 | 1,0339985
26.2.2015 617,50 | 1028,29| 1,006848198| 1,033717
27.2.2015 621,10 | 1022,75| 1,012718083|1,0281478

2.3.2015 630,00 | 1024,86| 1,027229741|1,0302689

3.3.2015 623,00 1017,32| 1,015816077|1,0226891

4.3.2015 634,80 | 1014,24| 1,035056253 |1,0195929

5.3.2015 634,00 | 1029,39| 1,033751834 |1,0348228

6.3.2015 630,00 | 1037,35| 1,027229741 |1,0428248

9.3.2015 617,00 | 1024,21| 1,006032937 |1,0296155
10.3.2015 611,60| 1011,70 0,99722811 |1,0170395
11.3.2015 612,00 | 1016,14 0,99788032 | 1,0215029
12.3.2015 614,00| 1023,49| 1,001141366 |1,0288917
13.3.2015 609,00 | 1036,15| 0,992988749|1,0416185
16.3.2015 611,00 | 1036,22| 0,996249796 |1,0416889
17.3.2015 616,50 | 1032,40| 1,005217675|1,0378487
18.3.2015 626,60 | 1030,86| 1,021685961 | 1,0363006
19.3.2015 627,80 | 1042,55| 1,023642589 | 1,0480523
20.3.2015 631,60 | 1044,90| 1,029838578|1,0504147
23.3.2015 637,00 | 1045,24| 1,038643405|1,0507565
24.3.2015 640,10 | 1048,75| 1,043698027 | 1,054285
25.3.2015 633,00 | 1043,20| 1,032121311 |1,0487057
26.3.2015 626,00 | 1031,74| 1,020707647|1,0371852
27.3.2015 623,00 | 1023,47| 1,015816077|1,0288716
30.3.2015 625,10 | 1031,25| 1,019240176 |1,0366926
31.3.2015 627,50 | 1033,66| 1,0231534321,0391154

1.4.2015 636,50 | 1043,96| 1,037828143 | 1,0494697

2.4.2015 639,80 | 1049,24 1,04320887 | 1,0547776

7.4.2015 632,10 | 1050,98 1,03065384 | 1,0565268

8.4.2015 632,00 | 1047,61| 1,030490788| 1,053139

9.4.2015 641,90 | 1053,35| 1,046632969 | 1,0589093
10.4.2015 642,20 | 1052,37 | 1,047122126|1,0579241
13.4.2015 651,20 | 1058,44 | 1,061796837 |1,0640261
14.4.2015 653,30 | 1053,26| 1,065220936 |1,0588188
15.4.2015 655,50 | 1050,80| 1,068808087 | 1,0563458
16.4.2015 658,00 | 1056,75| 1,072884396 |1,0623272
17.4.2015 650,00 | 1048,74| 1,059840209 |1,0542749
20.4.2015 650,50 | 1051,47 1,06065547 | 1,0570194
21.4.2015 657,70 | 1056,79| 1,072395239 |1,0623674
22.4.2015 655,50 | 1042,74| 1,068808087 | 1,0482433
23.4.2015 654,10 | 1042,05| 1,066525355 | 1,0475496
24.4.2015 657,80 | 1049,40| 1,072558291 | 1,0549384
27.4.2015 650,50 | 1041,67 1,06065547 | 1,0471676
28.4.2015 641,50 | 1031,33 1,04598076 | 1,0367731
29.4.2015 637,00 | 1025,10| 1,038643405|1,0305102
30.4.2015 635,50 | 1026,01| 1,036197619| 1,031425

4.5.2015 635,50 | 1029,02| 1,036197619 | 1,0344509
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Ptiloha 4 Vypocet koeficientu 8 pro Erste Bank

Kurz titulu Erste index Erste

datum Bank PX Bank Index PX
10.12.2014 582,30 | 994,75 1 1
11.12.2014 580,20 | 983,91 0,996393612 | 0,98910279
12.12.2014 558,30 | 970,97 0,958784132| 0,9760945
15.12.2014 535,50| 961,38 0,919629057 | 0,96645388
16.12.2014 529,00 | 944,83 0,908466426 | 0,94981654
17.12.2014 525,50 | 940,62 0,902455779 | 0,94558432
18.12.2014 539,70| 951,19 0,926841834 | 0,9562101
19.12.2014 529,10 | 944,56 0,908638159 | 0,94954511
22.12.2014 535,10 | 956,97 0,918942126 | 0,96202061
23.12.2014 535,90| 951,59 0,920315988 | 0,95661221
29.12.2014 532,40 | 946,27 0,914305341|0,95126414
30.12.2014 530,00 | 946,71 0,910183754 | 0,95170646

2.1.2015 549,80 | 962,13 0,944186845 | 0,96720784

5.1.2015 532,60 | 942,60 0,914648806 | 0,94757477

6.1.2015 532,90| 939,83 0,915164005 | 0,94479015

7.1.2015 532,30 | 933,32 0,914133608 | 0,93824579

8.1.2015 549,30 | 946,64 0,943328181 | 0,95163609

9.1.2015 543,10 | 946,36 0,932680749 | 0,95135461
12.1.2015 553,40 | 946,46 0,950369225 | 0,95145514
13.1.2015 564,20 | 963,21 0,968916366 | 0,96829354
14.1.2015 562,00 | 958,80 0,965138245 | 0,96386027
15.1.2015 536,70 | 945,52 0,921689851 | 0,95051018
16.1.2015 534,90 | 949,05 0,91859866 | 0,95405881
19.1.2015 539,00 | 950,83 0,925639705| 0,9558482
20.1.2015 544,70 | 948,90 0,935428473 | 0,95390802
21.1.2015 543,80 | 952,54 0,933882878 | 0,95756723
22.1.2015 566,60 | 961,04 0,973037953 | 0,96611209
23.1.2015 557,80 | 961,94 0,957925468 | 0,96701684
26.1.2015 572,80| 973,26 0,983685386 | 0,97839658
27.1.2015 565,00| 970,83 0,970290228 | 0,97595376
28.1.2015 539,80 | 956,50 0,927013567 | 0,96154813
29.1.2015 530,50 | 954,43 0,911042418| 0,9594672
30.1.2015 537,40 | 955,78 0,92289198 | 0,96082433

2.2.2015 537,10 | 958,04 0,922376782 | 0,96309626

3.2.2015 556,50 | 975,70 0,955692942 | 0,98084946

4.2.2015 559,70 | 980,24 0,961188391 | 0,98541342

5.2.2015 554,60 | 971,24 0,952430019 | 0,97636592

6.2.2015 565,50 | 979,15 0,971148892 | 0,98431767

9.2.2015 577,50| 980,72 0,991756826 | 0,98589595
10.2.2015 607,00 | 990,45 1,042417998 | 0,99567731
11.2.2015 599,00| 987,53 1,028679375 | 0,99274189
12.2.2015 627,60 |1010,21 1,077794951 | 1,01554159
13.2.2015 638,40 | 1023,36 1,096342092 1,028761
16.2.2015 634,70 | 1018,00 1,089987979 | 1,02337271
17.2.2015 630,00 | 1007,75 1,081916538 | 1,01306861
18.2.2015 639,20 | 1006,88 1,097715954 | 1,01219402
19.2.2015 636,00 | 1007,19 1,092220505 | 1,01250565
20.2.2015 653,00 | 1015,65 1,121415078 | 1,0210103
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23.2.2015 660,50 |1019,52| 1,134295037 | 1,02490073
24.2.2015 653,00)1025,65| 1,121415078|1,03106308
25.2.2015 637,70[1028,57| 1,095139962 | 1,03399849
26.2.2015 643,10[1028,29| 1,104413533]|1,03371701
27.2.2015 637,80)1022,75| 1,095311695 |1,02814778
2.3.2015 641,00)1024,86| 1,100807144|1,03026891
3.3.2015 635,40|1017,32| 1,091190108 | 1,02268912
4.3.2015 627,50|1014,24| 1,077623218]1,01959286
5.3.2015 634,20[1029,39| 1,089129315|1,03482282
6.3.2015 651,90)1037,35| 1,119526018 | 1,04282483
9.3.2015 645,10)1024,21| 1,107848188 |1,02961548
10.3.2015 629,40|1011,70| 1,080886141 |1,01703946
11.3.2015 629,90|1016,14| 1,081744805|1,02150289
12.3.2015 630,00|1023,49| 1,081916538|1,02889168
13.3.2015 636,80)1036,15| 1,093594367| 1,0416185
16.3.2015 646,00)1036,22| 1,109393783|1,04168887
17.3.2015 627,00[1032,40| 1,076764554 |1,03784871
18.3.2015 615,10|1030,86| 1,056328353 |1,03630058
19.3.2015 628,50 1042,55| 1,079340546 | 1,04805227
20.3.2015 628,50|1044,90| 1,079340546 | 1,05041468
23.3.2015 632,701045,24| 1,086553323 | 1,05075647
24.3.2015 643,00 |1048,75 1,1042418 1,054285
25.3.2015 636,30|1043,20| 1,092735703| 1,0487057
26.3.2015 624,40[1031,74| 1,072299502 |1,03718522
27.3.2015 616,50)1023,47| 1,058732612|1,02887158
30.3.2015 625,001031,25| 1,073329899 | 1,03669264
31.3.2015 628,50 |1033,66| 1,079340546 |1,03911536
1.4.2015 640,90|1043,96| 1,100635411 |1,04946972
2.4.2015 648,701049,24| 1,114030568 | 1,05477758
7.4.2015 655,00 1050,98| 1,124849734|1,05652677
8.4.2015 653,00|1047,61| 1,121415078|1,05313898
9.4.2015 665,70|1053,35| 1,143225142|1,05890927
10.4.2015 655,10[1052,37| 1,125021467| 1,0579241
13.4.2015 663,60)|1058,44| 1,139618753|1,06402614
14.4.2015 656,001053,26| 1,126567062| 1,0588188
15.4.2015 668,50 | 1050,80 1,14803366 | 1,05634582
16.4.2015 664,50 1056,75| 1,141164348]|1,06232722
17.4.2015 658,10 |1048,74 1,13017345|1,05427494
20.4.2015 662,00/1051,47| 1,136871029|1,05701935
21.4.2015 673,40|1056,79| 1,156448566 | 1,06236743
22.4.2015 674,00|1042,74| 1,157478963|1,04824328
23.4.2015 674,30[1042,05| 1,157994161 |1,04754964
24.4.2015 692,60[1049,40| 1,189421261 |1,05493843
27.4.2015 704,001041,67| 1,208998798|1,04716763
28.4.2015 700,70]1031,33| 1,203331616 | 1,03677306
29.4.2015 695,90[1025,10| 1,195088442 |1,03051018
30.4.2015 693,20[1026,01 | 1,190451657 |1,03142498
4.5.2015 699,30]1029,02| 1,200927357 | 1,03445087
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Ptiloha 5 Vypocet koeficientu 8 pro Fortuna

Kurz titulu index

datum Fortuna PX Fortuna Index PX
10.12.2014 123,00 994,75 1 1
11.12.2014 122,65 983,91 | 0,99715447| 0,98910279
12.12.2014 122,65 970,97 | 0,99715447| 0,97609450
15.12.2014 123,50 961,38 | 1,00406504 | 0,96645388
16.12.2014 122,20 944,83 | 0,99349593 | 0,94981654
17.12.2014 120,95 940,62 | 0,98333333| 0,94558432
18.12.2014 120,95 951,19 | 0,98333333| 0,95621010
19.12.2014 119,10 944,56 | 0,96829268 | 0,94954511
22.12.2014 119,05 956,97 | 0,96788618 | 0,96202061
23.12.2014 120,00 951,59 | 0,97560976 | 0,95661221
29.12.2014 119,20 946,27 | 0,96910569| 0,95126414
30.12.2014 120,45 946,71 | 0,97926829| 0,95170646
2.1.2015 119,60 962,13 | 0,97235772| 0,96720784
5.1.2015 120,90 942,60 | 0,98292683| 0,94757477
6.1.2015 119,60 939,83 | 0,97235772| 0,94479015
7.1.2015 120,00 933,32 | 0,97560976 | 0,93824579
8.1.2015 121,70 946,64 | 0,98943089| 0,95163609
9.1.2015 122,05 946,36 | 0,99227642| 0,95135461
12.1.2015 122,25 946,46 | 0,99390244 | 0,95145514
13.1.2015 122,90 963,21 | 0,99918699| 0,96829354
14.1.2015 122,00 958,80 | 0,99186992 | 0,96386027
15.1.2015 121,80 945,52 | 0,99024390| 0,95051018
16.1.2015 121,45 949,05 | 0,98739837| 0,95405881
19.1.2015 121,10 950,83 | 0,98455285| 0,95584820
20.1.2015 121,20 948,90 | 0,98536585| 0,95390802
21.1.2015 121,00 952,54 | 0,98373984 | 0,95756723
22.1.2015 122,30 961,04 | 0,99430894 | 0,96611209
23.1.2015 122,50 961,94 | 0,99593496| 0,96701684
26.1.2015 122,70 973,26 | 0,99756098 | 0,97839658
27.1.2015 123,10 970,83 | 1,00081301| 0,97595376
28.1.2015 123,00 956,50 | 1,00000000| 0,96154813
29.1.2015 123,50 954,43 | 1,00406504 | 0,95946720
30.1.2015 123,95 955,78 | 1,00772358 | 0,96082433
2.2.2015 124,00 958,04 | 1,00813008| 0,96309626
3.2.2015 124,20 975,70 | 1,00975610| 0,98084946
4.2.2015 125,85 980,24 | 1,02317073| 0,98541342
5.2.2015 126,00 971,24 | 1,02439024| 0,97636592
6.2.2015 126,00 979,15 | 1,02439024 | 0,98431767
9.2.2015 127,50 980,72 | 1,03658537 | 0,98589595
10.2.2015 126,50 990,45 | 1,02845528 | 0,99567731
11.2.2015 126,10 987,53 | 1,02520325| 0,99274189
12.2.2015 127,50 | 1010,21| 1,03658537| 1,01554159
13.2.2015 129,00 | 1023,36| 1,04878049| 1,02876100
16.2.2015 127,25 | 1018,00| 1,03455285| 1,02337271
17.2.2015 127,20 | 1007,75| 1,03414634| 1,01306861
18.2.2015 127,50 | 1006,88 | 1,03658537 | 1,01219402
19.2.2015 127,80 | 1007,19| 1,03902439| 1,01250565
20.2.2015 128,00 | 1015,65]| 1,04065041| 1,02101030
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23.2.2015 128,65| 1019,52| 1,04593496 | 1,02490073
24.2.2015 127,55| 1025,65]| 1,03699187| 1,03106308
25.2.2015 129,50 | 1028,57| 1,05284553 | 1,03399849
26.2.2015 130,40 | 1028,29| 1,06016260| 1,03371701
27.2.2015 131,00 | 1022,75] 1,06504065| 1,02814778

2.3.2015 131,00 | 1024,86| 1,06504065| 1,03026891

3.3.2015 131,70 1017,32] 1,07073171| 1,02268912

4.3.2015 131,00| 1014,24| 1,06504065| 1,01959286

5.3.2015 113,00] 1029,39| 0,91869919| 1,03482282

6.3.2015 104,50 | 1037,35] 0,84959350 | 1,04282483

9.3.2015 102,00 | 1024,21] 0,82926829 | 1,02961548
10.3.2015 97,30| 1011,70| 0,79105691 | 1,01703946
11.3.2015 97,90| 1016,14| 0,79593496 | 1,02150289
12.3.2015 99,00 | 1023,49]| 0,80487805| 1,02889168
13.3.2015 102,50 | 1036,15| 0,83333333| 1,04161850
16.3.2015 103,00 | 1036,22| 0,83739837| 1,04168887
17.3.2015 103,30| 1032,40| 0,83983740| 1,03784871
18.3.2015 103,30| 1030,86 | 0,83983740| 1,03630058
19.3.2015 103,15| 1042,55| 0,83861789 | 1,04805227
20.3.2015 103,10 | 1044,90| 0,83821138| 1,05041468
23.3.2015 103,80 | 1045,24| 0,84390244 | 1,05075647
24.3.2015 102,80 | 1048,75] 0,83577236| 1,05428500
25.3.2015 102,50 | 1043,20| 0,83333333| 1,04870570
26.3.2015 102,30| 1031,74| 0,83170732| 1,03718522
27.3.2015 101,95| 1023,47| 0,82886179| 1,02887158
30.3.2015 102,00 | 1031,25]| 0,82926829 | 1,03669264
31.3.2015 102,50 | 1033,66 | 0,83333333| 1,03911536

1.4.2015 100,20 | 1043,96| 0,81463415| 1,04946972

2.4.2015 100,85| 1049,24] 0,81991870| 1,05477758

7.4.2015 100,00 | 1050,98]| 0,81300813 | 1,05652677

8.4.2015 92,00| 1047,61| 0,74796748| 1,05313898

9.4.2015 93,50 | 1053,35] 0,76016260 | 1,05890927
10.4.2015 93,25| 1052,37] 0,75813008 | 1,05792410
13.4.2015 93,50 | 1058,44| 0,76016260 | 1,06402614
14.4.2015 97,85| 1053,26| 0,79552846 | 1,05881880
15.4.2015 98,50 | 1050,80| 0,80081301 | 1,05634582
16.4.2015 98,50 | 1056,75]| 0,80081301 | 1,06232722
17.4.2015 97,90 | 1048,74| 0,79593496 | 1,05427494
20.4.2015 98,05| 1051,47| 0,79715447| 1,05701935
21.4.2015 97,85| 1056,79| 0,79552846 | 1,06236743
22.4.2015 97,85| 1042,74] 0,79552846 | 1,04824328
23.4.2015 99,00 | 1042,05| 0,80487805| 1,04754964
24.4.2015 99,40 | 1049,40| 0,80813008 | 1,05493843
27.4.2015 99,10 | 1041,67| 0,80569106| 1,04716763
28.4.2015 99,80| 1031,33| 0,81138211| 1,03677306
29.4.2015 98,60 | 1025,10| 0,80162602 | 1,03051018
30.4.2015 99,00 | 1026,01| 0,80487805| 1,03142498

4.5.2015 99,70 1029,02] 0,81056911 | 1,03445087
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Ptiloha 6 Vypocet koeficientu 8 pro Komeréni banku

datum | Kurz titulu KOMBA PX index KB Index PX
10.12.2014 4920 | 994,75 1 1
11.12.2014 4870| 983,91| 0,9898374| 0,98910279
12.12.2014 4880| 970,97 |0,99186992 | 0,976094496
15.12.2014 4850| 961,38|0,98577236 | 0,966453883
16.12.2014 4695| 944,83|0,95426829 | 0,949816537
17.12.2014 4650| 940,62 |0,94512195 | 0,945584318
18.12.2014 4740| 951,19 0,96341463|0,956210103
19.12.2014 4734 | 944,56 |0,96219512 | 0,949545112
22.12.2014 4794 | 956,97 | 0,97439024 | 0,962020608
23.12.2014 4740| 951,59 0,96341463|0,956612214
29.12.2014 4750 | 946,27 | 0,96544715|0,951264137
30.12.2014 4740| 946,71|0,96341463|0,951706459
2.1.2015 4845| 962,13| 0,9847561 |0,967207841
5.1.2015 4720| 942,60 | 0,95934959 | 0,947574768
6.1.2015 4650| 939,83|0,94512195|0,944790148
7.1.2015 4625| 933,32 0,94004065| 0,93824579
8.1.2015 4680| 946,64 |0,95121951 |0,951636089
9.1.2015 4645| 946,36 | 0,94410569 | 0,951354612
12.1.2015 4590 | 946,46 |0,93292683|0,951455139
13.1.2015 4690| 963,21 |0,95325203 | 0,968293541
14.1.2015 4734 | 958,80 0,96219512 | 0,963860266
15.1.2015 4747| 945,52 | 0,9648374|0,950510178
16.1.2015 4770| 949,05| 0,9695122 |0,954058809
19.1.2015 4730| 950,83|0,96138211 | 0,955848203
20.1.2015 4715| 948,90 0,95833333|0,953908017
21.1.2015 4789 | 952,54|0,97337398|0,957567228
22.1.2015 4802 | 961,04 |0,97601626 | 0,966112088
23.1.2015 4851| 961,94 |0,98597561 | 0,967016838
26.1.2015 4855| 973,26 |0,98678862 | 0,978396582
27.1.2015 4800| 970,83|0,97560976 | 0,975953757
28.1.2015 4880| 956,50 |0,99186992 |0,961548128
29.1.2015 4988 | 954,43|1,01382114|0,959467203
30.1.2015 5010| 955,78 |1,01829268 | 0,960824328
2.2.2015 4972 | 958,04 |1,01056911 | 0,963096255
3.2.2015 5039 | 975,70|1,02418699| 0,98084946
4.2.2015 5069 | 980,24 |1,03028455| 0,98541342
5.2.2015 5056 | 971,24|1,02764228|0,976365921
6.2.2015 5135| 979,15 1,04369919 | 0,984317668
9.2.2015 5125| 980,72 |1,04166667 | 0,985895954
10.2.2015 5125| 990,45 |1,04166667 | 0,995677306
11.2.2015 5135| 987,53|1,04369919|0,992741895
12.2.2015 5399 | 1010,21 | 1,09735772 | 1,015541593
13.2.2015 5582 | 1023,36 | 1,13455285 | 1,028760995
16.2.2015 5525 | 1018,00 | 1,12296748 | 1,023372707
17.2.2015 5350| 1007,75|1,08739837 | 1,01306861
18.2.2015 5265 | 1006,88 | 1,07012195|1,012194019
19.2.2015 5392 | 1007,19 | 1,09593496 | 1,012505655
20.2.2015 5435| 1015,65| 1,1046748|1,021010304
23.2.2015 5440 | 1019,52 | 1,10569106 | 1,024900729
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24.2.2015 5455 | 1025,65 | 1,10873984 | 1,031063081
25.2.2015 5480 1028,571,11382114 | 1,033998492
26.2.2015 5376 | 1028,29 | 1,09268293 | 1,033717014
27.2.2015 5304 | 1022,75|1,07804878 | 1,028147776

2.3.2015 5330 | 1024,86 | 1,08333333 | 1,030268912

3.3.2015 5261| 1017,32|1,06930894 | 1,022689118

4.3.2015 5243 | 1014,24|1,06565041 | 1,019592863

5.3.2015 5429 | 1029,39 | 1,10345528 | 1,03482282

6.3.2015 5484 | 1037,35]1,11463415| 1,04282483

9.3.2015 5370 1024,21|1,09146341 | 1,029615481
10.3.2015 5337 1011,70| 1,0847561|1,017039457
11.3.2015 5370 1016,141,09146341| 1,02150289
12.3.2015 5429 | 1023,49 | 1,10345528 | 1,028891681
13.3.2015 5590 | 1036,15|1,13617886 | 1,041618497
16.3.2015 5492 | 1036,22|1,11626016 | 1,041688867
17.3.2015 5600 1032,40|1,13821138 | 1,037848706
18.3.2015 5629 | 1030,86 | 1,14410569 | 1,036300578
19.3.2015 5667 | 1042,55|1,15182927 | 1,048052274
20.3.2015 5600 | 1044,90|1,13821138 | 1,050414677
23.3.2015 5555 1045,24|1,12906504 | 1,050756471
24.3.2015 5558 | 1048,75| 1,1296748 | 1,054284996
25.3.2015 5552 | 1043,20|1,12845528 | 1,048705705
26.3.2015 5495 1031,74]1,11686992 | 1,037185222
27.3.2015 5400 | 1023,47 | 1,09756098 | 1,028871576
30.3.2015 5528 | 1031,25|1,12357724 | 1,036692636
31.3.2015 5540 1033,66 | 1,12601626 | 1,039115356

1.4.2015 5535 | 1043,96 1,125|1,049469716

2.4.2015 5530 | 1049,24 | 1,12398374 | 1,054777582

7.4.2015 5533 | 1050,98 | 1,1245935 | 1,056526766

8.4.2015 5507 | 1047,61|1,11930894 | 1,05313898

9.4.2015 5475 1053,351,11280488 | 1,058909274
10.4.2015 5498 | 1052,37 | 1,11747967 | 1,057924102
13.4.2015 5500 | 1058,4411,11788618 | 1,064026137
14.4.2015 5535 | 1053,26 1,1251,058818799
15.4.2015 5329 | 1050,80 | 1,08313008 | 1,056345816
16.4.2015 5403 | 1056,75|1,09817073|1,062327218
17.4.2015 5395 | 1048,74 | 1,09654472 | 1,054274943
20.4.2015 5500 | 1051,47]1,11788618 | 1,057019352
21.4.2015 5485 | 1056,79| 1,1148374(1,062367429
22.4.2015 5380 | 1042,74 | 1,09349593 | 1,048243277
23.4.2015 5390 | 1042,05 | 1,09552846 | 1,047549636
24.4.2015 5437 1049,40| 1,1050813 | 1,054938427
27.4.2015 5351 | 1041,67|1,08760163 | 1,04716763
28.4.2015 5383 | 1031,33 | 1,09410569 | 1,036773059
29.4.2015 5361 | 1025,10 | 1,08963415 | 1,030510178
30.4.2015 5451 | 1026,01 | 1,10792683 | 1,031424981

4.5.2015 5391 | 1029,02 | 1,09573171 | 1,034450867
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Ptiloha 7 Vypocet koeficientu 8 pro O2

datum Kurz titulu O2 PX index O2 Index PX
10.12.2014 251,20 | 994,75 1 1
11.12.2014 250,00 | 983,91| 0,99522293|0,98910279
12.12.2014 250,40 | 970,97 | 0,99681529 | 0,97609450
15.12.2014 250,10 | 961,38| 0,99562102 | 0,96645388
16.12.2014 247,60 | 944,83| 0,98566879 | 0,94981654
17.12.2014 245,00| 940,62| 0,97531847|0,94558432
18.12.2014 233,20 | 951,19| 0,92834395|0,95621010
19.12.2014 227,00| 944,56| 0,90366242|0,94954511
22.12.2014 230,90 | 956,97 | 0,91918790 | 0,96202061
23.12.2014 228,40 | 951,59| 0,90923567 | 0,95661221
29.12.2014 227,00 | 946,27 | 0,90366242 |0,95126414
30.12.2014 233,00 946,71| 0,92754777 |0,95170646

2.1.2015 235,10 | 962,13 | 0,93590764 | 0,96720784

5.1.2015 224,30 | 942,60| 0,89291401|0,94757477

6.1.2015 227,00 939,83| 0,90366242 |0,94479015

7.1.2015 223,50 | 933,32| 0,88972930|0,93824579

8.1.2015 229,00 | 946,64 | 0,91162420|0,95163609

9.1.2015 231,00 | 946,36| 0,91958599 | 0,95135461
12.1.2015 230,20 | 946,46| 0,91640127|0,95145514
13.1.2015 235,50 | 963,21 | 0,93750000 | 0,96829354
14.1.2015 232,00| 958,80| 0,92356688 | 0,96386027
15.1.2015 225,50 | 945,52| 0,89769108|0,95051018
16.1.2015 228,90 | 949,05| 0,91122611 |0,95405881
19.1.2015 229,10 | 950,83 | 0,91202229 | 0,95584820
20.1.2015 228,00 | 948,90| 0,90764331|0,95390802
21.1.2015 229,00| 952,54| 0,91162420|0,95756723
22.1.2015 217,00 961,04| 0,86385350|0,96611209
23.1.2015 214,50 | 961,94 | 0,85390127|0,96701684
26.1.2015 219,60 | 973,26| 0,87420382|0,97839658
27.1.2015 225,00 970,83| 0,89570064 | 0,97595376
28.1.2015 221,00 956,50| 0,87977707|0,96154813
29.1.2015 213,00 | 954,43 | 0,84792994 | 0,95946720
30.1.2015 217,30 | 955,78 | 0,86504777|0,96082433

2.2.2015 221,60 | 958,04| 0,88216561 | 0,96309626

3.2.2015 223,10| 975,70| 0,88813694 | 0,98084946

4.2.2015 223,70 | 980,24 | 0,89052548|0,98541342

5.2.2015 227,00 971,24| 0,90366242|0,97636592

6.2.2015 225,00 979,15| 0,89570064 | 0,98431767

9.2.2015 225,60 | 980,72| 0,89808917 | 0,98589595
10.2.2015 222,50 | 990,45| 0,88574841|0,99567731
11.2.2015 220,70 | 987,53 | 0,87858280|0,99274189
12.2.2015 221,70| 1010,21| 0,88256369 | 1,01554159
13.2.2015 219,50 | 1023,36| 0,87380573|1,02876100
16.2.2015 216,40 | 1018,00| 0,86146497|1,02337271
17.2.2015 212,20 | 1007,75| 0,84474522|1,01306861
18.2.2015 215,90 | 1006,88| 0,85947452|1,01219402
19.2.2015 212,50 | 1007,19| 0,84593949 | 1,01250565
20.2.2015 211,70 | 1015,65| 0,84275478|1,02101030
23.2.2015 216,00 | 1019,52| 0,85987261 | 1,02490073
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24.2.2015 215,70 | 1025,65| 0,85867834 |1,03106308
25.2.2015 215,20 | 1028,57| 0,85668790 | 1,03399849
26.2.2015 217,00| 1028,29| 0,86385350|1,03371701
27.2.2015 208,00 | 1022,75| 0,82802548|1,02814778
2.3.2015 187,00 | 1024,86| 0,74442675 | 1,03026891
3.3.2015 177,85] 1017,32| 0,70800159 | 1,02268912
4.3.2015 183,00 | 1014,24| 0,72850318 | 1,01959286
5.3.2015 186,00 | 1029,39| 0,74044586 | 1,03482282
6.3.2015 190,00 | 1037,35| 0,75636943 | 1,04282483
9.3.2015 189,10 | 1024,21| 0,75278662 | 1,02961548
10.3.2015 183,10 1011,70| 0,72890127 | 1,01703946
11.3.2015 194,20 | 1016,14| 0,77308917 | 1,02150289
12.3.2015 198,40 | 1023,49| 0,78980892 | 1,02889168
13.3.2015 206,50 | 1036,15| 0,82205414|1,04161850
16.3.2015 201,85 | 1036,22| 0,80354299 | 1,04168887
17.3.2015 202,10 | 1032,40| 0,80453822|1,03784871
18.3.2015 196,00 | 1030,86| 0,78025478 | 1,03630058
19.3.2015 200,00 | 1042,55| 0,79617834 |1,04805227
20.3.2015 205,30 | 1044,90| 0,81727707|1,05041468
23.3.2015 200,90 | 1045,24| 0,79976115 | 1,05075647
24.3.2015 204,00 | 1048,75| 0,81210191 | 1,05428500
25.3.2015 201,00 | 1043,20| 0,80015924 |1,04870570
26.3.2015 200,50 | 1031,74| 0,79816879|1,03718522
27.3.2015 203,50 | 1023,47| 0,81011146|1,02887158
30.3.2015 201,80 | 1031,25| 0,80334395 | 1,03669264
31.3.2015 205,10 | 1033,66 | 0,81648089 | 1,03911536
1.4.2015 202,10 | 1043,96| 0,80453822|1,04946972
2.4.2015 203,00 | 1049,24| 0,80812102|1,05477758
7.4.2015 202,70 | 1050,98 | 0,80692675 | 1,05652677
8.4.2015 203,90 | 1047,61| 0,81170382|1,05313898
9.4.2015 208,40 | 1053,35| 0,82961783 | 1,05890927
10.4.2015 207,00 | 1052,37| 0,82404459|1,05792410
13.4.2015 206,50 | 1058,44 | 0,82205414|1,06402614
14.4.2015 205,00 | 1053,26 | 0,81608280 | 1,05881880
15.4.2015 218,00 | 1050,80| 0,86783439 | 1,05634582
16.4.2015 219,90 | 1056,75| 0,87539809 | 1,06232722
17.4.2015 217,20 | 1048,74| 0,86464968 |1,05427494
20.4.2015 216,80 | 1051,47| 0,86305732|1,05701935
21.4.2015 217,50 | 1056,79| 0,86584395 | 1,06236743
22.4.2015 215,50 | 1042,74| 0,85788217|1,04824328
23.4.2015 215,30 | 1042,05| 0,85708599 |1,04754964
24.4.2015 220,00 | 1049,40| 0,87579618|1,05493843
27.4.2015 202,40 | 1041,67| 0,80573248|1,04716763
28.4.2015 195,30 | 1031,33| 0,77746815|1,03677306
29.4.2015 195,00 | 1025,10| 0,77627389 | 1,03051018
30.4.2015 200,70 | 1026,01| 0,79896497|1,03142498
4.5.2015 201,60 | 1029,02| 0,80254777|1,03445087

71




Ptiloha 8 Vypocet koeficientu 8 pro PEGAS NONWOVENS

index

datum Kurz titulu Pegas PX Pegas Index PX
10.12.2014 649,90 | 994,75 1 1
11.12.2014 641,10| 983,91 |0,98645946 | 0,98910279
12.12.2014 641,00 970,97 |0,98630559 | 0,97609450
15.12.2014 630,00| 961,38|0,96937990 | 0,96645388
16.12.2014 635,00 | 944,83|0,97707340 | 0,94981654
17.12.2014 626,60 | 940,62 |0,96414833 | 0,94558432
18.12.2014 650,00| 951,19|1,00015387 | 0,95621010
19.12.2014 650,00 | 944,56 |1,00015387 | 0,94954511
22.12.2014 650,00| 956,97 |1,00015387 | 0,96202061
23.12.2014 634,10| 951,59 |0,97568857 | 0,95661221
29.12.2014 646,00 | 946,27 |0,99399908 | 0,95126414
30.12.2014 640,00 | 946,71|0,98476689 | 0,95170646

2.1.2015 644,50| 962,13|0,99169103 | 0,96720784
5.1.2015 641,00| 942,60 |0,98630559 | 0,94757477

6.1.2015 641,10| 939,83|0,98645946 | 0,94479015

7.1.2015 641,00| 933,32|0,98630559 | 0,93824579
8.1.2015 647,50 | 946,64 |0,99630712|0,95163609

9.1.2015 653,70 | 946,36 |1,00584705 | 0,95135461
12.1.2015 653,40 | 946,46 |1,00538544 | 0,95145514
13.1.2015 653,50 | 963,21|1,00553931 | 0,96829354
14.1.2015 654,80 | 958,80 |1,00753962 | 0,96386027
15.1.2015 645,00 | 945,52|0,99246038 | 0,95051018
16.1.2015 662,90 | 949,05]|1,02000308 | 0,95405881
19.1.2015 660,00 | 950,83|1,01554085 | 0,95584820
20.1.2015 650,00 | 948,90 |1,00015387 | 0,95390802
21.1.2015 658,00 | 952,54 |1,01246346 |0,95756723
22.1.2015 663,00 961,04 |1,02015695 | 0,96611209
23.1.2015 660,00 961,94 |1,01554085 | 0,96701684
26.1.2015 663,00 973,26 |1,02015695 | 0,97839658
27.1.2015 654,00 970,83|1,00630866 | 0,97595376
28.1.2015 662,00 956,50|1,01861825|0,96154813
29.1.2015 661,50 | 954,43|1,01784890 | 0,95946720
30.1.2015 674,00| 955,78|1,03708263 | 0,96082433

2.2.2015 683,70 | 958,04 | 1,05200800 | 0,96309626
3.2.2015 685,50 | 975,70|1,05477766 | 0,98084946
4.2.2015 685,00 980,24 |1,05400831 | 0,98541342
5.2.2015 677,80 971,24|1,04292968 | 0,97636592

6.2.2015 690,00| 979,15|1,06170180 | 0,98431767

9.2.2015 693,60 | 980,72|1,06724111 |0,98589595
10.2.2015 695,00 | 990,45|1,06939529 | 0,99567731
11.2.2015 693,00 987,53|1,06631790 |0,99274189
12.2.2015 686,00 | 1010,21 | 1,05554701 | 1,01554159
13.2.2015 710,00| 1023,36 | 1,09247577 | 1,02876100
16.2.2015 700,00 | 1018,00|1,07708878 | 1,02337271
17.2.2015 690,00 | 1007,75|1,06170180 | 1,01306861
18.2.2015 691,00 | 1006,88 | 1,06324050 | 1,01219402
19.2.2015 691,90 | 1007,19|1,06462533 | 1,01250565
20.2.2015 699,50 | 1015,65|1,07631943|1,02101030
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23.2.2015 704,00 | 1019,52 | 1,08324358 | 1,02490073
24.2.2015]705,10 1025,65|1,08493614 | 1,03106308
25.2.2015| 704,90 1028,57 | 1,08462840 | 1,03399849
26.2.2015 | 704,00 1028,29|1,08324358 | 1,03371701
27.2.2015] 699,70 1022,75]1,07662717 | 1,02814778
2.3.2015| 705,00 1024,86 | 1,08478227 | 1,03026891
3.3.2015| 705,00 1017,32]1,08478227 | 1,02268912
4.3.2015 | 694,00 1014,24 | 1,06785659 | 1,01959286
5.3.2015 | 699,00 1029,39 | 1,07555008 | 1,03482282
6.3.2015 | 695,00 1037,35]1,06939529 | 1,04282483
9.3.2015 | 693,00 1024,21]1,06631790 | 1,02961548
10.3.2015 | 692,00 1011,70]1,06477920 | 1,01703946
11.3.2015 | 699,00 1016,14 | 1,07555008 | 1,02150289
12.3.2015 | 684,70 1023,49 | 1,05354670 | 1,02889168
13.3.2015 | 687,50 1036,15]1,05785505 | 1,04161850
16.3.2015 | 689,00 1036,22 | 1,06016310 | 1,04168887
17.3.2015 | 686,00 1032,40|1,05554701|1,03784871
18.3.2015 | 687,00 1030,86 | 1,05708571 | 1,03630058
19.3.2015 | 703,50 1042,55|1,08247423 | 1,04805227
20.3.2015| 701,00 1044,90|1,07862748 | 1,05041468
23.3.2015| 703,50 1045,24|1,08247423 | 1,05075647
24.3.2015| 702,00 1048,75|1,08016618 | 1,05428500
25.3.2015 | 704,00 1043,20|1,08324358 | 1,04870570
26.3.2015 | 702,00 1031,74|1,08016618 | 1,03718522
27.3.2015 | 699,00 1023,47]1,07555008 | 1,02887158
30.3.2015| 707,70 1031,25|1,08893676 | 1,03669264
31.3.2015 | 700,00 1033,66 | 1,07708878 | 1,03911536
1.4.2015 | 698,20 1043,96 | 1,07431913 | 1,04946972
2.4.2015 | 698,50 1049,24 1 1,07478074 | 1,05477758
7.4.2015 | 697,00 1050,98 | 1,07247269 | 1,05652677
8.4.2015 | 696,20 1047,61|1,07124173|1,05313898
9.4.2015 | 700,00 1053,35|1,07708878 | 1,05890927
10.4.2015 | 705,00 1052,37|1,08478227|1,05792410
13.4.2015 | 702,00 1058,44 | 1,08016618 | 1,06402614
14.4.2015 | 704,70 1053,26 | 1,08432066 | 1,05881880
15.4.2015 | 705,00 1050,80 | 1,08478227 | 1,05634582
16.4.2015| 713,90 1056,75|1,09847669 | 1,06232722
17.4.2015| 713,70 1048,74 | 1,09816895 | 1,05427494
20.4.2015| 714,00 1051,47]1,09863056 | 1,05701935
21.4.2015|714,00 1056,79 | 1,09863056 | 1,06236743
22.4.2015| 719,50 1042,74|1,10709340 | 1,04824328
23.4.2015 | 730,00 1042,05|1,12324973 | 1,04754964
24.4.2015 | 726,00 1049,40|1,11709494 | 1,05493843
27.4.2015| 728,50 1041,67]1,12094168 | 1,04716763
28.4.2015| 725,00 1031,33]1,11555624 | 1,03677306
29.4.2015| 730,00 1025,101,12324973|1,03051018
30.4.2015 | 727,80 1026,01 | 1,11986459 | 1,03142498
4.5.2015| 729,00 1029,0211,12171103 | 1,03445087
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Ptiloha 9 Vypocet koeficientu 8 pro Philip Morris

datum Kurz titulu PM PX index PM Index PX
10.12.2014 10430 994,75 1 1
11.12.2014 10351 983,91 | 0,99242570| 0,98910279
12.12.2014 10380 970,97 | 0,99520614 | 0,97609450
15.12.2014 10364 961,38 | 0,99367210| 0,96645388
16.12.2014 10202 944,83 | 0,97813998 | 0,94981654
17.12.2014 10300 940,62 | 0,98753595 | 0,94558432
18.12.2014 10399 951,19| 0,99702780| 0,95621010
19.12.2014 10540 944,56 | 1,01054650 | 0,94954511
22.12.2014 10615 956,97 | 1,01773730| 0,96202061
23.12.2014 10630 951,59 | 1,01917546 | 0,95661221
29.12.2014 10679 946,27 | 1,02387344 | 0,95126414
30.12.2014 10820 946,71 | 1,03739214 | 0,95170646
2.1.2015 10770 962,13 | 1,03259827 | 0,96720784
5.1.2015 10750 942,60 | 1,03068073| 0,94757477
6.1.2015 10800 939,83 | 1,03547459 | 0,94479015
7.1.2015 10802 933,32 | 1,03566635| 0,93824579
8.1.2015 10860 946,64 | 1,04122723| 0,95163609
9.1.2015 10750 946,36 | 1,03068073| 0,95135461
12.1.2015 10800 946,46 | 1,03547459 | 0,95145514
13.1.2015 10819 963,21 | 1,03729626 | 0,96829354
14.1.2015 10798 958,80 | 1,03528284 | 0,96386027
15.1.2015 10770 945,52 | 1,03259827 | 0,95051018
16.1.2015 10825 949,05| 1,03787152 | 0,95405881
19.1.2015 10840 950,83 | 1,03930968 | 0,95584820
20.1.2015 10850 948,90 | 1,04026846 | 0,95390802
21.1.2015 10863 952,54 | 1,04151486 | 0,95756723
22.1.2015 10818 961,04 | 1,03720038| 0,96611209
23.1.2015 10800 961,94 | 1,03547459| 0,96701684
26.1.2015 10820 973,26 | 1,03739214 | 0,97839658
27.1.2015 10800 970,83 | 1,03547459 | 0,97595376
28.1.2015 10755 956,50 | 1,03116012 | 0,96154813
29.1.2015 10805 954,43 | 1,03595398 | 0,95946720
30.1.2015 10947 955,78 | 1,04956855 | 0,96082433
2.2.2015 10807 958,04 | 1,03614573| 0,96309626
3.2.2015 10896 975,70 | 1,04467881 | 0,98084946
4.2.2015 10900 980,24 | 1,04506232 | 0,98541342
5.2.2015 10918 971,24 | 1,04678811| 0,97636592
6.2.2015 10936 979,15| 1,04851390 | 0,98431767
9.2.2015 10980 980,72 | 1,05273250| 0,98589595
10.2.2015 10990 990,45| 1,05369128| 0,99567731
11.2.2015 10960 987,53 | 1,05081496 | 0,99274189
12.2.2015 11099 1010,21 | 1,06414190 | 1,01554159
13.2.2015 11138 1023,36 | 1,06788111 | 1,02876100
16.2.2015 11124 1018,00| 1,06653883 | 1,02337271
17.2.2015 10900 1007,75| 1,04506232 | 1,01306861
18.2.2015 11000 1006,88 | 1,05465005 | 1,01219402
19.2.2015 11137 1007,19| 1,06778523 | 1,01250565
20.2.2015 11165 1015,65| 1,07046980 | 1,02101030
23.2.2015 11245 1019,52 | 1,07813998 | 1,02490073
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24.2.2015 11289 | 1025,65| 1,08235858 | 1,03106308
25.2.2015 11297| 1028,57| 1,08312560 | 1,03399849
26.2.2015 11355| 1028,29| 1,08868648 | 1,03371701
27.2.2015 11370 1022,75| 1,09012464 | 1,02814778

2.3.2015 11372 1024,86| 1,09031640 | 1,03026891

3.3.2015 11350 1017,32| 1,08820709 | 1,02268912

4.3.2015 11290| 1014,24| 1,08245446 | 1,01959286

5.3.2015 11250 1029,39| 1,07861937 | 1,03482282

6.3.2015 11110 1037,35| 1,06519655| 1,04282483

9.3.2015 11180 | 1024,21| 1,07190796 | 1,02961548
10.3.2015 11060| 1011,70| 1,06040268 | 1,01703946
11.3.2015 11065| 1016,14| 1,06088207 | 1,02150289
12.3.2015 11240 1023,49| 1,07766059 | 1,02889168
13.3.2015 11250 1036,15| 1,07861937| 1,04161850
16.3.2015 11245| 1036,22| 1,07813998 | 1,04168887
17.3.2015 11260| 1032,40| 1,07957814 | 1,03784871
18.3.2015 11200 1030,86| 1,07382550| 1,03630058
19.3.2015 11265| 1042,55| 1,08005753 | 1,04805227
20.3.2015 11250 1044,90| 1,07861937| 1,05041468
23.3.2015 11250 | 1045,24| 1,07861937 | 1,05075647
24.3.2015 11212 1048,75| 1,07497603 | 1,05428500
25.3.2015 11245| 1043,20| 1,07813998 | 1,04870570
26.3.2015 11210 1031,74| 1,07478428| 1,03718522
27.3.2015 11186| 1023,47| 1,07248322| 1,02887158
30.3.2015 11180 1031,25| 1,07190796 | 1,03669264
31.3.2015 11152 1033,66 | 1,06922339 | 1,03911536

1.4.2015 11190 1043,96| 1,07286673 | 1,04946972

2.4.2015 11198 | 1049,24| 1,07363375| 1,05477758

7.4.2015 11197| 1050,98| 1,07353787 | 1,05652677

8.4.2015 11188| 1047,61| 1,07267498 | 1,05313898

9.4.2015 11182 1053,35| 1,07209971 | 1,05890927
10.4.2015 11199| 1052,37| 1,07372963 | 1,05792410
13.4.2015 11200| 1058,44| 1,07382550| 1,06402614
14.4.2015 11170 1053,26| 1,07094919 | 1,05881880
15.4.2015 11220| 1050,80| 1,07574305| 1,05634582
16.4.2015 11255| 1056,75| 1,07909875| 1,06232722
17.4.2015 11270| 1048,74| 1,08053691 | 1,05427494
20.4.2015 11250 1051,47| 1,07861937| 1,05701935
21.4.2015 11287| 1056,79| 1,08216683 | 1,06236743
22.4.2015 10475| 1042,74| 1,00431448 | 1,04824328
23.4.2015 10480| 1042,05| 1,00479386 | 1,04754964
24.4.2015 10480 1049,40| 1,00479386 | 1,05493843
27.4.2015 10460 | 1041,67| 1,00287632| 1,04716763
28.4.2015 10420 | 1031,33| 0,99904123 | 1,03677306
29.4.2015 10425| 1025,10| 0,99952061 | 1,03051018
30.4.2015 10418 | 1026,01| 0,99884947 | 1,03142498

4.5.2015 10400| 1029,02| 0,99712368 | 1,03445087
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Ptiloha 10 Vypocet koeficientu f3 pro Lobkowicz

Kurz titulu Lobkowicz PX index Lobkowicz Index PX

10.12.2014 170,80 | 994,75 1 1
11.12.2014 170,00| 983,91 0,995316159| 0,989102790
12.12.2014 170,00 970,97 0,995316159| 0,976094496
15.12.2014 170,00| 961,38 0,995316159| 0,966453883
16.12.2014 172,00 | 944,83 1,007025761| 0,949816537
17.12.2014 172,00 940,62 1,007025761| 0,945584318
18.12.2014 170,90| 951,19 1,000585480| 0,956210103
19.12.2014 172,00 944,56 1,007025761| 0,949545112
22.12.2014 173,50| 956,97 1,015807963 | 0,962020608
23.12.2014 171,95| 951,59 1,006733021| 0,956612214
29.12.2014 173,80 | 946,27 1,017564403| 0,951264137
30.12.2014 174,50 946,71 1,021662763| 0,951706459
2.1.2015 174,10 962,13 1,019320843| 0,967207841
5.1.2015 175,50 | 942,60 1,027517564 | 0,947574768
6.1.2015 175,40| 939,83 1,026932084 | 0,944790148
7.1.2015 176,70 | 933,32 1,034543326 | 0,938245790
8.1.2015 177,00 | 946,64 1,036299766 | 0,951636089
9.1.2015 176,20 | 946,36 1,031615925| 0,951354612
12.1.2015 176,50 | 946,46 1,033372365| 0,951455139
13.1.2015 177,50| 963,21 1,039227166 | 0,968293541
14.1.2015 177,50| 958,80 1,039227166 | 0,963860266
15.1.2015 178,80 | 945,52 1,046838407 | 0,950510178
16.1.2015 177,80 | 949,05 1,040983607 | 0,954058809
19.1.2015 179,00| 950,83 1,048009368 | 0,955848203
20.1.2015 179,55| 948,90 1,051229508 | 0,953908017
21.1.2015 179,00| 952,54 1,048009368 | 0,957567228
22.1.2015 182,90 961,04 1,070843091| 0,966112088
23.1.2015 184,00| 961,94 1,077283372| 0,967016838
26.1.2015 181,00| 973,26 1,059718970| 0,978396582
27.1.2015 184,00 970,83 1,077283372| 0,975953757
28.1.2015 183,00| 956,50 1,071428571| 0,961548128
29.1.2015 181,50| 954,43 1,062646370| 0,959467203
30.1.2015 183,00| 955,78 1,071428571| 0,960824328
2.2.2015 183,00| 958,04 1,071428571| 0,963096255
3.2.2015 184,00| 975,70 1,077283372| 0,980849460
4.2.2015 182,60 | 980,24 1,069086651 | 0,985413420
5.2.2015 185,00| 971,24 1,083138173| 0,976365921
6.2.2015 185,00| 979,15 1,083138173| 0,984317668
9.2.2015 185,00| 980,72 1,083138173| 0,985895954
10.2.2015 185,00| 990,45 1,083138173| 0,995677306
11.2.2015 185,00| 987,53 1,083138173| 0,992741895
12.2.2015 185,00 | 1010,21 1,083138173 1,015541593
13.2.2015 185,50 | 1023,36 1,086065574 | 1,028760995
16.2.2015 185,00 | 1018,00 1,083138173 1,023372707
17.2.2015 185,00 | 1007,75 1,083138173 1,013068610
18.2.2015 182,70 | 1006,88 1,069672131 1,012194019
19.2.2015 184,00 | 1007,19 1,077283372 1,012505655
20.2.2015 184,00 | 1015,65 1,077283372 1,021010304
23.2.2015 183,90 | 1019,52 1,076697892 1,024900729
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24.2.2015 184,50 | 1025,65 1,080210773| 1,031063081
25.2.2015 185,00 | 1028,57 1,083138173| 1,033998492
26.2.2015 181,70 1028,29 1,063817330| 1,033717014
27.2.2015 179,50 1022,75 1,050936768 | 1,028147776

2.3.2015 179,80 | 1024,86 1,052693208 | 1,030268912

3.3.2015 182,80| 1017,32 1,070257611| 1,022689118

4.3.2015 183,95] 1014,24 1,076990632| 1,019592863

5.3.2015 184,40 1029,39 1,079625293 | 1,034822820

6.3.2015 184,20 | 1037,35 1,078454333| 1,042824830

9.3.2015 185,10 | 1024,21 1,083723653 | 1,029615481
10.3.2015 186,00 | 1011,70 1,088992974 | 1,017039457
11.3.2015 187,00 | 1016,14 1,094847775| 1,021502890
12.3.2015 184,90 | 1023,49 1,082552693 | 1,028891681
13.3.2015 186,00 | 1036,15 1,088992974 | 1,041618497
16.3.2015 182,80 | 1036,22 1,070257611| 1,041688867
17.3.2015 183,00 | 1032,40 1,071428571| 1,037848706
18.3.2015 183,00 | 1030,86 1,071428571| 1,036300578
19.3.2015 183,10 | 1042,55 1,072014052 | 1,048052274
20.3.2015 183,50 | 1044,90 1,074355972| 1,050414677
23.3.2015 185,90 | 1045,24 1,088407494| 1,050756471
24.3.2015 183,95] 1048,75 1,076990632 | 1,054284996
25.3.2015 182,80 | 1043,20 1,070257611| 1,048705705
26.3.2015 182,80 | 1031,74 1,070257611| 1,037185222
27.3.2015 185,50 | 1023,47 1,086065574 | 1,028871576
30.3.2015 185,80 | 1031,25 1,087822014| 1,036692636
31.3.2015 182,40 | 1033,66 1,067915691| 1,039115356

1.4.2015 183,00 | 1043,96 1,071428571| 1,049469716

2.4.2015 182,90 | 1049,24 1,070843091 | 1,054777582

7.4.2015 182,90 | 1050,98 1,070843091| 1,056526766

8.4.2015 183,50 | 1047,61 1,074355972| 1,053138980

9.4.2015 183,10 | 1053,35 1,072014052| 1,058909274
10.4.2015 183,00 | 1052,37 1,071428571| 1,057924102
13.4.2015 183,00 | 1058,44 1,071428571| 1,064026137
14.4.2015 182,00 | 1053,26 1,065573770| 1,058818799
15.4.2015 182,10 | 1050,80 1,066159251| 1,056345816
16.4.2015 182,00 | 1056,75 1,065573770| 1,062327218
17.4.2015 182,00 | 1048,74 1,065573770| 1,054274943
20.4.2015 183,40 | 1051,47 1,073770492| 1,057019352
21.4.2015 183,00 | 1056,79 1,071428571| 1,062367429
22.4.2015 181,00 | 1042,74 1,059718970| 1,048243277
23.4.2015 180,00 | 1042,05 1,053864169 | 1,047549636
24.4.2015 179,00 | 1049,40 1,048009368 | 1,054938427
27.4.2015 178,50 | 1041,67 1,045081967| 1,047167630
28.4.2015 178,30 1031,33 1,043911007| 1,036773059
29.4.2015 176,50 | 1025,10 1,033372365| 1,030510178
30.4.2015 180,50 | 1026,01 1,056791569 | 1,031424981

4.5.2015 179,60 ] 1029,02 1,051522248 | 1,034450867
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Priloha 11 Vypocet koeficientu § pro STOCK SPIRITS GROUP

PLC
Kurz
titulu

Datum STOCK PX index Stock Index PX
10.12.2014 89,00 994,75 1 1
11.12.2014 87,65 983,91 | 0,98483146| 0,98910279
12.12.2014 87,00 970,97 | 0,97752809| 0,97609450
15.12.2014 85,20 961,38 | 0,95730337| 0,96645388
16.12.2014 85,50 944,83 | 0,96067416| 0,94981654
17.12.2014 85,50 940,62 | 0,96067416| 0,94558432
18.12.2014 84,20 951,19 | 0,94606742| 0,95621010
19.12.2014 85,00 944,56 | 0,95505618| 0,94954511
22.12.2014 84,00 956,97 | 0,94382022| 0,96202061
23.12.2014 83,80 951,59 | 0,94157303| 0,95661221
29.12.2014 80,70 946,27 | 0,90674157 | 0,95126414
30.12.2014 79,70 946,71 | 0,89550562| 0,95170646
2.1.2015 81,55 962,13 | 0,91629213| 0,96720784
5.1.2015 81,00 942,60 | 0,91011236| 0,94757477
6.1.2015 81,70 939,83 | 0,91797753| 0,94479015
7.1.2015 80,80 933,32 | 0,90786517| 0,93824579
8.1.2015 82,70 946,64 | 0,92921348| 0,95163609
9.1.2015 83,00 946,36 | 0,93258427 | 0,95135461
12.1.2015 83,90 946,46 | 0,94269663 | 0,95145514
13.1.2015 85,40 963,21 | 0,95955056 | 0,96829354
14.1.2015 84,30 958,80 | 0,94719101| 0,96386027
15.1.2015 83,60 945,52 | 0,93932584 | 0,95051018
16.1.2015 85,35 949,05| 0,95898876 | 0,95405881
19.1.2015 85,00 950,83 | 0,95505618 | 0,95584820
20.1.2015 79,60 948,90 | 0,89438202| 0,95390802
21.1.2015 78,35 952,54 | 0,88033708| 0,95756723
22.1.2015 79,05 961,04 | 0,88820225| 0,96611209
23.1.2015 79,75 961,94 | 0,89606742| 0,96701684
26.1.2015 78,80 973,26 | 0,88539326| 0,97839658
27.1.2015 79,00 970,83 | 0,88764045| 0,97595376
28.1.2015 77,50 956,50 | 0,87078652| 0,96154813
29.1.2015 75,25 954,43 | 0,84550562 | 0,95946720
30.1.2015 75,95 955,78 | 0,85337079| 0,96082433
2.2.2015 76,60 958,04 | 0,86067416| 0,96309626
3.2.2015 75,80 975,70 | 0,85168539| 0,98084946
4.2.2015 76,45 980,24 | 0,85898876 | 0,98541342
5.2.2015 75,40 971,24 | 0,84719101| 0,97636592
6.2.2015 76,00 979,15| 0,85393258| 0,98431767
9.2.2015 76,00 980,72 | 0,85393258| 0,98589595
10.2.2015 75,50 990,45| 0,84831461| 0,99567731
11.2.2015 75,00 987,53 | 0,84269663| 0,99274189
12.2.2015 75,00 1010,21| 0,84269663| 1,01554159
13.2.2015 76,10 1023,36| 0,85505618 | 1,02876100
16.2.2015 76,15 1018,00| 0,85561798| 1,02337271
17.2.2015 75,00 1007,75| 0,84269663| 1,01306861
18.2.2015 74,30 1006,88 | 0,83483146| 1,01219402
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19.2.2015 73,90 1007,19| 0,83033708| 1,01250565
20.2.2015 74,50 1015,65| 0,83707865| 1,02101030
23.2.2015 74,00 1019,52| 0,83146067 | 1,02490073
24.2.2015 74,55 1025,65| 0,83764045| 1,03106308
25.2.2015 75,40 1028,57| 0,84719101| 1,03399849
26.2.2015 76,00 1028,29| 0,85393258| 1,03371701
27.2.2015 75,6 1022,75| 0,84943820| 1,02814778

2.3.2015 75,70 1024,86 | 0,85056180| 1,03026891

3.3.2015 76,55 1017,32| 0,86011236| 1,02268912

4.3.2015 76,50 1014,24 | 0,85955056 | 1,01959286

5.3.2015 76,25 1029,39| 0,85674157| 1,03482282

6.3.2015 77,00 1037,35| 0,86516854 | 1,04282483

9.3.2015 77,2 1024,21| 0,86741573| 1,02961548
10.3.2015 77,00 1011,70] 0,86516854| 1,01703946
11.3.2015 74,80 1016,14| 0,84044944| 1,02150289
12.3.2015 80,00 1023,49| 0,89887640| 1,02889168
13.3.2015 83,40 1036,15| 0,93707865| 1,04161850
16.3.2015 83,2 1036,22 | 0,93483146| 1,04168887
17.3.2015 84,7 1032,40| 0,95168539| 1,03784871
18.3.2015 84,00 1030,86 | 0,94382022| 1,03630058
19.3.2015 85,65 1042,55| 0,96235955| 1,04805227
20.3.2015 85,75 1044,90| 0,96348315| 1,05041468
23.3.2015 83,45 1045,24 | 0,93764045| 1,05075647
24.3.2015 82,50 1048,75| 0,92696629 | 1,05428500
25.3.2015 80,90 1043,20| 0,90898876 | 1,04870570
26.3.2015 80,75 1031,74| 0,90730337| 1,03718522
27.3.2015 81,00 1023,47| 0,91011236| 1,02887158
30.3.2015 79,90 1031,25| 0,89775281| 1,03669264
31.3.2015 79,5 1033,66 | 0,89325843| 1,03911536

1.4.2015 77,45 1043,96| 0,87022472| 1,04946972

2.4.2015 77,10 1049,24 | 0,86629213| 1,05477758

7.4.2015 76,50 1050,98 | 0,85955056 | 1,05652677

8.4.2015 77,10 1047,61| 0,86629213| 1,05313898

9.4.2015 76,75 1053,35| 0,86235955| 1,05890927
10.4.2015 76,25 1052,37| 0,85674157| 1,05792410
13.4.2015 75,70 1058,44 | 0,85056180| 1,06402614
14.4.2015 76,95 1053,26 | 0,86460674 | 1,05881880
15.4.2015 77,05 1050,80| 0,86573034| 1,05634582
16.4.2015 76,40 1056,75| 0,85842697| 1,06232722
17.4.2015 77,70 1048,74| 0,87303371| 1,05427494
20.4.2015 76,50 1051,47| 0,85955056| 1,05701935
21.4.2015 76,70 1056,79| 0,86179775| 1,06236743
22.4.2015 76,1 1042,74 | 0,85505618 | 1,04824328
23.4.2015 77,25 1042,05| 0,86797753| 1,04754964
24.4.2015 76,25 1049,40| 0,85674157| 1,05493843
27.4.2015 75,00 1041,67 | 0,84269663| 1,04716763
28.4.2015 74,70 1031,33| 0,83932584| 1,03677306
29.4.2015 74,10 1025,10| 0,83258427| 1,03051018
30.4.2015 73,10 1026,01| 0,82134831| 1,03142498

4.5.2015 74,15 1029,02| 0,83314607| 1,03445087
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Priloha 12 Vypocet koeficientu 8 pro Unipetrol

datum | Kurz titulu Unipetrol PX | index Unipetrol Index PX
10.12.2014 130,00| 994,75 1 1
11.12.2014 129,50| 983,91 0,996153846 | 0,989102790
12.12.2014 129,50| 970,97 0,996153846 | 0,976094496
15.12.2014 129,50| 961,38 0,996153846 | 0,966453883
16.12.2014 129,00| 944,83 0,992307692 | 0,949816537
17.12.2014 129,00| 940,62 0,992307692 | 0,945584318
18.12.2014 132,20 951,19 1,016923077 | 0,956210103
19.12.2014 129,00| 944,56 0,992307692 | 0,949545112
22.12.2014 131,80| 956,97 1,013846154 | 0,962020608
23.12.2014 129,00| 951,59 0,992307692 | 0,956612214
29.12.2014 129,50 | 946,27 0,996153846 | 0,951264137
30.12.2014 130,50 | 946,71 1,003846154 | 0,951706459
2.1.2015 129,35| 962,13 0,995000000 | 0,967207841
5.1.2015 128,50 | 942,60 0,988461538 | 0,947574768
6.1.2015 128,00| 939,83 0,984615385 | 0,944790148
7.1.2015 127,00| 933,32 0,976923077 | 0,938245790
8.1.2015 129,05| 946,64 0,992692308 | 0,951636089
9.1.2015 133,40 | 946,36 1,026153846 | 0,951354612
12.1.2015 134,20 | 946,46 1,032307692 | 0,951455139
13.1.2015 131,50| 963,21 1,011538462 | 0,968293541
14.1.2015 130,20| 958,80 1,001538462 | 0,963860266
15.1.2015 129,10| 945,52 0,993076923 | 0,950510178
16.1.2015 131,10| 949,05 1,008461538 | 0,954058809
19.1.2015 135,85| 950,83 1,045000000 | 0,955848203
20.1.2015 136,00| 948,90 1,046153846 | 0,953908017
21.1.2015 140,00| 952,54 1,076923077 | 0,957567228
22.1.2015 140,30| 961,04 1,079230769 | 0,966112088
23.1.2015 137,90| 961,94 1,060769231 | 0,967016838
26.1.2015 139,90| 973,26 1,076153846 | 0,978396582
27.1.2015 139,00| 970,83 1,069230769 | 0,975953757
28.1.2015 137,30| 956,50 1,056153846 | 0,961548128
29.1.2015 138,20| 954,43 1,063076923 | 0,959467203
30.1.2015 135,60| 955,78 1,043076923 | 0,960824328
2.2.2015 138,00| 958,04 1,061538462 | 0,963096255
3.2.2015 139,70| 975,70 1,074615385 | 0,980849460
4.2.2015 138,00| 980,24 1,061538462 | 0,985413420
5.2.2015 137,20 971,24 1,055384615 | 0,976365921
6.2.2015 139,40| 979,15 1,072307692 | 0,984317668
9.2.2015 138,00| 980,72 1,061538462 | 0,985895954
10.2.2015 137,05| 990,45 1,054230769 | 0,995677306
11.2.2015 138,95| 987,53 1,068846154 | 0,992741895
12.2.2015 137,00| 1010,21 1,053846154 | 1,015541593
13.2.2015 139,00| 1023,36 1,069230769 | 1,028760995
16.2.2015 137,05| 1018,00 1,054230769 | 1,023372707
17.2.2015 137,00 | 1007,75 1,053846154 | 1,013068610
18.2.2015 137,05| 1006,88 1,054230769 | 1,012194019
19.2.2015 137,95| 1007,19 1,061153846 | 1,012505655
20.2.2015 137,95| 1015,65 1,061153846 | 1,021010304
23.2.2015 138,45| 1019,52 1,065000000 | 1,024900729
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24.2.2015 139,40 | 1025,65 1,072307692 | 1,031063081
25.2.2015 139,75| 1028,57 1,075000000 | 1,033998492
26.2.2015 140,00 | 1028,29 1,076923077 | 1,033717014
27.2.2015 136,50 | 1022,75 1,050000000 | 1,028147776

2.3.2015 139,50 | 1024,86 1,073076923 | 1,030268912

3.3.2015 138,50 | 1017,32 1,065384615 | 1,022689118

4.3.2015 137,20| 1014,24 1,055384615 | 1,019592863

5.3.2015 136,05 | 1029,39 1,046538462 | 1,034822820

6.3.2015 136,00 | 1037,35 1,046153846 | 1,042824830

9.3.2015 136,50 | 1024,21 1,050000000 | 1,029615481
10.3.2015 133,00| 1011,70 1,023076923 | 1,017039457
11.3.2015 132,75| 1016,14 1,021153846 | 1,021502890
12.3.2015 133,00 | 1023,49 1,023076923 | 1,028891681
13.3.2015 133,00 | 1036,15 1,023076923 | 1,041618497
16.3.2015 130,95| 1036,22 1,007307692 | 1,041688867
17.3.2015 127,15| 1032,40 0,978076923 | 1,037848706
18.3.2015 125,70 | 1030,86 0,966923077 | 1,036300578
19.3.2015 121,55| 1042,55 0,935000000 | 1,048052274
20.3.2015 123,00 | 1044,90 0,946153846 | 1,050414677
23.3.2015 127,75] 1045,24 0,982692308 | 1,050756471
24.3.2015 127,40| 1048,75 0,980000000 | 1,054284996
25.3.2015 125,40 | 1043,20 0,964615385 | 1,048705705
26.3.2015 127,95| 1031,74 0,984230769 | 1,037185222
27.3.2015 127,00 | 1023,47 0,976923077 | 1,028871576
30.3.2015 126,35| 1031,25 0,971923077 | 1,036692636
31.3.2015 126,30 | 1033,66 0,971538462 | 1,039115356

1.4.2015 126,10 | 1043,96 0,970000000 | 1,049469716

2.4.2015 128,00 | 1049,24 0,984615385 | 1,054777582

7.4.2015 134,00 | 1050,98 1,030769231 | 1,056526766

8.4.2015 136,50 | 1047,61 1,050000000 | 1,053138980

9.4.2015 139,10| 1053,35 1,070000000 | 1,058909274
10.4.2015 139,60 | 1052,37 1,073846154 | 1,057924102
13.4.2015 139,50 | 1058,44 1,073076923 | 1,064026137
14.4.2015 140,00 | 1053,26 1,076923077 | 1,058818799
15.4.2015 140,00 | 1050,80 1,076923077 | 1,056345816
16.4.2015 138,20 | 1056,75 1,063076923 | 1,062327218
17.4.2015 139,00 | 1048,74 1,069230769 | 1,054274943
20.4.2015 141,30 | 1051,47 1,086923077 | 1,057019352
21.4.2015 144,00 | 1056,79 1,107692308 | 1,062367429
22.4.2015 150,00 | 1042,74 1,153846154 | 1,048243277
23.4.2015 150,00 | 1042,05 1,153846154 | 1,047549636
24.4.2015 147,80 | 1049,40 1,136923077 | 1,054938427
27.4.2015 145,00 | 1041,67 1,115384615| 1,047167630
28.4.2015 150,00 | 1031,33 1,153846154 | 1,036773059
29.4.2015 150,05| 1025,10 1,154230769 | 1,030510178
30.4.2015 153,70 | 1026,01 1,182307692 | 1,031424981

4.5.2015 149,75] 1029,02 1,151923077 | 1,034450867
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Priloha 13 Vypocet koeficientu 8 pro Vienna insurance group

Datum Kurz titulu VIG PX index VIG Index PX
10.12.2014 1071,00| 994,75 1 1
11.12.2014 1055,00| 983,91 0,98506069 | 0,98910279
12.12.2014 1041,00| 970,97 | 0,97198880 | 0,97609450
15.12.2014 1028,00| 961,38| 0,95985061 | 0,96645388
16.12.2014 1018,00| 944,83 | 0,95051354 | 0,94981654
17.12.2014 1003,00| 940,62 | 0,93650794 | 0,94558432
18.12.2014 1027,00| 951,19 0,95891690 | 0,95621010
19.12.2014 1026,00 | 944,56 | 0,95798319 | 0,94954511
22.12.2014 1039,00| 956,97 | 0,97012138 | 0,96202061
23.12.2014 1040,00| 951,59| 0,97105509 | 0,95661221
29.12.2014 1038,00 | 946,27 | 0,96918768 | 0,95126414
30.12.2014 1032,00| 946,71| 0,96358543 | 0,95170646

2.1.2015 1043,00| 962,13| 0,97385621 | 0,96720784

5.1.2015 1036,00| 942,60| 0,96732026 | 0,94757477

6.1.2015 1030,00| 939,83| 0,96171802 | 0,94479015

7.1.2015 1018,00| 933,32| 0,95051354 | 0,93824579

8.1.2015 1038,00| 946,64 | 0,96918768 | 0,95163609

9.1.2015 1046,00| 946,36 | 0,97665733 | 0,95135461
12.1.2015 1041,00| 946,46 | 0,97198880 | 0,95145514
13.1.2015 1054,00| 963,21| 0,98412698 | 0,96829354
14.1.2015 1022,00| 958,80| 0,95424837 | 0,96386027
15.1.2015 1033,00| 945,52| 0,96451914 | 0,95051018
16.1.2015 1045,00| 949,05| 0,97572362 | 0,95405881
19.1.2015 1051,00| 950,83 | 0,98132586 | 0,95584820
20.1.2015 1050,00 | 948,90| 0,98039216 | 0,95390802
21.1.2015 1035,00| 952,54 | 0,96638655 | 0,95756723
22.1.2015 1059,00| 961,04 | 0,98879552 | 0,96611209
23.1.2015 1076,00| 961,94 | 1,00466853 | 0,96701684
26.1.2015 1096,00| 973,26 | 1,02334267 | 0,97839658
27.1.2015 1090,00| 970,83| 1,01774043| 0,97595376
28.1.2015 1060,00| 956,50| 0,98972923| 0,96154813
29.1.2015 1059,00| 954,43| 0,98879552 | 0,95946720
30.1.2015 1050,00 | 955,78| 0,98039216 | 0,96082433

2.2.2015 1047,00| 958,04 | 0,97759104 | 0,96309626

3.2.2015 1080,00| 975,70| 1,00840336 | 0,98084946

4.2.2015 1086,00 | 980,24 | 1,01400560 | 0,98541342

5.2.2015 1058,00| 971,24| 0,98786181 | 0,97636592

6.2.2015 1050,00| 979,15| 0,98039216 | 0,98431767

9.2.2015 1047,00| 980,72| 0,97759104 | 0,98589595
10.2.2015 1055,00| 990,45 | 0,98506069 | 0,99567731
11.2.2015 1049,00| 987,53 | 0,97945845 | 0,99274189
12.2.2015 1059,00 | 1010,21 | 0,98879552 | 1,01554159
13.2.2015 1060,00 | 1023,36 | 0,98972923 | 1,02876100
16.2.2015 1058,00 | 1018,00| 0,98786181 | 1,02337271
17.2.2015 1057,00 | 1007,75| 0,98692810 | 1,01306861
18.2.2015 1054,00 | 1006,88 | 0,98412698 | 1,01219402
19.2.2015 1042,00 | 1007,19| 0,97292250 | 1,01250565
20.2.2015 1041,00 | 1015,65| 0,97198880 | 1,02101030
23.2.2015 1039,00 | 1019,52| 0,97012138 | 1,02490073
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24.2.2015 1063,00 | 1025,65 | 0,99253035 | 1,03106308
25.2.2015 1061,00 | 1028,57 | 0,99066293 | 1,03399849
26.2.2015 1072,00 | 1028,29 | 1,00093371| 1,03371701
27.2.2015 1076,00 | 1022,75| 1,00466853 | 1,02814778

2.3.2015 1086,00 | 1024,86 | 1,01400560 | 1,03026891

3.3.2015 1094,00| 1017,32| 1,02147526 | 1,02268912

4.3.2015 1074,00| 1014,24| 1,00280112 | 1,01959286

5.3.2015 1111,00| 1029,39| 1,03734827 | 1,03482282

6.3.2015 1117,00| 1037,35| 1,04295051 | 1,04282483

9.3.2015 1110,00 | 1024,21 | 1,03641457 | 1,02961548
10.3.2015 1104,00| 1011,70| 1,03081232| 1,01703946
11.3.2015 1107,00| 1016,14 | 1,03361345| 1,02150289
12.3.2015 1114,00| 1023,49| 1,04014939 | 1,02889168
13.3.2015 1123,00 | 1036,15| 1,04855275| 1,04161850
16.3.2015 1135,00 | 1036,22 | 1,05975724 | 1,04168887
17.3.2015 1117,00| 1032,40 | 1,04295051 | 1,03784871
18.3.2015 1119,00| 1030,86 | 1,04481793 | 1,03630058
19.3.2015 1138,00 | 1042,55| 1,06255836 | 1,04805227
20.3.2015 1151,00 | 1044,90| 1,07469655| 1,05041468
23.3.2015 1152,00 | 1045,24 | 1,07563025 | 1,05075647
24.3.2015 1144,00 | 1048,75| 1,06816060 | 1,05428500
25.3.2015 1148,00 | 1043,20| 1,07189542 | 1,04870570
26.3.2015 1136,00 | 1031,74| 1,06069094 | 1,03718522
27.3.2015 1124,00 | 1023,47 | 1,04948646 | 1,02887158
30.3.2015 1122,00] 1031,25| 1,04761905 | 1,03669264
31.3.2015 1124,00 | 1033,66 | 1,04948646 | 1,03911536

1.4.2015 1157,00 | 1043,96 | 1,08029879 | 1,04946972

2.4.2015 1164,00 | 1049,24 | 1,08683473 | 1,05477758

7.4.2015 1172,00 | 1050,98 | 1,09430439 | 1,05652677

8.4.2015 1161,00 | 1047,61| 1,08403361 | 1,05313898

9.4.2015 1151,00 | 1053,35| 1,07469655 | 1,05890927
10.4.2015 1161,00 | 1052,37| 1,08403361 | 1,05792410
13.4.2015 1165,00 | 1058,44 | 1,08776844 | 1,06402614
14.4.2015 1131,00 | 1053,26 | 1,05602241 | 1,05881880
15.4.2015 1114,00 | 1050,80 | 1,04014939 | 1,05634582
16.4.2015 1132,00 | 1056,75| 1,05695612 | 1,06232722
17.4.2015 1114,00 | 1048,74 | 1,04014939 | 1,05427494
20.4.2015 1103,00| 1051,47| 1,02987862 | 1,05701935
21.4.2015 1098,00 | 1056,79 | 1,02521008 | 1,06236743
22.4.2015 1057,00 | 1042,74 | 0,98692810 | 1,04824328
23.4.2015 1046,00 | 1042,05| 0,97665733 | 1,04754964
24.4.2015 1034,00 | 1049,40 | 0,96545285 | 1,05493843
27.4.2015 1039,00 | 1041,67| 0,97012138 | 1,04716763
28.4.2015 1006,00 | 1031,33 | 0,93930906 | 1,03677306
29.4.2015 993,10 | 1025,10| 0,92726424 | 1,03051018
30.4.2015 977,50 | 1026,01 | 0,91269841 | 1,03142498

4.5.2015 999,50 | 1029,02 | 0,93323996 | 1,03445087
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