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Abstrakt

Bakalaiska prace je zaméfena na tvorbu aplikace za pouziti matematickych a statistickych
metod. Tato aplikace je vytvofena v prostiedi Microsoft Office Excel. Programovacim jazykem
aplikace je Visual Basic for Applications. V aplikaci jsou spocitany hodnoty ekonomickych
ukazatelii a vysledky jsou nasledné podrobeny matematickym a statistickym metodam.
V navrhové ¢asti prace jsou na zaklad¢ téchto analyz uvedena doporucena opatieni pro firmu

Chempex — HTE, a.s., které by mély pomoci odstranit slabé stranky firmy.

Kli¢ova slova

finan¢ni analyza, ekonomické ukazatele, statistické metody, Casové tady, regresni analyza,

Microsoft Office Excel, VBA

Abstract

The bachelor thesis is focused on application creation using mathematical and statistical
methods. This application is created in Microsoft Office Excel. The application programming
language is Visual Basic for Applications. The values of economic indicators are calculated in
the application and the results are subsequently subjected to mathematical and statistical
methods. Based on these analyzes, the recommended measures for the company
Chempex - HTE, a.s., which should help to eliminate the weaknesses of the company, are stated
in the design part of the thesis.

Key words

financial analysis, economic indicators, statistic methods, time series, regression analysis,
Microsoft Office Excel, VBA
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Uvob

V dnesni dobé existuje spousta firem, které spolu soupeti Vv riiznych odvétvich a kvili
tomu je mezi nimi vysoka konkurence. Na trhu se stfetava nabidka s poptavkou a kazda
firma chce nabizet lepsi produkty za vyhodnéjsi cenu. Pokud se chceme dozvédét vice o
finan¢ni situaci firem musime si prohlédnout jejich Ucetni vykazy a na jejich zékladé
zpracovat finan¢ni analyzu, kterd ndm pomuze urcit, zda je dand firma likvidni a ma Sanci

udrzet se na tak velkém trhu v budoucnosti.

Cilem mé bakalaiské prace je tedy uplatnéni matematickych a statistickych metod pro
podporu vyvoje software umoziujiciho tuto analyzu provést. V praci budu kombinovat
prvky finan¢ni analyzy, to znamena jednotlivych ekonomickych ukazatelq, a statistickych

metod.

Diky aplikaci dokaze podnik snadno uréit své silné a slabé stranky a zapracovat na jejich
zlepSeni. Firma je rovnéz schopna posoudit, porovnat a uréit jeji strategii do budoucna.
K vypracovani analyzy se pouzivaji ekonomické ukazatele, které jsou vyjadieny vzorci.
Déle vyuziji statistické metody, diky kterym je mozné analyzovat a zpracovat ony

zminéné ekonomické ukazatele.

Moje prace by také méla ukazat finan¢ni zdravi podniku a strategické postupy pro fizeni

podniku v budoucnosti.
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CIiLE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Cilem prace je uplatnéni vybranych matematickych a statistickych metod pro podporu
vyvoje software ve zvoleném podniku. Provedu vypocet finan¢ni analyzy a nasledné
aplikuji mnou vybrané matematické a statistické metody na jednotlivé ukazatele finan¢ni
analyzy. Samotna finan¢ni analyza bude spocitana na poskytnutych ekonomickych
hodnotéach z ucetnich vykazii podniku, konkrétné tedy z rozvahy a vykazu ziski a ztrat
za obdobi 2013-2017. Avsak pro vypocty statistickych metod budu pouzivat vykazy z let
2008-2017 pro lepsi piesnost vysledkl. Souc¢asti zpracovani bude i odhad vyvoje firmy
v budoucnu. Dale provedu vlastni navrhy a doporuceni, které by mély podniku umoznit
do budoucna spravné rozhodovani a tizeni podnikatelskych aktivit pro zvyseni finanéni
zdravi firmy. Vypocty, tabulky a grafy dale zpracuji v programu Microsoft Office Excel
365 ProPlus.

Cela prace je rozdelena do tii casti.

V prvni ¢asti prace se budu vénovat teoretickému pozadi celé problematiky. Zaméfim se
na obecné vymezeni pojmu souvisejicich s finan¢ni analyzou. Popisu Gcetni vykazy, ze
kterych budu ¢erpat hodnoty pro stanoveni ekonomickych ukazateld. Budu tedy pouzivat
pfevazné rozvahu a vykaz zisku a ztrat. Uvedu dulezité ekonomické ukazatele, které budu
ve své praci dale pouzivat pro uréeni financniho zdravi firmy. Na zavér teoretické ¢asti
priblizim statistické metody, o které se bude moje prace opirat. Jsou to Casové fady a

regresni funkce vhodné pro vyrovnani hodnot ¢asovych fad.

Ve druhé casti se pokusim vSechny teoretické postupy aplikovat v praxi. Za pomoci
vzorci ekonomickych ukazateli a vySe zminénych ucetnich vykazi popsanych
Vv teoretické ¢asti, Stanovim hodnoty finan¢nich ukazatelti pro dany podnik. Na nékteré
z téchto ekonomickych ukazateld aplikuji statistické metody, podle kterych urcim
finanéni situaci a hospodarnost podniku. Veskeré vypocty, grafy a tabulky budu
zpracovavat v programu Microsoft Office Excel 365 ProPlus. Na zakladé téchto vysledku
specifikuji pfinos programu, ktery pro firmu vytvotim v prostfedi Microsoft Excel.

Tieti cast se bude tykat prevazné zhodnoceni zjisténych informaci a vytvotreni zavéru na
zaklade té€chto vysledkid. Uvedu doporuceni a navrhy na vyuziti uvedenych statistickych
metod a jejich aplikaci pro vnitropodnikovy software, s cilem zlepSeni ekonomického

fizeni a analyzy situace podniku.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

Teoreticka Cast je rozdélena na dvé dalsi Casti. Prvni ¢ast je vénovana obecné
charakteristice finan¢ni analyzy a nasledné pojmim ekonomickych ukazateld, se kterymi
budu pracovat. Ve druhé ¢asti se zaméfim na statistiku a metody, které budu vyuzivat ke

zpracovani dat z cetnich vykazl. Tyto metody jsou Casové fady a regresni analyza.

1.1 Finan¢ni analyza

Nejprve bych se chtéla vénovat financni analyze obecné. Hlavnim divodem, pro¢ se
firmy zabyvaji finan¢ni analyzou je, ze chtéji zjistit v jaké jsou finan¢ni a hospodaiské
situaci. Finan¢ni situace je dana finan¢ni pozici a vykonnosti podniku. Vykonnost
muzeme méfit pomoci ziskovosti, kterd se da rovnéz spocitat ve financni analyze.
Analyza se da tedy popsat jako rozbor dat obsazenych v ucetnich vykazech. Diky ni

ziskame obraz o fungovani firmy v minulosti, pfitomnosti i budoucnosti (1, str. 19).

Plnohodnotné vysledky mizeme dostat pouze za ptedpokladu, Ze se jedna o samostatny
podnik, to znamena, ze nesmi byt soucasti skupiny podnikd. Analyzu lze vSak provést i u
tak zvanych dcefinych spolecnostech, kdy jsou pak vysledky oné spolecnosti predany
centrale (matefské spole¢nosti) (1, str. 19).

Dulezité pro firmu je vést si spravné ucetnictvi. Diky nému pak mizeme spocitat financni
analyzu a zjistit, jak na tom podnik vlastné je. V tomto okamziku si uz miiZeme vymezit
pojem finanéni zdravi. Zdravi podniku vychazi z jeho vykonnosti a finan¢ni pozice. Je to
vlastn€ mira odolnosti podnikovych financi na externi a interni rizika za dané finan¢ni
situace. Podnik, ktery nejevi piiznaky finan¢ni tisn¢ bude v dohledné budoucnosti
chranén od platebni neschopnosti. Finan¢ni zdravi je syntézou aspektu kvality financi
podniku, ke kterym patfi: rentabilita vlastniho kapitalu, kratkodoba likvidita, dlouhodoba

solventnost a finan¢ni stabilita (1, str. 20).

Dale bych se chtéla zminit o konceptu finan¢niho chovéni. Tim se rozumi zplsob, kterym
finance v podniku reaguji na trzni (externi) podnéty a provozni (interni) problémy
(1, str. 20).

S finan¢ni analyzou souvisi i finan¢ni diveéryhodnost a spolehlivost daného podniku.

Diivéryhodnost je dilezita ptredevSim pro poskytovatele financnich sluzeb. Ruzni
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poskytovatelé kladou diiraz na rtizné ptiznaky finan¢niho zdravi. Napftiklad pro investory
je to vynosnost. Spolehlivost charakterizuje inosnou miru rizik, na kterou lze pfistoupit

pii provozni a investi¢ni ¢innosti (1, str. 20).

1.1.1 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Informace obsazené ve finan¢ni analyze jsou dilezité pro mnoho subjektt, ktefi se
dostanou do kontaktu s podnikem. Do kontaktu s podnikem se dostane mnoho rozdilnych
skupin a kazda skupina ma své specifické zajmy. Jedna se napiiklad o manazery, ktefi
informace z analyzy potiebuji k operativnimu finan¢nimu fizeni podniku. Tyto informace
jim pak pomdhaji k lepSim rozhodnutim pfi ziskavani financ¢nich zdroji. Jako dalsi
skupinu bych zminila investory, coz jsou v podstaté akcionaii nebo vlastnici, které
zajimaji informace kviili kontrolovani podniku a kviili dalSimu investovani do podniku.
DalSimi skupinami, které vyuzivaji informaci z finan¢ni analyzy jsou napiiklad banky,

obchodni partnefi, konkurenti, zaméstnanci a stat (1, str. 27).

1.1.2 Zdroje informaci

Data k vytvoreni finan¢ni analyzy ¢erpame z riznych informacni zdrojt, ale predevsim

z ucetnich vykazu (1, str. 33).

Rozvaha

Rozvaha je Gcetni vykaz, ktery je rozdelen na dvé casti. Prvni ¢asti jsou aktiva, ktera
ptedstavuji hmotny a nehmotny majetek. Druhou jsou pasiva, ktera piedstavuji zdroje
financovani aktiv. Rozvaha se sestavuje zpravidla k poslednimu dni kazdého roku a
sestavuje se v penéznich jednotkach. Pravidlem rozvahy je, ze se aktiva a pasiva musi
sob¢ rovnat (1, str. 39).

Aktiva mizeme ¢lenit do nékolika skupin. Dvé nejvétsi skupiny jsou stald a obézna
aktiva. Stala aktiva zpravidla zachovavaji svoji podobu po n¢kolik reprodukénich obdobi,
naproti tomu obé&zna aktiva se nékolikrat béhem reprodukéniho obdobi meéni (2, str. 26).
Pasiva se stejné jako aktiva vétvi do n¢kolika skupin, ale ja opét uvedu jen dvé nejveEtsi.

Je to vlastni kapital a cizi zdroje. Vlastni kapital predstavuje vlastni finance, které jsme
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vlozili do podniku. Cizi zdroje naproti tomu ukazuji nase zavazky a dluhy vici jinym

ekonomickym subjektim (2, str. 28).

Vykaz zisku a ztrat

V tomto ucetnim vykazu se zaznamenavaji naklady a vynosy za jednotlivé ¢innosti a
podileji se na tvorbé vysledku hospodateni bézného ucetniho obdobi. Tento udaj se pak
promitne i v rozvaze. Je dilezity pro urceni schopnosti podniku zhodnocovat vlozeny
kapital. Naklady a vynosy dal délime na ndklady/vynosy z provozni a finan¢ni ¢innosti a

mimofiadné naklady/vynosy (2, str. 50).

Vykaz o penéZnich tocich (cash flow)

Vykaz ndm pomaha analyzovat celkovy tok penéznich prostfedkil v rozvaze za urcité
obdobi. Cash flow je tedy charakterizovano rozdilem mezi pfijmy a vydaji. Je to pfitok a
odtok finan¢nich prostiedkl za urcité casové obdobi. Je rozdélen na tii zakladni Casti:

provozni, investi¢ni a finan¢ni ¢innost (2, str. 66).

Existuji dvé metody vykazovani cash flow. Jedna se o metodu pfimou a neptimou.
Metoda piima pracuje se skuteénymi piijmy a vydaji penéznich prostfedkd. Metoda

neptima pouze upravuje vysledek hospodatreni na penézni tok (2, str. 68).

1.1.3 Metody vypoctu

V souvislosti s finanéni analyzou miizeme mluvit i o zakladnich technikach vypoctu. Ty
jsou zaloZeny na udajich, které muizeme zjistit z ucetnich vykazli, anebo na udajich
odvozenych z téchto vykazi. Proto techniky vypoctu délime na metodu absolutni a
metodu relativni (1, str. 56).

Metoda absolutni pouziva udaje vyobrazené piimo v Gcetnich vykazech. Ukazatele,
urcené pro tyto typy vypoctu nazyvame absolutni ukazatele. A znamena to, Ze ukazatele
vyjadfujici tento jev nemaji vztah na jev jiny. Ukazatele dale délime na ukazatele stavové
a tokové (1, str. 56).

Metoda relativni funguje na principu poméiovani udaji zjisténych z ucetnich vykazi.

Vypovidaji o vztahu dvou riznych jevl a vysledna hodnota udava velikost jednoho jevu
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na mérné jednotce jevu druhého. Vyznamnou roli zde hraji i pomérové ukazatele

(1, str. 57).

1.1.4 Analyza stavovych ukazateli

Stavové ukazatele jsou jednou skupinou z absolutnich ukazatelii. Podklady pro vypocet

stavovych ukazatell ziskavame z rozvahy (7, str. 43)

V rozvaze je nashromazdéno velké mnozstvi informaci. Abychom mohli tyto informaci
prohloubit pouzijeme vybrané stavové ukazatele. Cilem stavovych ukazatel je posoudit

majetkovou situaci podniku, zdroje financovani a finan¢ni situaci podniku (7, str. 43).

Horizontalni analyza

Tato analyza ukazuje vyvoj polozek v ¢ase. Je vyjadiena rozdily tdaji z rozvahy dvou

po sobé¢ jdoucich let (1, str. 60).

Hleda tedy odpovédi naptiklad na otazky ohledné¢ zmén jednotlivych polozek z ucetniho
vykazu V ¢ase nebo procentudlni zménu jednotlivych polozek v ¢ase. Procentudlni
vyjadieni je vyhodnéjsi, pokud chceme odvétvové srovnani a rovnéz je prehlednéjsi.

Cilem je zméfit intenzitu zmén dilé¢ich polozek ucetniho vykazu (7, str. 109).

absolutni zména = hodnota v bézném obdobi - hodnota (1.1)

v predchdzejicim obdobi

bézné obdobi — ptedchozi obdobi 00 (1.2)

rocentualni zména = - - ~ x 1
P predchozi obdobi

Vertikalni analyza

Tato analyza zjiStuje procentni strukturu polozek uvedenych v tcetnich vykazech.

Zakladem (100 %) mohou byt naptiklad aktiva, pasiva nebo trzby (1, str. 60).

15



Cilem vertikalni analyzy je urcit, jak se jednotlivé ¢asti podilely na celkové bilan¢ni sumé.
Jelikoz se analyza vyjadfuje pomoci procent, je mozné ji vyuzit pro srovnani s ostatnimi
firmami pisobicimi ve stejném odvétvi (7, str. 104).

Pii analyze postupujeme tak, ze nejdiive pocitame z rozvahy ze strany pasiv zdroje
financovani a postupné se dostavame ke strané aktiv, a to k majetkové struktuie

(7, str. 104).

1.1.5 Analyza tokovych ukazateli

Tokové ukazatele jsou druhou skupinou z absolutnich ukazatelti. Podklady pro vypocet
tokovych ukazatelti ziskavame ptevazné z vykazu zisku a ztrat, ale i z rozvahy

(7, str. 44).
Do této skupiny ukazatelli fadime ukazatele métici zisk (2, str.79).

Tyto ukazatele budeme dale pouzivat k vypoctu ukazateld rentability (7, str. 52).

Tabulka 1: Ziskové ukazatele
EBIT Earnings before interest and taxes | Zisk pted troky a zdanénim

EBT Earning before taxes Zisk pted zdanénim
EAT Earning after taxes Zisk po zdanéni
Zdroj: (2)

1.1.6 Analyza pomérovych ukazateli

Pomérové ukazatele délime dvéma zplisoby. Prvnim je ¢lenéni z hlediska vykazl, ze
kterych je ¢erpano. A druhy je z hlediska zaméteni ukazateld (7, str.47).

Podle prvniho zplsobu c¢lenéni ukazatelli rozliSujeme tii skupiny. Jsou to ukazatele
struktury majetku a kapitalu, ukazatele tvorby vysledku hospodateni a ukazatele na bazi
penéznich toku (7, str. 47).

Ukazatele struktury a majetku jsou koncipovany na zakladé dat ziskanych z rozvahy a

nejcastéji se vztahuji k ukazatelim likvidity, protoZe zkoumaji vztah mezi jednotlivymi
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polozkami rozvahy. Do této kategorie spadaji i ukazatele zadluZenosti, které hodnoti

kapitalovou strukturu dané firmy (7, str. 47).

Ukazatele tvorby vysledku hospodateni vychdzeji predevSim z vykazu zisku a ztrat a
zkoumaji strukturu vynosi a nakladu a jejich pomér (7, str. 47).

Ukazatele na bazi penéznich tokl se zamétuji na pohyb financ¢nich prostiedkt a byvaji
soucasti analyzy v ptipadé zjistovani Gveérové zpusobilosti firmy (7, str. 47).

Druhym zptisobem c¢lenéni mlizeme ziskat ukazatele vykonnosti, likvidity, aktivity,
zadluZenosti, trzni hodnoty a cash flow. Ukazatele, které budu v praktické ¢asti vyuzivat,

Vv nasledujicim textu kratce popiSu a uvedu jejich vzorce. (7, str. 48).

Ukazatele vykonnosti

Ukazatele vykonnosti neboli ukazatele rentability, poméfuji zisk s jinymi polozkami.
Cilem je vyhodnotit UspéSnost dosahovani cili podniku a zhodnoceni vlozenych

prostiedkd do podnikani (2, str. 82).

Rentabilita je rovnéz méfitkem podniku vytvaret nové zdroje a dosahovat tak zisku
pouzitim vlozeného kapitalu. Tyto ukazatele vychazeji jak z rozvahy, tak i z vykazu zisku

a ztrat. O tyto ukazatele se zajimaji pfedevs$im akcionafi a investofi (7, str. 51).

Obecné je rentabilita vyjadiovana jako pomér zisku k vysi vlozeného, vlastniho,
kategorie zisku. Prvni z nich je EBIT — zisk pied odeétenim trokt a dani. Ten ve vykazu
zisku a ztrat odpovida provoznimu vysledku hospodatfeni. Druhym je EAT — zisk po
zdanéni, ve vykazu je to vysledek hospodateni za bézné icetni obdobi. Tretim je EBT —
zisk pted zdanénim. Je to provozni zisk, ktery je zvySeny nebo sniZeny o finan¢ni nebo
mimotadny vysledek hospodaieni (7, str. 52).

Ve své bakalaiské praci pracuji s druhou kategorii zisku, coz je EAT. Je to proto, Ze tento
zisk se vyuziva ve vSech ukazatelich, ve kterém se hodnoti vykonnost firmu, coz pro mé
ucely naprosto staci (7, str. 52).

Po zvoleni, ktery zisk budeme pro své vypocty pouzivat mizeme piejit na potiebné

ukazatele rentability. V praxi se nejcastéji pouzivaji tyto ukazatele:

e Rentabilita vlastniho kapitalu — ROE — vyjadfuje vynosnost kapitalu vloZeného

podnikatelem (7, str. 52).
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zisk (1.3
vlastni kapital

ROE =

e Rentabilita vlozenych prostiedki — ROA — vyjadiuje celkovy vlozeny kapital a

ukazuje nam, jak je firma efektivni z hlediska vydélecnosti (7, str. 52).

B zisk (1.4
~ celkovy vlozeny kapital

ROA

e Rentabilita investovaného kapitalu — ROCE - vyjadiuje zhodnoceni aktiv

spole¢nosti, které jsou financovany vlastnim a cizim kapitalem (7, str. 53).

zisk (1.5)

ROCE =
oc dlouhodobé zavazky + vlastni kapital

e Rentabilita trzeb — ROS — vyjadiuje, jakého zisku podnik dosahuje pti dané tirovni

trzeb (7, str. 53).

zisk (1. 6)

ROS =
trzby

Ukazatele likvidity

Likvidita vyjadifuje schopnost podniku hradit své kratkodobé zavazky. Je to tedy ziskani
prostfedkil pro tthradu zavazkl pteménou jednotlivych slozek majetku do pohotovostni
formy, coz je penézni hotovost, jinymi slovy zajistuje budouci platebni schopnost
podniku (2, str. 36).

Celkem rozliSujeme tfi stupné likvidity, likviditu béznou, pohotovou a okamzitou
(2, str. 36).

Bézna likvidita pométuje obéznd aktiva a kratkodobé zavazky tim zplisobem, zdali jsme

schopni obéznymi aktivy hradit kratkodobé zavazky (2, str. 36).
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Obéina aktiva 1.7
Kratkodobé zavazky

Bézna likvidita =

Pohotova likvidita pométuje opét obézna aktiva a kratkodobé zavazky, avSak tato
likvidita odstraiiuje nedostatky pfedesle zminéné, a to tim zptisobem, Ze z ob&éznych aktiv

odecita zasoby, které se pfeménuji na penézni prostiedky Spatné (2, str. 37).

Obéina aktiva — Zasoby (1. 8)
Kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita =

Poslednim stupném je likvidita okamzitad. Ta pométuje nejlikvidnéjsi Casti obéznych

aktiv, coz jsou penize a penize na bankovnich tctech, s kratkodobymi zavazky (2, str.38).

Pohotové platebni prostiedky 1.9

Okamzits likvidita =
amzita kvidua Kratkodobé zavazky

Likvidita patfi 1 do tak zvaného trojuhelniku investovani. Ten zndzorfiuje miru rizika

investice na jejim vynosu a likvidité (3).

Investicni trojuhelnik

vynos : . e
Idedlni investice by spliovala tato kritéria:
Ia ™y
A vysoky vynos,
¥ malé riziko,
A yysoka likvidita.
. _/
likvidita riziko
Nelze spinit vdechny tfi pozadavky
Obecné plati: (vrcholy trojuhelniku)
-
A wvinos = Ariziko = idealni investice neexistuje!
¥ rizikoe == ¥wvynos
pu oy

likvidita dosti zaleZi na konkrétni investici

Obrazek 1: Investi¢ni trojuhelnik
Zdroj: (3)
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Ukazatele aktivity

U ukazatele aktivity se méfi schopnost firmy vyuzivat investované finan¢ni prostfedky a

provéazanost raznych slozek kapitalu v dil¢ich druzich aktiv a pasiv. Pomoci téchto

ukazateld je obvykle vyjadien pocet obratek jednotlivych slozek zdroji nebo aktiv. Pro

obchodnika jsou dutlezité pro urfeni obratnosti v pouzivani aktiv a jejich slozek

(7, str. 60).

Pro moji praci jsem vybrala tfi pro firmu nejdalezitéjsi obraty, coz jsou:

obrat celkovych aktiv — vyjadiuje pomér trzeb k celkovému kapitalu, tento

ukazatel ma nejvétsi vazanost na ukazatele rentability (7, str. 61)

trzby (1. 10)
celkovy kapital

Obrat celkovych aktiv =

doba obratu zasob — vyjadiuje pomér trzeb k primérnému stavu zasob a vypovida
o tom, jak dlouho je majetek podniku vazan ve formé pohledavek (za jak dlouho

jsou pohledavky splaceny). (7, str. 61)

trzby (1.11)
primeérny stav zasob

Doba obratu zasob =

doba obratu pohledavek — vyjadiuje pomér trzeb k zdvazkim a vypovida o tom,

jak rychle je firma schopna splatit své zavazky. (7, str. 61)

trzby (1.12)

Doba obratu pohledavek = ———
zavazky

Ukazatele zadluZenosti

ZadluZenost je stav, kdy podnik pouziva k financovani aktiv cizi zdroje. V redlném svété

V podstaté¢ neexistuje, aby podnik financoval vSechna sva aktiva vlastnimi zdroji

(7, str. 57).
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Pro svoji bakalafskou praci jsem si vybrala zakladni vzorec — celkovou zadluzenost. Ta
porovnava cizi zdroje s celkovymi aktivy a tim nam udavé, do jaké miry je podnik

zadluZeny pfi financovani svych aktiv (7, str. 60).

Cizi zdroje (1.13)
Celkova aktiva

Celkova zadluZenost =

1.1.7 Analyza rozdilovych ukazateli

Obecné tyto ukazatele slouzi k fizeni finan¢ni situace podniku. Nejvétsi piinos vSak

maji k méfeni jeho likvidity (13, str. 36).

Cisty pracovni kapital

Je to nejcastéji pouzivany rozdilovy ukazatel. Vypocita se jako rozdil mezi obéZnymi
aktivy a kratkodobymi zavazky. Diky CPK ma firma jakousi rezervu, ktera firmé
umozni pokracovat ve svych aktivitach, i kdyby ji potkala neptizniva udalost, ktera by

vyzadovala velké mnozstvi finan¢nich prostredka (13, str. 36).

CPK = OA — kratkodobé zavazky (1.14)

Cisté pohotové prostiedky

Jelikoz obéZna aktiva mohou obsahovat i poloZky malo likvidni nebo nelikvidni, neni
vhodné pouzivat k méfeni likvidity ¢isty pracovni kapital (13, str. 38).

Z toho diivodu byl vytvoten vzorec pro pocitani ¢istych pohotovych prostiedkii. Tento

vzorec predstavuje rozdil mezi pohotovymi penéznimi prostfedky a okamzité splatnymi

zavazky (13, str. 38).

CPP = pohotové pené’ni prosttedky — kratkodobé zavazky (1.15)
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Cisty penézné-pohledavkovy finanéni fond

Neboli ¢isty penézni majetek. Tento ukazatel je takova stiedni cesta mezi obéma vyse
zminénymi ukazateli. Pfi vypoctu se vlastné z obéznych aktiv odecitaji zdsoby a
nelikvidni pohledavky. Az po téchto tipravach se od obéznych aktiv odectou kratkodobé
zavazky (13, str. 39).

CPM = (0A — zasoby) — kratkodobé zavazky (1.16)

1.1.8 Financni paka

V souvislosti s likviditou bych se rada zminila o terminu finanéni paka.

Finanéni péka vyjadiuje miru zadluZenosti jako podil cizich zdrojl ve finan¢ni struktute
podniku (5).

Finan¢ni pdka miiZze byt bud’ pozitivni nebo negativni. Pozitivni finan¢ni paka znamena,
ze néklady na cizi kapital jsou niz$i nez ziskovost celkového kapitalu, to miZzeme popsat
jako rist ziskovosti vlastniho kapitalu pii ziskavani cizich zdroji. Negativni finan¢ni paka
je vlastné opak, to znamena, Ze je ziskovost celkového kapitalu nizsi nez naklady na cizi

kapital. (2, str. 42)

Celkova aktiva (1.17)
Vlastni kapital

Financ¢ni paka =

1.1.9 Bankrotni modely

Altmaniiv vzorec

Altmaniv vzorec patii mezi tak zvané bankrotni modely. Ty maji ukazat, zda je
V dohledné dobé¢ firma ohrozena bankrotem. Predpoklad vychazi z toho, Ze kazda firma
vykazuje pied bankrotem urcité symptomy, jako je problém s béznou likviditou, vysi

¢istého pracovniho kapitalu a rentabilitou celkového vlozeného kapitalu (7, str. 73).
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Cilem modelu je poskytnout finané¢ni situaci firmy. Do svého vypoctu zahrnuje ukazatele,
které reprezentuji vnitini i vné€j$i podminky ¢innosti podniku, v nichz miizeme nejvice
vidét pfiznaky moznych problému (4).

Téchto ukazatel je pét, je jim pfifazena rizna vaha a po vypoctu kazdého u nich se sectou
do jednoho vysledku. Vypocteny vysledek interpretujeme podle stanovenych pravidel.
To znamena, ze pokud je vysledek vyssi nez 2,9, pak se jedna o firmu, ktera je v dobrém
stavu. Vysledek od 1,2 do 2,9 fadime do Sedé zony, to znamen4, ze firma se nefadi ani
mezi tspésné ani mezi problémové firmy. Vysledek pod 1,2 ukazuji, ze firma ma velké

finanéni problémy (7, str. 73).

Z =0,717x; + 0,847x, + 3,107x5 + 0,42x, + 0,998x; (1.18)

1.2 Statistické metody

Vyznam statistiky jako védy je v dnesni dob¢ velmi zna¢ny a dilezity. Statistické metody
nam pomahaji ke spravnému chodu ekonomiky a maximalizaci jeji efektivnosti. Mizeme

je chapat jako kvalitni informaéni soustavy (9, s. 13).

,, Statistika poskytuje soustavu ciselnych informaci o narodnim hospodarstvi jako celku i

o jeho subsystémech. “ (9, s. 13)

S rozhodovanim se setkavame dennodenné ve vSech firmach. Pro spravné vedeni firmy
je dilezité znat postup, kterym se firma za urcitych okolnosti fidi. Diky statistickym
metodam je zna¢né zjednoduseny rozhodovaci proces, at’ uz se jedna o operativni
rozhodovani nebo rozhodovani s dlouhodobymi dusledky. Tim padem je pro firmu

vhodné pouzivat statistiku pii rozhodovani a dojit tak ke spravnému zavéru (9, str. 13).
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1.2.1 Etapy statistického zkoumani

Cely postup statistického zkoumani lze rozdé€lit do tii krokt, které si nize popiSeme

(9, str. 15).

Prvni etapou je statistické zjisStovani. V tomto kroku ziskdvame statistické¢ tdaje, se
kterymi budeme pozdé¢ji pracovat. ZjiStovat je mizeme dvéma zpusoby, a to bud’
dotazem, pfimym pozorovanim anebo vykaznictvim. Vykaz je pfedem stanoveny
formulat, ktery se v pravidelnych ¢asovych intervalech odevzdava danym organtim. Je to
tedy napiiklad rozvaha nebo vykaz zisku a ztrat. Ty jsem i pouZila jako zdroj pro svoji
bakalarskou praci (9, str. 16).

Dalsi etapou je elementarni zpracovani statistickych udaji. Tato etapa je dulezita
pfedevsim ve chvili, kdy zamétfujeme statistické zkoumani na téma s velkym mnoZstvim
¢iselnych vysledkl. Proto se musi hodnoty nejprve roztfidit, aby co nejlépe vynikly

charakteristické vlastnosti zkoumaného jevu (9, str.17).

Posledni etapa je statistické vyhodnocovani. Pod tim si mizeme pfedstavit rizné

statistické analyzy, které slouzi ke zpracovani a vyhodnoceni dat (9, str. 16).

1.2.2 Analyza ¢asovych rad

Casova fada je takzvana posloupnost hodnot sledovaného ekonomického ukazatele

v daném case (9, str. 246).

Diky zépisu do casové fady muizeme provadét kvantitativni analyzu v dosavadnim
prubéhu, ale i progndézu mozného vyvoje (8, str. 114).

Casové fady délime na intervalové a okamzikové. Intervalové jsou ty fady, u kterych
ukazatele charakterizuji kolik jevll a udalosti vzniklo nebo zaniklo v ¢asovém intervalu.
Jsou to tedy napftiklad snatky, rozvody, narozeni a zemieli. Druhym typem jsou fady
okamzikové. To jsou ty fady, u kterych ukazatele charakterizuji kolik jevl a udélosti
existuje v daném okamziku.je to napiiklad pocet obyvatelstva na daném misté nebo pocet
zaméstnancl ur¢ovany k danému datu. Rozdilem mezi témito dvéma typy je, Ze udaje
z intervalovych Casovych fad mizeme scitat, a tak vytvofit soucet za vice Casovych
obdobi. Dtlezité je tyto dva typy fad odliSovat, protoze se liSi jejich zpracovani

(8, str. 115).
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Se stejnym rozdélenim casovych fad se mizeme setkat i v jinych vydanych knihach,

napiiklad ve Statistickych metodach pro ekonomickou a technickou praxi (14, str. 64).

Charakteristiky ¢asovych rad

Diky témto charakteristikdim muizeme ziskat o ¢asovych fadach vice informaci.

K nejjednodussim charakteristikdm patii priméry ¢asovych fad. Primér se pocita jinak u
intervalové a okamzikové fady (8, str. 117).

U intervalové fady se znaci y a spocitame ho jako aritmeticky praimér hodnot ¢asové fady
Vv jednotlivych intervalech. U okamzikové fady se oznacuje stejnym symbolem jako u fad
intervalovych, tedy y. Nazyva se také jako chronologicky primér a pokud jsou
vzdalenosti mezi dil¢imi ¢asovymi okamziky stejné¢ dlouhé, mluvime o tak zvaném
nevazeném chronologickém praméru (8, str. 117).

Dalsi charakteristikou je prvni diference, ktera se znaci 1di(y). Vypocitame ji jako rozdil
dvou po sob¢ jdoucich hodnot ¢asové tfady. Prvni diference ukazuje ptirtstek hodnoty
Casové fady, coz znamend, ze vyjadiuje, o kolik se zménila hodnota oproti
pfedchéazejicimu obdobi. U prvni diference lze spocitat i primér prvnich diferenci, ta
urcuje o kolik se primérné zménila hodnota ¢asové fady (8, str. 119).

Zména hodnoty ¢asové fady miize bud’ riist nebo klesat. Z toho diivodu existuje koeficient
rustu, oznaceny ki(y), ktery spocitame jako pomér dvou po sobé jdoucich hodnot casové
fady. Vyjadiuje kolikrat se zvySila nebo snizila hodnota ¢asové tady. Opét mizeme

spocitat pramér tohoto koeficientu (8, str. 119).

Popis trendu ¢asovych rad

., Irend vyjadiuje obecnou tendenci dlouhodobého vyvoje sledovaného ukazatele v case.
Je diisledkem piisObeni sil, které systematicky puisobi ve stejném smeru. (8, str. 122)
Nejpouzivangjs$im a zaroven i mnou zvolenym zpisobem popisu vyvoje ¢asové fady je
regresni analyza. Je to proto, Ze umoZznuje vyrovnani pozorovanych dat, ale i prognézu

vyvoje. Regresni analyzu si podrobné popiSeme nize (8, str. 124).
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1.2.3 Regresni analyza

., V ekonomice a prirodnich védach se casto pracuje s proménnymi velicinami, kdy mezi
nezavisle proménou, oznacenou x, a zavisle promenou, oznacenou y, kterou mérime ci
pozorujeme, existuje néjaka zavislost. (8, str. 78)

Tato zavislost se da vyjadiit funkénim ptredpisem y = ¢(x), kde ale nezname ¢(X) nebo ji
nelze vyjadrit (8, str. 78).

Zavislost mezi nezavislou proménnou X a zavislou proménnou Y oznacujeme pismenem
e. Tato zavislost je ovlivnéna takzvanym Sumem, ktery vyjadiuje vliv ndhodnych a
neuvazovanych ciniteld. Pfedpokladé se, ze stfedni hodnota této ndhodné veliCiny je
rovna nule, tedy: E(e)=0, to znamena, Ze pii méfeni se nevyskytuji systematické chyby a
vychylky od skute¢né hodnoty jsou rozlozeny, jak v kladném, tak zaporném smyslu (8,
str. 79).

Hlavni ulohou regresni analyzy je urcit pro data (Xi, yi), i = 1, 2, ..., n, vhodnou funkci
n(x,p1,; P2 ...; Pr) a odhadnout jeji koeficienty tak, aby vyrovnani hodnot yi zvolenou
funkci bylo co nejlepsi (8, str. 79).

Regresni primka

Regresni ptimka je nejjednodussim piipadem regresni ulohy. Regresni funkce je 7(x) je
vyjadiena pifimkou #(x) = 1+ f2x a plati, ze E(Y|x) = f1+ 2x (8, str. 80).

Odhady koeficientli 51 a 2 regresni piimky pro zadané dvojice Xi, Yi oznaCime pismeny
b1 a b2. K urceni koeficientd b1 a bz pouzijeme metodu nejmensich étvercu. U této metody
povazujeme za nejlepsi prave koeficienty b1 a b2, ty minimalizuji funkci S(b1 a bz), ktera
je vyjadiena jako: S(by, b,) = Y=, (y; — by — byx;)? (8, str. 80).

Funkce S(by, b2) se tedy rovna souctu kvadrati odchylek naméfenych hodnot yi od hodnot
n(xi) = b1 + boxi regresni piimky (8, str. 80).

Pro ur¢eni odhadd bi, b2 vypocitime prvni parcialni derivaci funkce S(bi, b2) podle
odhadd b a bz a ziskané derivace polozime rovny nule. Po upravé téchto rovnic

dostaneme soustavu normalnich rovnic, ktera jsou vypsané nize (8, str. 81).
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n n n (1. 19)

n n (1. 20)

Z téchto rovnic pak vypocitame koeficienty by a b2, a to bud’ nékterou z metod pro feSeni

soustavy dvou linearnich rovnic nebo pomoci vzorct, které najdete nize (8, str. 81).

LIy - %y (1. 21)
° L, x} —nx?
b; =y —byx (1. 22)

Z vyse vyjadienych vzorct si vyjadiime vybérové priméry x a y, pro ty plati nasledujici

vypocet (8, str. 81).

. 12){1 (1. 23)

n
i=1

n (1. 24)

Exponencialni regrese

Exponencialni regrese patii mezi nelinearni regresni funkce. Z toho divodu odhad

parametrii neprovadime metodou nejmensich ¢tverct, protoze jeji pouziti vede k soustave

27



nelinedrnich rovnic, ze kterych vétSinou nedokazeme odhadnout parametry ve formé
vhodnych vypocetnich vzorcu (10, str. 234).

Funkce, ktera neni linedrni z hlediska parametri se dd na linearni pievést pomoci
linearizujici transformace. Ta spoc¢iva v pouziti logaritmil, prevraceni hodnot a podobné.
Pomoci téchto metod dojdeme ke tvaru regresni funkce, kterou uz lze snadno odhadovat

metodou nejmensich ¢tvercu (10, str. 234).

v

Nejznamé;jsi a nejpouzivanéjsi je exponencialni regresni funkce, jejiz vzorec je znazornén

nize (10, str. 234).

Y = Bop} (1.25)

Abychom vyse zminénou rovnici pievedli na linearni tvar mtizeme pouzivat linearizujici

transformaci, ktera se da popsat vzorcem na konci strany (10, str. 234).

logY = log By + x * log B, (1. 26)

Volba regresni funkce

Je diilezité zvolit vhodnou regresni funkci. Je dulezité, aby zvolena regresni funkce tésné
pfiléhala k zadanym datim a aby zvolena funkce spravné vystihovala pfedpokladanou

funkéni zavislost mezi zavislou a nezavislou proménnou (8, str. 102).

Za pouziti vice regresnich funkci k vyrovnani dat se pomoci metody reziduélnich ¢tvercti
zjistuje, kterd funkce k zadanym datim lépe piiléha. Ta, kterd ptiléha vice vede
k nejmensi hodnoté metody rezidualnich ¢tverca (8, str. 102).

Vhodné;jsi charakteristikou k posouzeni vhodnosti zvolené funkce je index determinace.

Znaéi se 17 (8, str. 102).

1.3 VBA

Visual Basic a Visual Basic for Application, dale jen VBA, maji mnoho spole¢ného,

predevsim zaklady. Pro Excel, Word nebo Access je syntaxe jazyka stejna. V Excelu nam
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VBA pomtze zejména ve tfech nejpouzivanéjSich ¢innostech jako je hromadna zména
dat ve sloupci, transformace dat do databazové podoby nebo konsolidace dat z vice seSitd.
Diky Visual Basic for Aplication usetfime spoustu ¢asu a nakladd, protoZze nemusime

upravovat polozku po poloZzce, ale rovnou celou zpracovavanou ¢ast (11 str. 12).

1.3.1 Zakladni pojmy

Nejdtive bych rada popsala, cO je t0 proménna. Ta miZze mit riznou podobu — od ¢isla
pies zaporny zlomek, ¢astku nebo datum a text. Je to misto, kde se nachazi kousek dat,
se kterymi dale pracujeme. Proménnych existuje cela fada typl, na nize uvedeném
obrazku, je mizeme vidét. Ve své praci proménné hodné pouzivam, a to na vyjadieni

jednotlivych vzorcu (11, str. 22).

Velikost
Datovy typ Rozsah hodnot

v paméti
Boolean (Logicky) Irue nebo False 2 byty
Byte 0-255 1 byte
Currency (M&nowy) 922,337,203 6854775808 az 922 337,203 68547/ 5807 8 bytd
Date (Daturm) 1. leden 100 aZ 31, prosinec 9999, Cas (0000 ai 23:59.59 8 bytd
) . . Maximalni hodnota +/-79.228.162 514,264,337,593,54 3,050,335 § .
Decimal (Desetinny) . ) L 12 byl

s desetinnou Carkou v libovolném mists

Double F9789313486231 aZ —1.94065645841 247E-324 pro zdpomad disla, & bt
v B ’ oy - ] ms-TaTs] £ xr =] .;.I"- U
[Dvojitd plesnost) 494065645841 24 7E-324 do 1.7976931 34B6232F308 pro kladna Cisla :
Integer
- . A 12,768 aF 32,767 2 bty
[Kratké celé fislo) ! ’
Long ) 147 483 648 a3 2 147 483 647 } bt
i . A 2,147 483,648 a2 2,147 483 8 4 byty
(Dlouhé celé dislo) 4
Object {Objekt) UloFeny ukazatel (pointer) na libovolny objekt v pamdt 4 bty
Single (Jednoducha 3402823E38 aF —1.401 298E-45 pro zaparné hodnaoty 1 bt

4 bty
plesnast) a 1.401 298E-45 aZ 3402823E38 pro hodnoty kladné !
- - w  MiFe obsahovat az 2431 znakid, midde mit | konstantni délku a? do S
String (Retézec, Text*) . . . Ridzna

priblizree &4 000 znakd

User Defined M P . 9 ‘
o h Mide obsahovat jeden nebo vice riznych typd Ruzna
(UZivatelsky) ’ ’ ’
Variant Mike obsahovat riznd hodnoty a objekty, viz dile v 1éto leke Rizna

Obrazek 2: Seznam moZny proménnych ve VBA
Zdroj: (11, str. 22)

Dalsimi prvky, které mtizeme ve VBA pouzivat jsou procedury a funkce. Procedura je

program, ktery ndm ale nepoc€itd Zadnou vyslednou hodnotu. Pouziva se napiiklad

29



k ¢innostem jako je skryti listu a podobné. Jeji zacatek znacime slovem Sub plus jeji
nazev a ukoncujeme spojenim slov End Sub (11, str. 230).

Funkce se od procedury lisi pfedevsim tim, Ze nam pocita néjakou urcitou hodnotu, to
znamena, Ze nam vraci urcitou proménnou. Zacatek znac¢ime slovem Function a kon¢ime

End Function (11, str. 235).

Formular je zakladni soucast aplikace. S formulafem uz uzivatel pfimo pracuje a
pohybuje se diky nému v programu. Kazdy formular se muze liSit velikosti, barvami a
samoziejm¢ obsahem. Pro formulaf jsou diilezitd tlacitka — Command Buttony, které nam
davaji moznost otevtit ve formulaii dany list v Excelu, poptipadé tieba novy formulaf

(11, str. 416).

Moduly jsou vlastné soubory s textem a jsou tvofeny prevazné procedurami. Jako modul

se da brat i zakladni sesit pojmenovany ThisWorkBook (11, str. 309).
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2 ANALYZA SOUCASNEHO STAVU

V praktické ¢asti se zamétim na popis spolecnosti Chempex — HTE, akciova spole¢nost
(dale jen Chempex). PopiSu, ¢im se firma zabyvé a jaké ma hardwarové a softwarové
vybaveni. Pro tuto spolec¢nost dale vypocitam nékteré ekonomické ukazatele. Pro kazdy
ekonomicky ukazatel stanovim i progndzu pro dalsi rok. Pro vytvofeni finan¢ni analyzy
budu vychazet z poskytnutych ucetnich vykazi za roky 2013-2017, to znamend, Ze
prognoézu budu sestavovat vzdy pro rok 2018. Pro statistickou ¢ast pouziji vykazy z let

2008-2017 pro lepsi znazornéni kiivky Vv Case.

2.1 Popis spolecnosti

Firma Chempex — HTE vznikla vroce 1991 a je akciovou spole¢nosti. Akcionafi
spolecnosti jsou fyzické osoby a jejich akcie nejsou vefejné obchodovatelné. Statutarnimi
organy jsou predstavenstvo a dozor¢i rada, které fidi a kontroluji Cinnost akciové

spole¢nosti (12).

heat transfer engineering

Obrazek 3: Logo firmy Chempex — HTE, a.s.
Zdroj: (12)

Firma Chempex — HTE se zabyva projektovanim a dodavkou trubkovych peci,
hotakovych systému a systémd, které pomahaji vyuzit odpadni teplo spalin. Zafizeni jsou
dodavany ptedevsim pro rafinérie a petrochemické a chemické provozy. Spolec¢nost je
dynamicka a vykazuje stabilni a trvaly rist. Diky tomu je firma schopna pfijimat velké a
finan¢né naro¢né zakazky. Spolecnost ma vyznamné postaveni na trhu. V tuzemsku mezi
nejvetsi odbératelé patii rafinérie v Litvinové a v Kralupech nad Vltavou. Mezi

vyznamné exportni destinace patii Slovensko, Rusko, Bélorusko, Némecko, Irdk, Iran,
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Syrie a Egypt. Na nasledujicim grafu si ukdZzeme podil v procentech na celkovém obratu

v danych odbératelskych zemich (12).

Vyvoj obratu z hlavni ¢innosti v rozdéleni
tuzemsko/zahranici dle odbératelt

29%

&/

= Tuzemsko = Slovensko Evropa vychod Ostatni (Egypt, Iran, Irdk, ...)

Graf 1: Vyvoj obratu z hlavni ¢innosti v rozdéleni tuzemsko/zahranici dle odbérateli
Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak jsem jiz uvedla vyse, mezi hlavni produkty patii ohfevné pece, reakéni pece, pece
parniho reformingu pro vyrobu naptiklad metanolu a ¢pavku, a dale naptiklad kotle na

odpadni teplo. Specifickou ¢innosti jsou rekonstrukce a modernizace starych peci (12).

Chempex zpracovava nabidky pro vybérova fizeni na dodavky peci. Po podpisu smlouvy
se vyroba sestava s projekéni faze, vyrobni faze, expedice, montaze a uvedeni dila do
provozu. Délka tohoto vyrobniho cyklu je rizna v zavislosti na velikosti pece, rizné jsou
1 délky splatnosti faktur za dodavky. Tyto skutecnosti maji za disledek nerovnomérny
vyvoj u finan¢nich ukazatell v del§$im ¢asovém horizontu. PfedevS§im porovnani napf.
stavu zasob, pohledavek a zavazkii je zavislé na stavu rozpracovanosti zakdzek

k rozvahovému dni a hodnoty mohou byt vyznamné rozdilné.

Organizac¢ni struktura firmy je rozdélena do nékolika tsekd. V bakalatské praci se vénuji
prevazné obchodné — ekonomickému uUseku. Organizacni struktura je zndzornéna na

obrazku nize (12).
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Obrazek 4: Organizacni struktura firmy Chempex, Zdroj: Vlastni zpracovani
Zdroj: (12)

2.1.1 Vybaveni firmy

Kazdy zaméstnanec firmy vlastni svilj stolni pocita¢, ve kterém ma nainstalovany
software potiebny k dané pracovni naplni. VSechny pocitace maji procesor znacky Intel,
avSak nektefi zaméstnanci maji znateln¢ vykonnéjsi pocitace — napiiklad projektanti.
Softwarové vybaveni se sklada predev§im z Microsoft Office, IES a programy pouzivané
ptimo k projektovani peci a technickym vypoctim — AutoCAD, SolidWorks, SCIA
Engineer, ANSYS a CHEMCAD.

vvvvvv

Microsoft Outlook a Microsoft Project. Microsoft Excel se pouziva nejCastéji na
sestavovani tabulek a grafu z dat, které mizeme vygenerovat z IES. Microsoft Project se
pouziva k projektovému fizeni, spravu ukolll a zdroji a zjiStovani aktudlniho stavu
projektu.

IES je integrovany ekonomicky systém, ktery je koncipovany pro prostiedi Windows.
Firma pouziva verzi 2017/WO01. V programu jsou vzajemné¢ propojené¢ moduly jako je:
ucetnictvi, sklad, fakturace, likvidace faktur doslych, pokladna, majetek a banka. Pokud

se ve kterémkoliv modulu odehraje n&jaka zména, tak se diky provazanosti systému
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promitne ve vSech ostatnich modulech, na které mé dana zména vliv. Systém umozinuje
zobrazeni dilezitych Gcetnich vykazi jako je Rozvaha, Vykaz zisku a ztrat a Vykaz cash
flow. Avsak systém neumi detailn¢ zpracovat vysledky firmy za delsi obdobi a pocitat

razné finanéni ukazatele.

2.2 Analyza vybranych ukazateli

V této casti prace zhodnotim finan¢ni zdravi a situaci firmy Chempex a zndzornim
predikci pro rok 2018. Vypocet vSech ekonomickych ukazateli je proveden pomoci
programu vytvoieném v prostiedi Microsoft Excel a jak jsem se jiz zminila vySe, pouZiji

vykazy z let 2013-2017.

2.2.1 Analyza stavovych ukazateli

V této Casti spocitdm horizontélni a vertikdlni analyzu pro ob¢€ strany Rozvahy. Tedy pro

aktiva i pro pasiva.

Horizontalni analyza AKTIV

Rok 2014-2013 |2013-2014 |2016-2015 |2017-2016 |2014-2013 |2015-2014 (2016-2015 |2017-2016
HorizontdIni analyza AKTIV Absolutni zména Relativni zména

Aktiva celkem 31043 83477 -70 456 38 208 13% 30% -20% 13%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 27 638 567 0% 1% 18% 13%
Dlouhodoby hmotny majetek -1160 1382 -1171 824 -6% 7% -6% 4%
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0% 0% 0% 0%
Obé&Zna aktiva 31630 82527 -70468 37635 14% 33% -21% 14%
Zasoby 26715 595946 -125198 33265 195% 237% -92% 297%
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0% 0% 0% 0%
Kratkodobé pohledavky -110631 35218 -18247 36539 -87% 220% -94% 32%
Finanéni majetek 115546 -48637 102977 -52189 144% -25% 70% -270%

Obrazek 5: Horizontalni analyza aktiv
Zdroj: Vlastni zpracovani

Z porovnani hodnot jednotlivych polozek aktiv si miizeme vSimnout velké vykyvy u
zasob, pohledavek a finan¢niho majetku. Tyto vykyvy jsou zpisobeny zakazkovou

vyrobou peci. K ur¢itému datu se miize nakumulovat nakoupeny material a kooperace
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pro vyrobu peci u vice rozpracovanych zakazek, vyfakturované pohledavky za dodané

pece a oproti tomu napf. ubytek penéznich prostiedk.

Horizontalni analyza PASIV

Rok 2014-2013 | 2015-2014 |2016-2015 |2017-2016 |2014-2013 |2015-2014 |2016-2015 |2017-2016
HorizontdIni analyza PASIV Absolutni zména Relativni zména

Pasiva celkem 31752 83659 -70142 366054 14% 31% -20% 13%
Vlastni kapital 13201 9035 24003 4724 7% 4% 11% 2%
Zakladni kapital 0 8400 0 0 0% 400% 0% 0%
Statutarni a ostatni fondy 1658 2677 9051 20760 1% 1% 5% 11%
VH b&iného U0 11343 -2042 14952 -16036 193% -12% 99% -53%
Cizi zdroje 18371 74624 -94145 31821 43% 121% -69% 75%
Rezervy 6000 0 10000 0 100% 0% 83% 0%
Dlouhodobé zavazky 6 58 63 30 3% 28% 24% 9%
Kratkodobé zavazky 12565 74566 -104208 31791 34% 150% -84% 159%

Obrazek 6: Horizontalni analyza pasiv
Zdroj: Vlastni zpracovani

U pasiv je situace obdobna jako u aktiv. V zavislosti na zakdzkové vyrobé€ se v Case
vyrazné¢ méni polozka kratkodobé zavazky, ktera predstavuje neuhrazené faktury za

material a kooperace k rozvahovému dni.

Vyrobni cyklus u zakdzkové vyroby je podle velikosti peci 10-18 mésicti. Hospodarsky
vysledek se tudiz odviji jednak od poctu realizovanych zakdzek a jednak podle
fakturacniho harmonogramu, ktery je specifikovany ptimo ve smlouvé. Dil¢i fakturace u
zakazek ma tedy ptimy vliv na vysi trzeb a hospodaisky vysledek v piislusném tGcetnim

obdobi.
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Vertikalni analyza AKTIV

Rok 2013 2014 2015 2016 2017
Vertikdlni analyza AKTIV

Aktiva celkem 100% 100% 100% 100% 100%
Dlouhodoby nehmotny majetek 1% 1% 1% 1% 1%
Dlouhodoby hmotny majetek 9% 7% 6% 7% 6%
Dlouhodoby finanéni majetek 0% 0% 0% 0% 0%
Obé&ina aktiva 90% 91% 93% 91% 92%
Zasoby 6% 15% 38% 4% 14%
Dlouhodobé pohledavky 0% 0% 0% 0% 0%
Kratkodobé pohledaviky 52% 6% 14% 1% 18%
FinanEni majetek 33% 71% 41% 86% 60%

Obrazek 7: Vertikalni analyza aktiv
Zdroj: Vlastni zpracovani

Muizeme si vSimnout, ze firma ma celkem konstantni procentualni zastoupeni vSech

uvedenych aktiv. Drobné kolisdni mizeme zaznamenat u kratkodobych pohledavek.

Dtivodem kolisani jsou neuhrazené faktury od odbératelii. Chtéla bych vypichnout

obézna aktiva, kterych ma firma opravdu hodné a tvoii vétSinovou ¢ast celkovych aktiv.

V kazdém roce je to nad 90% a v roce 2015 to bylo dokonce 93% ze 100%. Z ob&znych

aktiv vSak velkou ¢ast tvofi finan¢ni majetek, coz jsou penize na Gctech a v hotovosti a

v roce 2016 je tento finan¢ni majetek nejvyssi. Naopak kratkodobych pohledavek je

Vv roce 2016 nejméng.

Jak jiz bylo zminéno u horizontalni analyzy, procentualni zastoupeni penéZnich

prostiedkil, kratkodobych pohledavek a zasob zdlezi na rozpracovanosti vyroby a na

fakturaci za tuto vyrobu.
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Vertikalni analyza PASIV

Rok | 2013 2014 2015 2016 2017
Vertikdlni analyza PASIV

Pasiva celkem 100% 100% 100% 100% 100%
Vlastni kapital 82% T77% 61% 85% T77%
Zakladni kapital 1% 1% 3% 4% 3%
Statutarni a ostatni fondy 78% 69% 54% 70% 69%
VH bé&iného U0 3% 6% 4% 11% 4%
Cizi zdroje 18% 23% 39% 15% 23%
Rezervy 3% 5% 3% 8% 7%
Dlouhodobé zavazky 0% 0% 0% 0% 0%
Kratkodobé zavazky 16% 19% 36% 7% 16%

Obrazek 8: Vertikalni analyza pasiv
Zdroj: Vlastni zpracovani

Z tabulky je patrné, ze u pasiv pievazuje vlastni kapital nad cizimi zdroji. U vlastniho
kapitalu pfevazuji statutarni a ostatni fondy, které byly vytvofeny v minulych letech ze
zisku po zdanéni. Tyto fondy slouzi pfedev§im jako vlastni zdroje pro financovani
velkych zakazek a pro snizeni rizika pfi plnéni velkych obchodnich smluv. Nejvyssi podil
vlastniho kapitalu byl 85 % na celkovych pasivech v roce 2016, naopak nejnizsi 61% byl
v roce 2015.

cvwr

z celkové hodnoty pasiv, nejvyssi pak v roce 2015 a to 39% z celkové hodnoty pasiv.

2.2.2 Analyza pomérovych ukazateli

Diky analyze pomérovych ukazatelli jsme schopni urcit naptiklad likviditu a rentabilitu

firmy, coz je dulezity finan¢ni ukazatel.
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Ukazatele rentability

Rok 2013 2014 2015 2016 2017
Rentabilita celkového kapitalu - ROA %) 2,32 6,23 4,22 10,41 4,30
Rentabilita vlastniho kapitalu - ROE (%) 2,98 8,43 7,11 12,70 5,82
Rentabilita trieb - ROS (%) 3,50 9,83 &,09 7,63 10,39

Obriazek 9: Vysledky ukazateli rentability
Zdroj: Vlastni zpracovani

Ukazatele rentability davaji informace o efektivité podnikani a hodnoti ziskovost firmy.
Vyssi hodnoty ukazuji na lepsi efektivitu podnikani a niz8i hodnoty naopak.
Doporucené hodnoty pro ukazatele rentability jsou rizné. Obecné ale plati, ze jejich

hodnoty porovnavame s odvétvovym primérem.

U ROA, pokud je vysledek vice nez 5 %, tak miizeme fici, Ze podnik dokaze efektivné
vyuzivat svlij majetek. V tabulce vidime, ze hodnoty ROA jsou hodn€ rozmanité. Toto je
zpusobeno kolisanim dosazeného zisku. Zisk v jednotlivych letech je opét ovlivnén
zakazkovou vyrobou, pfedevsim vyrobnim cyklem jednotlivych zakazek a dil¢i fakturaci,
kterd se fidi dle platebniho harmonogramu obchodni smlouvy. Proto jsem vytvofila
aritmeticky prumér hodnot ukazatele ROA za pét let a vysledek je hodnota 5,5 %. Tento
vysledek ukazuje na to, ze firma efektivné vyuziva celkové zdroje pro podnikédni. Déle
nam tento postup ukazuje, Ze pohled na hodnoceni tohoto ukazatele je u firmy prukazné;si
pfi vypoctu primeéru za vSechny uvedené roky.

U ROE se hodnoti efektivita vlastniho kapitalu a hodnota by méla byt vice nez 10 %.

Vysledek se miize interpretovat zplisobem, kolik procent zisku vydéla podnikatel z jedné
koruny vloZené do podnikani. V naSem piipadé¢ ma firma z priméru za uvedené roky
Z jedné koruny vloZené do podnikani 7,4 % zisku. Tato hodnota vychazi nizsi z divodu,
ze firma ma vysoky podil vlastniho kapitalu. Jak jiz bylo uvedeno, tento vlastni kapital

jsou prevazné statutarnimi fondy vytvotené ze zisku minulych let.

Takze pfesna intepretace je, Ze firma ma z jedné koruny svého vlastniho kapitalu 7,4%
zisku.

ROS vyjadiuje ziskovou marzi a interpretace je, jaka cast zisku ptipada na korunu trzeb.
Vysledek by se mél pohybovat v hodnotach od 5 % do 10 %. U firmy Chempex je tento

ukazatel dobry v letech 2014-2017. V roce 2013 je nizsi vzhledem k niz§imu dosazenému
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zisku na celkovych trzbach. V priiméru hodnota ROS za uvedené roky ukazuje dobry

vysledek 7,89 %.

Regresni primka ROA
=—ge= Rentabilita celkového kapitalu =g REgresni primka s predikoi

16,00
14,00
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Obrazek 10: Graf regresni pifimky rentability celkovych aktiv
Zdroj: Vlastni zpracovani

Z grafu je patrné, Ze se rentabilita celkového kapitalu bude snizovat v roce 2018 a to na
predikovanou hodnotu 3,81 %. To by mél byt po roce 2013 ,nejhorsi“ vysledek.
Duivodem je pravdépodobné nedostatecné vyuzivani aktiv firmy a také sniZzovani trovné

zisku v porovnani s predchazejicimi roky. Pfi¢inou muze byt sniZovani

konkurenceschopnosti firmy.

Vsechny statistické vypoc¢ty jsou uvedeny v tabulce nize.
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Tabulka 2: Statistické vypoéty regresni pfimky ROA

Primérny koeficient rastu 1,11
Vybérové priméry X, y 55 -1,045
Koeficienty b2, bl 4,415 -25,33
Regresni pfimka n(x) =-25,33 + 4,415x
Zdroj: Vlastni zpracovani
Ukazatele likvidity
Rok 2013 2014 2015 2016 2017
OkaméZita likvidita 2,15 3,94 1,18 12,47 3,81
Pohotova likvidita 5,57 4,26 1,59 12,62 4,96
Beina likvidita 5,94 5,07 2,69 13,18 5,82

Obrazek 11: Vysledky ukazateli likvidity
Zdroj: Vlastni zpracovani

Tyto ukazatele hodnoti schopnost podniku hradit své zavazky. U kazdého stupné likvidity

mame uréené doporucené hodnoty.

Okamzité likvidita nam porovnava kratkodoby finan¢ni majetek a kratkodobé zavazky.
Jeji hodnoty by mély byt od 0,2 do 0,5. Likviditu mame ve vSech letech vyssi, coz
znamena, ze firma je ,,ihned* schopna hradit své zavazky bez problémui. Tato likvidita je

4

nejptisnéjsi likvidni ukazatel. V roce 2016 firma presahuje doporuc¢enou hranici vyrazné.
Pohotova likvidita ma doporucené hodnoty mezi 1 — 1,5. Opét vychazi v tabulce ve vSech
letech vyssi.

Bézna likvidita ma doporucené hodnoty mezi 2 — 3. Pouze v roce 2015 je hodnota
relativné nizsi, a to 2,69. V tomto roce ma firma nejvyssi kratkodobé zavazky. Tyto
zavazky byly pred splatnosti a vySe téchto zavazki je v tomto ptipadé€ zavisla na nakupu
a fakturaci materialu pro vyrobu peci a kooperace. V ostatnich letech jsou hodnoty vyssi
neZ doporucend, coz je pozitivni pfi hodnoceni zdravi firmy.

S vyjimkou roku 2016 jsou ukazatelé likvidity na srovnatelné urovni. V roce 2016 jsou

wrwe

kratkodobych zavazkd.

40



Regresni primka okamzité likvidity

—— Dkamita ikvidita —@— Regresni prfimka s predikd
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ROK
Obrazek 12: Graf regresni primky okamzité likvidity
Zdroj: Vlastni zpracovani

Z grafu je patrné, ze ukazatel okamzité likvidity ma vzestupnou tendenci. Predikce tohoto

ukazatele pro rok 2018 je 5,96. To je o 0,17 vice nez za rok 2017. To potvrzuje vyssi

hodnotu okamzité likvidity. Mtzeme to také vyhodnotit jako nizké obchodni riziko firmy

a snizeni pravdépodobnosti upadku firmy.

V tabulce nize mizete vidét statistické vypocty.

Tabulka 3: Statistické vysledky regresni pfimky OL

Primérny koeficient ristu 3,24

Vybérové pruméry x, y 5,5 5,017
Koeficienty b2, bl 0,172 4,069
Regresni pfimka n(x) = 4,069+0,172x

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Ukazatele aktivity

Rok 2013 2014 2015 2016 2017
Obrat celkowvych aktiv [krat] 0,66 0,64 0,53 1,37 0,42
Doba obratu zdsob [den] 31,00 84,00 263,00 10 119
Doba obratu pohledavek [den] 284,00 33,00 99,00 3 159

Obriazek 13: Vysledky ukazateli aktivity
Zdroj: Vlastni zpracovani

U téchto ukazatelit méfime, jak firma hospodaii se svymi aktivy.
U ukazatele obratu celkovych aktiv se udava pocet obratek celkovych aktiv v trzbach za
rok. Doporucené hodnoty jsou 1,6 — 3. VSechny roky maji hodnotu pod 1,6. Hlavnim

vlivem na vysledky hodnot jsou vysoké aktiva a dlouhy vyrobni cyklus peci.

Doba obratu zasob udava pocet dnti, kdy jsou zasoby v podniku vazany. Vysledky by

v

Vv letech 2014, 2015 a 2017 ovliviiuji vy$si hodnoty poskytnutych zaloh na zasoby, které

jsou uvedeny v rozvaze jako zasoby.

Doba obratu pohledévek je doba, ktera uplyne mezi prodejem a obdrzenim platby za

produkt. Vysledky porovnavame s odvétvovym pramérem. Z prvniho pohledu je patrny

Mrwe

kratkodobych pohledavek, které jsou zavislé na zakdzkové vyrobé a také obvykle delsi

splatnosti faktur u zahrani¢nich odbérateltl.
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Regresni primka OCA

—— Obrat celkowych aktiv —m— Regresni primka s predikci
1,60
1,40
1,20

1,00

KRAT

0,80
0,60
0,40
0,20

0,00

2008 20039 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
ROK

Obrazek 14: Graf regresni primky obratu celkovych aktiv
Zdroj: Vlastni zpracovani

Z grafu si mizeme vsSimnout klesajici tendence ukazatele obratu celkovych aktiv.
Predikce tohoto ukazatele pro rok 2018 je 0,582. To nam tik4, ze firma bude mit hodné

aktiv i v roce 2018.

Nize v tabulce jsou statistické vypocty.

Tabulka 4: Statistické vysledky regresni pifimky OCA

Primérny koeficient ristu 1,12

Vybérové pruméry x, y 55 0,768
Koeficienty b2, bl -0,0338 0,954
Regresni pfimka n(x) = 0,954-0,0338x

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Ukazatele zadluZenosti

Rok 2013 2014 2015 2016 2017

Celkovid zadluFenost (%) 17,66 22,40 37,95 14,65 22,66
Obrazek 15: Vysledky ukazatele zadluZenosti
Zdroj: Vlastni zpracovani

Celkova zadluzenost ndm fikd, do jaké miry je majetek podniku financovan cizimi zdroji.
Vysledek by se mél pohybovat kolem 50 %. Hodnoty v tabulce jsou vyrazné nizsi. To

wewvr

zakazek.

Regresni primka celkové zadluZenosti
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Obrazek 16: Graf regresni primky celkové zadluZenosti

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z grafu je patrné, ze ukazatel celkové zadluzenosti s casem nepatrné roste. Indikuje to
potfebu financovat svilj majetek i cizimi zdroji. Predikce pro rok 2018 tika, Ze ukazatel

bude mit hodnotu 24,16.

Nize v tabulce mliizeme vidét ostatni statistické vypocty.
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Tabulka 5: Statistické vypoéty regresni primky CZ

Primérny koeficient rastu 1,54

Vybérové priméry X, y 55 21,108
Koeficienty b2, bl 0,555 18,056
Regresni pfimka n(x) = 18,056+0,555x

Zdroj: Vlastni zpracovani

Finanéni paka

Rok 2013 2014 2015 2016 2017
Finanéni pdka 1,28 1,35 1,69 1,22 1,35

Obrazek 17: Vysledky ukazatele finan¢ni paka
Zdroj: Vlastni zpracovani

Vsude vychazi finan¢ni paka kladnd. To znamend, Ze ziskovost vlastniho kapitalu je vyssi
nez ziskovost celkového kapitdlu. Pravé diky tomu, Ze finanéni péka vychdzi vSude

kladnd, pak je ve vSech letech ROE > ROA. Toto pravidlo u firmy plati.

Regresni pfimka finan¢ni paky

=g Finanni paka Regresni primka s predikdi
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Obrazek 18: Graf regresni primky finan¢ni paky
Zdroj: Vlastni zpracovani
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Regresni pfimka finan¢ni paky vychazi téméf rovnobézna s osou x. To znamena, Ze se
moc neméni a pomér celkovych aktiv a vlastniho kapitalu se téméi neméni. Predikce

finan¢ni paky na rok 2018 je 1,365.

V tabulce se miizeme podivat na statistické vypocty.

Tabulka 6: Statistické vypolty regresni piimky FP

Primérny koeficient ristu 1,01
Vybérové priméry X, y 55 1,366
Koeficienty b2, bl -0,0002 1,367

Regresni piimka n(x) =1,367-0,0002x

Zdroj: Vlastni zpracovani

2.2.3 Analyza rozdilovych ukazateli

Rok 2013 2014 2015 2016 2017
Cisty pracovny kapital - CPK [Ki] 183223 202288 210249 243989 249833
Cisté pohotové prostiedky - CPP [Ki] 42855 145836 22633 229818 145838
Cisty pen&ini majetek - CPM [K] 169499 161849 73864 232802 205381

Obrazek 19: Vysledky rozdilovych ukazateli
Zdroj: Vlastni zpracovani

Cisty pracovni kapitdl ndm v priméru vychazi 217 916 tisic K& Hodnoty by mély
vychazet kladné a nizké. Rik4, kolik ndm ziistane prostfedkil po splaceni zavazkii. Vysoké
hodnoty ukazuji, Ze spole¢nost mé nizké kratkodobé zavazky a financuje vyrobu hlavné
z vlastnich zdroju.

Cisté pohotové prostfedky nam Fikaji, kolik mame pen&znich prostiedkli na pokryti
okamzité splatnych kratkodobych zavazkl. Nejnizsi hodnoty jsou v roce 2013 a 2015.
Cisty penézni majetek nam opét udava, z &eho se daji kratkodobé zavazky splatit. Tento
ukazatel je podobny Cistému pracovnimu kapitalu s malym rozdilem a to, Ze z obéZznych
aktiv odecteme zasoby a az potom odecteme kratkodobé zavazky. MiZzeme si tedy
vS§imnout, ze vysledky ¢istého penézniho majetku se vzdy od vysledki ¢istého pracovniho

kapitalu téhoz roku 1i8i jen o ty zasoby.
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Regresni pfimka CPK
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Obrazek 20: Graf regresni piimky ¢istého pracovniho kapitalu
Zdroj: Vlastni zpracovani

Z grafu je mozné vycist, ze Cisty pracovni kapitdl ma stale rostouci tendenci, avsak rust

se od roku 2016 zmensuje. Pro rok 2018 vychazi predikce ¢istého pracovniho kapitalu

241 200,1 K¢, coz je dokonce mén¢ nez v roce 2017.

Vsechny dalsi statistické vypocty mizeme vidéet v tabulce nize.

Tabulka 7: Statistické vypoéty regresni ptimky CPK

Primérny koeficient rastu 1,05
Vybérové pruméry X, y 55 202456,1
Koeficienty b2, bl 7044,358 163712,13

Regresni pfimka

n(x) = 163712,13+7044,358x

Zdroj: Vlastni zpracovani
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2.2.4 Altmanuv index

Rok 2013 2014 2015 2016 2017
Z - score 3,17 2,87 1,81 4,87 2,54
x1 0,75 0,73 0,58 0,84 0,76
X2 0,03 0,08 0,05 0,14 0,05
x3 0,03 0,08 0,05 0,14 0,05
x4 4,41 3,3 1,56 5,6 3,26
X5 0,66 0,64 0,53 1,37 0,42

Obrazek 21: Vysledky ukazatele Altmanuv index
Zdroj: Vlastni zpracovani

U Altmanova modelu neboli indexu mame nékolik doporu¢enych hodnot. Hodnoty nizsi
1,2 tikaji o podniku to, ze se bliZi bankrotu. Hodnoty mezi 1,2 — 2,9 jsou v tak zvané sedé
z6né, to znamend, ze podnik na tom neni ,,ani dobfe, ani $patné“. A hodnoty vyssi nez
2,9 nam tikaji, ze firma je prosperujici. Kromé let 2014 a 2015 ndm hodnoty vychazeji
nad 2,9 a pravé v letech 2014, 2015 a 2017 je firma v ,,8edé zon&*. To znamena, Ze firma

je prosperujici.

Regresni pfimka Altmanova indexu
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Obrazek 22: Graf regresni pfimky Altmanova indexu
Zdroj: Vlastni zpracovani
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V roce 2018 vychazi Altmaniiv index a konkrétn¢ Z-score 2,53. To znamen4, ze podnik

bude stale v Sedé zoné, avsak jeho Z-score se v prab¢chu let stale snizuje.

Vsechny dalsi statistické vypocty mizeme vidét v tabulce nize.

Tabulka 8: Statistické vypo¢lty regresni piimky Al

Primérny koeficient ristu 1,3

Vybérové priméry X, y 55 3,745
Koeficienty b2, bl -0,220 4,955
Regresni pfimka n(x) = 4,955-0,22x

Zdroj: Vlastni zpracovani

2.3 Shrnuti souc¢asného stavu

V této Casti pouze shrnu poznatky z vysledki jednotlivych finanénich ukazatelt za roky
2013-2017.

2.3.1 Shrnuti vysledku stavovych ukazateli

Hodnota celkovych aktiv vykazuje zmény stejné jako obézna aktiva. Aktiva se zvysuji,
pokud je nedokoncena zakazkova vyroba (zasoby) vyssi. Toto je ziejmé v roce 2015, kdy
jsou vysoké zasoby i aktiva. Spolu s nedokoncenou vyrobou je vysoka hodnota zavazku
V pasivech za material a kooperace na tuto vyrobu.

Struktura ob&znych aktiv vykazuje vétsi vykyvy mezi jednotlivymi roky v zédvislosti na
délce vyrobniho cyklu, dil¢i fakturaci a splatnosti faktur. S vyjimkou roku 2015 se
hodnota aktiv rovhomérné zvySuje. V pasivech se oproti tomu rovnomérné navysuje
hodnota vlastniho kapitalu o nerozdéleny zisk.

U vertikdlni analyzy je ztejmy setrvaly pomé&r mezi stdlymi a obéznymi aktivy. Ob&zna
aktiva dosahuji ve vSech letech pies 90 % hodnoty celkovych aktiv. Vyznamnou ¢ést
obéznych aktiv tvofi finan¢ni majetek, coz jsou penize na uctech a v hotovosti. V roce

2016 je tento finan¢ni majetek 86 % a v roce 2017 60% z hodnoty celkovych aktiv. U
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pasiv prevazuje vyrazn¢ vlastni kapitdl nad cizimi zdroji. Hodnoty cizich zdroju jsou

Vv jednotlivych letech porovnatelné s vyjimkou roku 2015.

2.3.2 Shrnuti vysledkii pomérovych ukazatelii

Hodnoty ukazatelli rentability kapitdlu a rentability trzeb kolisaji v zavislosti na trzbach
Vv jednotlivych letech. Na ro¢ni trzby mé vliv mnozstvi a velikost realizovanych zakazek,
coz se odviji od uspéSnosti spoleCnosti pi1 vybérovych fizenich na dodavky peci
pro petrochemické provozy a rafinérie. Vliv ma také délka vyrobniho cyklu, platebni
podminky a tak dale. Tyto faktory v kombinaci rozhoduji o vysi trzeb k rozvahovému dni
v piislusnych letech. Hodnoty rentability jsou proto prikaznéjsi pii vypoctu priiméru za
vSechny uvedené roky. Primérna rentabilita celkového kapitdlu 5,5 % ukazuje, ze
spole¢nost vyuziva svoje celkové zdroje s nizsi efektivitou. Podobn¢ je nizsi efektivita
vyuziti u vlastniho kapitdlu. Spolecnost ma vysoké vlastni zdroje a jejich vyuziti je nizsi
nez u srovnatelnych primyslovych podnikl. Z predikce rentability celkového kapitalu
pro rok 2018 vychazi snizovani ukazatele a nizsi efektivitu vyuziti. Dle vySe uvedené
analyzy se zlepsi efektivita vyuziti vlastniho kapitdlu sniZenim vlastnich zdroji a
soucCasn¢ zvysSenim cizich zdrojii pro financovani podnikatelskych aktivit. Rentabilita
trzeb je na dobré Urovni a vyrazné prevysuje odvétvovy prumér. V priméru je hodnota
ROS 7,89 %.

Hodnoty ukazateld likvidity jsou v jednotlivych letech vzdy nad doporucenymi
hodnotami a ukazuji na finan¢ni stabilitu firmy. Z jiného pohledu pfili§ vysoka likvidita
snizuje vynosnost podniku. Pro rok 2018 ma ukazatel okamzité likvidity dle grafu
regresni pfimky vzestupnou tendenci. Spole¢nost ma velké hodnoty penéznich prostiedkt

na uctech, které nejsou zcela efektivné vyuzity.

Hodnoty ukazatelt aktivity, konkrétné ukazatel obratu celkovych aktiv vysel ve vSech
pfipadech pod doporucenou hranici. Pfi¢inou je hlavné vysoka hodnota aktiv k hodnoté
realizovanych trzeb. U doby obratu zasob a doby obratu pohledavek jsou hodnoty vétsi
jen v nékterych letech. Vliv zde maji zejména kolisajici hodnoty zasob a pohledavek

Vv zavislosti na zakazkové vyrobg.
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Hodnoty ukazatele zadluzenosti jsou vyrazné pod 50 %, takze firma neni zadluzena a ma
dostatek vlastnich zdrojii pro financovani zakdzek. Z grafu regresni piimky celkové

zadluzenosti je mirné navysSeni ukazatele oproti roku 2017 na 24,16.

Hodnoty ukazatele financni paky vychazi vSude kladng€, coz mizeme hodnotit pozitivné.

2.3.3 Shrnuti vysledki rozdilovych ukazateli

vvvvv

Hodnoty vyjadiuji fakt, Ze vyroba je financovana pifevazné z vlastnich zdroji a Ze
spolecnost nemé problémy se splacenim zavazkt. Z predikce pro rok 2018 vyplyva u
¢istého pracovniho kapitdlu mirn¢€ rostouci tendence.

Hodnoty cistych pohotovych prostiedkit vySly rovnéZz jako vyssi kladné Eislo. Nizsi
hodnoty jsou v roce 2013 a 2015, kde jsou vyssi hodnoty kratkodobych zavazka.
Hodnoty cistého penézniho majetku vysly srovnatelné jako u ¢istého pracovniho kapitalu,
protoze se jedna vlastné¢ o podobny ukazatel, kde pouze obézna aktiva jsou sniZzena o

zasoby.

2.3.4 Shrnuti vysledkii Altmanova indexu

Hodnoty Altmanova indexu vychazeji ve stanovenych hranicich pro prosperujici podnik.
Pouze v letech 2014, 2015 a 2017 je firma v tak zvané ,,8edé zO6n¢*, to znamena, Ze neni

ani prosperujici, ale ani se neblizi bankrotu.
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3 NAVRH RESENI

Nedilnou soucasti bakalarské prace je program pro vypocet vybranych ekonomickych
ukazatelti. Tyto vybrané ekonomické ukazatele dale podrobim vypoctim pomoci
statistickych metod. Budu uZzivat regresni analyzu, a to linearni a exponencialni trend. Pro
kazdy vybrany ukazatel bude uréena predikce na rok 2018. Na zakladé vysledka budou

doporuceny navrhy na zlepseni finan¢ni situace firmy.

3.1 Diivod tvorby programu

Jak jsem se jiz zminila vySe, firma pouziva ucetni program IES verze 2017/WO01. Program
zajiStuje kompletni vedeni tcetnictvi a pozadované evidence. Jedna se piedevsim o
podrobnou evidenci vydanych a doslych faktur, piehled a odpisovani majetku a skladova
evidence. Program umoziuje sledovat naklady a vynosy na jednotlivé zakazky v G¢etnim
obdobi. Mezi zakladni vystupni Gcetni vykazy patii rozvaha, vykaz zisku a ztrat a vykaz
o penéznich tocich. Program ale neumoznuje zobrazeni vysledka v nékolika letech po
sobé a jejich porovnani. A dale neumoziuje vypocet n€kterych ekonomickych ukazateld,
které jsou diilezité pro financni analyzu podniku. Z téchto diivodl byl vznesen pozadavek
na sestaveni takového programu, ktery by umél vytesit tyto nedostatky. Zakladnim
pfinosem programu by byl vypocet zvolenych ekonomickych ukazatel, sestaveni casové
fady, jejich porovnani s konkurenci v odvétvi a hodnoceni pro management a akcionaie

Chempexu.

Pro tvorbu programu byl zvolen tabulkovy procesor Microsoft Excel, jako vhodné
prostiedi pro zpracovani financni analyzy. Zamé&stnanci pracuji s Microsoft Excel a dobie

se vV ném orientuji. Proto nebude nutné zaskoleni pro obsluhu programu.

PoZadavky na program jsou jednoduchost a srozumitelnost. UZivatelé programu budou
mit moznost kdykoliv v ¢ase zadat poZzadované Gc¢etni hodnoty z rozvahy a vykazu zisku
a ztrat a ziskat vypocitané hodnoty zvolenych finan¢nich ukazatelii. Zmény a vykyvy
vypocitanych hodnot finan¢nich ukazatelti umozni rychle ziskat informace o zménach ve
finan¢ni situaci, umozni napiiklad argumentovat pfi hodnoceni dosazenych vysledka

oproti planu, predikci dalSiho vyvoje a podobné.
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3.2 Spusténi a funkce programu

Po otevieni souboru, ulozeného s podporou maker, coz je zkratka xlsm se nam zobrazi

rovnou Menu programu.

Zobrazit aktiva rozvahy Zobrazit pasiva rozvahy

Zobrazitviz

- Rozaha "Lym Zshu s rdt

heat transfer engineering

- Fnantalanahza —————————— Statististiks analjza

Zahajit analyzu Zehéit anclyjzu

Napovéda

Obrazek 23: Zakladni Menu programu
Zdroj: Vlastni zpracovani

Menu je rozdéleno na dvé ¢asti — na ¢ast s vykazy a na Cast s po€itdnim finan¢ni analyzy

a statistickych vypocti. Je zde rovnéz tlacitko napovéeda.

V napovédeé najdeme jednoduchou pomoc, kde se v programu, co nachazi.

| |’ Vykaz zisku a ztrat —|

Mapovéda x

B Vitejte!

t trg

Program slouZi jako rychla a snadna pomoc pro wjipocet
financnich ukazatela a éasovych fad.

Program se déli na dvé éasti - V prvni najdeme jednotlivé
wykazy - Rozvahu rozdélenou na aktiva a pasiva a Vykaz zisku a
ztrat, Sem staci pouze doplnit Vami zvoleny rok do nového
sloupce,

We druhé casti najdeme dvé tladitka - na wypodet financni
analyzy a wipodet statistické analjzy. Po stisknuti tlaéitka
Zahajit analyzu se vidy zobrazi formulaf, ve kterém si vyberete
poZadovany ekonomicky ukazatel, ktery cheete wpoditat,

Zahajit analyzu

Obrazek 24: Napovéda v Menu
Zdroj: Vlastni zpracovani
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Ve vykazové ¢asti najdeme vykaz Rozvahy, ktery je rozdélen na aktiva a pasiva. Vykaz
zisku a ztrat uz najdeme v jednom listu. Po kliknuti na libovolny vykaz se nam zobrazi

dany list Excelu.

2013 2014 2015 2016 2017 Zp&tdo menu m
Tizk

[ Jini dlouhosol nehmotn majstes o1
7| Medokonzeni douh rii ook 011
2| _Poskytnuts zalony na douhodol 012
Ba [Dtouhodaty hmoin] ma)sdei (14 25 22) [+]]
oo o
il
018
o7
018
018 H H H H H
020
Bm 0z 50| 50| 50| 50| 50|
025 50| 50| 50| 50| 50|
026
027
[]
[7]
7| Foskytruse zaichy ra dou i i ko 030
- oEsduA avmva (F 22 - 35+ 42 - £8) 031
oL nEELuakg 032
1] Maberia 033
2| Mesokonfend vimba a polotwary 034
035
036
037
038
e 039

4| Ponleasviy za spoletniy, Sleny Sndstva @ za Ghasmiy
5[ Dicuhocons poskytruss zaiony

Nzhom

Obrazek 25: Rozvaha v programu
Zdroj: Vlastni zpracovani

Na listu mame rozepsana aktiva z vykazu Rozvaha. Do sloupeck je pak jen tieba doplnit
hodnoty dle Rozvahy, kterou vygeneruje program IES. Pro usnadnéni manipulace jsou u
kazdého z vykazu tfi tlacitka, a to Zpét do menu, které je zakotveno s prvnim fadkem,
takze se mizeme kdykoliv vratit do Menu. Tlacitko Tisk ndm umoziuje vytisknout cely
zvoleny vykaz. Na konci kazdého listu je tlacitko Nahoru, které umoznuje bez zbytecného

plytvani ¢asu zobrazit opét prvni fadek pozadovaného vykazu.
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Ve druhé ¢asti mame samotnou finané¢ni a statistickou analyzu. Prvné bych radda popsala
finan¢ni analyzu. Po kliknuti na tlacitko Zah4jit analyzu se ndm zobrazi formulaf
s ekonomickymi ukazateli, které bychom chtéli vypocitat. Pro vybér pozadovaného

ukazatele staci kliknout na tlacitko. Tlacitkem Zavfit program se vratime do Menu.

Finanéni analyza podniku X

Obriazek 26: Formulaf Finan¢ni analyzy podniku
Zdroj: Vlastni zpracovani

Pouze rozdilové ukazatele délime na vice dalSich skupin, proto se nam po kliknuti na
tlacitko Analyza pomérovych ukazateld zobrazi novy formulaf s detailnéjSim vybérem
ukazateld. Z tohoto formulafe je mozné vratit se tla¢itkem Zpét na prvni formular a nebo

tlacitkem Zavftit program do pivodniho Menu.
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Pomérové ukazatele X

e

Obrazek 27: Formulai Pomérové ukazatele
Zdroj: Vlastni zpracovani

Po zvoleni finan¢niho ukazatele, ktery chceme vypocitat klikneme na prislusné tlacitko,
které nds presméruje na dany list v Excelu, kde probehl jeho vypocet. U ukazateli

rentability to vypada napiiklad takto:

4 A B ¢ | o | E | F | 6 | W | 0 | 3 | K | L | M | N
1 Rok 2013 2014| 2015 2016 2017
2 Rentabilita - ROA (%) 2,32 6,23 4,22 10,41 4,30 Zp&t do menu Tisk |
3 Rentabilita dlu - ROE (%) 2,98 8,43 7,11 12,70 5,82
4 Rentabilita trieb - ROS (%) 3,50 9,83 8,09 7,63 10,39
: Qe
67
7_
87
9 Rentabilita
10| 14,00
1] 12,00
2] 10,00
13
— 8,00
1
15| 500
16 4,00
H ol | | [ [
18 0,00
19| 2013 2014 2015 2016 2017
20_ W Rentabilita celkového kapitalu - ROA (%) m Rentabilita vastniho kapitdlu - ROE (%)
21 m Rentabilita trieb - ROS (%)
B
23

Obrazek 28: Vypocet konkrétniho ukazatele
Zdroj: Vlastni zpracovani
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V levém hornim rohu mame tabulku s vysledky pro dilezité ukazatele a pod nimi je graf,
pro lepsi piehlednost. Dale zde mame tfi tlacitka. Tlacitko Zpét do menu vrati uzivatele
do puvodniho Menu. Tlac¢itko Tisk nam umoznuje vytisknout stranku, to znamena, ze Si
muzeme vytisknout vysledky a graf. U vétSiny ukazateli je 1 tlaCitko Napovéda
k vysledkim. Po kliknuti na tlac¢itko se nam zobrazi napovéda, ve které uzivatel najde

doporucené vysledky pro kazdy ukazatel.
Likvidita x

o Doporucené hodnaty jednotlivych stupAd likvidity:
1 |

Okamzita likvidita: 0,2 - 0,5
Pohotova likvidita: 1-1,5

BEina likvidita: 2 - 3

Obrazek 29: Doporucené hodnoty
Zdroj: Vlastni zpracovani

Pokud vysledky vychézeji jinak, nez je doporuceno, text S vyslednymi hodnotami se

zabarvi Cervene.

Rok 2013 2014 2015 2016 2017
Okamiita likvidita 2,15 3,54 1,18 0,96 3,81
Pohotova likvidita 3,37 4,26 1,59 12,62 4,96
Beina likvidita 5,94 5,07 2,69 13,18 5,82

Obrizek 30: Cervené zabarveni nevyhovujicich hodnot
Zdroj: Vlastni zpracovani

V ¢asti, kde pocitame statistickou analyzu se ndm opét zobrazi formulaf. AvSak ve
statistickém zhodnoceni je z kazdého typu ukazatelii pfitomny jen jeden nejdtlezitéjsi pro
firmu. Naptiklad u rentability je to pouze rentabilita celkového kapitalu, u likvidity pouze
okamzitd likvidita a tak dale. Tlacitkem Zavtit program se opét dostaneme do hlavniho

Menu.
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L na L ne L [ L 1% L iy

Statistické zhodnoceni X

| Rentabilta celkového kapitalu

Zavrit program
p— pa - . _ ‘ o
Obriazek 31: Formular Statistické analyzy
Zdroj: Vlastni zpracovani

Po kliknuti na vybrany ukazatel, napiiklad Celkova zadluZenost se nam zobrazi tabulky
se statistickymi vypocty, grafem a predikci pro rok 2018. Dale zde médme dvé tlacitka.
Tlacitko Zpét do menu uzivatele pfesméruje do hlavniho Menu. Tlacitko Exponencialni
trend ndm vyjadii napiiklad celkovou zadluzenost regresni analyzu exponencialnim

trendem. Ten se nachazi na stejném listé jako linearni trend.
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1
2

3 Celkové zadluZenost

9 Zpét do menu Exponencisinitrend
5 i Roky e fla [ 2 ew Regresni primka [e? [ twu?
6 1] 2008] 22,86 | | 100 22,86 18,61 181003,77] 12,43
7 2 2003] 567 17,33 025 400 11,34] 19,17] 11809,21 425,11
f 3 2010] 2908 2341 513 s,00 87,24] 19,72] 328877,88) 7,25
s 4 2011 3028 120 104 1600 121,12 20,25 376930,02] 15,17
10 5 2012] 787 2241 o026 2500 39,35 20,83 20875,14] 342,81
11 5 2013] 1766|979 2,04 3600 105,56] z1,yj 14263286 76,13
12| 7 20| 2240 474 121 45,00 156,50) 2108 aa1537,01 158
13 8| 2015|3795 1555 169 64,00 303,60) 22,50 728796,18] 133,75,
14 5 2016] 1465 2330 0,39 81,00 131,85 23,05 11403127 137,71
15 10 2017] 2266|801 1,55 100,00 226,60) 23,61 286108,77] 13,88
16 celkem 55 211,08 | [ 385| 1206,72 [ [

17

18

19 Primér pruni diference

20 0,02 —+— Celkovd zadhsienost 4] Regresni piimia

21 10,00

22 Primémy koeficient ristu 00

23 1,54

= 30,00

25 Vybérové priméryxay 25,00

26 55 21,108 '\
20,00

27

28 Koeficienty b2 a b1 15,00

2 0,554509 18,056 10,00
30
- 5,00
31 Regresni primka
32 nlx) =18,056 +0,554309x 0,00
& 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
34 Predikce na rok 2018

35 21,16

Obrazek 32: Regresni primka konkrétniho ukazatele
Zdroj: Vlastni zpracovani

Zde najdeme uz jen tlacitko Zpét na regresni piimku. Tlacitko funguje na stejném

principu, jako tlacitko Nahoru, které se nachazi u vykazi.

i Roky |y;(Kg) it Exponencialni trend| X v Iny
1 2008 22,86 1 14,86630794 1 22,86| 3,129383
2 2009 5,67 4 15,59268917 2 5,67| 1,735183
3 2010 29,08 9 16,35456204 3 29,08| 3,370051
4 2011 30,28 16 17.1536607 4 30,28| 3,410487
5 2012 7.87] 25 17,99180405 5 7,87| 2,063058
6 2013 17,66 36 18,87089984 6 17,66| 2,871302
7 2014 22,400 49 19,79294904 7 22,40| 3,109061
8 2015 37,95 64 20,7600504 § 37,95 3,63627
g 2016 14,65 81 217744052 9 14,65 2,68444
Celkem 45 18108| 18842 285 121280392
b2 In{b1) bl
0,047705| 2,651393| 14,17376
=g elkova zadluienost Exponencilni trend

40,00

35,00

30,00

25,00

20,00 \ \

15,00

10,00 \/

5,00

0,00 Zpét na regresni pfimku

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Obrazek 33: Exponencialni trend konkrétniho ukazatele
Zdroj: Vlastni zpracovani
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3.3 Doporucéeni pro firmu

V této Casti své prace bych se chtéla zaméfit na doporucujici navrhy pro firmu. Tyto
navrhy by mély zlepsit spravné fizeni a hodnoceni finan¢ni situace firmy Chempex.
Doporuceni byla vytvofena na zaklad¢ analyzy soucasného stavu. Tato analyza byla
provedena pomoci vytvoifeného programu v prostiedi MS Excel, kde jsem vyuzila

zvolené ukazatelé financni analyzy a statistické metody.

Ve sledovaném obdobi firma neméla finan¢ni a existencni problémy. Vétsina ukazatelti
vychézela dle doporu¢enych hodnot a dokazuje, Ze Chempex je financné stabilni a
prosperujici firma. Ne vzdy vSak zcela efektivné vyuziva vlastni kapital a penézni

prostiedky.

Pro spravné tizeni podniku doporucuji pouzivat program pro vypocet téch pomérovych a
rozdilovych ukazateld finan¢ni analyzy, které jsou popsany a pouzity pii vypoctech v této
praci. Dulezité jsou i vypocty predikce u jednotlivych ukazateli pii vyuziti statistické

metody regresni analyzy.
Tato finan¢ni analyza umoZzni managementu:

e Rychlé vyhodnoceni situace firmy v Case

e Porovnani skutecné dosazenych vysledkl s planovanymi

e Ziskani informaci pro argumentaci vysledku hospodafeni pro akcionafe,
zamestnance, zakazniky, banky a ostatni vefejné subjekty

e Porovnani vlastnich ukazateld s ukazateli konkurence v daném odvétvi

e Planovani zmén a opatieni pro zvySeni rentability a efektivity firmy

e Celkové zlepsit finan¢ni fizeni firmy

3.3.1 Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitélu je v jednotlivych letech nizka. ZlepSeni efektivity vyuziti
vlastniho kapitalu by pomohlo naptiklad rozsiteni vyrobniho portfolia. Poptipad¢ snaha

o ziskéani dodavek vétsich investicnich celkl pro petrochemické provozy.
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Dal8i moznost je rozsifeni vyroby do jinych exportnich zemi (Rusko), nebo do novych
teritorii (napfiklad Jizni Amerika, Asie). Timto by doslo k navyseni trzeb, zisku a zvySeni
rentability vlastniho kapitalu.
Ptedpokladem pro rozsitfeni vyroby by bylo vytvoreni dcetfiné spole¢nosti — naptiklad
v Rusku, protoze do této oblasti firma exportuje pravidelné své vyrobky. V souc¢asné dobé
negativné ovliviiuje tento export skutecnost, ze Evropskd unie prodlouzila ekonomické
sankce vuci Rusku a ruské podniky se snazi vlivem politického a ekonomického tlaku
nenakupovat ze zemi EU. A proto pece v mnoha piipadech dodavaji do rafinérii ruské
firmy i pfes horsi technické provedeni a kratsi zivotnost dodaného zafizeni.
Prostfednictvim dcefiné spolecnosti, napiiklad spolecnosti s rucenim omezenym,
Chempex vice pronikne na rusky trh a bude pfi jednani se zédkazniky vystupovat jako
rovnocenny rusky subjekt. Naklady, které vzniknou v souvislosti se zaloZenim mohou byt
vyssi, avsak Chempex ma vlastni nevyuzité finan¢ni zdroje pro tuto investici. Nové
vznikld spolecnost s ru¢enim omezenym muze zacit jako obchodni firma, kterd hleda
nové zakazky — nabizi pece a uzavird smlouvy. AvSak vyrobené produkty by se dovazely
z Ceské republiky.
Ptinosem bude lepsi pozice nové zalozeného ruského subjektu obecné na ruském trhu
v souvislosti s politickou situaci, kvalitnéj$i prizkum trhu, osobni kontakty se zakazniky,
technickd pomoc a poradenstvi a podobné.
Pii pozitivnim vyvoji, napiiklad pfi ziskani velkych kontraktd pro rafinérie, mizu
doporucit zaloZeni dal$i dcefiné spolecnosti v Rusku s vlastni vyrobou. Toto moje
doporuceni se opird o mozné razantni snizeni souc¢asnych nakladi u zakazek do Ruska.
Jedna se zejména o tyto naklady:

e niz§i ceny vyrobnich vstupl pfi nakupu materidlu a vyroby na tzemi Ruska

e vyrazné snizeni nakladl na dopravu zatizeni

e cenova kalkulace se sniZi o platby dovozniho cla, coZ pfispéje k lepsi

konkurenceschopnosti s cenami zafizeni ruskych konkurenénich podnikd.

Internetové propojeni ekonomického systému mulze umoziiovat vedeni ucetnictvi i

kontrolu a hodnoceni podnikatelskych aktivit noveé zalozeného subjektu v Rusku.
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3.3.2 Obézna aktiva a jejich likvidita

Z vysledkt ukazatelt likvidity si miizeme vSimnout, Ze firma disponuje vysokym
mnozstvi obéznych aktiv, coz jsou pfevazné nevyuzité¢ penézni zdroje. I zde plati
doporuceni jako u rentability vlastniho kapitalu, a to rozSifeni vyroby do jinych zemi.
Déle mohu doporucit nové investice napiiklad do novych technologii vyroby, do
vypocetni techniky a programového vybaveni pro projektovani. Coz muze vést
k rozsifeni vyroby a ke zvySeni produktivity prace. Podle analyzy okamzité likvidity by
bylo vhodné penézni prosttedky vice investovat v ¢ase, kdy je firma nepotiebuje pro svou
hlavni podnikatelskou ¢innost. Doporucovala bych napiiklad kratkodobé investice do

akcii a dluhopist dle poradenstvi firemnich bankétt.

3.3.3 Doba obratu zasob a pohledavek

Doba obratu zasob a doba obratu pohledavek je pomérné velkd v obou piipadech. Tyto
hodnoty jsou vyrazné ovlivnény zakazkovou vyrobou peci. Doporucovala bych opét
snahu o rozsifeni vyroby, hledat vice moznych zakazek a u pohledavek zkratit dobu

splatnosti faktur za dil¢i dodavky.
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ZAVER

Cilem bakalatské prace bylo vytvofit aplikaci, kterd umozni piehled o firm¢ a predevsim
o0 jejich penéznich prostiedcich, pohledavkach a zdvazcich. Rovnéz firmé umozni vypocet
ekonomickych ukazateli a pomoci statistickych metod i vyvoj téchto ukazatell v Case.
V prvni, teoretické, Casti jsem postupné vysvétila vSechny ekonomické ukazatele, se
kterymi se pracuje ve vytvorené aplikaci. Jsou vysvétleny slovné a u kazdého je uveden
I vzorec, podle kterého se ukazatel pocita. Popsala jsem i statistické metody, které jsou
pouzity v aplikaci. To jsou pfedevsim Casové fady a regresni analyza.

Druhé ¢ast, analyza soucasného stavu, analyzuje stav firmy. V této Casti jsou pouZzity
vzorce pro pocitani ekonomickych ukazatelll v praxi. Vysledné hodnoty jsem porovnala
s doporu¢enymi hodnotami a na zdkladé toho popsala vysledky u vSech ukazateld. U
kazdého ukazatele je spocitdna i regresni piimka a predikce vyvoje pro rok 2018. Na
zaver této kapitoly jsem shrnula vSechny vysledky.

Tteti, ndvrhova, ¢ast se vénuje popisu programu jako takovému. Jsou popsany prvky,
které byly pouzity pfi tvorbé programu a celkov€ popsany styl navrzeni programu pro
zlepseni orientace. Na zavér jsou v této ¢asti uvedena doporuceni pro zlepseni finan¢ni

situace firmy.

63



SEZNAM POUZITYCH ZDROJU

(1) GRUNWALD, Rolf a Jaroslava HOLECKOVA. Financni analyza a plinovini
podniku. Praha: Ekopress, 2009. ISBN 978-80-86929-26-2.

(2) KOCMANOVA, Alena. Ekonomické iizent podniku. Praha: Linde, 2013. ISBN 978-
80-7201-932-8.

(3) Obchodujte s akciemi. Cesta financemi [online]. Brno, 2015 [cit. 2018-04-19].

Dostupné z: http://cestafinancemi.cz/obchodujete-s-akciemi/

(4) KUBICKOVA DANA. Uéetni vykazy dle IFRS a bankrotni model Z-score. Journal
of Competitiveness [online]. Tomas Bata University in Zlin, 2011, 2011(1), 38-48 [cit.
2018-04-22]. ISSN 1804-171X.

(5) JAROSLAVA HOLECKOVA. Finanéni analyza vlivu dluhu na rentabilitu a hodnotu
podniku. Cesky financni a icetni ¢asopis [online]. Vysoka $kola ekonomicka v Praze,

2013 [cit. 2018-04-21].

(6) Vetejny rejstiik a Sbirka listin. Justice.cz [online]. Praha: Ministerstvo spravedInosti
Ceské republiky, ©2012 [cit. 2018-04-22]. Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-
sl-firma?subjektld=543204

(7) RUCKOVA, Petra. Financni analyza. 4. rozsitené vydani. Praha: Grada Publishing,
2007. ISBN 978-80-247-3916-8.

(8) KROPAC, Jiti. Statistika B: Jednorozmérné a dvourozmérné datové soubory,
Regresni analyza, Casové rady. Tieti vydani. Brno: Akademické nakladatelstvi CERM,
2012. ISBN 978-80-7204-822-9.

64


http://cestafinancemi.cz/obchodujete-s-akciemi/
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=543204
https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektId=543204

(9) HINDSL, Richard. Statistika pro ekonomy. Sesté vydani. Praha: Professional
Publishing, 2006. ISBN 80-86419-99-1.

(10) HINDLS, Richard a Jan SEGER. Statistické metody v trznim hospoddrstvi. Praha:
Victoria Publishing, 1995. ISBN 80-7187-058-7.

(11) KRAL, Martin. Excel VBA: vyukovy kurz. Brno: Computer Press, 2010. ISBN 978-
80-251-2011

(12) Chempex [online]. Brno: Omega design [cit. 2019-03-21]. Dostupné z:
http://www.chempex.cz/

(13) SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. Druhé aktualizované vydani.
Brno: Computer press, 2011. ISBN 978-80-251-3386-6.

(14) KUBANOVA, J. Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi. 3. vyd.
Bratislava: STATIS, 2008. 247 s. ISBN 978-80-85659-474.

65


http://www.chempex.cz/

SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK A SYMBOLU

EAT vysledek hospodateni po zdanéni
EBT vysledek hospodareni pied zdanénim
EBIT vysledek hospodareni pied odectenim urokti a dani
ZK zakladni kapital

\v4 vykaz zisku a ztraty

VH vysledek hospodareni

OA ob¢zna aktiva

ROA rentabilita celkového kapitalu

ROE rentabilita vlastniho kapitalu

ROCE rentabilita investovaného kapitalu
ROS rentabilita trzeb

oL okamzita likvidita

OCA obrat celkovych aktiv

CPK Cisty pracovni kapital

CPP Cisty penézni prostfedky

CPM Sisty penézni majetek

FP finan¢ni paka

Cz celkova zadluzenost

Al Altmaniv index

VBA Visual Basic for Applications
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Piiloha 1: Rozvaha firmy Chempex — HTE (v tis. K&), 2008-2012, Zdroj: Vlastni zpracovani

oznaceni AKTIVA
2010 2011
a b
Q;TIVA EEERENI A 001 230 422 226 392 279 085 286 331 216 782
A POHLEDAVKY ZA UPSANY 002
) ZAKLADNI KAPITAL
B. DLOUHODOBY MAJETEK (F. 04 + 003 13 809 14158 14 575 20 808 23551
13 + 23)
B.l. DJouhgdoby T ()22 004 2784 2784 3558 3558 3558
(r.05 az 12)
1 Zfizovaci vydaje 005
5 ’Ne_-hmotne vysledky vyzkumu a 006
vyvoje
3 Software 007 2203 2203 2977 2977 2977
4 Ocenitelna prava 008 581 581 581 581 581
5 Goodwill 009
6 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
Nedokonceny dlouh. nehmotny
7 . 011
majetek
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby 012
nehmotny majetek
B.II. D!ouhodoby hmotny majetek (7.14 013 10 975 11324 10 967 17 200 19 943
az 22)
1 Pozemky 014 720 720 720 720 720
2 Stavby 015 3297 3297 3297 3256 4263
3 Sam?s’tatné movité véci a soubory 016 6710 6691 6091 6498 6451
mov. VECI
4 Péstitelské celky trvalych porostt 017
5 Dospéla zvifata a jejich skupiny 018
6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 34 34 34 34 34
7 l\_ledokonéeny dlouhodoby hmotny 020 214 82 a25 6692 8475
majetek
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
8 S 021
hmotny majetek
9 chnovam rozdil k nabytému 022
majetku
BLIIL. D!ouhodoby finanéni majetek (. 24 023 . . - - -
az 30)
1 Poqny v ovladanych a fizenych 024
osobéach
5 Podl’lyy Uégtn ich jednotkach pod 025 0 0 0 50 50
podstatnym vlivem
3 Qstatm dlouhodobé cenné papiry a 026
podily
Pujcky a uvéry - ovladana nebo
4 B S 027
ovladajici osoba, podstatny vliv
5 Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
Pofizovany dlouhodoby finanéni
@ majetek 029
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
VA - 030
finanéni majetek
g§E2NA e 031 216 479 211948 264 313 265 374 193 065
C.l. Zasoby (. 33 az 38) 032 54 373 14 039 33417 84271 10 843
1 Material 033
2 Nedokon&ena vyroba a polotovary 034 4310 128 4867 17 695 6 866
3 Vyrobky 035
Mlada a ostatni zvifata a jejich
4 skupiny 036
5 Zbozi 037 38023 13 590 21845 56 917 0
6 Poskytnuté zalohy na zasoby 038 12 040 321 6 705 9 659 3977




ClL. Dlouhodobé pohledavky (f. 40 az 039
47)
1 Pohledavky z obchodnich vztahd 040
Pohledavky - ovladana nebo
2 i 041
ovladajici osoba
3 Pohledavky - podstatny vliv 042
4 Pohledavky za spolecniky, ¢leny 043
druzstva a za ucastniky sdruzeni
5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6 Dohadné ucty aktivni 045
7 Jiné pohledavky 046
8 Odlozena dariova pohledavka 047
C.II. Kratkodobé pohledavky (i. 49 az 57) 048 95 807 65 893 76 134 60 856 33238
1 Pohledavky z obchodnich vztah 049 84214 61 998 75 819 48515 28 479
2| . Pohle_davky za _ovladanyml a 050
fizenymi osobami
3 Pohledavky za u¢. jednotkami pod 051
podstatnym vlivem
Pohl. za spole¢niky, ¢leny druzstva
4 e . 052
a za ucas. sdruzZeni
5 §9(3|a!n| zabezpeceni a zdravotni 053
pojisténi
6 Stét - darfiové pohledavky 054 11019 3509 10 11712 4249
7 Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 357 182 74 27 7
8 Dohadné ucty aktivni 056
9 Jiné pohledavky 057 214 204 231 602 503
C.IV. :‘(ir é;;;’ alalay HITEE T (TR s B 058 66 299 132 016 154 762 120 247 148 984
1 Penize 059 92 100 133 94 116
2 L'Jc';ty v bankach 060 66 207 131916 154 629 120 153 148 868
3 Kratkodoby finanéni majetek 061
4 P_orlzovany kratkodoby majetek - 062
ceniny
D.I. Casové rozli$eni (. 64 az 66) 063 134 286 197 149 166
1 Naklady pfistich obdobi 064 85 231 185 148 166
2 Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3 PFijmy pfistich obdobi 066 49 55 12 1 0

oznaceni

a

PASIVA
b

PASIVA CELKEM (i. 68 + 86 + 119) 067 222489 | 187476 | 269994 | 276558 | 206358
A. VLASTNI KAPITAL (. 69 + 73 + 79 + 82 + 85) | 068 169811 | 174630 | 188839 | 189855 | 189307
Al Zakladni kapital (f. 70 az 72) 069 2100 2100 2100 2100 2100
1 Zakladni kapital 070 2100 2100 2100 2100 2100
2 Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3 Zmeény vlastniho kapitalu 072
ALll. Kapitalové fondy (f. 74 az 78) 073
1 Emisni aZio 074
2 Ostatni kapitalové fondy 075
3 'Ocenoovam rozdily z pfecenéni majetku a 076
zavazku
2 vchngvaC| rozdily z pfecenéni pfi 077
preménach
5 Rozdily z pfemén spolec¢nosti 078
Al Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (F. 079 a7 | s | s | msem | ames
80 +81)
1 Zakonny rezervni fond 080 420 420 420 420 420




2 Statutarni a ostatni fondy 081 133309 | 158976 | 164941 | 175414 | 181233
ALV, ?gjg)odéfsky vysledek minulych let (f. 83 082
1 Nerozdéleny zisk minulych let 083
2 Neuhrazena ztrata minulych let 084
Vysledek hospodareni bézného ucetniho
A.V. obdobi (+/-) #.01-(+ 69+ 73 +78+81+85+ | 085 33982 13134 21378 11921 5554
118)
B. CIZi ZDROJE (F. 87 + 92 + 103 + 115) 086 52 678 12 846 81155 86 703 17 051
B.I. Rezervy (i. 88 az 91) 087 0 0 20 000 10 000 3000
1 Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist | 088
2 Rezerva na dichody a podobné zavazky 089
3 Rezerva na dan z pfijmu 090
4 Ostatni rezervy 091 0 0 20 000 10 000 3000
B.1I. Dlouhodobé zavazky (. 93 az 102) 092 304 265 251 217 196
1 Zavazky z obchodnich vztahu 093
2 Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 094
3 Zavazky - podstatny vliv 095
4 Za:\v/azky' kfa spole(':'nikgm, ¢lendm druzstva 096
a k uc€astnikim sdruzeni
5 Dlouhodobé pfijaté zalohy 097
6 Vydané dluhopisy 098
7 Dlouhodobé sménky k uhradé 099
8 Dohadné uéty pasivni 100
9 Jiné zavazky 101
10 Odlozeny darnovy zavazek 102 304 265 251 217 196
B.III. Kratkodobé zavazky (f. 104 az 114) 103 52374 12 581 60 904 76 486 13 855
Zavazky z obchodnich vztaht 104 28 392 10 693 26 208 34072 10 261
5 osiz’\é;zky k ovladanym a Fizenym 105
3 Za'vazk'y k IUéetnim jednotkam pod 106
podstatnym vlivem
4 NZa’va'zlfy ke spgle§., ¢len. druzstva a k 107
Ucastnikim sdruzeni
5 Zavazky k zaméstnancdm 108 1022 965 1572 965 967
6 | s sonio bepeten s | 109 | | | | | s
7 Stat - dafiové zavazky a dotace 110 168 299 1393 167 918
8 Kratkodobé prijaté zalohy 111 22199 24119 39943 1125
9 Vydané dluhopisy 112
10 Dohadné ucty pasivni 113
11 Jiné zavazky 114
B.IV. Bankovni tuvéry a vypomoci (f. 116 az 118) 115
1 Bankovni uvéry dlouhodobé 116
2 Kratkodobé bankovni uvéry 117
3 Kratkodobé finanéni vypomoci 118
C.l. Casové rozligeni (. 120 + 121) 119 86 110 6 642 761 45
1 Vydaje pfistich obdobi 120 86 110 6 642 761 45
2 Vynosy pristich obdobi 121




Ptiloha 2: Vykaz zisku a ztrat firmy Chempex — HTE (v tis.

K¢), 2008-2012, Zdroj: Vlastni zpracovani

D08 009 010 0 0
l. Trzby za prodej zbozi 01 267783 | 258095 | 109271 78 634 328
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 229757 | 192205 84 827 69 729 216
+ OBCHODNI MARZE (. 01-02) 03 38026 65 890 24 444 8905 112
Il. Vykony (f. 05+06+07) 04 31631 16 617 20 662 23069 | 158494
TrzE)y 2alpradej viastich: vyrobkil a 05 30 554 20798 15923 10241 | 169323
sluzeb
Zména stavu zasob vlastni vyroby 06 1077 -4181 4739 13 828 -10 829
Aktivace 07
| B. Vykonova spotieba (. 09+10) 08 4604 3431 8059 3008 131 163
Spotteba materialu a energie 09 1255 748 770 705 62 458
Sluzby 10 3349 2683 7289 2303 68 705
| + PRIDANA HODNOTA (. 03+04-08) 11 65 053 79076 37047 28 966 27 443
C. Osobni naklady 12 26 192 21339 24502 23977 25164
Mzdové naklady 13 19 395 15 812 18 134 17 697 18 740
Odmény ¢lenim organt spol. a 14
druzstva
HELERY na S.Scia'f" Zilvzzyzian g 15 6 453 5171 5989 5 889 6 064
zdravotni pojisténi
Socialni naklady 16 344 356 379 391 360
D. Dané a poplatky 17 23 17 16 31 17
Odpisy dl. nehmot. a hmotného 18 1118 1003 876 o83 269
majetku
Trzby z prodeje dl. majetku a
. materialu (. 20+21 ) 19 150 0 70 0 0
Trz_by z prodeje dlouhodobého 20 150 0 20 0 0
majetku
Trzby z prodeje materialu 21
Zustatkova cena prod. dl. Majetku a
F. materialu (. 23+24 ) 22 % ° ° ° 0
Zustatkova cena prodaného
dlouhodobého majetku 23 % 0 0 0 0
Prodany material 24
Zména stavu rezerv a opravnych
G. polozek v provozni oblasti a 25 -1907 30 000 -10 000 -10 000 -7 000
komplexnich nakladu pfistich obdobi
V. Ostatni provozni vynosy 26 82 10 484 77 146
H. Ostatni provozni naklady 27 412 397 2470 439 330
V. Ptevod provoznich vynost 28
I. PFevod provoz. nakladi 29
PROVOZNI VYSLEDEK
@ HOSPODARENI (F.11-12-17-18+19-22- 30 39392 26 320 29737 13613 8309
25+26-27+(-28)-(-29)
Trzby z prodeje cennych papirt a
VI. A/ 31
podild
J. Prodané cenné papiry a podily 32
Vynosy z dl. finanéniho majetku (f. 34
e +35 + 36) 33
Vynosy z podilti v ovladanych a
fizenych osob. a v Ug. jednotkach pod 34
podstatnym vlivem
Vynosy z ostatnich dl. CP a podilt 35
Vynosy z ostatniho dl. finanéniho 36
majetku
VI Vyr_losy z kratkodobého finanéniho 37
majetku
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni CP a derivatl 39




Naklady z pfecenéni CP derivatd 40
M Zména stavu rezerv a opravnych 41
) polozek ve fin. Oblasti
X. Vynosové uroky 42 1500 578 758 1269 948
N. Nakladové uroky 43 0 3 0 0 0
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 13 642 12 320 6 086 3922 4311
0. Ostatni finanéni naklady 45 11478 19 254 7265 6394 8036
XIl. Pfevod finanénich vynost 46
P. PFevod finanénich nakladd 47
FINANCNI VYSLEDEK
@ HOSPODARENI (.31-32+33+37- 48 3664 6359 421 1203 2777
38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))
Q. gfl)ﬁ Z pfijmu za béznou Cinnost (f. 50 + 49 oara e 28 o .
1 | splatna 50 9099 6 865 7953 523
odlozena 51 -25 -38 -15 -34 22
VYSLEDEK HOSPODARENI  ZA
*x BEZNOU CINNOST (7. 30 + 48 - 49) 52 33982 13134 21378 11921 5554
XII. Mimofadné vynosy 53
R. Mimofadné naklady 54
S Dan z pfijm0 z mimoradné ¢innosti (F. 55
56 + 57)
1 | splatna 56
odlozena 57
. MIMORADNY VYSLEDEK 58
HOSPODARENI (F. 53 - 54 -55)
T Prevod podilu na vysledku hosp. 59
' spolecnikiim (+/-)
Vysledek hospodafeni za ucetni
i obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59) 60 33982 13134 21378 11921 5554
Vysledek hospodareni pred zdanénim
(+1-) (F. 30 + 48 + 53 - 54) 61 43 056 19 961 29316 12 410 5532

Priloha 3: Rozvaha firmy Chempex — HTE (v tis. K¢&), 2013-2017, Zdroj: Vlastni zpracovani

oznaceni AKTIVA 2014 | 2015 2016
a b
AKTIVA CELKEM (. 02 + 03 + 31 + 63) 001 245192 | 276235 | 359712 | 289216 | 327424
A POHLEDAVKY ZA UPSANY ZAKLADNI 002
KAPITAL
B. DLOUHODOBY MAJETEK (i. 04 + 13 + 23) 003 24534 23374 24783 24 250 25 641
B ll)guhodoby nehmotny majetek (.05 az 004 a5 aEE AEE ATHE AT
1 Zfizovaci vydaje 005
2 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3 Software 007 2977 2977 3004 3642 4209
4 Ocenitelna prava 008 581 581 581 581 581
5 Goodwill 009
6 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7 Nedokonéeny dlouh. nehmotny majetek 011
8 Poskytputé _zélohy na dlouhodoby 012
nehmotny majetek
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek (F.14 az 22) 013 20 926 19 766 21148 19 977 20 801
1 Pozemky 014 720 720 720 720 720
2 Stavby 015 4263 13 205 13320 13320 13435




Samostatné movité véci a soubory mov.

3 e 016 7028 5807 7074 5903 6612
véci
4 Péstitelské celky trvalych porostt 017
5 Dospéla zvifata a jejich skupiny 018
6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 34 34 34 34 34
7 Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny
8 . 021
majetek
9 Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek (. 24 az 30) 023 50 50 50 50 50
1 Podily v ovladanych a fizenych osobach 024
5 Podilyy uégtn ich jednotkach pod 025 0 0 50 0 50
podstatnym vlivem
3 Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
Pujcky a uvéry - ovladana nebo ovladajici
4 (A 027
osoba, podstatny vliv
5 Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6 Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 030
majetek
C. OBEZNA AKTIVA (F. 32 + 39 + 48 + 58) 031 220333 | 251963 | 334490 | 264022 | 301657
C.l Zasoby (. 33 az 38) 032 13724 40439 | 136385 11187 44 452
1 Material 033
2 Nedokoncena vyroba a polotovary 034 4225 21920 | 102427 8634 32412
) Vyrobky 035
4 Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 036
5 Zbozi 037
6 Poskytnuté zalohy na zasoby 038 9499 18519 33958 2553 12 040
C.II. Dlouhodobé pohledavky (i. 40 az 47) 039 0 0 0 0 0
1 Pohledavky z obchodnich vztahd 040
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici
2 041
osoba
3 Pohledavky - podstatny vliv 042
Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva
4 o . . 043
a za ucastniky sdruzeni
5 Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6 Dohadné ucéty aktivni 045
7 Jiné pohledavky 046
8 Odlozena darova pohledavka 047
C.1II. Kratkodobé pohledavky (F. 49 az 57) 048 126 644 16 013 51231 2984 59 543
1 Pohledavky z obchodnich vztaht 049 126 002 14391 50 288 1409 55292
Pohledavky za ovladanymi a fizenymi
) 050
osobami
3 Pohledavky za u¢. jednotkami pod 051
podstatnym vlivem
Pohl. za spole¢niky, ¢leny druzstva a za
4| . o 052
ucéas. sdruzeni
5 Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6 Stat - darfiové pohledavky 054 14 1043 119 898 3223
7 Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 0 0 64 14 137
8 Dohadné ucty aktivni 056 0 0 0 0 4251
9 Jiné pohledavky 057 628 579 760 1575 891
| C.lv Kratkodoby finan¢ni majetek (f. 59 az 62) 058 79965 | 195511 | 146874 | 249851 | 197 662
1 Penize 059 150 114 117 116 90
| 2 Uty v bankach 060 79815 | 195397 | 146757 | 249735 | 197572
3 Kratkodoby finanéni majetek 061
4 Pofizovany kratkodoby majetek — ceniny 062
| D.I. Casové rozligeni (. 64 az 66) 063 325 898 439 944 126

Vi




1 Naklady pfistich obdobi 064 284 895 439 122 126
Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3 PFijmy pfistich obdobi 066 41 3 822

oznaceni PASIVA
a b
PASIVA CELKEM (. 68 + 86 + 119) 067 | 234301 | 266053 | 349712 | 279570 | 316224
A. VLASTNI KAPITAL (F. 69 + 73 + 79 + 82 + 85) 068 190989 | 204170 | 213205 | 237208 | 241932
Al Zakladni kapital (f. 70 az 72) 069 2100 2100 | 10500 | 10500 | 10500
Zakladni kapital 070 2100 2100 | 10500 | 10500 | 10500
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3 Zmény vlastniho kapitalu 072
ALl Kapitalové fondy (f. 74 az 78) 073
1 Emisni azio 074
2 Ostatni kapitalové fondy 075
3 Zé(\?:zeknﬂovam rozdily z pfecenéni majetku a 076
4 pé);g:gzﬁm rozdily z pfecenéni pfi 077
5 Rozdily z pfemén spole¢nosti 078
Al E%Zle)rvni fondy a ostatni fondy ze zisku (i. 80 079 wcasn || noaeen || sepem | venem || ame
1 Zakonny rezervni fond 080 420 420 420 0 0
Statutarni a ostatni fondy 081 182786 | 184444 | 187121 | 196592 | 217352
ALV, gz'))spodéfsky vysledek minulych let (f. 83 + 082
1 Nerozdéleny zisk minulych let 083
Neuhrazena ztrata minulych let 084
Vysledek hospodareni bézného ucetniho
AV. obdobi (+/-) ¥.01 - (+ 69 + 73+ 78 + 81 + 85+ | 085 5863 | 17206 | 15164 | 30116 | 14080
118
B. CIZ; ZDROJE (. 87 + 92 + 103 + 115) 086 43312 | 61883 | 136507 | 42362 | 74183
B.l. Rezervy (f. 88 az 91) 087 6000 | 12000 | 12000 [ 22000 | 22000
1 Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 088
2 Rezerva na dlichody a podobné zavazky 089
3 Rezerva na dan z pfijmu 090
4 Ostatni rezervy 091 6000 | 12000 | 12000 | 22000 | 22000
B.II. Dlouhodobé zavazky (i. 93 az 102) 092 202 208 266 329 359
1 Zavazky z obchodnich vztaht 093
2 Zavazky - ovlddana nebo ovladajici osoba 094
3 Zavazky - podstatny vliv 095
4 ’Zvévazll(yuke spolvec':n'ik(]m, ¢lendm druzstva a 096
k G€astnikim sdruzeni
5 Dlouhodobé pfijaté zalohy 097
6 Vydané dluhopisy 098
7 Dlouhodobé sménky k uhradé 099
8 Dohadné uéty pasivni 100
9 Jiné zavazky 101
10 Odlozeny dariovy zavazek 102 202 208 266 329 359
B.III. Kratkodobé zavazky (f. 104 az 114) 103 37110 | 49675 | 124241 | 20033 | 51824
Zéavazky z obchodnich vztahd 104 17591 | 24418 | 37732 9753 | 36889
Zavazky k ovladanym a fizenym
osobam 105

Vil



Zavazky k ucetnim jednotkam pod
3 . . 106
podstatnym vlivem
Zavazky ke spolec., ¢len. druzstva a k
4| . g . 107
Ucastnikim sdruzeni
5 Zavazky k zaméstnancim 108 993 1033 1331 1337 1367
6 Zévazl’<y ze ;gc[élr)l’ho zabezpeceni a 109 569 505 728 680 603
zdravotniho pojisténi
7 Stat - dafiové zavazky a dotace 110 17 949 4767 1715 5183 3075
8 Kratkodobé prijaté zalohy 111 0| 18862 | 82735 3080 9800
9 Vydané dluhopisy 112
10 Dohadné ucty pasivni 113 8 0 0 0 0
11 Jiné zavazky 114 0 0 0 7200 5135
B.IV. Bankovni tuvéry a vypomoci (f. 116 az 118) 115 0 0 0 0 0
1 Bankovni uvéry dlouhodobé 116
2 Kratkodobé bankovni tvéry 117
3 Kratkodobé finanéni vypomoci 118
C.l. Casové rozliseni (. 120 + 121) 119 0 0 0 0 109
1 Vydaje pfistich obdobi 120 0 0 0 0 109
2 Vynosy pristich obdobi 121

Piiloha 4: Vykaz zisku a ztrat firmy Chempex — HTE (v tis. K¢

, 2013-2017, Zdroj: Vlastni zpracovani

0 014 0 016 0
l. Trzby za prodej zbozi 01 213 745 1 960 1900 1230
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 02 148 346 1489 1536 612
+ OBCHODNI MARZE (F. 01-02) 03 65 399 471 364 618
Il. Vykony (F. 05+06+07) 04 159 677 192738 | 267913 | 488723 | 111704
1 Trip y za prodej viastnich vyrobkd a 05 162290 | 175043 | 187406 | 394930 | 135483
sluzeb
2 | Zména stavu zasob vlastni vyroby 06 2613 17 695 80 507 93 793 23779
3 | Aktivace 07
| B. Vykonova spotieba (f. 09+10) 08 127 520 126 665 218 502 219 065 110 609
1 | Spotfeba materialu a energie 09 69 112 76353 | 117341 79 242 40 668
2 | Sluzby 10 58 408 50 312 101 161 138 287 69 329
| + PRIDANA HODNOTA (. 03+04-08) 11 32222 66472 | 49882 | 270022 1713
C. Osobni naklady 12 26 439 27 679 29 265 32554 34 861
1 | Mzdové naklady 13 19 678 20 600 21878 24 406 26 298
Odmeény ¢lendm organl spol. a
2 5 14
druzstva
3 Naklady na s"czclalpl zabezpeceni a 15 55 BER B a0 .
zdravotni pojisténi
4 | Socialni naklady 16 389 407 420 428 439
D. Dané a poplatky 17 18 21 18 16 22
Odpisy dl. nehmot. a hmotného 18 474 12 649 1081 1573
majetku
Trzby z prodeje dl. majetku a
. materialu (F. 20+21 ) 19 0 139 & 148 0
1 Trzpy z prodeje dlouhodobého 20 o 139 75 145 0
majetku
2 | Trzby z prodeje materialu 21
F Zustatkova cena prod. dl. Majetku a 22
) materialu (. 23+24 )
1 Zustatkova cena prodaného 23
dlouhodobého majetku
2 | Prodany material 24

VI




Zmeéna stavu rezerv a opravnych

G. polozek v provozni oblasti a 25 3000 6 000 0 0 0
komplexnich nakladu pristich obdobi
V. Ostatni provozni vynosy 26 295 0 0 0 0
H. Ostatni provozni naklady 27 364 5347 418 510 513
V. Pfevod provoznich vynosu 28
I. Prevod provoz. Nakladi 29
PROVOZNI'WS'LEDEK
* HOSPODARENI (f.11-12-17-18+19-22- 30 2222 27 052 19 607 39 956 19 772
25+26-27+(-28)-(-29)
Trzby z prodeje cennych papirt a
VI. oA 31
podilt
J. Prodané cenné papiry a podily 32
Vynosy z dl. finan¢niho majetku (f. 34
VII. +35 + 36) 33 0 0 0 0 0
Vynosy z podild v ovladanych a
fizenych osob. a v u¢€. jednotkach pod 34
podstatnym vlivem
Vynosy z ostatnich dI. CP a podilt 35
Vynosy z ostatniho dl. finanéniho 36
majetku
VI Vynosy z kratkodobého finanéniho 37
majetku
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni CP a derivatl 39
L. Naklady z pfecenéni CP derivatd 40
M Zména stavu rezerv a opravnych 41
) polozek ve fin. Oblasti
X. Vynosové uroky 42 917 8101 458 134 37
N. Nakladové uroky 43
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 9334 13 296 2418 1788 317
0. Ostatni finanéni naklady 45 5016 13 296 3735 2254 2731
XIl. PFevod finanénich vynos( 46
P. Prevod finanénich nakladu 47
FINANCNI VYSLEDEK
* HOSPODARENI (i.31-32+33+37- 48 5235 -4 365 -859 -332 -2377
38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))
Q. ?asnl)z pfijmd za béznou ¢innost (. 50 49 A7 5 sz OEE 220G
splatna 50 1767 5476 3525 9446 3285
odlozena 51 7 5 59 62 30
VYSLEDEK HOSPODARENI  ZA
**
BEZNOU CINNOST (7. 30 + 48 - 49) 52 5683 17 206 15164 30116 14 080
XII. Mimoradné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
Dan z pfijmd  z mimoradné ¢innosti (F.
S. 56 + 57) 55 0 0 0 0 0
splatna 56
odlozena 57
MIMORADNY VYSLEDEK
*
HOSPODARENI (7. 53 - 54 -55 ) 58 0 0 0 0 0
Pfrevod podilu na vysledku hosp.
T. P 59
spolecnikiim (+/-)
Vysledek hospodafeni za ucetni
*k%k
obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59) 60 5683 17 206 15164 30116 14 080
Vysledek hospodareni pred zdanénim 61 = a5 T B o @ 1 EE

(+/-) (F. 30 + 48 + 53 - 54)




