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ABSTRAKT

Ciel'om tejto bakalarskej prace je zhodnotenie stavu spolocnosti na zdklade analyzy
ekonomickych ukazovatelov za pomoci Statistickych metdod regresnej analyzy a
casovych radov. Prva Cast’ bakalarskej prace obsahuje teoretické vychodiskéd financ¢nej
analyzy, regresnej analyzy a analyzy Casovych radov. Druhd Cast’ sa venuje vykonaniu
analyzy na zéklade uctovnych vykazov sledovaného podniku. Nasledne je vytvorena
progndza jednotlivych ukazovatelov na nasledujuce obdobia. Vysledky analyz st
popisané a na ich zaklade je vytvoreny suhrn opatreni, ktoré mézu podniku pomdct’

k efektivnemu napiianiu jeho cielov.

ABSTRACT

The goal of this bachelor’s thesis is assessment of the state of the company based on
analysis of the economic indicators using statististical method of regression analysis and
time series. First part of this bachelor’s thesis contains theoretical basis of financial
analysis, regression analysis and analysis based on time series. The second part is
devoted to perform analysis on the basis of financial statements of the observed
company. Consequently, forecast is created for each indicator for the upcoming periods.
The results of the analysis are described and on their basis are created measures that can

help the company to effective fulfillment of it’s objectives.
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UvVOD

V bakalarskej praci sa budem venovat analyze vybranych ukazovatelov podniku
NOLVER, s.r.o.. Vysledky tejto analyzy podrobim Statistickej analyze, na zaklade
ktorej odvodim prognodzu na nasledujuce obdobie. Zdrojové uctovné vykazy, na zaklade
ktorych budem ukazovatele pocitat, su sucastou priloh. Na vypocet ukazovatelov
a nasledné vytvorenie ¢asovych radov pouzijem program, ktorého vypracovanie bude
sucastou tejto bakalarskej prace, a ktorého zdrojovy kod je uvedeny v prilohe. Program
je vytvoreny v programe Visual Basic for Applications (VBA), ten je sucastou
programu MS Excel. V navrhovej €asti zohl'adnim vysledky analyzy na zaklade ktorej,
vypracujem subor opatreni a doporuceni. Ich ucelom bude zlepsit' finanéné zdravie

podniku.
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CIELE PRACE, METODY A POSTUPY SPRACOVANIA

Ciele prace

Cielom tejto bakalarskej prace je zhodnotenie stavu sledovanej spoloc¢nosti. Po
vypracovani tejto analyzy, budt viditeIné problémy, s ktorymi sa firma pocas
prevadzky styka. Na zéklade tychto =zistenych problémov bude vypracovana
najdolezitejSia Cast’ bakalarskej prace, ktorej obsahom je vytvorenie odportGéani pre
spolo¢nost’. Cielom tychto odporucani bude znizit' dopad problémov alebo ich tplne

eliminovat’ a tym zlepsit’ celkové zdravie spoloc¢nosti.

Sucast'ou bakalarskej prace bude aj vypracovanie programu, ktory bude vytvarat’ casové
rady zo sledovanych ukazovatel'ov a poskytovat' k nim zakladné informacie. Tento

program bude zostrojeny s oh'adom na jeho prakticku vyuzitel'nost’ v podniku.

Metody a postupy spracovania

Vypocitanim vybranych ukazovatelov aich naslednom chronologickom zoradeni
vytvorime casové rady tychto ukazovatelov. Tieto casové rady budu nasledne
podrobené regresnej analyze, Vv ktorej pomocou vol'by vhodnej funkcie pre vyrovnanie

udajov, dosiahneme prognozu vyvoja sledovanych ukazovatel'ov do budticna.
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1 TEORETICKE VYCHODISKA PRACE

1.1 Finanéna analyza

Financna analyza je materidl, ktory rekapituluje a hodnoti vysledky podniku za
analyzované obdobie, pricom identifikuje a kvantifikuje Cinitele, ktoré tento vysledok
podmienili. Doteraj$i vyvoj a dosiahnuté vysledky finan¢na analyza prolonguje do
buducnosti, zaroven to vSetko komprimuje do navrhu opatreni, ktorych realizacia ma

zabezpecCit’ dosiahnutie podnikovych cielov [1].

Priebeznd znalost' finan¢nej situdcie podniku umoziiuje manazérom spravne sa
rozhodovat, spravne zostavovat' kratkodobé a dlhodobé ciele a taktiez vnimat’ cely
historicky vyvoj spolocnosti az po sucasnost. V najSirSom slova zmysle zahriiuje
financnd analyza celd Skdlu metdd, ktoré prispievaju k rieSeniu najrdznejSich
rozhodovacich uloh. Vedl'a analyzy finan¢ného postavenia podniku ju mozno vyuzit
napriklad k rozhodovaniu o investi¢nych zameroch, o financovani dlhodobého majetku,

k vol'be optimalnej kapitalovej Struktary, pri zostavovani finanéného planu a pod. [2].

Finan¢nu analyzu ako zdroj pre d’alSie rozhodovanie a posudzovanie potrebuje nie len
samotné vedenie podniku, ale aj vSetky zainteresované skupiny, ako napriklad investori,
obchodni partneri, Statne institicie, konkurenti, zamestnanci a v neposlednej rade aj

odborna verejnost’ [2].

1.1.1 Zdroje informacii pre finanénu analyzu
O vol'be pristupu, zdrojov a pripadnom zdoérazneni niektorej stranky finanénej situacie,
rozhoduje pozicia pouzivatela vysledkov analyzy ajeho vztah k analyzovanému

podniku [1].

Zéakladnym zdrojom pre tvorbu finan¢nej analyzy st Uctovné vykazy podniku, teda

stivaha, vykaz ziskov astrat aprehlad o finan¢nych tokoch (cash flow). Velké
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mnozstvo cennych udajov je mozné Cerpat’ aj zo sprav vedenia podniku, zo sprav
auditorov, z oficidlnych ekonomickych Statistik, firemnych Statistik, nezavislych
hodnoteni, prognoz apod. Vo vSeobecnosti plati pravidlo, ze ¢im viac analytik
0 spoloCnosti vie, tym vac¢Siu Sancu ma vytvorit finanént analyzu s vysokou

vypovednou schopnostou [2].

Suvaha

Stvaha je zakladnym uctovnym vykazom kazdého podniku, ktory nds bilancnou
formou informuje aky majetok podnik vlastni (aktiva — majetkova Struktura podniku)
a z akych zdrojov je tento majetok financovany (pasiva — finan¢na Struktira podniku).
Stvaha sa vzdy zostavuje k urcitému datumu amusi platit, Ze aktiva sa rovnaju
pasivam. Kazd4 spolo¢nost’ je zo zakona povinnd zostavovat’ stivahu k poslednému diu

kazdého roku. Struktura a forma suvahy je pevne stanovena zakonom [2].

Nakol'ko mé spolo¢nost, ktorej analyza je predmetom tejto bakaldrskej prace, sidlo na
Slovensku, tak je Struktira a obsah stivahy, ktort budem pouzivat’ stanovena zakonom

¢islo 431/2002 Z.z. Slovenskej republiky.

Stuvaha slizi na ziskanie obrazu v troch zékladnych oblastiach. Prvou oblastou je
majetkova situdcia podniku, v ramci ktorej zistujeme, ako konkrétne je majetok viazany
a ako je oceneny, nakol’ko je opotrebeny, ako rychlo sa obracia atd’. Druhou oblastou st
zdroje financovania, z ktorych je majetok obstaravany, pricom sa primarne zaujimame
0 vysku vlastnych a cudzich zdrojov financovania a ich Struktiru. Tretou oblastou st
informacie o finan¢nej situdcii podniku, teda aky zisk podnik dosiahol, ako ho rozdelil,

¢i je podnik schopny plnit’ svoje zavazky a pod. [3].

Vykaz ziskov a strat

Vykaz ziskov astrat (vysledovka) je Gctovnym vykazom podniku, ktory poskytuje
prehl'ad o vyske a Struktire vynosov a ndkladov. Vysledovka taktiez poskytuje
informacie o vysledku hospodarenia za dané¢ obdobie. ktory je mozné vypocitat ako
rozdiel celkovych vynosov a celkovych ndkladov. Vynosy moézeme definovat' ako

peniazné Ciastky, ktoré podnik ziskal zo vSetkych ¢innosti za dané uc¢tovné obdobie, bez
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ohl'adu na to, ¢i v tomto obdobi doslo k ich inkasu. Naklady potom predstavuji peniazné
¢iastky, ktoré podnik v danom obdobi ucelovo vynalozil na ziskanie vynosov, aj ked’

k ich skuto¢né zaplatenie nemuselo prebehnut’ v rovnakom obdobi [2].

Vysledok hospodarenia (VH) definujeme ako rozdiel celkovych vynosov a celkovych
nakladov. Vysledok hospodarenia mézeme d’alej ¢lenit na [3]:

e VH z hospodarskej ¢innosti

¢ VH z finan¢nej ¢innosti

e VH z beznej Cinnosti

e VH z mimoriadnej ¢innosti

e VH za uctovné obdobie

Cashflow
Podstatou sledovania vo vykaze peniaznych tokov (cashflow) je zmena stavu petiaznych
prostriedkov. Vykaz cashflow vysvetluje prirastky a ubytky penaznych prostriedkov

a dovody, preco k nim doslo, podl'a zvolenych kritérii.

Existuji dve zékladné metddy zostavenie vykazu cashflow, ato metéoda priama
a metdda nepriama. Priama metdoda je prehlad, ktory je zostaveny na zdklade
skuto¢nych platieb. Hlavnou vyhodou priamej metdody je to, Ze zobrazuje hlavné
kategorie pettaznych prijmov a vydajov. Naopak nevyhodou je, Ze nie st zrejmé zdroje
apouzitie penaznych prostriedkov. Nepriama metéda vychddza =z vysledku
hospodarenia, ktory transformuje na tok penazi. NajcastejSie pouZivanou metddou pri

zostavovani cashflow je nepriama metoda [2].

1.1.2 Analyza stavovych (absolutnych) ukazovatelov

Absolutne ukazovatele sa vyuzivaju k analyze vyvojovych trendov (porovnanie vyvoja
v ¢asovych radach — horizontalna analyza) a k percentualnemu rozboru komponentov
(jednotlivé polozky sa vyjadria ako percentudlne podiely tychto komponentov —

vertikalna analyza).
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Hlavnym problémom pri analyze stavovych veli¢in je ich samotna interpretacia,
nakol’ko je nevyhnutné zohladnit' pri¢iny a podmienky okolia, ktoré podmienili

vysledok analyzy, priCom tieto nie s zjavné z Gétovnych vykazov [4].

Horizontalna analyza
Horizontdlna analyza (analyza trendov) sa zaoberd porovnanim zmien poloziek
jednotlivych vykazov Vv ¢asove] néslednosti. Vypocita sa ako absolutna vyska zmien

a ich percentudlne vyjadrenie k prvotnému roku.

Absolutna zmena = Ukazovatel, — Ukazovatel;_; , (1.2)

y _ (Absolitna zmena - 100) 12)
o zmena = Ukazovatel,_, ' '

Vertikalna analyza

Vertikalna analyza spoc¢iva vo vyjadreni jednotlivych poloZiek uctovnych vykazov ako
percentudlneho podielu k jedinej zvolenej zakladni polozenej ako 100%. Pre rozbor
rozvahy sa zvycajne za zakladiiu voli vySka aktiv (pasiv) a pre rozbor vykazu ziskov

a strat velkost’ celkovych vynosov, alebo nakladov.

1.1.3 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity meraju schopnost’ spolo¢nosti vyuzivat investované financné
prostriedky a viazanost' jednotlivych zloziek kapitalu v jednotlivych druhoch aktiv
apasiv. Ich rozbor sluzi predovsetkym k hl'adaniu odpovedi na otazku, ako
hospodarime s aktivami a Sich jednotlivymi zlozkami, a taktiez aky vplyv ma toto
hospodarenie na vynosnost’ a likviditu. Tieto ukazovatele mozeme vyjadrit v podobe
obratu jednotlivych poloziek aktiv (pripadne pasiv) alebo v podobe doby obratu aktiv
(pripadne pasiv) [2] [3].
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Obrat celkovych aktiv

Vseobecne plati, ze ¢im je vysSia hodnota ukazovatela, tym lepSie. Minimalna
doporucena hodnota je 1, avSak tu je nutné brat’ do ohl'adu aj prislusnost’ k odvetviu.
Nizka hodnota ukazovatel'a znamena netimerni majetkova vybavenost’ podniku a jej

neefektivne vyuzitie [2].

Triby
Celkové aktiva (1.3)

Obrat celkovych aktiv =

Doba obratu zasob
Ukazovatel’ udava, ako dlho trva jeden obrat, to jest ako dlho su obezné aktiva viazané

vo forme zasob. Pre posudenie ukazovatela je rozhodujtci jeho vyvoj v Casovej rade

[2] [3].

Zasoby
——-360 .
Trzby (1.4)

Doba obratu zasob =

Doba obratu pohPadavok

Doba obratu pohl'addvok je dobou existencie kapitalu vo forme pohladavok, teda
vyjadruje ¢asové obdobie od okamziku predaja a vytvorenia pohl'adavky aZz po okamzik
kedy podnik prijme platby od svojich odberatelov. DlhSia priemerna doba inkasa
pohl'addvok znamend v&cCSiu potrebu Uveru, atym aj vysSie naklady. Vysledok sa

porovnava s dobou splatnosti faktar [2][3].

Priemerny stav pohl'adavok 60
Trzby © (15)

Doba obratu pohl'adavok =

Doba obratu zavizkov
Doba obratu zavdzkov vyjadruje dobu od vzniku zdvézku do doby jeho uhrady. Tento
ukazovatel’ by mal dosiahnut’ aspon hodnoty doby obratu pohl'adavok, idedlne by vSak

mala byt tato hodnota vyssia, aby nebola narusena finan¢na rovnovaha vo firme [2] [3].
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Kratkodobé zavazky 360
Triby ' (1.6)

Doba obratu zavazkov =

1.1.4 Ukazovatele likvidity

Jednou zo zékladnych podmienok uspesnej existencie podniku je jeho trvald platobna
schopnost’, teda schopnost’ podniku splacat’ svoje zaviazky. Tuto schopnost podniku
vyjadrujeme prostrednictvom likvidity. Likvidita urcitej zlozky predstavuje vyjadrenie
vlastnosti danej zlozky rychlo a bez velkej straty hodnoty sa premenit’ na finanéna

hotovost’ [3] [5].

Nizka miera likvidity moéze viest k obmedzenosti alebo neschopnosti plnit' svoje
zavizky, na druhej strane prili§ vysoka miera likvidity je taktiez neziadiicim javom,
nakol’ko su finan¢né prostriedky viazané v aktivach a nie su tak zhodnocované. Je teda
vhodné aby podnik dosiahol vyvazent mieru likvidity, ktora zaru¢i ako dostatocné

zhodnotenie prostriedkov, tak aj schopnost’ plnit’ svoje zavazky [3].

Bezna likvidita (likvidita I1I. stupiia)

Bezna likvidita vypoveda otom, ako by bol podnik schopny uspokojit’ svojich
veritel'ov, ak by premenil vSetky svoje obezné aktiva v danom okamziku na finanénti
hotovost. Cim vyssia je hodnota ukazovatel'a, tym je pravdepodobnejie zachovanie
platobnej schopnosti podniku. Idealne by sa mal vysledok pohybovat’ v intervale 1,5 —
2,5 [3].

Obeiné aktiva
Kratkodobé zavizky celkom (1.7)

Bezna likvidita =
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Pohotova likvidita (likvidita IL. stupria)

V ukazovateli pohotovej likvidity je odstraneny vplyv najmenej likvidnej ¢asti majetku,
to jest zasob. VysSia hodnota bude priazniva pre veritelov, no menej priazniva pre
akciondrov avedenie podniku, nakolko nedochddza k efektivnemu zhodnocovaniu
finan¢nych prostriedkov. Idealne by sa mal Citatel rovnat menovatelovi, za dobry

vysledok je vSak povazovany akykol'vek vysledok z intervalu 1-1,5 [3] [5].

(Obeiné aktiva — Zasoby)
Kratkodobé zavazky celkom - (1.8)

Pohotova likvidita =

Okamzita likvidita (likvidita 1. stupia)

Ukazovatel naznaCuje vztah medzi najlikvidnejSou castou majetku a celkovymi
kratkodobymi zavézkami. Pod pojmom najlikvidnejSia Cast’ majetku si je nutné
predstavit’ sumu pefiazi na beznom tucte, na inych ucétoch ¢i v pokladni, ale tiez volne
obchodovatel'né cenné papiere. Za primerany vysledok, vzhladom na tunajsi trh, je

povazovany interval 0,2 — 0,6 [1] [3].

Kratkodoby finantny majetok

Okamzits likvidita = '
Mzt Al = e tkodobé zavazky celkom (1.9)

1.1.5 Ukazovatele rentability

Rentabilita, respektive vynosnost’ vlozeného kapitalu patri v praxi K najviac sledovanym
ukazovatel'om, vzhl'adom k tomu, Ze informuje o efekte, ktory bol dosiahnuty vloZenim
kapitalu. Je meradlom schopnosti dosahovat’ zisk, to jest schopnosti podniku vytvarat

nové zdroje [2] [6].
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Rentabilita vloZeného kapitalu (Return on investments)
Najcastejsie sa ROI pouziva ako ukazovatel merajuci vynosnost’ dlhodobého kapitalu
(tzn. dlhodobého cudzieho kapitdlu a vlastného imania) vlozeného do majetku

spolo¢nosti [2].

Zisk
Dlhodoby kapital - (1.10)

ROI =

Rentabilita aktiv (Return on assets)
Ukazovatel' ROA hodnoti vynosnost’ celkového vlozeného kapitalu a je pouzitelny pre
meranie sthrnnej efektivnosti firmy. ROA odraza celkovii vynosnost imania bez

ohl'adu na to, z akych zdrojov boli podnikatel'ské ¢innosti financované [3].

Zisk
Spolu vlastné imanie a zavazky (1.12)

ROA =

Rentabilita vlastného kapitalu (Return on equity)

Rentabilita vlastného kapitalu vyjadruje vynosnost’ imania vlozeného akcionarmi ¢i
vlastnikmi podniku. Vysledok by sa mal pohybovat aspont o niekol'ko percent nad
dlhodobym priemerom uroc¢enia dlhodobych vkladov. Pokial’ tento predpoklad nie je
splneny, tak potom investovanie penazi do podniku strdca zmysel, nakol’ko je mozné

peniaze ulozit’ do banky s d’aleko mens§im rizikom [2].

Zisk
Vlastné imanie (1.12)

ROE =

Rentabilita trzieb (Return on sales)
ROS vyjadruje ziskovi marzu, ktora je dolezitym ukazovatelom pre hodnotenie
uspesSnosti podnikania. Ukazovatel ndm hovori aké mnoZstvo zisku pripada na jednu

jednotku celkovych vynosov podniku [2].
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~ Triby (1.13)

1.1.6 Ukazovatele zadlZenosti

Pojem zadlzenost’ vyjadruje skuto¢nost, ze podnik vyuziva k financovaniu aktiv, cudzie
zdroje, teda dlh. V realnej ekonomike u velkych podnikov neprichadza do tivahy aby
podnik financoval vSetky svoje aktiva z vlastnych zdrojov alebo naopak iba z cudzich
zdrojov. Pouzivanie vyhradne vlastného kapitidlu so sebou prinaSa zniZenie celkovej
vynosnosti vlozeného kapitalu. Naopak financovanie vyhradne z cudzich zdrojov by
bolo pravdepodobne spojené z problémami pri jeho ziskavani. Podstatou analyzy
zadlZenosti je hl'adanie optimalneho vztahu medzi vlastnym a cudzim kapitdlom, teda

optimalnej kapitalovej Struktary [3].

Celkova zadlZenost’ (debt ratio)

V literattre je tento ukazovatel Casto oznacovany aj ako ukazovatel’ veritel'ského rizika.
Vyjadruje pomer celkovych zavdzkov k celkovym aktivam, teda celkovl zadlZzenost’
spolo¢nosti. Je logické, ze vysoka uroven ukazovatela znamena vysokdl uroven

zadlzenosti.

Vysoka hodnota tohto ukazovatela moZze byt pre vlastnikov podniku priazniva iba za
predpokladu, ze je podnik schopny dosiahnut' vysSie percento rentability, ako je
urokovéa miera platena z cudzieho kapitalu. Pokial’ vSak plati opacny jav a vynosnost’
celkového kapitdlu je niz§ia neZ cena cudzich zdrojov, tak vysoka hodnota tohto

ukazovatela je pre akcionarov a vlastnikov vel'mi nepriaznivym javom [3] [5].

Zavazky
Celkové aktiva (1.14)

Celkova zadlzenost =
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Koeficient samofinancovania (equity ratio)
Je doplnkovym ukazovatelom k celkovej zadlzenosti aich celkovy stcet je rovny

priblizne jednej. Vyjadruje podiel financovania celkovych aktiv z vlastnych zdrojov [5].

Vlastné imanie

Koeficient samofinancovania = . 1.15
f f Celkové aktiva (119

Urokové krytie

Ukazovatel’ irokového krytia nam udava, kol'’kokrat vytvoreny zisk prevysuje trokové
platby. Informuje akciondrov o tom, ¢i je podnik schopny splacat’ svoje zavizky
z trokov, a veritelov o tom, ako st zaistené ich naroky v pripade likvidacie podniku.
Hodnota ukazovatel'a by mala byt minimalne 3. Za bezproblémovu uroven sa povazuje

hodnota 8, teda podnik by mal idealne tvorit’ 8krat vacsi zisk ako st tirokové platby [5].

EBIT
Nakladové uroky (1.16)

Urokové krytie =

1.2 Regresna analyza

Regresna analyza ndm poskytuje matematicky model popisu Statistickych zévislosti,
ako aj overovanie teorii o tychto zavislostiach. Zaobera sa jednostrannymi zavislost’ami,
kedy proti sebe stoja nezavisla premenna v tlohe ,,pri€in“ a zavisla premennd v tlohe
,hasledkov*. Vychodiskom k popisu Statistickych zavislosti st Statistické udaje, tie
mozeme ziskat’ viacerymi spdsobmi. Prvym spdsobom je ziskanie udajov pozorovanim
n Statistickych jednotiek, pricom dany Statisticky stibor je priestorovo, casovo a vecne
vymedzeny. Druhym spdsobom je pozorovanie urcitej Statistickej jednotky v n
casovych okamzikoch ¢i intervaloch. Tretim sposobom ziskania idajov je pozorovanie
vzniknuté n-nasobnym opakovanim urcitého pokusu za rovnakych alebo priblizne

rovnakych podmienok [7].
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13

Pdésobenim réznych nahodnych vplyvov a ¢initelov, ktoré nazveme ,Sum®,
nedostaneme pri opakovanom pozorovani pri rovnakej zavislej premennej, rovnaku
hodnotu nezavislej] premennej. Konstatujeme teda, ze zavislost medzi veli¢inami X
(zavisla premenna) a y (nezavisla premennd) je ovplyvnena ,,Sumom®. Teda premenna y
sa sprava ako nahodna veli¢ina, ktori oznacime Y. ,,Sum* budeme povazovat’ taktiez za
nahodnt veliinu, ozna¢ime ho ako e. O tejto ndhodnej veli¢ine predpokladame, ze jej
stredna hodnota je rovnd nule, ¢o znamena, ze pocCitame s tym, Ze sa pri ziskavani

udajov nevyskytuju systematické chyby a odchylky spdsobené Sumom [8].

Zavislost nahodnej veli¢iny Y na premennej X vyjadrime prostrednictvom zavedenia
podmienenej strednej hodnoty nahodnej veli¢iny Y pre hodnotu X, pricom tato stredna

hodnota bude rovna vhodne zvolenej funkcii [8].

E(Y|x) = n(x; By, B2, ) B3) (1.17)

Ako uz bolo vyssie spomenuté, tak tilohou regresnej analyzy je poskytnit’ matematicku
funkciu, ktora popisuje okolnosti, ktoré sprevadzaju Statistické zavislosti. Snahou je aby
tato funkcia ¢o najlepSie vyjadrovala charakter zavislosti a co najvernejSie zobrazovala
priebeh zmien zavislej premennej. Tuto matematicki funkciu nazyvame regresnou
funkciou. Ciel'om regresnej analyzy je vyjadrit’ najlepSie mozné empirické priblizenie

regresnej funkcie k hypotetickej regresnej funkcii [7].

1.2.1 Linearne modely
Regresna priamka

Regresnd priamka je najjednoduchs$im pripadom regresnej ulohy, kedy je regresna

funkcia (x) vyjadrena priamkou [8] :

n(x) = B+ Box , (1.18)
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E(Y|x) =n(x) = + fox .
(Ylx) =n(x) = B+ B2 (1.19)
Néhodnu velic¢inu Yij, ktora je nastavena prisluSnej hodnote premennej Xi, je teda mozné

vyjadrit’ ako sucet funkcie #(x) a ,,Sumu‘ ej pre uroven X;.:
Yi=nlx) + e = B+ foxi+ e . (1.20)

Odhady koeficientov f1 a > regresnej priamky pre zadané dvojice (Xi, Yi) oznac¢ime b1
abz. Kuréeniu tychto koeficientov pouzijeme metddu najmensich Stvorcov. V tejto

metode povazujeme za najvhodnejSie koeficienty by a by, ktoré minimalizuju funkciu

S(by, b2).

n
S(ba.b =Z b — box)? .
(b1, by) izl(J’z 1 2X72) (1.21)

Hl'adané odhady b1 a b koeficientov f1 a 2 regresnej priamky pre zadané dvojice (Xi, Vi)
vypoditame pomocou prvej parcialnej derivacie funkcie S(b1, b2) podl'a premennych by
resp. b2 aziskané parcialne derivacie nechame, aby sa rovnali nule. Po ich uprave

dostaneme sustavu normalovych rovnic.

n n
n-b +Zx--b =Z P
1 ' i 2 ' Vi (1.22)
=1 =1

n n

n
X1+ b +Zx-2-b=2x--.
Z 1 1 - i 2 iVi (1.23)

i=1 i=1

Z tejto sustavy rovnic sme pomocou metdod pre rieSenie sUstavy rovnic s dvoma

neznamymi schopny vypocitat' koeficienty by aby , pricom X ay s vyberovymi

priemermi.

23



n o
i=1XiYi — nxy

n 2 _

b, = =
L1 X{ —nx

)

(1.24)

b, = y— byx ,
A (1.25)
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Odhad regresnej priamky 7(x) je teda dany nasledovnym predpisom :
N(x) = by + byx .
7 (x) 1 2 (1.28)

1.2.2 Linearizovatel’né nelinearne regresné modely

Linearizovatel’né funkcie

Linedrna regresna funkcia je najjednoduchS§im typom regresnej funkcie, ktory
preferujeme kvoli jednoduchej a zrejmej interpretacii parametrov. Na druhej strane je
vSak zrejmé, Ze si pri modelovani ekonomickych javov s linedrnou zavislostou

nevysta¢ime a budeme musiet’ pracovat’ s nelinearnymi funkciami [7].

O nelinearnej funkcii #n(x, p) hovorime, ze je linearizovateI'na pokiall vhodnou
transforméciou dostaneme funkciu, ktord na svojich regresnych koeficientoch zavisi
linearne. Pre urcenie regresnych koeficientov a d’alSich charakteristik potom moézZeme

pouzit' regresnil priamku alebo klasicky linearny model. Spétnou transformaciou
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ziskanych vysledkov dostaneme odhady koeficientov a charakteristik pre nelinearny
model [8].

Parabolicky trend
Parabolicky trend popisuje zavislost medzi dvoma premennymi regresnou parabolou,

teda zakladnym vzorcom pre parabolu je [7]:

(x) = + Box + B3x?

n B1 + B2 B3 (1.29)
Pocas vypoctov budeme dodrziavat metédu najmenSich Stvorcov. Pri hl'adani
parametrov S, [, a f; regresnej paraboly, postupujeme rovnako ako pri hl'adani
parametrov f; a f, regresnej priamky, takZze minimalizujeme rozdiely medzi
porovnanymi a teoretickymi hodnotami. V praxi, teda h'adame extrém, v tomto pripade

minimum funkcie [7][9]:

Q= ;(yl By = Baxi — Baxf)? . (1.30)

Nasledne si vypocitame parcialne derivacie, potom ich upravime a dostaneme tri
normalové rovnice, ktorych rieSenim ziskame odhady parametrov S, f, a [3. Tieto

rovnice maju nasledujuci tvar [7]:

n n n
Zyi =nb; + bZin + bgzxiz
i=1 i=1 i=1
n n n n
le-yi = blzxi + bZinz + b3in3 (1.31)
i=1 i=1 i=1 i=1
n n n n
inzyi = blzxi2+ bZin3+ b3Zx{L .
i=1 i=1 i=1 i=1
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Logaritmicky trend
Logaritmicky trend sa v praxi pouziva hlavne pre jeho pouzite'nost v ekonomickych

aplikaciach. Je urc¢eny nasledovnym predpisom [7]:

x) = + By Inx .
nx) = B + B, (1.32)
Podobne ako v pripade parabolického trendu, aj tu ziskame pomocou metody
najmensSich Stvorcov, normdlové rovnice, ktoré definuju vztahy pre vypocet odhadov by

a b, regresnych koeficientov 8, a 5, [7]:

n

n
Zyl- =nb; + b, Zlnxi ,
i=1

i=1

n

n n
i *Inx; = b zmxi+b Elnzx- .
Zyl 1 £, 2 £ i (1.33)

=1

_n Yiei(nx)y — Yt Inx; - X,y

, =
n Y, (Inx)? — Qi In xl-)2

?=1J’i — b, - Z?zlln X
n ' (1.34)

b1=

Exponencialny trend

Exponencidlny trend patri medzi tzv. linearizovatel'né nelinearne funkcie, pri vypocte
jeho parametrov teda nebudeme postupovat’ podla metdody najmensSich Stvorcov,
nakol’ko tato metdda vedie k vytvoreniu sustavy rovnic, zktorych nedokazeme

odhadnut” parametre vo forme vhodnych vypoctovych vzorcov. Pouzijeme preto
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linearizujucu transformaciu, ktorej princip je popisany vysSie. Zéikladna rovnica

exponencialneho trendu vyzera nasledovne [7]:

= Bax
n(x) = pie . (1.35)

Na ziskanie funkcie, ktora bude linearna v parametroch a poskytne hodnoty odhadov S,

a f,, musime vykonat’ linearizujucu logaritmickt transformaciu.

Inn=1In + B.x .
7 P th (1.36)

Nasledne budeme postupovat’ rovnako ako v pripade linearnej regresie, s rozdielom

toho, ze podmienka metédy najmensich Stvorcov bude v logaritmickom tvare [7].

n

n
21nyi= n Inb; + b, le- ,

i=1 i=1

n

n n
Exilnyi = In b, Exl-+b22xi2. (1.37)
i=1 ]

i=1 i=1

1.2.3 Specialne nelinearizovatel’né funkcie
Modifikovany exponencialny trend
Modifikovany exponencialny trend je vhodnym modelom v pripade, ak je regresna

funkcia zhora alebo zdola ohrani€ena. Funkcia modifikovaného exponencialneho trendu

je dana nasledovnym predpisom [8]:

n(x) = 1 +B2B5 - (1.38)
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Odhady b1, b2 a bs koeficientov f1, 2 a f3 ur¢ime pomocou vzorcov :

1

b, = S3 —SZ]W
3 SZ - Sl ’ (139)
by = (S, — §1) 22—
T T A o) (1.40)
1 1- pJth
b1 = E [Sl - bzb;l l—bzl ] (141)
Vyrazy Si, Sz a S3 st sucty, ktoré vypocitame nasledovne :
m
Sl = Z Vi o
L (1.42)
2m
SZ = Z Vi
e (1.43)
3m
S, =
S Vi (1.44)
i=2m+1

Vyssie uvedentt metddu vypoctov je mozné vyuzit za predpokladu, ze zadany pocet
dvojic (X, vi), 1 =1, 2, ..., n, je delitel'ny ¢islom 3, to jest n = 3m, kde m je prirodzené
&islo. Pokial’ data tito poziadavku nespiiiajti, vynechd sa prislugny pocet po¢iatoénych

alebo koncovych dat [8].
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Logisticky trend

V ekonomickej oblasti sa s tymto trendom stretneme predovsetkym v modeloch dopytu
po predmetoch dlhodobej spotreby. Patri medzi trendové funkcie s kladnou hornou
asymptotou a inflexnym bodom. Podla typického priebehu moézeme logisticky trend
zaradit’ do skupiny S Kriviek. V tomto pripade ide o S krivku, ktora je symetricka okolo
inflexného bodu. Kazda S krivka vymedzuje na casovej osi pat’ zakladnych, vyvojovo
odli$nych faz ekonomického cyklu [7] [8].

Na vypocet regresnych koeficientov b1, b, a bz mézeme pouzit rovnaky postup ako
Vv pripade modifikovan¢ho exponencidlneho trendu, s tym rozdielom, ze do sum S, Sz

a Sz dosadime namiesto hodndt y; ich prevratené hodnoty 1/yi [8].

Gompertzova krivka

Rovnako ako logisticky trend, aj Gompertzova krivka patri do skupiny S kriviek. Na
rozdiel od logistického trendu je vSak asymetrickd okolo inflexného bodu, nakolko
vécsina jej hodndt lezi az za inflexnym bodom, teda za bodom kde konvexny priebeh

krivky prechadza v konkavny [7].

Podobne ako pri logistickom trende, aj v tomto pripade mézeme pre vypocet pouzit
vzorce, ktoré sme pouzili pri modifikovanom exponencialnom trende, avSak do sim S,

Sz a S3 pouzijeme namiesto hodndt yjich prirodzené logaritmy In y; [8].

1.2.4 Volba regresnej funkcie a index determinacie

Zakladnym problémom regresnej analyzy je zistovanie, ¢i je zvolena regresnd funkcia
pre vyrovnanie zadanych dat vhodna. Je teda nevyhnutné zistit' ako ,.tesne* zvolena
funkcia prilieha k zadanym datam a ako ,,dobre” zvolena regresna funkcia vystihuje
zavislost medzi zéavislou anezdvislou premennou. Vhodnou charakteristikou

k postdeniu zvolenej regresnej funkcie je index determinacie [7].
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S Sv_3
2= =1 glebo1? =1- 21 |
s, S, (1.45)

Sy — je rovné priemeru zo suctu kvadratov odchylok zadanych hodnét od ich

priemeru a nazyva sa rozptylom empirickych hodnot

S; — je rovny priemeru zo suctu kvadratov odchylok zadanych hodndt od

priemeru zadanych dat a nazyva sa rozptylom vyrovnanych hodndt

Sy-; — je rovny priemeru zo suctu kvadratov odchylok zadanych hodndt od

vyrovnanych a nazyva sa rezidualnym rozptylom

Index determinacie méze nadobudnit’ hodnoty z intervalu <0,1>, pricom ¢im blizsie je

vysledok k 1, tym lepSie vystihuje zvolend regresna funkcia analyzované tidaje.

1.3 Analyza ¢asovych radov

Statistické tudaje, ktoré popisuju spolodenské a ekonomické javy v ¢ase, zapisujeme
pomocou ¢asovych radov. Zapis tychto javov umoziuje vykonadvat kvantitativnu
analyzu zakonitosti vich doterajSom priebehu a mame tiez mozZnost prognodzovat
buduci vyvoj tychto udajov. V dneSnej dobe maju Casové rady Siroké uplatnenie
v roznych oblastiach Zivota, napriklad v seizmologii (predpovedanie zemetraseni),
v medicine (EKG), v ekondmii (analyza ponuky a dopytu), v demografii (vyvoj poctu
obyvatel'ov) atd’. [7] [8].

Casovym radom budeme rozumiet postupnost vecne a priestorovo porovnatelnych
pozorovani udajov, ktoré su jednoznacne chronologicky usporiadané z hladiska ¢asu
Vv smere minulost — budicnost. Analyzou casovych radov potom rozumieme subor

metdd, ktoré sluzia k popisu tychto radov a pripadne k predvidaniu ich budtcnosti [7].
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1.3.1 Clenenie ¢asovych radov

Existuje vacsie mnozstvo hl'adisk, podla ktorych mézeme Casové rady delit’ [9]:

e podlPa rozhodujuceho ¢asového hPadiska
a) okamihové (diskrétne) casové rady — porovnavania su
uskutocnené v stanovenych ¢asovych okamihoch (napr. kone¢ny

stav €tovnej jednotky ku koncu ti¢tovného obdobia)

b) intervalové (spojité) cCasové rady — pozorovania sa
zaznamenavaju priebezne pocas ur¢itého intervalu a ich hodnota
zavisi od dizky tohto intervalu ( napr. podet predaného tovaru za

dany mesiac)

e podPa periodicity sledovania
a) dlhodobé ¢asové rady — pozorovania sa uskutoCnuju za ro¢né

alebo dlhsie obdobie

b) kratkodobé ¢asové rady — pozorovania sa uskuto¢iiujii za obdobie

kratSie nez jeden rok

e podla druhu sledovanych ukazovatelov
a) Casové rady primarnych (prvotnych) ukazovatelov — priamo

zistované ( napr. pocet nezamestnanych k ur¢itému datumu)

b) casové rady sekundarnych (odvodenych) ukazovatelov, ktoré
mozu vzniknat viacerymi sposobmi, napriklad rozdielom alebo

podielom dvoch alebo viacerych primarnych ukazovatel'ov
e podlPa sposobu vyjadrenia ukazovatel’ov

a) casové rady naturdlnych ukazovatel'ov — hodnoty ukazovatel'a st

vyjadrené v naturalnych jednotkéach
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b) casové rady penaznych ukazovatelov — hodnoty ukazovatela st

vyjadrené v penaznych jednotkach

1.3.2 Grafické znazornenie ¢asového radu

Pri znazorneni musime brat’ ohl'ad na typ daného ¢asového radu, pretoze pre kazdy typ

¢asového radu sa pouziva iny spdsob grafického znazornenia [8] :

e Intervalovy ¢asovy rad
a) stipcové grafy — st znazornené obdiZznikmi, ktorych zakladne st
rovné dizkam intervalu a vysky su rovné hodnotdm Gasového

radu v prislusnom intervale

b) palickové grafy — jednotlivé hodnoty Casovej rady sa vynasaju

Vv stredoch prislusnych intervalov ako usecky

C) spojnicové grafy -  hodnoty casového radu s vynesené
v stredoch prislusnych intervalov ako body, ktoré su spojené

usec¢kami

e Okamihové ¢asovy rad (znazoritujeme spojnicovymi grafmi)

1.3.3 Charakteristiky ¢asovych radov

Priemer okamihového ¢asového radu

Priemer okamihového ¢asového radu sa nazyva chronologickym priemerom. V pripade,
ked’ st vzdialenosti medzi jednotlivymi ¢asovymi okamihmi ty, t2, ... , tn , V ktorych st
hodnoty tohto casového radu zadané rovnako dlhé, nazyvame ich nevazenym

chronologickym priemerom [8].
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Priemer intervalového ¢asového radu

Pocita sa ako aritmeticky priemer hodnot casového radu Vv jednotlivych intervaloch [8].

z i (1.47)

i=1

<
Il
S|e

Prva diferencia

Prva diferencia vyjadruje prirastok hodnoty ¢asového radu, teda o kolko sa zmenila
jeho hodnota v ur¢itom okamihu oproti bezprostredne prechadzajicemu obdobiu. Ak
zistime, Ze sa prvé diferencie pohybuju okolo konStanty, tak mdzeme povedat, Ze

sledovany ¢asovy rad ma linearny trend, ktory je mozné popisat’ priamkou [8].

di(y) = yi— Yi-1, i=23..,n.

1 l(y) Vi YVi-1 (1.48)
Priemer prvych diferencii
Zpriemeru prvych diferencii zistujeme o kolko sa priemerne zmenila hodnota

¢asového radu za jednotkovy ¢asovy interval [8].

n
1 Yn— V1
T h-1 Zld"(y)_ n—-1 - (1.49)
l:

33



Koeficient rastu

Koeficient rastu charakterizuje rychlost’ rastu alebo poklesu hodndt ¢asového radu.
Vyjadruje kol'kokrat sa zvysila hodnota casového radu v uré¢itom obdobi oproti obdobiu
bezprostredne predchadzajucemu. Pokial’ sa koeficienty pohybuju okolo konStanty,
predpokladdme, ze trend vo vyvoji ¢asovej rady je mozné vystihnut exponencidlnou

funkciou [8].

k) =22, i=23,.,n.
Yi-1 (1.50)

Priemerny koeficient rastu
Vyjadruje priemernu zmenu koeficientu rastu za jednotkovy ¢asovy interval. Poc¢itame

ho ako geometricky priemer [8].

(1.51)

1.3.4 Dekompozicia ¢asovych radov

Vyvoj Casovych radov je spojeny s viacerymi faktormi, z casového hl'adiska mézeme
sledovat’ rozne vykyvy. Dlhodobé zmeny oznacujeme ako trendy a cykly, kratkodobymi
zmenami rozumieme fluktuacie. Nakol'ko je nasim cielom pochopit’ trend ¢asového
radu, je nutné tento rad dekomponovat’ na jednotlivé zlozky, aby sme mohli nasledne

tieto zlozky analyzovat a boli schopni vysvetlit vyvoj Casovej rady [9].
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Rozdelenie ¢asového radu na jednotlivé zlozky je mozné popisat’ nasledujucim

vzorcom:

= Ti+C+Si+e |
yl L L l L (152)

kde Ti predstavuje hodnotu trendovej zlozky, Si vyjadruje hodnotu sezénnej zlozky, Ci

znazornuje hodnotu cyklickej zlozky a ej je hodnotou nahodnej (rezidualnej zlozky) [8].

Trendova zloZka (trend) T;

Trend vyjadruje tendenciu dlhodobého vyvoja sledovaného ukazovatela v Case. Je
dosledkom posobenia sil, ktoré¢ systematicky pdsobia v rovnakom smere. Pokial’ je
sledovany ukazovatel' daného Casového radu Vv priebehu celého sledovaného obdobia
V podstate na rovnakej urovni a okolo tejto urovne iba kolise, tak hovorime o ¢asovej

rade ,,bez trendu® [8].

Sezonna zloZzka S;

Predstavuje pravidelne sa opakujicu odchylku od trendovej zlozky, ktora sa vyskytuje
v ¢asovych radoch s periodicitou mensou ako jeden rok, alebo rovnej prave jednému
roku. K tymto odchylkam dochadza vd’aka pdsobeniu slne¢nej sustavy na Zem ( napr.
striedanie rocnych obdobi) a roznym spolo¢enskych zvyklostiam (sviatky, dovolenky,

opakujuce sa nakupy vzdy v uréita dobu) [7].

Cyklicka zlozka Ci

Pod pojmom cyklicka zlozka rozumieme kolisanie okolo trendu v dosledku dlhodobého
cyklického vyvoja s dizkou vIny vécsou ako jeden rok. Cyklicka zlozka médze byt
dosledkom evidentnych vonkajSich vplyvov, niekedy je ale velmi zlozité urcit jej
pri¢iny. Statistika chape cyklus ako dlhodobé kolisanie s neznamou periédou, ktora

moze mat rozne priciny (napr. ekonomicky cyklus, demograficky cyklus apod. ) [7] [8].
Nahodna (rezidualna) zlozka e;

Rezidualna zlozka zostava v Casovej rade po odstraneni trendu sezoénnej a cyklickej

zlozky. Je tvorend ndhodnymi fluktuéciami v priebehu cCasovej rady, ktoré nemaju
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rozpoznatelny systematicky charakter. Rezidudlna zlozka pokryva taktiez chyby

vV merani udajov ¢asového radu, ktorych sme sa dopustili pri jej spracovavani [8].

1.3.5 Popis trendu regresnou analyzou

Regresna analyza je najCastejSim spdsobom popisu vyvoja ¢asového radu, nakolko
okrem vyrovnania dat casového radu poskytuje aj moznost progndézovania jeho
d’alSiecho vyvoja. Pri regresnej analyze sa predpoklada, ze analyzovany casovy rad je
mozné rozlozit' na zlozku trendovl a rezidualnu. Problémom zostava volba typu

regresnej funkcie, priCom tomuto problému sa venujem V podkapitole Regresna analyza

[8].

. = T—l—e, i=1,2,...,n.
yi=T; + ¢ (1.53)

1.3.6 Met6da kizavych priemerov

Predpokiladajme, Ze vhodnou trendovou funkciou chceme popisat’ zvoleny casovy rad.
Mnoho velicin ekonomického charakteru je ovplyvmnenych sezomnymi vykyvmi, ktoré
mozu sposobit skreslenie a nasledne nevhodnym sposobom ovplyvnit volbu vhodného
trendu. Pred samotnou analyzou casového radu je tak nevyhnutné ocistit' ,,surové*
hodnoty od sezonnych vplyvov. Jednoduchym a\V praxi casto vyuzivanym sposobom
takého druhu ocistenia udajov je vyrovndvanie casového radu pomocou kizavych

priemerov [9, str. 103].

Vyrovnavanie tdajov pomocou kizavych priemerov spodiva v nahradeni postupnosti
empirickych pozorovani radom priemerov vypocitanych z tychto pozorovani. Kazdy
z tychto priemerov reprezentuje uréitd skupinu pozorovani. Nazov ,.kizavé priemery* je
odvodeny od postupu pri vVyrovnavani tdajov, kedy pri postupnom vypocte priemerov
postupujeme vzdy o jedno pozorovanie dopredu a zaroven to najstarSie pozorovanie

z danej skupiny vynechdme. Tymto spOsobom postupujeme az pokym neddjdeme
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k poslednej pozorovanej hodnote. Vysledkom tejto metdody je vyrovnanie zadanych

hodnét casovej rady, z ktorého je niekedy mozné ustdit’ trend sledovanej Casovej rady

[7118].

1.3.7 Prognoézovanie ¢asovych radov

V dnesnej dobe je nevyhnutné mat k dispozicii informécie o predpokladanom vyvoji
javov v buducnosti, nakol’ko znalost’ tychto udajov vo velkej miere ovplyviiuje procesy
rozhodovania a tvorby politik ¢i uz na podnikovej alebo na makroekonomickej irovni.

Zakladné metody prognodzovania [9] :

e Kvalitativne metédy prognézovania (metédy zalozené na nazoroch
a usudkoch)

a) ,,umysly*“ — predvidanie spravania v ur¢itych situaciach

b) ,.funk¢éné hranie” — predpovedanie spravania sa subjektov, hlavne

Vv konfliktnych situdciach

c) expertné metody — st zalozené na vyhodnocovani subjektivnych

usudkov skupiny expertov o buducom vyvoji

e Kvantitativne metédy prognézovania (metédy zaloZené¢ na
Statistickych zdrojoch)

a) extrapolacia — podstata extrapolacnych metdd spociva v stadiu
historie sledovaného objektu alebo javu a zakonitosti jeho vyvoja

v minulosti a pritomnosti, anaslednej formulacii prognézy do
buducnosti. Metddy zalozené na extrapolacii teda vychadzaju

Z deterministického principu, podla ktorého budtcnost’ vyplyva

Z pritomnosti, zaroven tieto metddy predpokladaji platnost

principu ceteris paribus. NajefektivnejSou metédou rieSenia

extrapolacie je Statistické vyrovnanie tidajov.
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b) ekonometrické modelovanie — dochadza tu k zostrojeniu modelu

na zaklade predchadzajtcich teoretickych poznatkov.
C) analdgie — predpokladom je identifikacia analogickej situacie,

pricom extrapolacie vysledkov z tychto situacii moze byt pouzita

na progndzovanie inej konkrétnej situacie.
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2 ANALYZA PROBLEMU

V tejto Casti prace sprvu predstavim spolo¢nost, ktorej sa tato bakalarska praca tyka,
formou popisu zakladnych informacii 0 tejto spolo¢nosti a priblizenim predmetu jej

podnikania.

V druhej casti tejto kapitoly budu analyzované vybrané ukazovatele, vychadzat’ budem
z uctovnych vykazov spoloCnosti. Tie je mozné vidiet v zjednodusenej podobe
Vv prilohe ¢islo 1 a 2. Ako prvé budem analyzovat’ vybrané polozky zo suvahy a vykazu
ziskov a strat, ktoré povazujem za najddlezitejSie z pohl'adu podnikatel'skej Cinnosti
spolo¢nosti. Nasledne budem analyzovat' ukazovatele likvidity, aktivity, rentability
a zadlZenosti. V kazdej podkapitole budli analyzované vSetky ukazovatele spomenuté
Vv teoretickej Casti prace. Nasledne bude zvoleny ukazovatel’ s najvac¢sou vypovednou
hodnotou pre podnik podrobeny Statistickej analyze. V idedlnom pripade bude
vysledkom tejto analyzy progndza na nasledujuce obdobia. Vsetky vypocéty budu

vykonané prostrednictvom programu MS EXCEL 2013.

2.1 Predstavenie spolo¢nosti

Informécie o spolo¢nosti a predmete jej podnikania st Cerpané zo zdroja [10].

2.1.1 Zakladné udaje

Obchodné meno: NOLVER, s.r.o.

Sidlo: Gerlachovska 30, Kosice 040 01, Slovensko
ICO: 36 199 958

Pravna forma: Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym

Den zapisu: 20.07.2000
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2.1.2 Predmet podnikania

Spolo¢nost NOLVER, s.r.0. vznikla v roku 2000, pricom uz od zaloZenia spolo¢nost’
vlastni objekt na Dopravnej ulici v KoSiciach, ktory v su¢asnosti prenajima. Budovu je
mozné rozdelit’ na dve Casti a to na skladové priestory a kancelarske priestory, ktoré sa
nachadzaji na druhom poschodi. Najvyznamnejsia Cast predmetu podnikania

spolocnosti teda spociva v prenajimani priestorov ndjjomcom.

pe i

e S (G5

Obrazok 1: Znazornenie objektu na mape (Vlastné spracovanie na zaklade [11])

Na obrazku ¢islo 1 je mozné vidiet Cervenou farbou zvyrazneny cely objekt aj
s prilahlymi pozemkami. Na mape som zdmerne zachytil aj okolie podniku, pri¢om na
spodnej Casti obrazku je ten najvacsi typ potravin Tesco. Vd’aka porovnaniu velkosti
budov je jednoduchsie vytvorit' si predstavu o budove, ktora spolo¢nost NOLVER,

s.r.0. vlastni. Informacie o spolo¢nosti su ¢erpané zo zdroja [10].
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Vzhl'adom na pretrvavajucu ekonomicku krizu, ktora ovplyviiuje podnikatel’sku ¢innost’
najomcov v budove, spolocnost’ rozsirila predmet podnikania o d’alSie aktivity. Tym sa
chrani pred pripadnym odchodom najomcu, aby bez viacsich finanénych problémov

dokazala preckat’ obdobie, pokial’ ziska nového najomcu.

Zakladny predmet podnikania sa teda roz$iril o poradensku a konzulta¢ni c¢innost’
v oblasti obchodu a sluzieb a nasledne aj o Skolitel'skii a konzulta¢nti ¢innost’” v oblasti
predmetu podnikania. NajvyraznejSie rozSirenic predmetu podnikania nastalo v roku
2011, kedy sa spolocnost’ zaCala zaujimat' o nakup anasledny predaj motorovych
vozidiel, pricom tato podnikatel'skd ¢innost” uz v sucasnosti tvori velku cast’ trzieb

spoloc¢nosti.

2.2 Analyza jednotlivych ukazovatel’ov

2.2.1 Celkové aktiva/pasiva

Prva podkapitola sa bude tykat’ analyzy celkovej vysky aktiv a tym paddom aj celkove;j
vysky pasiv. Pasiva aj aktiva tvoria vychodiskovi polozku suvahy, preto je vhodné

podrobit’ ich Statistickej analyze.

Tabulka 1: Casovy rad aktiv/ pasiv (Vlastné spracovanie podla [12])

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Aktiva/ Pasiva celkom [€] 500664 460267 586239 402645 556844 582861 622804 643408

Na zaklade tabul’ky ¢islo 1 je viditelny takmer kon$tantny medziroény narast celkovej
vySky aktiv, svynimkou rokov 2007 a 2009 je teda mozné hovorit" o celkovom

pozitivnom rozvoji spolo¢nosti.
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Graf 1: Grafické znazornenie ¢asového radu aktiv/ pasiv (Vlastné spracovanie)

V grafe Cislo 1 je graficky zndzorneny vyvoj Casového radu celkovej vysky aktiv
a pasiv. Zaujimavy je predovsetkym vyvoj v poslednych Styroch rokoch, ktory nastolil

trend takmer konStantného medziro¢ného narastu.
Statisticka analyza ¢asového radu aktiv/ pasiv

Pre vykonanie $tatistickej analyzy je nevyhnutné stanovit’ si zékladné charakteristiky
dasového radu, ktoré s vypoéitané v nasledujucej tabulke. Prvy stipec predstavuje
roky, za ktoré analyzujeme vysku pasiv a aktiv. Druhy stipec vyjadruje konkrétnu
hodnotu celkovych aktiv a pasiv za sledované obdobie (y). Treti stipec poukazuje na
rozdiel medzi sledovanym rokom a bezprostredne predchadzajiicim rokom, ide teda
oprvé diferencie ;d;(y), ktoré si vypoéitané podla vzorca (1.48). Stvrty stipec
vyjadruje koeficient rastu k;(y), vypocitany podl'a vzorca (1.50). Tato charakteristika
teda vyjadruje rychlost’ rastu alebo poklesu ¢asovej rady v sledovanom obdobi oproti
bezprostredne predchadzajiicemu obdobiu. Posledny stipec je potom percentualnym
vyjadrenim koeficientu rastu, ktory je vhodnejsi pre jednoduchsiu interpretaciu

ziskanych udajov.
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TabuPka 2: Charakteristiky ¢asového radu aktiv/ pasiv (Vlastné spracovanie)

Rok Aktiva/Pasiva [€] 1. diferencia [€] Koeficient rastu Koeficient rastu [%]
2006 500 664

2007 460 267 -40 397 0,92 -8,07%

2008 586 239 125972 1,27 27,37%

2009 402 645 -183 594 0,69 -31,32%
2010 556 844 154 199 1,38 38,30%

2011 582 861 26 017 1,05 4,67%

2012 622 804 39943 1,07 6,85%

2013 643 408 20 604 1,03 3,31%

Vychadzajic z tabulky 2 je mozné jednoducho odvodit' dodatocné charakteristiky

¢asového radu, ktoré su potrebné pre vyrovnanie dat regresnou analyzou.

Priemer ¢asového radu: ¥ = 544 467 [€] (podl'a vzorca 1.47)

Priemer prvych diferencii: ~ ;d(y) = 20 392 [€] (podl'a vzorca 1.49)

Priemerny koeficient rastu:  k (y) = 1,037 (podl'a vzorca 1.51)

Priemerna vyska celkovych aktiv a celkovych pasiv mala na sledovanom ¢asovom rade
O6smych rokov hodnotu y = 544 467 eur. Priemerny medziro¢ny prirastok bol vo vyske

1d(y) = 20392 eur, ¢o predstavuje priemerny koeficient rastu vo vyske priblizne

k (y) = 1,037, ten sa da interpretovat’, ako priemerny medziro¢ny rast vo vyske 3,7% .

Vzhl'adom na ziskané charakteristiky a grafické znazornenie vyvoja za posledné Styri

roky v grafe ¢islo 1 sa javilo ako praktické udaje vyrovnat’ regresnou priamkou.
Regresna priamka: b, = 23285 (podl'a vzorca 1.24)

b, = 439683 (podl'a vzorca 1.25)
71(x) = 439683 + 23285x (podl'a vzorca 1.28)
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Na zaklade vypoctov podla vysSie zmienenych vzorcov je mozné dopracovat’ sa
K ur€eniu vzorca regresnej priamky, ktora vyrovnava zadané udaje. Nasledne je nutné
vypoditat index determinacie podla vzorca (1.45), ktory vychadza I? =0,4703.
Regresna priamka teda vystihuje udaje ¢asového radu a prognoézuje ich budici vyvoj

s 47,03 % presnost'ou.

Pre vyrovnanie udajov aprognézu vyvoja Casového radu na roky 2014 a 2015 je
potrebné do zvolenej funkcie regresnej priamky dosadit’ na miesto x, poradové cislo
roka, pre ktory chceme ziskat’ vyrovnané udaje. Pre vyrovnanie roka 2014, je teda

potrebné dosadit’ ¢islo 9 a pre vyrovnanie roka 2015 dosadit’ ¢islo 10.

TabulPka 3: Prognéza hodnét celkovych aktiv a pasiv (Vlastné spracovanie)

Aktiva/ Pasiva [€] Vyrovnané udaje [€]
500 664 462 941
460 267 486 199
586 239 509 457
402 645 532715
556 844 555973
582 861 579 231
622 804 602 489
643 408 625 747

649 005
672 263

V tabul'ke Cislo 3 st zobrazené idaje vyrovnané pomocou zvolenej regresnej priamky.
Prognoza na rok 2014 a2015 vyzerd byt nastavend spravne, predovSetkym za
predpokladu, Ze bude pokracovat’ trend nastaveny rokmi 2010 az 2013, ktoré regresna
funkcia vel'mi dobre vystihuje.
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Graf 2: Vyrovnany ¢asovy rad aktiv a pasiv (Vlastné spracovanie)

2.2.2 Triby

Pre spolo¢nost’ NOLVER, s.r.o. je vyska trzieb, vzhladom na podnikatel'ski ¢innost’
spolo¢nosti, kI'ic¢ovym ukazovatelom. Preto som sa rozhodol neanalyzovat’ len celkové
trzby spolo¢nosti, ale aj trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb, nakol'ko prave do
tejto polozky, vo vykaze ziskov a strat su zaratavané najmy, ktoré si spolocnost’ ictuje

za prenajimanie skladovych priestorov.

Tabulka 4: Casové rady trZieb (Vlastné spracovanie podla [12])
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Triby celkom [€] 92710 116776 144261 166716 168782 208317 244712 338176

Trby z predaja vlastnych

. .. 92113 113955 143730 163831 164833 158251 172827 160463
vyrobkov a sluZieb [€]

Na zéklade udajov v tabul’ke 4 je zjavny vyrazne pozitivny vyvoj v celkovych trzbach,
ktoré rastli na celom casovom rade v podstate konstantnym tempom, az na posledny
rok, kedy doslo k eSte rychlejSiemu medziroénému rastu trzieb az 0 takmer stotisic eur.
V pripade trzieb z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb ide taktiez o pozitivny rozvoj,

okrem rokov 2011 a 2013 kedy doslo k medzirocnému poklesu trzieb.

45



Trzby celkom [v celych eurach]
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Graf 3: Grafické znazornenie ¢asového radu trzieb za poskytnuté sluzby (Vlastné spracovanie)

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb [v
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Graf 4: Grafické znazornenie ¢asového radu trZieb za poskytnuté sluzby (Vlastné spracovanie)

Pri porovnani grafu ¢islo 3 a grafu ¢islo 4 je mozné pozorovat’ vyrazny rozdiel v tempe
rastu trzieb. V pripade celkovych trzieb je vyss§i medziroCny narast ovplyvneny
predovSetkym prileZitostnym predajom tovaru. V pripade trzieb z predaja vlastnych
vyrobkov a sluzieb ide o prijmy spolo¢nosti, ktoré¢ plynt z jej zdkladnej podnikatel'skej

¢innosti a tou je prenajimanie skladovych priestorov najomcom.
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Statisticka analyza ¢asového radu trieb z predaja vlastnych vyrobkov a sluZieb

Statistickej analyze som sa rozhodol podrobit’ ¢asovy rad zachycujici vyvoj trzieb
Z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb. Domnievam sa, Ze z pohl'adu celkovej finan¢ne;j
analyzy spolocnosti je vyznamnej$ia regresna analyza a nasledna prognéza prave tohto
radu a nie ¢asového radu celkovych trzieb, v ktorom sa vyskytuju aj iné prilezitostné
trzby, ktoré sa nemusia opakovat. V nasledujicej tabulke st vypocitané zakladné

charakteristiky ¢asového radu trzieb z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb.

Tabul’ka 5: Charakteristiky ¢asového radu trzieb za poskytnuté sluzby (Vlastné spracovanie)

Trzby z predaja vlastnych

Rok vyrobkou a sluzieb [€] 1. diferencia [€] Koeficient rastu Koeficient rastu [%]
2006 92113

2007 113 955 21842 1,24 23,71%

2008 143730 29775 1,26 26,13%

2009 163 831 20101 1,14 13,99%

2010 164 833 1002 1,01 0,61%

2011 158 251 -6 582 0,96 -3,99%

2012 172 827 14 576 1,09 9,21%

2013 160 463 -12 364 0,93 -7,15%

S ohl'adom na tabulku 5, je mozné vypocitat’ dodatocné charakteristiky ¢asového radu

trzieb z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb.

Priemer ¢asového radu: y = 146 250 [€] (podl'a vzorca 1.47)

Priemer prvych diferencii: ~ ;d(y) = 9 764 [€] (podl'a vzorca 1.49)

Priemerny koeficient rastu:  k (y) = 1,083 (podl'a vzorca 1.51)

Priemerné trzby na sledovanej ¢asove rade boli y = 146 250 eur. Priemer prvych
diferencii predstavuje priemerny medziroény prirastok, ktory je vo vyske ,d(y) =

9764 eur. Priemerny koeficient rastu je k (y) = 1,083, to znamena Ze priemerny
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medziroény narast trzieb z predaja vlastnych vyrobkov asluzieb je na sledovanej

casovej osi priblizne 8,3%.

So zretelom na ziskané charakteristiky a grafické znazornenie sledovaného casového
radu v grafe 4, som usudil, Ze najrozumnejSou volbou bude vyrovnat udaje

logaritmickym trendom.

Logaritmicky trend : b, = 38084 (podla vzorca 1.34)
b, = 95767 (podla vzorca 1.34)
n(x) = 95767 + 38084 In(x) (podla vzorca 1.32)

Podla vyS$Sie zmienenych vzorcov som urcil funkciu pre logaritmicky trend, ktora
vyrovnava Casovy rad. Index determinicie vychadza I? = 0,8833. Teda az 88%

povodnych udajov v sledovanom ¢asovom rade sa da vysvetlit’ podl'a zvolenej funkcie.

Tabul’ka 6: Prognéza hodnét trZieb za poskytované sluzby (Vlastné spracovanie)

Trzby za sluzby [€] Vyrovnané udaje [€]
92 113 95 767
113 955 122 165
143 730 137 607
163 831 148 563
164 833 157 061
158 251 164 004
172 827 169 875
160 463 174 960

179 446
183 459

Tabul’ka 6 zachytava povodné aj vyrovnané tudaje pomocou zvolenej funkcie

logaritmického trendu. Progndza casového radu na dve nasledujice roky, pdsobi
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vzhl'adom na vysoky index determindcie ako redlna a pravdepodobnd moZnost’
budiceho vyvoja trzieb za vlastné vyrobky asluzby. Vdaka ziskanej funkcii
logaritmického trendu a vyrovnanym tudajom, ktoré zachytavaju progndzu, je mozné
graficky znazornit vyrovnany cCasovy radu trzieb zpredaja vlastnych vyrobkov

a sluzieb.

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb [v
celych eurach]
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Graf 5: Vyrovnany ¢asovy rad trzieb za poskytnuté sluzby (Vlastné spracovanie)

2.2.3 Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie pred zdanenim (EBIT)

Zo zékladnych stavovych ukazovatelov som sa rozhodol analyzovat' aj EBIT, teda
vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred zdanenim, nakolko je zakladnym
cielom kaZdej spolo€nosti tvorit zisk alebo ini pridani hodnotu pre majitel'ov

a zainteresované skupiny.

TabuPka 7: Casové rady EBIT (Vlastné spracovanie podl'a [12])

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
EBIT [€] -75881  -41260 -7 136 12 885 -9613 -42 535  -94 289 1799

EBIT bez odpisov [€] 18 887 47 766 76 347 90782 39120 -28076  -94 289 14 862
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V tabul’ke ¢islo 7 je znazorneny vyvoj EBIT-u, ktory nie je vel'mi priaznivy a firma bola
s vynimkou roka 2009 a posledného sledovaného roka 2013, permanentne v strate.
Avsak vzhl'adom na dlhoro¢né odpisovanie budovy, ktoré skonéilo v roku 2011, som sa
rozhodol do analyzy zahrnat' aj ¢asovli radu EBIT, ku ktorej som pripocital hodnoty
odpisov. Nakolko ide Vv pripade odpisov 0 imaginarnu u¢tovnu jednotku, ktord znizuje
vysku vysledku hospodarenia, myslim si, Ze by bolo vhodné zobrazit’ graficky aj realne

hodnoty zisku, ktoré spolo¢nost’ v sledovanych obdobiach dosiahla.

EBIT [v celych eurach]
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Graf 6: Grafické znazornenie ¢asového radu EBIT (Vlastné spracovanie)
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Graf 7: Grafické znazornenie ¢asového radu EBIT bez odpisov (Vlastné spracovanie)
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Grafy cislo 6 a 7 zobrazuju vel'mi nepravidelny vyvoj EBIT, s vel'kymi medziro¢nymi
vykyvmi. Preto som sa rozhodol nepodrobit’ tento ukazovatel' Statistickej regresnej
analyze (nakolko by bol jej vyznam spornym), pretoze by ponukala vel'mi nepresnii

progndzu vyvoja tohto ukazovatel'a do buducnosti.

V pripade hodnotenia EBIT-u bez odpisov pocas sledovaného obdobia je zjavné, ze
spolo¢nost’ vykazovala teoreticky zisk vo vécéSine sledovanych obdobi, s vynimkou

rokov 2011 a 2012.

2.2.4 Ukazovatele aktivity

V tejto podkapitole buda analyzované zakladné ukazovatele aktivity, menovite obrat
celkovych aktiv, doba obratu pohl'adavok a doba obratu zaviazkov. Dobu obratu zasob,
ktord je spomenutd v teoretickej Casti, som sa rozhodol vynechat, nakolko zasoby
Vv spolo¢nosti NOLVER, s.r.0. nemaju vel’ky vyznam, vzhl'adom na jej podnikatel'ski

¢innost’.

Tabulka 8: Casové rady aktivit (Vlastné spracovanie podla [12])

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Obrat celkovych aktiv 0,19 0,25 0,25 0,41 0,30 0,36 0,39 0,53
Doba obratu pohladavok [dni] 1,91 1,90 2,59 1,62 1,60 1,44 1,31 0,95
Doba obratu zavazkov [dni] 4,48 3,30 44,81 16,74 23,88 136,26 570,82 267,11

V tabulke ¢islo 8 je zobrazeny postupny vyvoj sledovanych ¢asovych radov. V pripade
obratu celkovych aktiv je viditelny v celku pozitivny vyvoj, S vynimkou roku 2010,
kedy doslo k medziro¢nému poklesu ukazovatel'a. Napriek tomu spolo¢nost’ nedosiahla

Vv pripade tohto ukazovatel'a doporuc¢ent minimalnu hodnotu, ktora je 1.
V pripade doby obratu pohladdvok sa firma pohybuje vo vynikajucich ¢islach a na

sledovanom ¢asovom rade dokonca doslo k znizeniu doby obratu pohl'adavok z dvoch

na necely jeden den. O takomto pozitivnom vyvoji vSak nie je mozné hovorit’ v pripade
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¢asového radu, ktory zachycuje vyvoj doby obratu zavizkov, ta predovsetkym ku koncu

sledovaného obdobia dosiahla vel'mi nepriaznivé hodnoty.

Obrat celkovych aktiv
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Graf 8: Grafické znazornenie ¢asového radu obratu celkovych aktiv (Vlastné spracovanie)
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Graf 9: Grafické znazornenie ¢asového radu doby obratu pohladavok (Vlastné spracovanie)

S vynimkou roka 2008 je mozné Vv grafe Cislo 9 pozorovat’ takmer konStantny vyvoj

Casového radu, ktory zachycuje dobu obratu pohladavok. Jedini vynimku v tomto
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trende predstavuje rok 2008, kedy doslo k medzirocnému zvySeniu doby obratu

pohl'adévok z priblizne dvoch dni na dva a pol diia.

Doba obratu zdvazkov [v dioch]
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Graf 10: Grafické znazornenie ¢asového radu doby obratu zavizkov (Vlastné spracovanie)

V grafe ¢islo 10 je znazornena doba obratu zavizkov, ktora ma podstatne vyraznejsi
vyvoj ako predoslé dva ukazovatele. Doslo k zvyseniu doby obratu zavizkov z necelych
piatich dni na takmer 571 dni v roku 2012, v nasledujiicom roku 2013 poklesla hodnota

na uroven 267 dni.
Statisticka analyza ¢asového radu doby obratu pohladavok
Statistickej regresnej analyze som sa rozhodol podrobit’ ¢asovy rad zachycujiici dobu

obratu pohladavok spolu s casovym radom, ktory obsahuje tdaje o dobe obratu

zavidzkov. Obe rady st rovnocenne dolezité pri celkovej financnej analyze spolo¢nosti.
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Tabulka 9: Charakteristiky ¢asového radu doby obratu pohl’adavok (Vlastné spracovanie)

Doba obratu pohladavok

[dni] 1. diferencia Koeficient rastu Koeficient rastu [%]

2006 191

2007 1,90 0,00 1,00 -0,11%
2008 259 0,68 1,36 35,75%
2009 162 -0,97 0,63 -37,39%
2010 1,60 -0,02 0,99 -1,11%
2011 144 -0,16 0,90 -9,98%
2012 131 -0,13 0,91 -8,82%
2013 0,95 -0,36 0,72 -27,77%

Na zaklade tabulky ¢islo 9 je moZné si jednoducho odvodit” dodato¢né charakteristiky

¢asového radu doby obratu pohl'adavok.

Priemer ¢asového radu: y = 1,665 (podl'a vzorca 1.47)

Priemer prvych diferencii: ~ ;d(y) = 0,137 (podl'a vzorca 1.49)

Priemerny koeficient rastu:  k (y) = 0,905(podl'a vzorca 1.51)

Vypocitané dodato¢né charakteristiky interpretujeme nasledovne. Priemerna hodnota
doby obratu pohl'adavok bola pocas sledovaného obdobia priblizne ¥ = 1,665 dna.
Priemernti medziro¢nti zmenu ukazovatel'a mozeme stanovit’ na m = 0,137 dna -
to predstavuje priemerny koeficient rastu vo vyske k (y) = 0,905. Pocas sledovanych
obdobi teda dochddzalo k priemernému medziroénému poklesu ukazovatela doby

obratu pohl'adavok o 9,5%.

Na zéklade grafického znazornenia Casového radu vV grafe cislo 9 aziskanych

charakteristik som sa rozhodol vyrovnat’ tento rad regresnou priamkou.
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Regresna priamka: b, = —0,1561 (podl'a vzorca 1.24)
b; = 2,3675 (podl'a vzorca 1.25)
7(x) = 2,3675 — 0,1561x (podl'a vzorca 1.28)

Po vypocitani indexu determinécie pre zvolenu funkciu regresnej priamky, vychadza
jeho hodnota na 12 = 0,6178. Zvolena funkcia teda dokéaze popisat priblizne 62%

udajov z ¢asového radu doby obratu pohl'addvok.

Tabul’ka 10: Prognéza hodnot doby obratu pohl’adavok (Vlastné spracovanie)

Doba obratu pohladavok [dni] Vyrovnané udaje [dni]
191 2,21
1,90 2,06
259 1,90
162 1,74
1,60 1,59
144 1,43
131 1,27
0,95 1,12

0,96
0,81

V tabulke ¢islo 10 si popisané vyrovnané udaje Casového radu doby obratu
pohl'adédvok spolu s progndézou do budicnosti, konkrétne na dve nadchadzajuce
obdobia. Vzhl'adom na vypocitani rovnicu a ziskanu prognézu ¢asového radu, je mozné

ho graficky znazornit'.
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Doba obratu pohladavok [v diioch]
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Graf 11: Vyrovnany ¢asovy rad doby obratu pohladavok (Vlastné spracovanie)

So zretelom na grafické znazornenie vyrovnaného casového radu vgrafe 11
a predovsetkym na vyvoj poslednych piatich rokov, je mozné prognézu na nasledujice

roky oznacit’ za pravdepodobny vyvoj ¢asového radu.
Statisticka analyza ¢asového radu doby obratu zavizkov
Pri $tatistickej analyze ¢asového radu doby obratu zavizkov som pri svojich vypoctoch

vynechal rok 2012, ktory bol najvyraznejSim extrémom v danej ¢asovej rade a vysledky

regresnej analyzy by z vel'kej miery negativne skresloval.
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Tabul’ka 11: Charakteristiky ¢asového radu doby obratu zavizkov (Vlastné spracovanie)

Rok Doba obratu zavazkov [dni] 1. diferencia Koeficient rastu Koeficient rastu [%]
2006 4,48

2007 3,30 -1,17 0,74 -26,20%
2008 44,81 41,51 13,57 1256,63%
2009 16,74 -28,07 0,37 -62,65%
2010 23,88 7,14 1,43 42,66%

2011 136,26 112,38 5,71 470,63%
2013 267,11 130,85 1,96 96,03%

2013 267,11 0,00 1,00 0,00%

Dodato¢né charakteristiky ¢asového radu je mozné si odvodit’ a dopocitat’ na zaklade

tabulky ¢islo 11.

Priemer ¢asového radu: y = 70,94 (podla vzorca 1.47)

Priemer prvych diferencii: ~ ;d(y) = 43,772 (podl'a vzorca 1.49)

Priemerny koeficient rastu:  k (y) = 1,9768 (podl'a vzorca 1.51)

Priemerna hodnota doby obratu zavézkov je priblizne ¥y = 70,94 dni. Priemerne sa
medziro¢ne tato hodnota zvySovala priblizne 0 ;d(y) = 43,772 dni, ¢o predstavuje
priemerny koeficient rastu vo vyske k (y) = 1,9768 - teda priemerny medziro¢ny

narast ukazovatel'a o priblizne 98%.

Vzhl'adom na grafické zobrazenie ¢asového radu som sa rozhodoval medzi vyrovnanim
pomocou regresnej priamky a exponencialneho trendu. Index determinacie vychadzal
najlepsi v pripade exponencialneho trendu. V nasledujucej Casti preto budem rozoberat’

iba postup pre ziskanie exponencialnej rovnice.
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Exponencialny trend : b, = 0,6813 (podla vzorca 1.37)
b, = 1,7487 (podl'a vzorca 1.37)
n(x) = 1,7487 %%813* (podla vzorca 1.35)

Index determinacie vychadza v pripade zvolenej funkcie exponencialneho trendu vel'mi
priaznivo ato I? = 0,8115, o znamena, 7e aZz 81% udalosti, ktoré prebiehali na

c¢asovom rade doby obratu zédviazkov dokazeme popisat’ zvolenou funkciou.

Tabulka 12: Prognéza hodnét doby obratu zavizkov (Vlastné spracovanie)

Doba obratu zavazky [dni] Vyrovnané udaje [dni]

4,48 3,46
3,30 6,83

44,81 13,50

16,74 26,68

23,88 52,74

136,26 104,24

267,11 206,02

267,11 407,19

804,78

| napriek tomu, Zze progndézovany vyvoj v tabulke 12 by bol pre spolo¢nost’ vel'mi
nepriaznivy, tak je mozZné ho povazovat za redlny vyvoj tohto Casového radu
vV buducnosti, vzhl'adom na vysoky index determindcie a vynechany rok 2012, kedy
ukazovatel’ dosiahol hodnotu az 570 dni. Samozrejme je vel'mi nepravdepodobné, Ze by

spolo¢nost’ nenechala zajst’ vyvoj tohto ukazovatel'a az do takych extrémnych hodnot.
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Graf 12: Vyrovnany ¢asovy rad doby obratu zavizkov (Vlastné spracovanie)

2.2.5 Ukazovatele likvidity

Likvidita je jednym z najddlezitejSich ukazovatel'ov, podl'a ktorého dokazeme rychlo
ur¢it’ platobni schopnost’, respektive platobnii neschopnost’ podniku. Je preto vel'mi
dolezité aby sa ju snazil podnik udrzat’ v doporuc¢enych hodnotéch, ktoré si 1,5 az 2,5

pre beznu likviditu, 1 az 1,5 pre pohotovu likviditu a 0,2 az 0,6 pre okamzitt likviditu.

Tabulka 13: Casové rady likvidit (Vlastné spracovanie podla [12])

Bezna likvidita 83,86 115,10 12,58 21,46 18,02 3,31 0,66 1,54
Pohotova likvidita 83,43 114,63 12,55 21,46 18,02 3,27 0,65 1,52
Okamdiita likvidita 6,25 8,27 2,13 3,75 5,67 0,76 0,06 0,17

Udaje o likvidite vo firme NOLVER, s.r.0. si zhrnuté v tabulke ¢&islo 13. Na jej
zaklade je moZné pozorovat' hodnoty, ktoré su vo velkej miere vyrazne mimo
doporucené intervaly. NajvyraznejSie prekracuju doporuceny interval bezna likvidita
a pohotova likvidita v rokoch 2006 az 2007. Po tychto rokoch, zacali hodnoty rychlo

klesat’ a postupne sa priblizovat’ k doporuc¢enym hodnotam.
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Graf 13: Grafické znazornenie ¢asového radu beznej a pohotovej likvidity (Vlastné spracovanie)

Bezna a pohotova likvidita maji vel'mi podobné hodnoty, preto som sa rozhodol ich

interpretovat’ v rdmci jedného grafu €islo 13, aby som prediSiel dvom takmer totoznym

grafom. Zaroven som sa rozhodol vynechat uz vysSie zmieneny rok 2006 a 2007,

nakol’ko by vyrazne zhorsili prehladnost a vypovedni hodnotu grafu. Bezna aj

pohotova likvidita sa nachddza v rdmci doporuceného intervalu az posledny sledovany

rok.
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Graf 14: Grafické znazornenie ¢asového radu okamzitej likvidity (Vlastné spracovanie)
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V pripade okamzitej likvidity je mozné pozorovat v grafe cislo 14 je] znacne
nepravidelny vyvoj, kedy z roku 2006 na rok 2007 zvysila svoju uz i tak zli hodnotu.
Nasledujuce obdobie hodnota prudko klesala, vzapiti dve obdobia stipala. Hodnota
okamzitej likvidity, ktora spada do doporuéeného intervalu, podobne ako Vv pripade

beznej a pohotovej likvidity, je az hodnota za posledny rok.
Statisticka analyza ¢asového radu okamzitej likvidity

Statistickej analyze som sa rozhodol podrobit’ ¢asovy rad okamzitej likvidity, nakol’ko
napriek jej nedobrym hodnotdm, bola doporu¢enému intervalu blizSie ako bezna
a pohotova likvidita, preto by mala mat’ Statisticka analyza tohto ¢asového radu vacsiu
vypovednu hodnotu ako Statisticka analyza beznej a pohotovej likvidity. V nasledujtcej

tabulke st prehl’adne zhrnuté charakteristiky tohto ¢asového radu.

Tabul’ka 14: Charakteristiky ¢asového radu okamzitej likvidity (Vlastné spracovanie)

2006 6,25

2007 8,27 2,02 1,32 32,39%
2008 2,13 6,14 0,26 -74,28%
2009 3,75 1,62 1,76 76,16%
2010 5,67 1,92 1,51 51,25%
2011 0,76 -4,91 0,13 -86,60%
2012 0,06 -0,70 0,08 -91,71%
2013 0,17 0,11 2,68 168,09%

Tabulka ¢islo 14 poskytuje zaklad pre vypocet dodatocnych charakteristik ¢asového
radu okamzitej likvidity.

Priemer ¢asového radu: y = 3,381 (podla vzorca 1.47)

Priemer prvych diferencii: ~ ;d(y) = —0,868 (podla vzorca 1.49)

Priemerny koeficient rastu:  k (y) = 0,597 (podl'a vzorca 1.51)
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Priemernd hodnota okamzitej likvidity bola za sledované obdobie y = 3,381.
Priemerny medziroény pokles hodnoty okamzitej likvidity, bol pocas sledovaného
obdobia ,d(y) = —0,868. Priemerny koeficient rastu je k (y) = 0,597, v priemere teda
klesal ¢asovy rad medziro¢ne o 40,3%. Vzhl'adom na ziskané charakteristiky a grafické

znazornenie udajov som zvolil pre vyrovnanie udajov exponencialny trend.

Exponencialny trend : b, = —0623 (podla vzorca 1.37)
b; = 23,832 (podla vzorca 1.37)
n(x) = 23,832 e~ %23* (podla vzorca 1.35)

Na zéklade vysSie zmienenych vzorcov som vypocital exponencidlnu funkciu, ktora
vyrovnava udaje obsiahnuté v casovom rade okamzitej likvidity. Index determinécie je
12 =0,7105, ten hovori, ze az 71% udajov v ¢asovom rade je mozné vysvetlit
pomocou zvolenej exponencidlnej funkcie. Vysledok indexu determindcie naznacuje, ze
funkcia bola vypocitand uspokojivo dobre a teda prognéza do dvoch budutcich obdobi

bude mat’ vysoku vypovednu hodnotu.

TabuPka 15: Prognéza hodnét okamzitej likvidity (Vlastné spracovanie)

6,25 12,78
8,27 6,86
2,13 3,68
3,75 1,97
5,67 1,06
0,76 0,57
0,06 0,30
0,17 0,16
0,09
0,05
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V tabulke cislo 15 s vypisané progndzy na dve nasledujuce obdobia. Na rok 2014
vychadza progndza okamzitej likvidity na 0,09, v pripade roka 2015 ide o hodnoty 0,05.
Napriek tomu, ze sa nejednd 0 idedlne hodnoty, ktoré sa aj nad’alej vzdal'uju od
doporuc¢enych hodnoét, z intervalu od 0,2 do 0,6, mdzeme prognoézu, vzhl'adom na

doterajsi vyvoj tohto ¢asového radu oznacit’ za pravdepodobnul.
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Graf 15: Vyrovnany ¢asovy rad okamzitej likvidity (Vlastné spracovanie)

2.2.6 Ukazovatele rentability

Ukazovatele rentability nemozu pri celkovej analyze situacie podniku chybat’, nakol’ko
vyjadruji schopnost’ podniku vytvarat' zisk pomocou vlozeného kapitdlu. Vo svojej
bakalarskej praci som sa rozhodol analyzovat’ Styri zakladné ukazovatele rentability a to
rentabilitu vloZeného kapitalu (ROI), rentabilitu celkovych aktiv (ROA), rentabilitu
vlastného kapitadlu (ROE) a napokon rentabilitu trzieb (ROS).
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Tabulka 16: Casové rady rentabilit (Vlastné spracovanie podla [12])

ROI -0,15 -0,09 -0,02 0,03 -0,02 -0,09 -0,25 0,00
ROA -0,15 -0,09 -0,01 0,03 -0,02 -0,07 -0,15 0,00
ROE -0,15 -0,09 -0,02 0,03 -0,02 -0,09 -0,26 0,00
ROS -0,82 -0,35 -0,05 0,08 -0,06 -0,20 -0,39 0,00

V tabulke ¢islo 16 s usporiadané ¢asové rady vybranych ukazovatel'ov za sledované
obdobie. Rentabilita vlozeného kapitalu ROI a rentabilita vlastného kapitalu ROE
zdiel'aju takmer na celom ¢asovom rade rovnaké hodnoty. V pripade rentability aktiv
ROA dochadza, oproti vyssie zmienenym rentabilitam v rokoch 2011 a 2012 k va¢sim
rozdielom v hodnotach. Rentabilita trzieb ROS ma v tomto pripade hodnoty, ktoré

poukazuju na vysSiu citlivost vo¢i zmenam Vv podniku, ako V pripade ostatnych

sledovanych rentabilit, pricom najvyraznejsi odklon nastava v rokoch 2006 a 2007.

Rentability
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Graf 16: Grafické znazornenie ¢asovych radov rentabilit (Vlastné spracovanie)

Vzhladom na vyS$Sie zmieneni podobnost’ vyvoja cCasovych radov jednotlivych
rentabilit som sa rozhodol zobrazit’ ich spolo¢ne v jednom grafe. Ak by bola kazda

rentabilita zobrazena vo zvlastnom grafe, tak by z grafického hladiska neboli vSetky

64



rozdiely pozorovatené. VSetky analyzované rentability su teda spolocne zobrazené

v grafe Cislo 16.

Statisticka analyza ¢asového radu rentability trzieb
Na Sstatisticku analyzu som si vybral ROS, teda rentabilitu trzieb, nakolko vyjadruje
ziskovu marzu a tym padom aj celkova uspesnost’ podniku. V nasledujucej tabulke su

vypisané zékladné charakteristiky ¢asového radu, potrebné pre d’alSie vypocty.

Tabulka 17: Charakteristiky ¢asového radu rentability trzieb (Vlastné spracovanie)

Rentabilita trzieb 1. diferencia

2006 -0,82

2007 -0,35 0,47
2008 -0,05 0,30
2009 0,08 0,13
2010 -0,06 -0,13
2011 -0,20 -0,15
2012 -0,39 -0,18
2013 0,00 0,39

Na zaklade tabulky ¢islo 17 je mozné dopocitat’ dodato¢né charakteristiky casového

radu rentability trzieb.

Priemer ¢asového radu: y = —0,223 (podl'a vzorca 1.47)

Priemer prvych diferencii: ~ ;d(y) = 0,118 (podl'a vzorca 1.49)
Priemernd hodnota rentability trzieb bola pocas sledovaného obdobia y = —0,223.

Priemerny medziro¢ny rast tohto ukazovatel'a bol ;d(y) = 0,118. Priemerny koeficient

rastu vychadza zaporny, preto je jeho interpretacia nerozumna.
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S ohladom na grafické zobrazenie Casového radu rentability trzieb a vypocitané
charakteristiky tohto ¢asového radu som sa rozhodoval medzi regresnou priamkou
a logaritmickym vyrovnanim. Po stanoveni oboch funkcii mi vysiel index determinacie
Vv pripade logaritmického trendu s vysSou hodnotou, ako v pripade regresnej priamky.
Preto budem v nasledujicej Casti rozoberat’ iba postup pre ziskanie logaritmickej

funkcie.

Logaritmicky trend : b, = 0,2821 (podla vzorca 1.34)
b, = —0,5972 (podla vzorca 1.34)
n(x) =0,28211In(x) — 0,5972 (podla vzorca 1.32)

Index determinécie vychadza pre zvolenej funkcii nasledovne: I? = 0,4611. Hovori
teda, Zze zvolenou funkciou je mozné popisat’ iba priblizne 46% tdajov z analyzovaného
casového radu. Nizky vysledok indexu determinécie je spdsobeny vel'mi nepravidelnym

vyvojom sledovaného ukazovatela.

Tabul’ka 18: Prognéza hodnét rentability trZieb (Vlastné spracovanie)

Rentabilita trzieb Vyrovnané udaje
-0,82 -0,60
-0,35 -0,40
-0,05 -0,29
0,08 -0,21
-0,06 -0,14
-0,20 -0,09
-0,39 -0,05
0,00 -0,01

0,02
0,05
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Po vyrovnani tdajov a progndéze vyvoja na dva nasledujice roky v tabulke 18, nie je
mozné povazovat’ progndzu za pravdepodobnu, aj napriek indexu determinacie, ktory
vysiel 1?2 = 0,4611. Rozhodol som sa teda vytvorit progndzu na ziklade priemernych

hodnét, ktoré rentabilita trzieb na ¢asovom rade dosahovala.

Rentabilita trzieb
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Graf 17: Vyrovnany ¢asovy rad rentability trzieb (Vlastné spracovanie)

Aj napriek tomu, Ze progndézovanim na zéklade priemernej hodnoty, vychadza pre
spolo¢nost’ horsi vysledok, tak je mozné tito prognézu oznacit' za pravdepodobnejsi
vyvoj ¢asového radu V nasledujicich obdobiach. Teda ako prognozu pre roky 2014
a 2015 prijmeme hodnotu -0,223. Tato progndza je spolu s povodnou funkciou

zobrazena v grafe ¢islo 17.

2.2.7 Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatele zadlzenosti dokazu jednoducho aprehladne interpretovat’ sposob
financovania spoloc¢nosti. V tejto praci som sa rozhodol analyzovat ukazovatel
urokového krytia a celkovu zadlzenost’ spolu s voci nej komplementarnym koeficientom

samofinancovania.
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Tabulka 19: Casové rady ukazovatelov zadlZenosti (Vlastné spracovanie podla [12])

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Celkova zadlZenost (debt ratio) 0,00 0,01 0,23 -0,15 0,09 0,21 0,41 0,43
Koeficient samofinancovania
i i 0,99 0,99 0,76 1,14 0,91 0,79 0,59 0,57
(Equity ratio)
Urokové krytie -18,44 -10,02 -1,73 1,75 -1,82 -11,46 -187,45 0,37

V tabulke c¢islo 19 je prehl'adne zobrazeny vyvoj casovych radov V sledovanych

obdobiach. V pripade celkovej zadlzenosti ide o pozitivny postupny narast celkovej

zadlZenosti z 0% vroku 2006 na 43% vroku 2013. Koeficient samofinancovania

samozrejme klesa rovnako rychlym tempom akym celkova zadlZenost’ rastie.

V pripade urokového krytia je mozné pozorovat’ vyrazne nepravidelny vyvoj, kedy sa

hodnota od roku 2006 postupne zlepsovala, nasledne v roku 2010 doslo k poklesu na

hodnotu -3,33, pricom v nasledujticich obdobiach kulminovala okolo tejto hodnoty.

Jedini vynimku predstavuje rok 2012, kedy doslo k markantnému zhorSeniu

ukazovatel’a aZ na hodnotu -187,45.

X

-20%
2006

Financovanie spoloc¢nosti

2007

2008

m Celkova zadizenost (debt ratio)

2009

2010

2011

2012

100%
80%
60%
40%
20%
i ]

2013

1 Koeficient samofinancovania (Equity ratio)

Graf 18: Grafické znazornenie financovania spolo¢nosti (Vlastné spracovanie)
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Graf 19: Grafické znazornenie ¢asového radu urokového krytia (Vlastné spracovanie)

Statisticka analyza ¢asového radu virokového krytia

Statistickej analyze som sa rozhodol podrobit’ asovy rad urokového krytia, pretoze si
myslim, Ze napriek tomu, Ze v pripade Ziadosti o uver v banke tento ukazovatel’ nebude
predstavovat vyrazni vahu, tak nam podava obraz o stave v akom sa spolo¢nost
nachddza. Aby vSak nebolo vyrovnanie Gdajov regresnou analyzou skreslené, rozhodol
som sa vynechat' rok 2012, ktorého hodnota je velmi odliSnd od hodndt ostatnych

rokov.

TabuPka 20: Charakteristiky ¢asového radu trokového krytia (Vlastné spracovanie)

2006 -18,44

2007 -10,02 8,42
2008 -1,73 8,29
2009 1,75 3,48
2010 -1,82 -3,57
2011 -11,46 -9,64
2013 0,37 11,83
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V tabulke c¢islo 20 su prehladne zhrnuté zakladné charakteristiky casového radu
urokového krytia. Na zéklade ktorych je mozné odvodit’ dodatocné charakteristiky, teda
priemer ¢asového radu a priemer prvych diferencii. Koeficient rastu bol v pripade tohto
ukazovatel'a vynechany, nakol'ko v iom vychadzali zaporné hodnoty, ktoré¢ sa nedaju

rozumne interpretovat’.

Priemer ¢asového radu: y = —=5,907 (podl'a vzorca 1.47)

Priemer prvych diferencii: ~ ;d(y) = 3,135 (podl'a vzorca 1.49)

Priemernda hodnota casového radu urokového krytia bola v sledovanom obdobi

¥ = —5,907. Priemerny medziro¢ny narast hodnoty ¢asového radu bol ,d(y) = 3,135.

Vzhl'adom na grafické zobrazenie Casového radu a jeho charakteristiky som sa
rozhodoval medzi regresnou priamkou a logaritmickym vyrovnanim. Po stanoveni
oboch funkcii, mi wvySiel index determinacie v pripade logaritmického trendu
dvojnasobne vyssi, ako v pripade regresnej priamky. Podobne ako v pripade rentability
trzieb, budem v nasledujlcej Casti rozoberat iba postup pre ziskanie logaritmicke;j

funkcie.

Logaritmicky trend : b, = 7,5328 (podla vzorca 1.34)
b, = —15,081 (podla vzorca 1.34)
n(x) = 7,5328In(x) — 15,081 (podla vzorca 1.32)

Index determindcie pre zvolenu logaritmicku funkciu vychddza [ 2 =0,4739, teda
zvolena logaritmické funkcia vystihuje priblizne 47% tdajov na sledovanom ¢asovom

rade.
Na zaver Statistickej analyzy casovej rady urokového krytia je potrebné stanovit Si

progndzu, na dve nasledujuce obdobia. Hodnoty funkcie pre tieto obdobia st popisané

Vv nasledujucej tabulke ¢islo 21, spolu s vyrovnanymi hodnotami udajov ¢asového radu .
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Tabul’ka 21: Progn6za hodnot irokového krytia (Vlastné spracovanie)

Urokové krytie Vyrovnané tdaje
-18,44 -15,08
-10,02 -9,86

-1,73 -6,81
1,75 -4,64
-1,82 -2,96
-11,46 -1,59
0,37 -0,42
0,58

1,47

Vyrovnané udaje poslednych troch rokov, v tabulke ¢islo 21, st podstatne vyssie ako
realne hodnoty na sledovanom ¢asovom rade. Preto by bolo zo Statistického hl'adiska
vhodnejSie nahradit’ progndézu priemerom casového radu, ktory bude mat’ vicsSiu

vypovednt hodnotu v pripade prognézy ako zvolena zistena funkcia.
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Graf 20: Vyrovnany ¢asovy rad trokového krytia (Vlastné spracovanie)

71



Na zéklade grafu cislo 20 je zjavné, Ze progndza priemerom Sajavi ako podstatne
pravdepodobne;jsi variant vyvoja ¢asového radu. Ako prognozu pre roky 2014 a 2015 je

preto vhodné prijat hodnotu -5,9.
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3 VLASTNE NAVRHY RIESENI

V tejto kapitole budu v prvej Casti vecne zhrnuté poznatky, ziskané v predchadzajuce;j
podkapitole. Teda vysledky analyz jednotlivych ekonomickych ukazovatel'ov, pricom

budu spomenuté aj konkrétne podnety, ktoré vysledky analyz podmienili.

V druhej podkapitole budi navrhnuté opatrenia, ktoré maji za ciel’ zlepsit' problémy,
zisten¢ v analytickej Casti bakalarskej prace. Kazdy navrh bude formulovany
Vv samostatnom odseku. Po formulédcii bude nasledovat’ oddvodnenie konkrétneho
navrhu a nasledny prinos, ktory by jeho zavedenie, respektive prijatie spolo¢nosti

prinieslo.

3.1 Hodnotenie vysledkov analyz

Celkové aktiva/ pasiva

Casovy rad celkovych aktiv/ pasiv sa pocas celého sledovaného obdobia, teda 6smych
rokov, zvysil takmer o 143 tisic eur. Tento pozitivny fakt hovori o celkovom rozvoji
spolo¢nosti. Vyrazny prepad na tomto ¢asovom rade nastal z roku 2008 na rok 2009,
nakol'ko v roku 2009 uz v suvahe nefiguruji kratkodobé pohladavky voci spolo¢nikom
¢lenom a zdruZeniu. Pricom eSte v roku 2008 mali hodnotu takmer 140 tisic eur. Tento
medzirocny prepad d’alej ovplyvnila niZ§ia suma pefiazi na ictoch v bankéch a este stale

prebiehajuce odpisovania budovy.
V néslednych rokov je mozné pozorovat’ rast tohto ukazovatel’a, ktory bol podmieneny:
e rozsirenim podnikatel’skej ¢innosti o ndkup a nasledny predaj motorovych
vozidiel

e postupnym skupovanim prilahlych pozemkov, ktoré stvisia s pldnmi

spolo¢nosti do budicnosti.
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Prognézu vyvoja pre tuto ¢asovl radu mozno zhodnotit' ako redlnu a vel'mi pozitivnu

z hladiska spolo¢nosti.

Trzby

V pripade celkovych trzieb je mozné pozorovat’ na prvej polovici ¢asového radu takmer
konstantny rast ukazovatela, pricom na druhej polovici doSlo k vyraznejSim
medziroénym ndrastom. Tento ndrast bol sposobeny diverzifikdciou podnikatel'skej

¢innosti o, uz vyssie spominany, nakup a predaj motorovych vozidiel.

Trzby plyntice z ndkupu a predaja motorovych vozidiel ¢inili v roku 2013 az 177 tisic
eur, priCom boli predané 3 kusy vozidiel. Spolo¢nost’ pristipila k tejto podnikatel'ske;j
aktivite z dovodu ekonomickej krizy, nakol'’ko musela pocitat’ s variantom, ze by mohol
v buducnosti niektory znajomcov odist. Spolo¢nost’ teda potrebuje tzv. ,,zadné
dvierka®, aby sa nedostala do finan¢nych problémov, do doby, kym sa najde nahrada za

najomcu.

Casovy rad, ktory zachytava vyvoj trzieb zpredaja vlastnych tovarov a sluZieb,
podobne ako rada celkovych trzieb, pocas sledovaného obdobia vzrastla z 92 tisic eur
v roku 2006 na priblizne 160 tisic eur v poslednom sledovanom roku 2013. Priblizné
maximum sledovaného radu je okolo 160 tisic eur, pricom spolo¢nost’ ma Vv sucasnosti
kompletne prenajaté skladové priestory. V roku 2012 dosiahli trzby aZ hodnotu 173 tisic
eur, avSak vtomto roku je v trzbach zapocCitanych aj 17 tisic eur za poradenska
a konzulta¢nu ¢innost’ v oblasti predmetu podnikania, ktora sa v predchadzajicom ani

nasledujucom roku v uc¢tovnych vykazoch nevyskytuje.

Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie pred zdanenim (EBIT)

V pripade casového radu EBIT je mozné sledovat nie velmi priaznivé vysledky,
nakol’ko, az na roky 2009 a 2013, bola spolo¢nost’ vzdy v strate. V rokoch 2006 az 2008
a2010 tato stratu sposobovali odpisy budovy. Odpisovanie sa skoncilo v roku 2010,
pri¢om budova sa odpisovala az 20 rokov. V pripade odpisov ide o imaginarnu uctovnu

jednotku, preto som uznal za vhodné analyzovat’ aj ¢asovu radu EBIT bez odpisov, kde
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je mozné sledovat’ vel'mi rozdielne hodnoty, nakol’ko na tejto Casovej rade vykazuje

spolo¢nost’ stratu iba v rokoch 2011 a 2012.

V roku 2010 realne hrozil spolocnosti odchod najvicSieho najomcu. Spolo¢nost’ preto
nevahala aintenzivne investovala do reklamy, aby v pripade, ze nijomca skutocne
odide, neostala dlhodobo bez nového najomcu. Investicie do reklamy boli v roku 2011
vo vyske 133 tisic eur, v roku 2012 vo vyske 177 tisic eur a vV roku 2013 vo vyske 146
tisic eur. Tato investicia podmienila zly vysledok hospodarenia pred zdanenim v rokoch
2011 a 2012 a vo velkej miere ovplyvnila nizky vysledok hospodarenia pred zdanenim
v roku 2013.

Ukazovatele aktivity

V pripade obratu celkovych aktiv je mozné pozorovat’ pozitivny ndrast tejto hodnoty,
ktora vSak v roku 2013 dosiahla priblizne iba polovi¢nu hodnotu doporucenej hodnoty,
ktord je jedna. Je to dané tym, Ze hodnota majetku spolocnosti je vysoka. V prvej
polovici sledovaného ¢asového radu dochadzalo k znizovaniu hodnoty budovy
prostrednictvom odpisov, preto bol nastaveny trend rastu, ktory postupne pokracuje

naprie¢ ¢asovym radom.

Doba obratu pohl'adavok mé vynikajiice hodnoty, kedy doSlo k zniZeniu priemernej
doby splatenia faktary z dvoch dni na pociatku ¢asového radu az k menej nez jednému
ditu vroku 2013. Tento fakt vypoveda o vysokej disciplinovanosti odberatelov

(ndjomcov), ktorych spolo€nost’ ma.

Doba obratu zavizkov, naopak, vypoveda o vysokej neschopnosti platit’ svoje zaviazky
v lehote splatnosti. K vysokému narastu doby obratu zavazkov dochadza predovsetkym
z dovodu, ze spolo¢nost’ dlzi vicsiu Cast’ svojich zavizkov spriaznenej spoloc¢nosti,
ktora je ochotnd takéto meSkanie platieb tolerovat. Dodavatel'om, ktori si spojeni

s prevadzkou budovy, spolo¢nost’ uhradza zavézky v lehote splatnosti.
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Ukazovatele likvidity

Ukazovatele likvidity mali na c¢asovom rade velmi nepravidelny vyvoj. Bezna
a pohotova likvidita mala v rokoch 2006 a2007 velmi vysoké hodnoty, ktoré az
stonasobne prevysSovali doporu¢ené hodnoty. Bolo to zapri¢inené esSte vysokou
hodnotou budovy, ktord sa v tej dobe eSte odpisovala. V nasledujticich rokoch vidime
postupné znizovanie hodnot tychto ukazovatel'ov az napokon v poslednom roku dosiahli
Cislo, ktoré je uz sucastou intervalu doporu¢enych hodnoét. Vel'mi podobny vyvoj
sledujeme aj v pripade okamzitej likvidity, ktora taktiez prudko klesala takmer na celom

casovom rade a v poslednom roku skoncila tesne pod doporu¢enou hodnotou.

Ukazovatele rentability

Hodnoty vSetkych sledovanych rentabilit st poc€as sledovanych 6smych rokov velmi
nepriaznivé. V pripade spolocnosti nie je mozné hovorit’ o akejkol'vek néavratnosti
kapitalu. Dokonca spolo¢nost” vzhl'adom na to, ze je na Casovom rade vo vicSine

V strate, vytvara stratu na kazdé vlozené euro finan¢nych zdrojov.

Je to vdaka dvom vyraznym veciam, ktoré ovplyvnovali zisk. Teda ide o rovnaké
Cinitele, ako v pripade vysSie popisaného EBIT-u. V prvej polovici ¢asového radu
vySku rentabilit vyrazne ovplyviovali odpisy, ktoré zniZzovali hodnotu vysledku
hospodarenia. V poslednych troch rokoch vySku rentabilit zniZovali aj vysoké naklady
na reklamu, ktorou sa spolo¢nost’ snazila eliminovat’ dopad na spolo¢nost’, ktory by
sposobil odchod najvéacsieho najomcu. Napriek vy$sim nakladom na reklamu vidime, Ze
sa hodnoty vietkych rentabilit zlepsili na nulu. DalSou polozkou, ktora ovplyvnila
vysledky rentabilit bola polozka ,,oceniovacie rozdiely z precenenia majetku®, ktoré sa
zapocitavaju do vySky celkového vlastného imania. Toto precenenie vzniklo vd’aka
tomu, Ze sa spolo¢nosti podarilo nehnutel'nost’ kupit’ za cenu nizsiu, ako bola jej trhova

hodnota.
V budicnosti maji ukazovatele rentability potencidl rast’ a zavisi len od spolocnosti,

kedy sa rozhodne postupne znizovat' investicie do reklamy. Tymto krokom by sa

okamzite zvysil vysledok hospodarenia, a tym by sa zvysili aj hodnoty rentabilit.
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Ukazovatele zadlZenosti

Ak sa pozrieme na zlozenie financovania spolo¢nosti, tak je mozné na ¢asovom rade
pozorovat’ postupny narast zadlzenia spolo¢nosti. Tento jav je hodnoteny pozitivne,
nakol’ko je z dlhodobého hl'adiska neefektivne a nerozumné financovat’ spolo¢nost’ len
z vlastnych zdrojov. Idedlne je vyuzivat' zlaté pravidlo financovania, ktoré hovori, ze
spolo¢nost’ by mala byt financovana z jednej polovice z vlastného majetku a z druhej
polovice prostrednictvom cudzich zdrojov. Celkova zadlZenost’ spolo¢nosti sa v roku
2013 pohybovala na trovni 43%, ¢o predstavuje vyrazné zlepSenie ukazovatel'a oproti
roku 2006, kedy bola spolo¢nost’ zadlZena iba na 1%. Takisto aj prognoza vyvoja je pre

spolo¢nost’ pozitivna.

V roku 2009 doslo k zapornej hodnote ukazovatel’a celkovej zadlZenosti. Tento jav bol
sposobeny kratkodobymi finanénymi vypomocami vo vyske priblizne 75 tisic eur, ktoré
mali zaporné znamienko a teda spolu s kratkodobymi zavizkami mala celkova vyska
zavizkov hodnotu priblizne -59 tisic eur. Prave kvoli tomu mala napokon aj celkova

zadlZenost’ v danom roku hodnotu — 15%.

V pripade urokového krytia sa spolo¢nost’ pohybuje na celom ¢asovom rade v nie vel'mi
dobrych hodnotich, s vynimkou roka 2012, v ktorom je mozné oznacit hodnotu
ukazovatela za katastrofalnu. Stav tohto ukazovatela bol v roku 2012 podmieneny zlym
vysledkom hospodarenia, na ktorom sa podpisali naklady na reklamu vo vyske 177 tisic

eur.

Ukazovatel’ rokového krytia vyjadruje schopnost’ spolo¢nosti splatit’ svoje dlhy. Pri
ziadosti o uver, banky zvy€ajne vyZaduji miniméalnu hodnotu ukazovatela 5. AvSak
Vv pripade spolo¢nosti NOLVER s.r.0., by zrejme nebol az taky problém vybavit’ si uver,
ako napoveda tento ukazovatel’, nakol'ko je spolocnost’ schopna rucit’ za uver svojim

zna¢nym majetkom, ktory predstavuje budova a prilahlé pozemky.
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3.2 Vlastné navrhy a ich prinosy

Nizka okamzita likvidita so zlou progno6zou

Z analyz likvidit bolo zistené, ze hodnota okamzitej likvidity neustale klesd, pri¢om
vV poslednom roku dosiahla hodnoty, ktoré boli uzZ pod minimalnou doporuc¢enou
hodnotou, ktorda je 0,2. Prognoza predpoveda d’alSie znizovanie hodnoty tohto
ukazovatela, preto by som spolo¢nosti navrhol, aby zvysila stav penazi na bankovych
uctoch. Prijatim tohto opatrenia, by sa zlepSila hodnota okamzitej likvidity, a teda
spolo¢nost’ by mohla jednoduchsie zvladat’ pripadné neplanované vydavky, ktoré mozu

vznikat’ pri prevadzke budovy.

Dosiahnutie stropu v pripade trZieb za prenajom skladovych priestorov

Dal$im hoci men$im problémom, bolo zistenie, e spolocnost’ uz vyéerpala moznost
d’alSiecho zvySovania trzieb z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb, prenajimanim
budovy. Priblizny strop tohto ukazovatela je okolo 160 tisic eur. V sucasnosti ma
prenajaté vSetky skladové priestory, priCom ma vol'né uz iba administrativne priestory.
Spolo¢nost’ je si tohto faktu vedoma a preto v nej prebicha nakup okolitych pozemkov
uz od roku 2010. Podla informécii, ktoré mi spolocnost poskytla, uz v stcasnosti
existuje projekt na vystavbu novej budovy. T4 by mala sluzit' ¢iastone jednému zo
sucasnych najomcov, ktory prejavil zaujem o vacsie priestory. Zaroven by vSak stavbou
novej budovy vznikla aj plocha, ktorti by bolo mozné prenajat’ d’alSiemu zaujemcovi.
Vzhl'adom na uspesSnost’ reklamy, spolo¢nost’ dospela aZ do bodu, Ze musela jedného
zaujemcu o skladové priestory odmietnut’, z dévodu plnej obsadenosti nehnutelnosti.
Mozem teda spoloCnosti jedine odporucit, aby sa vydala smerom rozSirovania
skladovych priestorov, ktoré by v kone€nom ddsledku, priniesli spolocnosti vyssi zisk,
i za cenu dlhsej navratnosti tohto projektu, ktor spolocnost’ odhaduje na priblizne 4

a pol roka.

Je namieste pochvalit’ spolo¢nost’ za postupné rozsirovanie podnikatel'ského portfolia,
vd’aka ktorému dnes uz vyraznu Cast’ trzieb netvori iba prijem od najomcov skladovych
priestorov, ale aj trzby plyniice z ndkupu a predaja motorovych vozidiel a prileZitostné

trzby plyntce z poradenskej akonzultacnej cinnosti v oblasti obchodu a sluzieb,
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ataktiez trzby plynuce z poradenskej a konzultacnej cinnosti v oblasti predmetu
podnikania. Rozhodne odporuc¢am spolo¢nosti pokracovat v diverzifikacii svojho
podnikatel'ského portfolia, pretoze tym znizuje dopad, ktory by vznikol v pripade

odchodu jedného alebo viacerych najomcov.

Nizke ¢i dokonca zaporné hodnoty EBIT, vysSia doba obratu zivizkov a nizke
hodnoty rentabilit

Spolo¢nost’ ma dlhodobo problém s nizkymi hodnotami rentabilit a vysokou dobou
obratu zavdzkov. Navrhom z mojej strany, ktory by tento problém riesil je postupné
obmedzenie vyraznych vydajov na reklamu. Tie sposobuji problémy, ¢i uz z dévodu
nizkeho zisku alebo dokonca straty, ale taktiez spdsobuji problémy s vyskou zavizkov
aich naslednym uhradzanim. Domnievam sa, Ze spolocnost je v sucasnosti dobre
nastavend, a ze problémy s moznym odchodom jedného z ndjomcov uz z vel’kej miery
pominuli. Zaroven uz musela spolocnost’ jedného zaujemcu odmietnut’ z dovodu plnej
obsadenosti skladovych priestorov. Reklamu by som teda obmedzil iba na nevyhnutné
vydavky, spojené s realitnymi kanceldriami, ktoré by dokdzali v pripade vypadku
najomcu najst’ v rozumne rychlom ¢ase nahradu. Prijatim tohto opatrenia by doslo
k zvySeniu zisku, ¢im by sa =zlepSila vécSina ukazovatelov, vratane rentabilit
a urokového krytia, z dovodu dosahovania vysSieho zisku. Zaroven by doslo
K postupnému zniZovaniu vysokej hodnoty ukazovatel'a doby obratu zavazkov, ktora by
sa postupne mohla vratit' az na hodnoty, ktoré mala na za¢iatku ¢asového radu, teda

Vv rokoch 2006 az 2007.

VoP'né kancelarske priestory

Spolo¢nosti sa dlhodobo nedari prenajimat’ vel’ku ¢ast’ kancelarskych priestorov, ktoré
sa nachddzaji na druhom poschodi budovy. Tento fakt je dany tym, ze vécSina
najomcov si vytvorila provizérne kancelarske priestory vo svojich skladoch, aby tak
nemuseli chodit’ na druhé poschodie. Faktom je, Ze spolo¢nost’ prichadza rocne

0 takmer 20 tisic eur, ktoré by mohla ziskat’ prendjmom tychto priestorov.

Prvym spdsobom rieSenia tohto problému, je uz vysSSie spomenutd vystavba dalSej

budovy, ktora by sa nachadzala v tesnej blizkosti uz existujuceho objektu. Vznika tu
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teda predpoklad, ze by mohlo dojst k zaplneniu Vv stcasnosti nevyuzivanych

kancelarskych priestorov.

Druhym spdsobom rieSenia je zatraktivnenie budovy aj pre zaujemcov, ktori by si
chceli prenajat’ kanceldrske priestory bez skladovych priestorov. Dozvedel som sa, Ze
spolo¢nost’ vo velkej miere investovala do vymeny okien, kompletnej vymeny kuarenia
a taktiez CiastoCnej rekonstrukcie strechy. Spolo¢nost’ teda do budovy permanentne
investuje. Ja by som spolo¢nosti navrhol postupna rekonstrukciu fasady objektu,
nakol’ko ide o investiciu, ktora v porovnani s ostatnymi investiciami nevyzaduje az také
mnozstvo financii a dokédzala by z velkej miery zatraktivnit’ prostredie budovy. Tymto
zatraktivnenim prostredia by spolo¢nost’ mohla vyrieSit' aj problém s nevyuzitymi
kancelarskymi priestormi, nakol'ko by mohla ziskat zaujemcov 0 prendjom tychto
priestorov. Priblizna cena tejto investicie by bola 75 tisic eur. Jej navratnost’ je vel'mi
tazké odhadnut, as jej realizaciou je tiez vhodné pockat’ az do doby, pokym by sa
postavila pldnovand nova budova. Nakol'ko by sa fasdda pocas stavby budovy rychlo

znehodnotila.

V pripade, Ze by sa spolo¢nost’ rozhodla vydat’ cestou zatraktivnenia okolia, bolo by tiez
potrebné vyriesit’ problém s pristupovou cestou, ktord momentalne spdsobuje vysSiu
prasnost. To je dané tym, ze je tvorena betonovymi panelmi. Tie sa pod hmotnostou
kamionov samozrejme postupne Stiepia a tvoria tak vel'ké mnozstvo prachu. RieSenim
by bolo vybudovanie asfaltovej prijazdovej cesty. Téato investicia by stala priblizne 70

tisic eur.

Teda kompletna starostlivost o okolie budovy v podobe investicie do novej fasady
a asfaltovej prijazdovej cesty by tvorila 135 tisic eur. Aj v pripade najpozitivnejSicho
scenara, kedy by sa spolo¢nosti podarilo prenajat’ vSetky kancelarske priestory, by bola
doba ndvratnosti minimalne 7 rokov. Spolo¢nost by tym vSak urobila radost aj
suCasnym ndjomcom, ktory povazuji zvySenu prasnost za jeden z najvicSich
problémov spojenym s prenajimanim budovy. Samostatnil investiciu do novej

prijazdovej cesty by som spolo¢nosti neodporucal, nakol’ko by bola navratnost’ tejto
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investicie vel'mi otdzna. Ceny a doby navratnosti boli ziskané po konzulticii so

spolo¢nostou.

Problémy zistené po komunikacii s najomcami

V ramci vypracovavania bakalarskej prace som sa stretol aj so samotnymi ndjomcami,

pricom som kazdému polozil otdzku, v ktorej som zistoval, o by na prenajimanej

budove potrebovali zlepsit’ okamzite a v com vidia moznost’ zlepSenia do buducna. Ich

odpovede sa daji zhrnat’ do troch zékladnych problémov:

a)

b)

prvym problémom, na ktory sa ndjomcovia st'azovali je zvySena prasnost’
v okoli budovy. Tento problém bliZSie rozoberam v zavere minulej Casti

tejto podkapitoly.

druhym problémom, ktory najomcovia spomenuli, boli vysoké naklady
na spotrebu elektrickej energie, konkrétne vykurovanie. Aj napriek
skutocnosti, Ze spoloc¢nost’ investovala finanéné prostriedky do
kompletnej rekonstrukcie kurenia, s moznostou kombinéacie vykurovania
drevom cez den, vnoci sa automaticky prepne na vykurovanie
elektrickou energiou, pricom vykurit objekt takychto rozmerov je
financne velmi narocné. V tomto pripade odporti¢am investovat do
solarnych panelov. Objekt ma plochu strechu, ktora je na solarne panely
uplne idealna. Velkost’ strechy, apocet solarnych panelov na tu
umiestnitel'nych, by vyrazne znizil spotrebu elektrickej energie, ktora je
potrebna na vykurovanie. V stucasnej dobe je tiez mozné vyuZit' rozne
dotacie na realizaciu takéhoto projektu. Prijatie tohto nadvrhu by malo za
ucinok zniZenie nakladov na vykurovanie, zvySenl spokojnost’ zo strany
najjomcov a urite vysSiu atraktivitu pre potencidlnych zdujemcov

do budutcnosti.
tretim problémom, ktory vnimaji ndjomcovia ako velky, bol

minulorocny problém s dodavkou vody. Spoloc¢nost ma dlhodobé

problémy s majitelom susednych pozemkov, ktory sa minuly rok
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rozhodol spolo¢nosti zastavit' dodavku vody. Spolo¢nost’ tak narychlo
musela vykopat’ studnu, ktord vsak poskytuje iba tizitkova vodu. Pricom
pitni vodu si musia zamestnanci najomcov zabezpeCovat' na vlastné
naklady. Vybudovat’ dodato¢ny privod vody by bolo finan¢ne extrémne
naroc¢né, nakol’ko by potrubie muselo obchadzat’ celu budovu. Voda, po
minulorocnom vykonanom rozbore, nebola doporucend na pitie. Ja by
som spoloc¢nosti odporucil vykonat’ opédtovny rozbor vody, aby sa zistilo,
v ¢om sa presne nespliiajii parametre pitnej vody. Velké mnoZstvo
problémov s nekvalitnou pitnou vodou sa d& v dneSnej dobe riesit’ napr.
zabudovanim filtraéného systému. Prave takymto rieSenim by elegantne

doslo k odstraneniu problému s nekvalithou vodou.

PriebeZzné sledovanie ukazovatel’ov

Spolo¢nosti odporac¢am priebezné sledovanie vyvoja ukazovatel'ov. Tymto opatrenim
by sa bolo mozné vyhnit mnohym problémom v buducnosti. Pri prijimani tohto
opatrenia by spolo¢nosti mohol pomdct’ jednoduchy program, ktory som pre fiu v rdmci
bakalarskej prace vytvoril. Program prehladne tvori ¢asové rady jednotlivych
ukazovatel'ov, pricom popisuje zakladné informacie o tychto ukazovatel'och spolu s ich
doporuc¢enymi hodnotami. Program je vlozeny na CD, ktoré je sucastou odovzdanej

prace. Zaroven su v prilohe Cislo 3 obrazky, ktoré tento program popisuju.

Mozny variant vyvoja v buducnosti

V zavere mi eSte nedd nespomenit’ jednu z moznych alternativ vyvoja spolo¢nosti.
Spolo¢nost’, zastupujuca ndkupné centrd Avion a Ikeu, vyjadrila z&dujem o vystavbu
v lokalite, v ktorej spolo¢nost NOLVER, s.r.0. vlastni budovu a pozemky. Tato lokalita
ma vel'mi vyhodnu polohu, nakol'ko sa nachadza na dopravnom uzle, ktory spéja stred
mesta S dvoma satelitnymi sidliskami a dialnicou smerujicou na PreSov. Kvdli
pretrvavajucej ekonomickej krize, vSak vedenie spolocnosti Ikea pozastavilo otvaranie
novych prevadzok. Buducnost’ tohto projektu je teda v najblizS§om obdobi nejasna. Ak
by vSak k vystavbe ndkupného centra v budicnosti predsa len doSlo, samozrejme
odporacam spolo¢nosti odpredat’ svoj majetok, ¢im by ziskala vel'ké mnozstvo

finan¢nej hotovosti, ktorti by mohla investovat’ podl'a vlastného uvazenia.
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ZAVER

Statistickd analyza vybranych ukazovatelov odhalila niektoré zakladné problémy,
s ktorymi sa spolo¢nost’” pocas beznej prevadzky styka. Ide hlavne o nizSiu hodnotu
okamzitej likvidity a zvySené investicie do reklamy, ku ktorym musela spolo¢nost’
pristipit z dévodu rizika odchodu jedného zndjomcov. Tieto zvySené investicie
vyrazne znizuju hodnotu vysledku hospodarenia, ktora nasledne negativne ovplyviuje

hodnoty doby obratu zavizkov, rentabilit a urokového krytia.

Na =zaklade vysledkov zanalyzy jednotlivych ukazovatelov som vytvoril sériu
doporuceni a opatreni, ktoré by mohli vysSie zmienené problémy postupne vyriesit.
Okrem toho som medzi navrhy zahrnul aj veci, ktoré neboli zrejmé z Gétovnych

vykazov, a ktoré som zistil az po osobnom rozhovore s jednotlivymi ndjomcami.

Spolo¢nosti tiez bude odovzdany jednoduchy program, ktory prehl'adne vytvara ¢asové
rady, priom o nich poskytuje zdkladné informécie aV niektorych pripadoch aj
doporucené hodnoty tychto ukazovatelov. Program bol vytvoreny na zaklade
poziadaviek spolo¢nosti, ktora chcela jednoducho ovladateIny a prehladny sposob

zobrazenia jednotlivych ukazovatelov.
Vypracovanim navrhov pre zlepSenie situacie v spoloc¢nosti a odovzdanim programu

som dokazal naplnit’ vSetky ciele, ktoré som si na zaCiatku prace stanovil v plnom

rozsahu.
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PRILOHA C. 1: SUVAHA ZA OBDOBA 2006 — 2013

Stuvaha za roky 2006-2013, bola vypracovana samostatne podl'a informacii zo zdroja
[12].

Al

AL

Al

AlllLL

Al

A1

Spolu majetok

NeobeZny majetok

Dlhodoby neh y ietok sucet

Aktivované naklady na vyvoj
Softvér

Ocenitelné prava

Goodwill

Ostatny dlhdoby nehmotny majetok

Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny
majetok

Dlhodoby hmotny majetok suéet
Pozemky

Stavby

Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych
veci

Pestovatelské celky trvalych porastov
Zakladné stado a tazné zvieratd
Ostatny dlhodoby hmotny majetok

Obstaravany dlhodoby hmotny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny
majetok

Opravna polozka k nadobudnutému majetku

Dlhodoby finanény majetok suéet

Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej
uctovnej jednotke

Podielové cenne papiere a podiely v
spolo¢nosti s podstatnym vplyvom

Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely

Pézi¢ky Uttovnej jednotke v konsolidovanom
celku

Ostatny dlhodoby finanény majetok
Pozicky s dobou splatnosti najviac jeden rok

Obstaravany dlhodoby finan¢ny majetok

Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény
majetok

002

003

005

006

007

008

009

010

011

012

013

014

015

016

017

018

019

020

021

022

023

024

025

026

027

028

029

582 861

643 408

186 395 277 018

20 000 183678

183678

166 395

93 340

23957

69383

113 488



B.I.1.

B.IL1.

Obezny majetok
Zasoby sudet

Material

Nedokoncena vyroba a polotovary vlastnej
vyroby
Vyrobky

Zvierata

Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby
Dlhodobé pohladavky sucet
Pohladavky z obchodného styku

Cista hodnota zakazky

Pohladavky vodi dcérskej uctovnej jednotke a
materskej G¢tovnej jednotke

Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného
celku

Pohladavky voci spolocnikom, ¢lenom a
zdruzeniu

Iné pohladavky
OdloZena darova pohladavka

Kratkodobé pohl'adavky stuéet

B.1II.1. Pohladavky z obchodného styku

2. Cista hodnota zékazky
3 Pohladavky vodi dcérskej uétovnej jednotke a
" materskej U¢tovnej jednotke
4 Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného
" celku
5 Pohladavky vodi spolo¢nikom, ¢lenom a
" zdruZeniu
6. Socialne poistenie
7. Darnové pohladavky a dotécie
8. Iné pohladavky
B.IV. Financné Ucty sucet
B.IV.1 Peniaze
2. Uty v bankach
3 Utty v bankéch s dobou viazanosti dIh$ou ako
" jedenrok
4. Kratkodoby finanény majetok
5. Obstaravany kratkodoby finanény majetok
C.  Casové rozlidenie sucet
C.1. Naklady buducich obdobidlhodobé
2. Naklady buddcich obdobi kratkodobé
3. Prijmy buducich obdobi dlhodobé
4. Prijmy buddcich obdobi kratkodobé

030

031

032

033

034

035

036

037

038

039

042

043

045

047

051

052

053

054

055

056

057

058

059

060

062

063

064

065

240 689

963

222432

59 649

162 683

100

17 294

3153

14141

326 989

269 902

269352

550

57 087

751

56 336

396 466

5237

300 224

300084

366 390

5237

5237

320962

320834

128

40191

685

39506



A.l

AL

Al

AllLL

Al

Spolu vlastné imanie a zavazky

Vlastné imanie

Zékladné imanie stcet

Zakladné imanie

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely
Zmena zakladného imania

Pohladavky za upisané vlastné imanie
Kapitalové fondy sucet

Emisné azio

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond z kapitalovych vkladov
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku

Oceriovacie rozdiely z kapitalovych Gcastin

Ocerovacie rozdiely z precenenia pri zliéeni,
splynuti a rozdeleni

Fondy zo zisku sucet

A.l1l.1 Zékonny rezervny fond

2.

A.lV

Nedelitelny fond

Statutarne fondy a ostatné fondy

vvcledak h ds
vy P

lych rokov

A.IV.1Nerozdeleny zisk minulych rokov

2.

A.V.

Neuhradena strata minulych rokov

vvcledak h ds

Vy P iaza
zdaneni

- 4 ohdohi

po

460 267

453 894

232357

232357

429 961

429 961

-190 400

-190 400

-41 260

402 645

459 639

232357

232357

429 974

429974

-238 813

-238 813

12 885

582 861

462 780

232357

232357

429 974

429974

-180 236

-180 236

-42 551

643 408

369 875

232357

232357

429 974

429974

23 236

23236

-317 076

-317 076

1384



B.I.1.

B.II.1.

10.

11

Zavazky

Rezervy

Rezervy zakonné dlhodobé

Rezervy zakonné kratkodobé

Ostatné dlhodobé rezervy

Ostatné kratkodobé rezervy
Dlhodobé zavazky

Dlhodobé zavazky z obchodného styku
Cista hodnota zakazky

Dlhodobé nevyfakturované dodévky

Dlhodobé zaviazky vodi dcérskej tctovnej
jednotke a materskej U¢tovnej jednotke
Ostatné dlhodobé zavazky v ramci
kondolidovaného celku

Dlhodobé prijaté preddavky
Dlhodobé zmenky na Uhradu
Vydané dlhopisy

Zévazky zo socidlneho fondu
Ostatné dlhodobé zavazky
OdloZeny dariovy zévazok

Kratkodobé zavizky

B.1I1.1.Zavazky z obchodného styku

2.

10.

B.IV.

B.V.

B.V.1.

Cista hodnota zakazky

Nevyfaktirované dodavky

Zéavazky vodi dcérskej uctovnej jednotke a
materskej Gc¢tovnej jednotke

Ostatné zévazky v ramci konsolidovaného celku
Zavazky vodi spolo¢nikom a zdruzeniu

Zévazky vodi zamestnancom

Zavazky zo socidlneho poistenia

Dariové zavazky a dotacie

Ostatné zavazky

Kratkodobé fil éné

Bankové tvery

Bankové Uvery dlhodobé

Beiné bankové uvery

Casové rozlisenie sticet

Vydavky buducich obdobi dlhodobé
Vydavky buducich obdobi kratkodobé
Vynosy buddcich obdobi dlhodobé

Vynosy budtcich obdobi kratkodobé

089

090

091

092

093

095

096

097

098

099

100

101

102

103

104

105

106

107

108

109

110

111

112

113

114

115

116

117

118

119

120

121

122

123

124

125

2490

365

365

33

33

2091

1195

266

133

498

3884

3884

-59 339

217

94

94

15235

14791

293

145

-74 885

2345

2345

120 081

239

119797

118 552

273533

469

469

3784

203

3581

238117

156 323

80 600

302

165

609

118

31163

31163



PRILOHA C. 2: Vykaz ziskov a strat od roku 2006 do roku

2013

Vykaz ziskov a strat za roky 2006-2013, bol vypracovany samostatne podl'a informécii

zo zdroja [12].

. Trzby z predaja tovaru

Naklady vynaloZené na obstaranie predaného

A.
tovaru
+ Obchodna maria
Il.  Vyroba

11.1. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb

N

. Zmeny stavu vnutroorganizatnych zasob

w

. Aktivacia

B. Vyrobna spotreba

Spotreba materidlu, energie a ostatnych

B.1.
neskladovatelnych dodavok
2. Sluzby
+ Pridana hodnota

C. Osobné naklady

C.1.  Mzdové ndklady
2. Odmeny ¢lenom organov spoloénosti a druzstva
3. Naklady na socidlne poistenie
4. Socialne naklady

D. Dane a poplatky

Odpisy a opravné polozky k dlhodobému
nehmoznému majetku a dlhodobému
Trzby z predaja dlhodobéhu majetku a
materialu

Zostatkova cena predaného dlhodobého
majetku a predaného materialu

Tvorba a zdétovanie opravnych poloziek k
pohladavkam

IV. Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti
H. Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost
V. Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti
I Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost
* Vysledok h daraniag h darcked &

01

02

03

05

06

07

09

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

2821

2656

166

113 955

113955

47 932

4282

43 650

66 189

4182

3054

1095

33

8431

89026

33

1527

-36 945

2885

2584

301

50 056

23814

47 242

114 076

4461

3013

1030

418

8406

77 897

17

2664

20 665

163 831

163 831

50 066 177713

45 066 144 427
5000 33 286
158 251 160 463
158 251 160 463
156 084 175 464
6726 14 991
149 358 160473
7167 18 285
5208 8484
3805 5837

1998
649
10 506
13478
-14183



VI. Trzby z predaja cennych papierov a podielov 27
1. Predané cenné papiere a podiely 28

VII.  Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 29

Vynosy z cennych papierov a podielov v

VILL. . o Y . 30
dcérskej uctovnej jednotke a v spolo¢nosti s
2 Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych 1
" papierov a podielov
3 Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného 2
" majetku
VIIl. Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 33
K. Naklady na kratkodoby finanény majetok 34
X Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy 35
"z derivatovych operacii
L Naklady na precenie cennych papierov a 16
i ndklady na derivatové operacie
M Tvorba a zatétovanie opravnych poloziek k 37
© finanénému majetku
X.  Vynosové droky 38 65
N.  Nékladové droky 39 4116 7 368
XI.  Kurzové zisky 40
0.  Kurzové straty 41 66 29
XIl.  Ostatné vynosy z financnej ¢innosti 42
P. Ostatné naklady na finanénu &innost 43 133 448
XIIl. Prevod finanénych vynosov 44
R. Prevod finanénych nakladov 45
* Vysledok hospodarenia z financnej ¢i i 46 -4 315 -7780
. Vy'sledo'k' podarenia z beZnej &i i pred s 41260 12 885
zdanenim
S. Dari z prijmov z beznej ¢innosti 48
S.1. -splatnd 49
2. -odloZend 50
Vysledok z h N iaz benej & n
o VysiecokzRiosp zheznel P s -41 260 12885
zdaneni
XIV. Mimoriadne vynosy 52
T. Mimoriadne néklady 53
. Vysledok hospodarenia z mimoriadnej & “
pred zdanenim
u. Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innosti 55
U.l. -splatna 56
2. -odloZena 57
. Vysledok hospodarenia z mimoriadnej &i . .
po zdaneni
Vysledok Aot L 2 ohdahi
wun | VYSECOKNIOSP = 59 -41 260 12 885
pred zdanenim
v Prevod podielov na vysledku hospodarenia 60
* spoloénikom
Vysledok h TR - 2 ohdobi
wan | VYSICCOKTIOSP = Po & -41 260 12885
zdaneni

Vi



PRILOHA C. 3: UkaZky z programu

Program hodnoti ukazovatele v Styroch zakladnych skupindch, podobne ako su

spracované v bakaldrskej praci. Tieto skupiny su rozdelené na jednotlivych kartach,

pricom prva karta su informacie o programe. Druhé a tretia karta obsahuju zdrojové

udaje, teda suvahu a VZaS. Ukazovatele su vypocitane na nasledujucich Styroch

kartach.

Uvodna karta programu (Vlastné spracovania)

Casové rady ekonomickych ukazovatelov

Pre spravne fungovanie programu je potrebné :
1. Zadat ukazovatele do kariet Stivaha a VZa$
2. Klikndt na tlatidlo Kontrola Gdajov, ktoré zisti & v zadanych ddajoch nie st chyby
3.V pripade, Ze dbjde k zmene udajov, je potrebné znovu klikniit na Kontrola ddajov

5.V pripade, Ze je potrebné pridat novy rok, je nutné klikndt na Pridat rok na kartach so vstup. ddajmi

Kontrola udajov

Karta so vstupnymi iidajmi (Vlastné spracovanie)

Al
Al

Al

Al

AV.

Al

B.IV.

Al
A.IV.

B.lII.
B.IV.

Suvaha (v celych eurach)
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Spolu majetok 500664 460267 586230 402645 556844 582861 622804 643408

Neobezny majetok 308 604 219578 136129 75656 159 708 186395 260 330 277018

Dlhodoby nehmotny majetok sucet [ [ 0 17442 0 20000 20000 183672

Dlhodeby hmetny majetok sucet 308 604 219578 136129 58214 159708 166 395 240330 93 340

Dlhodoby finanény majetok sicet [} [} 0 0 0 0 0 0

ObeZny majetok 192060 240 689 450110 326 989 394136 396 466 361310 366 390

Zasoby sudet 9263 9263 9263 0 0 5237 5237 5237

Dlhodobé pohladavky sucet 0 0 0 0 0 0 0 0

Kratkodobé pohfadavky sdcet 176791 222432 373033 269 902 270205 300224 321567 320962

Finanéné Gty sucet 14307 17204 76114 57087 123931 91005 34506 40191

Casové rozliZenie stiZet o o 0 0 3000 0 1164 0

Spolu vlastné imanie a zdvizky 500 664 460 267 586239 402 645 556844 582861 622804 643 408

Vlastné imanie 295154 453804 446758 450639 505331 462780 368492 369875

Zékladné imanie sucet 232357 232357 232357 232357 232357 232357 232357 232357

Kapitdlové fondy sicet 429961 429961 429961 429974 429974 429974 429974 429974

Fondy zo zisku sticet 23236 23236 23236 23236 23236 23236 23236 23236

Vysledok hospodérenia minulyich rokov -114519 -150 400 -231660 -238813 -170623 -180236 -222786 -317076

Vysledok hospodarenia za (€. obd. po zdaneni 75881 -41260 -7136 12885 -9613 42551 -94 289 1384

Zavazky 2290 2490 135531 59339 51378 120081 254312 273533

Rezervy stitet o 365 100 217 0 239 178 469 Prldat' rok
Dlhodobé zavazky sucet 0 33 66 04 34 45 7063 3784

Kratkodobé zévazky sucet 2290 20901 35783 15235 21867 119797 548071 238117

Kratkodobé finanéné vypomoci 0 0 99582 -74885 29477 0 -301 000 0 . .
Bankové Gvery [} [} 0 0 0 0 0 0 KontrOIa Udalov
Casové rozlidenie stiet 3220 3884 3950 2345 135 0 0 0

Vil



Karta s vypo¢tom ukazovatelov aktivity (Vlastné spracovanie)

.
Obrat celkowych aktiv I A 0,15 0,25 0,25 0,41 0,30 0,36 0,35 0,53
. .
Doba obratu pohladivok 1 1,51 1,50 2,58 1,62 1,60 1,44 1,31 0,85
. .
Doba obratu zdwizhov 4,48 3,30 44,51 16,74 23,88 136,26 570,82 267,11

0,60

W odhach

300

W dfach

200

100

a

oE3

o2 rish ]

2012 203

Vil

Obrat celkovych

aktiv

Doba obratu

pohladavok

Doba obratu

zavazkov



