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ANOTACE

Tato bakalarska prace se bude zabyvat optimalni strukturou investi¢nich vydaji dvou
Ceskych rodin. Bude provedena také analyza rodinnych piijmi, vydaji a jejich
optimalizace. Pfi vypoctech vyuziji nastroji finanéni matematiky. Za vystup prace lze
povazovat souhrn nejrizikovéjSich rodinnych rozhodnuti na finanénim trhu a néavrh
jejich optimalnich feSeni pii zachovani pfijatelného rizika. Dlraz bude kladen jak

na strukturu vysledného portfolia, tak na jeho dynamicky vyvoj v pribéhu casu.

ANNOTATION

This bachelor’s thesis will be focused on the structure of investments made by two
czech families. There will be also made an analysis of family income and outcome and
its optimalisation. Counting will be on the base of financial mathematics. As outcome 1
can consider the summary of most riskful family market decisions and the proposal of
its solutions where will be meant acceptable risk. The emphasis is placed on the
structure of the final portfolio as well as on its dynamic devolopement in the course of

time.

KLICOVA SLOVA
RODINA, INVESTICE, POJISTENI, SPORENI, NAKLADY, FINANCN{ PLAN, PODILOVY FOND,
AKCIE,

KEYWORDS
FAMILY, INVESTMENT, INSURANCE, SAVINGS, COSTS, FINANCIAL PLAN, SHARES FUND,
SHARES

Bibliograficka citace mé prace:

VESELY, J. Navrh optimalniho investicniho portfolia rodiny. Brno: Vysoké uéeni
technické v Brn¢, Fakulta podnikatelska, 2009. 73 s. Vedouci bakalatské prace doc. Ing.
Stanislav Skapa, Ph.D.



Prohlaseni

Prohlasuji, ze svou bakalarskou préaci na téma ,,Navrh optimalniho investicniho portfolia
rodiny* jsem vypracoval samostatné pod vedenim vedouciho bakalaiské prace a s pouzitim
odborné literatury a dalSich informacnich zdrojt, které jsou vSechny citovany v praci a

uvedeny v seznamu literatury na konci prace.

Jako autor uvedené bakalaiské prace dale prohlasuji, Ze v souvislosti s vytvofenim této
bakalafské prace jsem neporusil autorska prava tietich osob, zejména jsem nezasahl
nedovolenym zptisobem do cizich autorskych prav osobnostnich a jsem si pln¢ védom
nasledkti poruseni ustanoveni § 11 a nasledujicich autorského zakona ¢. 121/2000 Sb.,
vcetné moznych trestnépravnich disledkli vyplyvajicich z ustanoveni § 152 trestniho zdkona

¢. 140/1961 Sb.*

V Brné dne 25.5.2009
(podpis autora)



V)
1
2

WOD ...iiiiiiiieiiieeceeesieeeennnessseeeeeeeennnsssssssssesesnnnssssssssseessnnssssssssssseesnnssssssssseeessnnssssssssseessnnnssssssssnnsesnnnns 8
VYMEZENI PROBLEMU A CIL PRACE .....c.coveertiererretesesssssssssssessssestssessssesssssssssssessesesssssssssssssesenes 9
TEORETICKA VYCHODISKA PRACE ........ccceuiertreertsrentsseesssessssessssesesssssssssssssessssessssesssssssssssesseses 10

2.1 RODINNE CILE .uuvuvuuurururururerererersssrererereseserererereseeereeseeeeereerererereeeeereeeeeeteeeteeeseeeeeeeeeeeeasaeeeeeaseeeessseseeenns 10
20,0 ClONBN et ettt ettt ettt et et et et e e er et e e et neeanaes 10
2.2 RIZIKO auuiiiiieiiieieieieitteietetetevese v er s es e e aeee e eeee e st aee e e e e e e e et e e et eeeaeaeeaaaeaeaeeaaatatatetatateeeeeeeeeeeeeeteeeeeteeeeeeeeeeeeees 11
2.2.1  DiIVEIZIfIKACE FIZIKQ .......oeeeeeeeeeseeeeeeie ettt e e ettt e e et a e e ettt e e et a e e stsaaeestsaseessteaeesseas 12
2.3 BANKOVNI VKLADY....uuutverieeeieiiuureeeeeseeaitssseeseeesasssssesesssasansssssesssasassssssesssesssssssssesssensssssssesssssssssessesssns 13
2.8 UVERY .cevieieciicte ittt sttt bbb bbbt bbb a bbbt b st st s 13
B B o Yo 1 =1 o S 13
2.4.2  HYPOEEENT .ottt ettt ettt ettt et e ettt e e e nanes 14
B T 0 -1 N PRSPPI 14
2.5. 1 SEAVEDNI SPOFONI ...t e e e et e et a e e et e e et e e et s e e e stteaenaataaeeareas 14
2.5.2  TermMinOVANE VKIAQQY ............ooeeeeeeeeeieeeee ettt ettt ettea e ttea e ttaaeestaseeeaaaaeeases 15
BT TR o To T ol Y (o1 5V USSR 16
B T o |1 = N PPN 16
2.6.0  ZIVOUNT POJISEENT oottt ettt s sttt s s s nnanas 16
2.6.2  NEZIVOLNT POJISEENI ...ttt sttt et et 18
2.7 PENZINI PRIPOJISTEN 1uvuvuvuvuvursustursrerersrereserereresesereeeeeererereeereeereeeeeererererereeeerereeeeeeerereeeteeeeeeeeeeeseeseeeens 19
2.8 PODILOVE FONDY ...uvuvuuuiururureierereresesererererererereeeeeeeeseeeseeeeeeeeeteeteettetettetteeteteteteteteteratatatesesasessssesssseenns 20
2.8.1  AKCIOVE, dIUNOPISOVE, SMISENE ...........occeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt e e e e e e e saea e e 20
2.8.2  ZGJISTENE FONAY .....oooeeeeeeeeeeeeeeee ettt e ettt e ettt e ettt a e ettt e e e et e e e sttt e e e et e e e e traaeeares 22
2.8.3  Strukturované fondy kolektivniho inVestoVANI .............cccccecveeeecveeeeciieeeiiieeccivieeeciee e e 22
ANALYZA PROBLEMU A SOUCASNE SITUACE ......c.coveuererrerereeesseessssessssesssssssssesessssessssssssssssssenes 23
3.1 RUST ZADLUZOVANT RODIN c..eteeutteeueesteesseesuteessessseeesssessessssaesaseesusesssssesssesssesssessnsessseesseesnsessseesnses 23
3.2 RUST EXEKUCI SPOJENYCH S NESPLACENIM UVERU......uuvviieeeeeeiiiirreeeeeeeiireeeeeeeeennnreseeeesesnnraeseeessnnnnnseneens 24
VLASTNi NAVRHY RESENI, PRINOS NAVRHU RESENI .......ccoveverererereeeeeseseneesseseseseesesesesesensens 27
4.1 STRUKTURA RODINY A iiiiiiiiiiiiii ittt ettt ettt e e et et e e e e s e s e s e s e e ab s babsbabsbababasasetasesnensnsannnan 27
4.2 PRIIMY AVYDAJE ..uttttieeeieiiutreeeeseeeiiutteeeesssessesaaeeesssasstsaesesssassssssessssssassssssssssesanssssssesssenansssneeessessnsnes 28
.3 CHLE RODINY ieuuuttteeeeeseiiutrereeesseauueseesesesassssesseessaassssessssssasssssssssssssassssssssssesansssneessssasnsssssesssesnnnnes 29
Y B oo ) 113 =T | S 29
21 B N & [ 1o o Tl ¢ Tl 4 =741 4o SRS 31
4.3.3  ZajiSténi NQ dUCNOAOVY VEK .......cccueeeeeeeesieteeeetesitese ettt sttt saeesse e 32
4.3.4  Studium déti NQA VYSOKE SKOIE .........ccceeeeeieieeiieeeee ettt 33
4.3.5  ROGINNY QUM ...ttt e et e et a e e et e e e et e e e e assaeetbaaeeaasaseessnas 35
4.3.6 NOVY QUEOMODIL. ...ttt ettt e e ettt e et e e et e e e ettaaeesataaeenanes 37
B B A D Lo 1V o) =T o BRSPS 38
4.3.8  Prostredky nasporené na diChOdOVY VEK.............cceeeuvecueesereieeeiiesieeeieesiieesiaeesvseseeens 39
4.3.9  Dariové zvyhodnéni na pouZité investiCni Produkty ............ccceeeceeeeecceeeesieeeesiireesiiesessnens 40
4.4 SHRNUTI FINANCNTHO PLANU RODINY A . iiiiiiiieei e e e ee e ee e e e e e e s e s e s e se s e s nnnansnnnnnnnes 42
4.5  STRUKTURARODINY B ..oiieieiiiiirieieeitee ettt eettee e et e et e e et eeeeeaseeeeetaeeeeesseseeesseeeensseeeennreeeensseeeennneeenn 45
I 1LY VA ] N 3PP 46
A (13T o 1] 2P 47
A B o 113 (=1 | (OO S S 47
Wy B & [ 1o o Tol ¢ L 4 =7 {1 4o B OSSR 49
4.7.3  ZajiSteni NA AUCROAOVY VEK ......oeoeeeeeeeeecieieceeeeeeeeeet e seees et e stee e stae s s eta e e e e sta e e e s 51
4.7.4  Studium ditéte NQ VYSOKE SKOIE ..........ccoeeeeeeeeeeeee ettt ee et ea e s e e s saaa e e 52

4.7.5  FiNANCNI F€ZEIVA PIO QCOIU ..ottt ettt ettt 54



4.7.6  NOVE QUEOMIODIIY ...ttt e e et e e ettt a e ettt a e e sttaaeeaasaaeeaneas 55

4.7.7  Rodinnd dovolena KQZdeé dVa rOKY..............eeeceeeeecieieeeeiee e eseee e escata et eeesvea e 56

4.7.8  Prostredky nasporené na dliChOd.................cc..eeeecueieeciiieeciieeeceeeeecee et esae e sea e 56

4.7.9  Dariové zvyhodnéni na pouZité investiCni Produkty ............ccceeeceeeeecveeeesiieeesiireescieseesnens 58

4.8  SHRNUTI FINANCNIHO PLANU RODINY B ....iiiiiiiiiiieiiiiieeeiiiiee ettt ee e e e e e evatae e e e e e eesesbaaeeeeesesessannnees 59
4.9 INFLACE, RUST MEZD A JINE VLIVY ieeiiutireeeeeeeieirreeeeeeeesitseeeeeeeesassaseseeeesssssssseesesesasseseeessenssssssssesesnnnns 62
4.10 FINANCNI PLANY Z HLEDISKA VYVOJE PRIIMU A STRUKTURY evvvvrrrerereeirrrrrreeeeeeeeeeeereeeseseseseseseseseseseseseens 63

L 7NV - - TSR 66
SEZNAM OBRAZKU......ceeeeuiieeeeeeeetisteeeeeeestsssseesstestessssssetessessesssessesssestssessessesntsssessssssensessessesnsessan 68
SEZNAIM TABULEK....cuuiiiteeiiiieeiiittneeetteeesettenssieeesnssesesnsssssessssssssnssssssssssssssssssssensssesassssssssnassssesnsssssans 68
SEZNAM GRAFU ........ceeeveneerererteseeesessesessesesessesesesessesessesesssesessssessesessesesssessnsesensesessesesssessnsesensesenees 68
POUZITE UROKOVE SAZBY .....c.eevurreerereereeressessessessessissssessessessesssssssessessessessesessessesssssssessessssssssssessansans 69
SEZNAM POUZITYCH ZDROJU ......ceveverereneereaeseresessssesesesessesesesesssssesssessssssssssessssnssssssessssnsssssessnsnsnsnns 70

PRILOHY oveoeeeieeintieeienteeseiesreeseeesseeseeestesstesstesssesssesssesssesssssssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesnsens 72



Uvod

ProC se tato prace vénuje pravé ekonomické strance rodiny? Odpovéd’ je jednoducha,
usek zivota mezi 20 a 40 lety povazuji z hlediska ekonomického a rozhodovaciho
ktera ovlivni jeho naslednou kvalitu zivota. Lze si toto rozhodovani ptedstavit jako
prubézné nastavovani urcitého algoritmu, podle kterého se budeme déle fidit. Tyto
zmény jsou zapfi¢inény nckolika situacemi. Napiiklad dochazi k zapojeni
do pracovniho cyklu a prvnim piijmim. S tim pfichazi i rozhodovani o alokaci téchto
penéz. Dale dochazi k manzelstvi a zalozeni rodiny. S tim je spojena snaha o ziskani
vlastniho bydleni. Rozhodovani, jez ¢lovéka v tomto véku cekaji, je opravdu mnoho a
vSechna je velice dillezité spravné analyzovat a vyhodnotit.

Analyzou a hodnocenim se pfevazné zabyva tato prace. Budeme hodnotit jednotlivé

kroky v rozhodovacim procesu rodiny.



1 Vymezeni problému a cil prace

Cilem je dosahnout v ramci moZnosti nastaveni co nejefektivnéjSiho algoritmu alokace
rodinnych penéznich prostfedkli a dosdhnout do budoucna zajisténi co nejkvalitnéjsiho
zivota rodiny. K tomu nam budou napomocny jak vzorce, které vychazi z finan¢ni
matematiky, tak poznatky z mikroekonomie i psychologie (napiiklad Maslowova
pyramida potieb). Svd rozhodovdni budeme také posuzovat zhlediska vyhledu
do budoucna (zde je cilem omezit riziko vyrazné¢ zmény efektivity zpisobené napiiklad
pfijetim jiz dnes zndmych pfipravovanych zdkonil). Struéné feceno na véci bude
nahliZzeno z vice thlt, abychom doséhli co nejlepsich vysledkd.

Dals$im cilem prace je nenechat rodinu spadnout do ,,iv€rové pasti®, kterd je spojena
s vyvojem spole¢nosti a zndma predevSim v zdpadnich zemich. Mluvime tu o
neumérném a neracionalnim utrdceni rodin, jez se zadluzuji a neuvédomuji si, ze
nebudou moci tyto plijcky splacet. Nasleduje exekuce a propad kvality zivota o nékolik
pomyslnych stupiii. Tento vyvoj lze u nds vypozorovat v nékolika poslednich letech,
kdy se pocet exekucnich ptikazl zvySuje.

Pied podobnym vyvojem ve spolecnosti varovala jiz Ceska narodni banka a
poukazovala na nedostatecnou vzdé€lanost lidi v oblasti naklddani s rodinnymi
financemi. V zapadnich zemich je béZzné, Ze rodinné finance tvoii ¢ast uc¢ebniho planu
na stiednich 3kolach. V Ceské republice tomu tak bohuzel neni a je na lidech
vzdélanych v ekonomickém oboru, aby dopomohli k efektivnimu nakladdani s financemi
ostatnim lidem.

Mnou navrZzeny finanéni plan by mél slouZit jako urCity ndvod témto lidem
k efektivnéjSimu nakladéani s finan¢nim majetkem nez doposud. Pokud dokaze ma prace
pozitivn¢ ovlivnit uvazovani nad investicemi alesponi jedné rodiny, pak cil prace

povazuji za splnény.



2 Teoreticka vychodiska prace

2.1 Rodinné cile

Vyhodnoceni zdrojl a identifikace rodinnych cilii tvoii prvni krok pti tvorbé finanéniho
planu. Je velice dilezité neudélat chybu hned na zacatku a uvédomit si, ktery cil ma
jakou prioritu, zda je mozné cile dosahnout a ptipadné urcit finan¢ni instrument, ktery
nam k dosazeni cile dopomuze. Je nutné také vzit v uvahu faktor ¢asu a pii vybéru cila

S nim uvazovat.

2.1.1  Clenéni

Poté, co rodinné cile identifikujeme, je rozclenime podle dvou hlavnich hledisek.
Prvnim nespornym hlediskem je priorita. Nekteré cile maji vyssi prioritu nez jiné a to si
musime uvédomit, jelikoz to bude hrat velikou roli v nasem finan¢nim planu. Druhym
nespornym hlediskem je cCasovd narocnost. Neékterych cili je mozno dosahnout
v kratkém casovém horizontu, n¢kterych ve stftednédobém a nékterych v dlouhodobém
casovém horizontu. Faktor ¢asu hraje vyznacnou roli pfi vybéru spravného finan¢niho

instrumentu. Existuji ti zékladni osobni cile:

Spokojené stafi ’

Vzdélani déti }

SniZeni rizika spojeného s nepredvidatelnymi
udalostmi

Obr. 1 - Zdkladni osobni cile[5]
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Od téchto cila vychazi identifikace dalSich cila, jez uz nemaji tak vysokou prioritu a
nemusi se u nich uvazovat pouze finanéni instrumenty s minimalnim rizikem. Nejnizsi
prioritu maji zpravidla cile spotiebniho charakteru (dovolend, novy automobil,...).
Nejsnaz§im zpusobem, jak si uspotadat cile podle ¢asového horizontu a priority, je

udé¢lat tabulku a porovnat cile s finan¢nimi zdroji.

2.2 Riziko

Riziko je jednim z hledisek, jeZ investor musi zohlednit pifi vybéru finanéniho
instrumentu, do kterého hodla investovat. Investi¢ni rizika lze délit na inflacni, ztraty
likvidity, trzni Grokové miry, politické, insolvence, ménové, operacni, pravni,...
Nékteré riziko lze vyjadrit i ¢iselné pomoci vzorcli. Spole¢né s vynosnosti a likviditou

je rizikovost nejdilezitéjSim kritériem pii rozhodovani investora, kam vlozi své docasné

volné finan¢ni prostredky.

Riziko = stupen nejistoty spojeny s o¢ekavanym (budoucim) vynosem.

Existence rizika tedy predstavuje pro investora urCitou nejistotu, ze skute¢ny vynos
bude v budoucnu odlisny od o¢ekavaného, tj. dojde k odchylce od oc¢ekavani. Takovou
odchylkou miize byt pokles celkové hodnoty investice, respektive nizsi nez o¢ekavany
vynos. Ov§em odchylka mize piisobit i v opacném sméru a realizovany vynos mize byt

lep$i nez piivodni ocekéavani.

Kazdy investor vnima riziko jinak a zaujima k nému jiny postoj.

e averze k riziku
e neutralni postoj

e sklon k riziku

Kazdy by si mél stanovit maximalni miru rizika, ktera je pro né&j tnosna a kterou je

ochoten podstoupit.
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Za nejméné rizikovou (bezrizikovou) investici jsou povazovany statni dluhopisy (napf.
pokladni¢ni poukazky vydavané centralni bankou). Zde si mizeme byt jisti, Ze o svou

investici nepfijdeme, kromé hypotetické moznosti statniho bankrotu.[22]

Pfi porovnavani vynosu a rizika uvazovanych investic 1ze naptiklad vyuzivat Sharpeho
pomeér (Sharpe ratio):
g E(R-R))

o

R - vynosnost sledované investice

Rt - bezrizikova urokova mira

E - vynosnost nad bezrizikovou urokovou miru

0 — smérodatné odchylka vynosu nad bezrizikovou trokovou miru

Cim je Sharpe ratio vyssi, tim je investice vyhodng&jsi.[5]

2.2.1 Diverzifikace rizika

Riziko Ize diverzifikovat a tudiz snizit za pomoci vybéru spravnych investic. Je ovSem
nutno mit na paméti také korelaci kurzi jednotlivych aktiv (napt. nakupem dvou akcii
stejné spolecnosti riziko nijak nesnizime).

V nasem pifipadé¢ bude investorem fyzickd osoba, kterd nema dostatek financ¢nich
prostiedkt na poskladani a vytvofeni vlastniho portfolia a budeme tak fesit eliminaci
rizikovych faktord naptiklad nakupem podilovych listi, které maji jako podkladové

aktivum cely akciovy index.
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2.3 Bankovni vklady

Bankovni vklady jsou dnes nejvice rozSifenou moznosti uloZeni hotovostnich penéz
mezi vefejnosti. Mezi prednosti patfi zachovani vysoké likvidity, avSak Groceni takto
vloZenych finan¢nich prostfedki je minimalni. Je to zplisobeno pfedevSim moznosti
vyuzivat dal§ich bankovnich produktl, které jsou na konto navdzany, a moznosti
prostiedky kdykoli z konta vybrat.

Vklad na bankovnim ¢tu je mozno si piedstavit jako zadvazek bankovni instituce vici
klientovi. Pokud je ovSem ziistatek zaporny (napf. na kontokorentnim uctu), pak se
zavazek méni na pohledavku.

Doposud jsme hovotili o béznych uctech, avSak bankovni instituce umoziuji ukladat
penézni prostiedky specifickymi zptisoby. Naptiklad Ize vyuzit vkladnich knizek,
terminovanych vklada (vice viz kapitola spoteni), strukturovanych vkladi, spoficich

uctt atd. Tyto produkty zpravidla umoziuji dosdhnout vyssiho zhodnoceni, ale za cenu

Cvwr

2.4 Uvéry

2.4.1 Spotiebni
Spotfebni Gvéry jsou poskytovany zejména fyzickym osobam za ucelem financovani
nakupu predméti spotfebniho charakteru, pofizeni nebo stavbé byt a rodinnych
domkii. Oproti komerénimu uvéru uvérovany objekt piimo neprodukuje zdroje
ke splaceni uveéru. V zadosti o uvér piedklada klient bance méné informaci nez
v piipad¢ komercniho uvéru. Zdrojem splaceni je bézny piijem klienta, a tudiz splatky
poskytované u spotfebniho uvéru jsou mnohem nizsi nez u uvéru komercniho. Na trhu
se lze setkat sriznymi druhy takto specifickych uvérd. Naptiklad Ize jmenovat
revolvingové, splatkové, hypotecni a jiné. My se budeme blize zaobirat zejména

hypote¢nim uvérem.
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24.2 Hypotecni

Hypotecni uvér je jednou znejvice vyuzivanych moznosti, jak financovat vlastni
bydleni. Podminkou je, Ze uvér musi byt zajistén zastavnim pravem k nemovitosti.
Dobu splatnosti sjedndva klient s bankou a zalezi na jeho vili, jakou si zvoli. Nabidka
banky byva od 5 do 30 let. Urokova sazba se taktéZ sjednava mezi bankou a klientem
pred uzavienim obchodu a je ve vétSin€ ptipadd individualni. Zavisi zejména na téchto
faktorech: urokové sazby na trhu, kvalita klienta, doba splatnosti hypote¢niho uvéru,
doba fixace, konkurencni prostfedi, druh produktu, novy klient nebo konec fixace.
Po uplynuti doby fixace (zpravidla 5 let) ma banka pravo zménit trokové sazby a klient
ma zase pravo Cast uvéru splatit. VySe uvéru by méla ¢init maximalné 70% z hodnoty
zastavy (pfi vys$si hodnoté€ jiz je Gvér vysoce nevyhodny).

Statni financni podpora se vztahuje pouze na ucely hypotecniho tvéru, ktery je spojen
se vznikem nové bytové jednotky. VySe podpory zavisi na vysi urokovych sazeb a je
zpravidla nastavena tak, aby realny urok (Grok z hypote¢niho uvéru sniZzeny o statni
finan¢ni podporu) ¢inil 6 — 7 %. Pokud zadatel o ptispévek splni tyto podminky: vek
do 36 let, neni viastnikem ani spoluvlastnikem rodinného domu nebo bytu, byt nebo
rodinny diim jsou na vizemi CR, uplynuly nejméné dva roky od nabyti viastnictvi bytu
prvnim viastnikem, pak vyse statniho ptispévku je takova, aby se realny tirok pohyboval

v rozmezi 4 — 5 %.[1]

2.5 Sporeni

2.5.1 Stavebni spofeni

Stavebni spofeni patii mezi financni produkty s velmi sluSnym pomérem ocekavaného
vynosu k riziku (atraktivita tohoto produktu je dana piedevsim diky statni podpoie).
Nominalni ro¢ni vynos mize byt az 5.8 %. Koncem roku 2005 celkové uspory klienti
stavebnich spofitelen dosahly vice nez 300mld. K¢.

Podivame-li se na podminky vyuziti stavebniho spoteni, klienti musi spofit nejméné 6

let. VySe statni podpory je 15% z ro¢nich vkladi, nejvice vSak 3000 K¢ rocné (za 6 let
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spofeni klienti dostanou 18000 K¢ celkem). Uroky na naspotené vklady véetnd statni
podpory jsou u stavebnich spofitelen kolem 2% (podléhaji dani z pfijmii).
Pokud chcete dosahnout nejvyssiho vnitiniho vynosu, Vase mésicni tlozka by méla byt

okolo 1700 K¢&.[5]

20000 =3000/0,15
1667 =20000/12

M Penize jako vynosy ze
statni podpory

M Statni podpora

M Penize jako vynosy ze
sporeni

M Vase vklady

Graf 1 - SloZeni tispor na konci sporent

Cerpat Gvér ze stavebniho spofeni je mozné jiz po dvou letech spofeni a pro vysi uvéru
je vyznamna tzv. cilova Castka spofeni. Pfi Cerpani véru vazaci doba neplati, ale je
nutné ho vazat k bytovym potiebam.

Celkové je stavebni spofeni finanéni produkt s pomérné vysokymi vynosy a nizkym
rizikem. Investi¢ni horizont je stfednédoby se zdkonnym omezenim v podob& minimalni

doby spofeni Sesti let.

2.5.2 Terminované vklady

Terminované vklady Ize sjednavat na pevny termin splatnosti nebo s vypovédni lhitou.
Terminované vklady spevné sjednanym terminem splatnosti lze vyplatit az
ve sjednanou dobu a je mozné vklad také znovu sjednat (vyuziti revolvingu)
za aktualnich urokovych sazeb. Oproti tomu terminované vklady s vypovédni lhlitou 1ze

ukongit aZ po oznameni bance a uplynuti piedem dohodnuté vypovédni Ihity. Uro¢eni
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terminovanych vklada je zavislé na dohodnuté dob¢ splatnosti (pfipadné vypovedni
Ihiity). Cim je doba delsi, tim Ize dosahnout vys§iho zhodnoceni pen&znich prostredki.
Pokud klient ovSem vybere prostfedky jesté¢ pfed uplynutim terminu splatnosti (nebo
vypovédni lhiity), pak si banka uctuje pomérné vysoké poplatky.

Urokové sazby se mohou v nékterych bankach také fidit velikosti vloZzenych prostiedki.

Zpravidla ¢im vice penéZznich prostfedkt je uloZeno, tim byva vyssi 1 iroc¢eni.[23]

2.5.3  Sporici ucty

Spofici ucty tvofi dalsi alternativu, jak lze uloZit penize a mit je GroCeny zajimavou
sazbou okolo 3% (v zavislosti na typu uctu a podminkami, jimiz je dany ucet vazan).
V Ceské republice nabizi spofici uéty téméi kazda banka, avsak klient musi pfedem
zvazit, zda se mu vklad vyplati. N&které banky pozaduji ke zfizeni spoficiho uctu také
zfizeni béZzného Uctu, kde vétSinou klient plati mésicni poplatek za vedeni. Skute¢ny
vynos z ulozenych prostiedkli se mize ve skutecnosti pohybovat okolo 1%. Klient si
muze také vybrat zuctli snékolika riznymi vypovédnimi lhiitami (a podle toho
odstupfiovanym urokem).

Nutno podotknout, Ze v nabidkach bank se vyskytuji 1 spofici ucty bez podminek. Tyto
ucty omezuji vkladatele vétSinou formou vkladani prosttedk pouze bezhotovostnim

stykem a z pfedem stanovenych uctli nebo uzitim prostiedkl k dal$im investicim.[23]

2.6 Pojisténi

2.6.1  Zivotni pojisténi

Kapitalové Zivotni pojisténi
Jedna se o pojisténi pro piipad smrti a doziti. Tento produkt slouzi jako pojistka pokud
zemfiete, nebo pokud se dozijete véku podle pojistné smlouvy. Nema zde smysl
uvazovat o vnitinim vynosovém procentu (bylo by velice nizké, mozna zaporné), tudiz
se nejedna o ptili§ vyhodny produkt investi¢niho charakteru.
Primarnim cilem je zde snizit riziko platebni neschopnosti rodiny v ptipadé Vasi smrti.

Na rozdil od investi¢niho pojisténi je zde zarucena ¢astka pii doziti.
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Kumulované pojistné

Platby pojistného

v_ s

Graf 2 - Kapitdlové Zivotni pojisténi

Investi¢ni Zivotni pojiSténi

Jedna se stejné jako u kapitalového zivotniho pojisténi o pojisténi pro pfipad smrti a
doziti. Rozdil spoc¢iva ve vedeni individudlniho uctu kazdému klientovi. Tento ucet je
tvofen investi¢nimi podilovymi jednotkami, které jsou nakupovany za piijaté pojistné.
Hodnota pojistného plnéni v pfipadé¢ smrti i doziti neni pfedem znama, je vazana
na hodnotu individualniho podilového tuctu.

Investicni Zivotni pojisténi je rizikovejSiho charakteru a pojistné plnéni je vazano
na vyvoj finan¢nich trhii (mizZe byt vySsi nebo i niz$i, nez pii stejné nasporené Castce

u kapitalového Zivotniho pojisténi). [5]

Kumulované pojistné

Platby pojistného

Graf 3 - Investicni Zivotni pojisténi
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2.6.2  Nezivotni pojiSténi

Mezi pojisténi nezivotni lze zatadit celou skdlu rtiznych produktd pojistoven. Lze
jmenovat pojisténi majetku, pojisténi odpovédnosti, pojisténi proti urazu a cela fada
dalSich pojisténi, jez nesouvisi s pojisténim proti smrti. Pro naSe ucely se budeme blize
zabyvat predev§im pojiSténim majetkovym. Zakladnim cilem pojisténi majetku je
ochrana proti nasledkiim neptedvidatelnych udalosti. Pod timto pojmem si lze ptedstavit
Skody zpusobené v disledku zivelné pohromy, kradeze nebo loupeze. Pojisténi majetku
si mohou sjednat fyzické osoby a to jak tuzemsSti obcCané, tak 1 ,,cizozemci®.
Mezi nejvice vyuzivané druhy majetkového pojisténi patii pojisténi domdcnosti a
pojisténi nemovitosti. Tyto dva pojmy je nutno odliSovat. Pojisténi domacnosti zahrnuje
pojisténi veskerého majetku spojeného s domacnosti (nabytek, elektronika,...), naopak
pojisténi nemovitosti zahrnuje pojisténi stavby, nikoli véci, jez stavba uvnitt obsahuje.

Podil Zzivotniho a nezivotniho pojisSténi na celkem sjednaném pojistném Ize vidét

na grafu nize.[5]

Vyvoj podilu Zivotniho a nezivotniho pojisténi na
celkem predepsaném pojistném
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Graf 4 - Vyvoj podilu Zivotniho a neZivotniho pojisténi na celkem predepsaném
pojistném [21]
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2.7 Penzijni pripojisténi

Penzijni pfipojisténi je forma spoteni dlouhodobého charakteru podporovanéd statem
za UCelem naspoieni urcité finanéni Castky pro penzijni veék. K tomuto ucelu jsou
zfizeny penzijni fondy, které vase penézni prostfedky investuji a zhodnocuji.

Do penzijniho fondu dlouhodob¢ investujete penize (v zavislosti na uzaviené smlouvé
0 penzijnim pfipojisténi), avSak dostavate také k Vasim usporam prispévek od statu,
piipadné muze piispivat také zaméstnavatel (piispévek od zaméstnavatele je dobrovolny
a nelze ho narokovat). Penzijni fond Vam kazdorocné pfipiSe rlizné¢ velky vynos,
odvozeny od toho, jak se mu daii na finan¢nich trzich. Cilem penzijniho pfipojisteéni je
ziskat na dobu penzijniho v€ku dostatecné mnozstvi financnich prostfedkt

pro ,,spokojeny Zivot“.[2]

Vyse statniho ptispévku je zavisla na vysi vlastnich pfispévki. Vice viz tabulka:

Vyse piispévku tcastnika v K¢ Vyse statniho pfispévku v K&
100 - 199 50 +40% z ¢astky nad 100 K¢
200 -299 90 + 30% z castky nad 200 K¢
300 -399 120 + 20% z ¢astky nad 300 K¢
400 — 499 140 + 10% z ¢astky nad 400 K¢
500 a vice 150 K¢

Tab. 1 - Zdvislost vyse stdtniho prispévku na prispévcich ucastnika [2]

Dutlezitou otdzkou, kterou je nutno si polozit, je: ,,Kolik je nutno mit na penzi
naSetfeno? Penzijni Gspory by mély byt tvofeny tiemi pilifi, jelikoz nelze spoléhat
pouze na statni diichod a prostiedky z penzijniho ptipojisténi (pokud bychom uvazovali
primérnou ro¢ni inflaci a zménu potieb budoucich dichodcii, pak bychom nezajistili
dostate¢ny piijem k ,,spokojenému zivotu“ a zivotni urovein by podstatné klesla).

Jako tfeti pilif proto nutno ptidat osobni Gspory.[5]
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Obr. 2 - SloZeni penzijnich tspor[5]

2.8 Podilové fondy

2.8.1 Akciové, dluhopisové, smiSené

Investovani do podilovych fondl je vysoce doporucovano fyzickym osobam, které
nemohou investovat piili§ vysoké castky, nebo nemaji podrobné znalosti finan¢nich
trhd, které by jim umoznily sestavit si své vlastni portfolio cennych papira.
Investovanim do podilovych listt podilovych fondi mize investor taktéz dosdhnout i
na cenné papiry, které by si pro svou vysokou nominalni hodnotu nemohl saim dovolit.
Dalsi nespornou vyhodou je pienechani starosti se spravou portfolia na portfolio
manazerovi dané¢ho fondu (spravovani fondu miize byt pasivni nebo aktivni). Podilové
fondy Ize délit podle mnoha hledisek. Nam prozatim postac¢i déleni podle cennych
papirt, do kterych podilovy fond investuje. Takto lze délit podilové fondy na akciové,
dluhopisové nebo smiSené.

Akciové podilové fondy se vyznacuji prevaznou vétSinou akcii ve svém portfoliu.
Od toho lze usuzovat, ze dany fond mize dosahovat vyznacnych vynost (akcie
zpravidla pfindseji vyssi vynos nez dluhopisy). Na druhou stranu je nutno poznamenat,
ze jsou hodné volatilni a tudiZ i rizikové. Pti poklesu trhu 1ze dosdhnout i mimotadnych

ztrat. Investovani do akciové orientovanych podilovych fondi by mélo byt doprovéazeno
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dokonalym zmapovanim situace na trhu a také zohlednénim vysokého rizika, které tuto
investici doprovazi.

Na druhou stranu dluhopisové fondy nabizi zhodnoceni investovanych prostiedkil
pfi niz§im riziku. Vynosy nejsou vysoké jako pii investici do akciové orientovaného
podilového fondu (a pozitivnim vyvoji na trhu), avSak jsou jist&jSi. V pripadé
neptiznivého vyvoje nejsou ztraty pfili§ vysoké jako u akeii.

Ttetim typem podilovych fondd jsou fondy smisené. Tyto fondy maji portfolio tvotfené
akciemi 1 dluhopisy a jedna se o ,stfedni cestu“ mezi fondem akciovym a
dluhopisovym.

Pted investici do podilovych listi podilovych fondt je tfeba si zjistit nékteré informace

o daném podilovém fondu. Toto Ize zjistit z nasledujicich dokumentt fondu:

Statut fondu:
Investi¢ni politika fondu, zplisob nakladani s vynosy fondu, zda je fond otevieny nebo
uzavieny, vysSe uplaty za obhospodafovani fondu, zpisob vyplaty vynost fondu,

depozitat fondu

Zkraceny prodejni prospekt fondu:

Obsahuje nejdulezitéjsi informace z pohledu drobného investora

Prodejni letak:

v

Nejzkratkovitéjsi dokument podilového fondu uréeny k propagaci mezi Sirokou

vefejnosti

Jako vysoce napomocné voditko pii vybéru podilového fondu by mély slouzit také
ratingy fondl. Ratingy udé€luji specializované ratingové agentury. S timto typem
ohodnoceni se mizeme setkat v podobé hvézdicek (od jedné do péti podle vykonnosti
fondu) nebo v podobé pismen (AAA — vysoce nadprimérny fond s vysokymi zisky a

kvalitnim managementem,...).[5]
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2.8.2  Zajisténé fondy
Zajisténé fondy jsou zvlastnim druhem fondl, ktery garantuje svému investorovi
stoprocentni navratnost vlozenych prostiedkli. Riziko je v porovnani s klasickymi
podilovymi fondy niz8i, avSak vynosy se pohybuji mirné¢ nad penéZznimi trhy a
nedosahuji vynosii akciové orientovanych fondd. Podilové listy zajisténého fondu je
mozno koupit pouze v upisovacim obdobi, které trva zpravidla né¢kolik tydnd. Pokud
chce mit investor garantovanou navratnost svych prostiedkd, pak musi drzet podilovy
list az do doby jeho splatnosti. Fond zpravidla investuje prosttedky do méné rizikovych

obligaci s kvalitnim ratingem (statnich obligaci, euroobligaci).[5]

2.8.3  Strukturované fondy kolektivniho investovani

Ve svété¢ jsou znamé pod pojmem Exchange Traded Funds (dale jen ETF). Jedna se
o podilové fondy (pfip. investicni fondy) jejichz cenné papiry jsou derivovany
od podkladovych aktiv. Témito aktivy zpravidla byvaji akciové indexy nebo akciové
kosSe. Investor tedy méa moznost spekulovat na cenu celého akciového indexu, aniz by
musel kupovat jednotlivé akcie, které jsou v indexu zahrnuty. Vyhodou ETF oproti
béznym podilovym listiim podilovych fondi (nebo akciim investi¢nich fondi) je jejich
obchodovatelnost na burzach cennych papirt. Jejich sprava je tedy vétSinou pasivni.
Existuje mnoho druhii ETF, avSak ja zde uvedu jen par vSeobecné¢ znadmych a
popularnich. Jedna se o QUBEs (QQQ — reprezentuje index Nasdaq 100), SPDRs
(reprezentuje index S&P 500), Diamonds (reprezentuje index DJIA a jeho jednotlivé
sektory),...[5],[10]
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3 Analyza problému a soucasné situace

3.1 Rust zadluzovani rodin

Samotny rist zadluzovani rodin neni nijak zd&vazny. Prudky procentni nartst
poskytovanych uvéri je dan piedevSim rustem piijmi domacnosti, snadnéj$im
pristupem k vérim a starnutim populace. Velice dobfe je analyzovana situace

zadluZovani domacnosti ve zpravé CNB o vyvoji realné ekonomiky.

, Zadluzeni obyvatelstva se kazdorocné zvysuje zhruba o tretinu. Behem roku 2007
prekrocil dluh ceskych domdcnosti hranici 800 mld. K¢. Uvéry obyvatelstvu u bankovnich
instituci dosahly na konci minulého roku 680 mld. K¢, z toho uvery na bydleni tvorily 510
mld. K¢, spotrebitelské 170 mld. K¢. Dalsich témer 150 mld. K¢ dluzi domacnosti

nebankovnim institucim.

Pomeér dluhu k hrubym disponibilnim prijmiim domacnosti dosahl na konci roku 2007
hodnoty 47 % (oproti 40 % na konci roku 2006). Rovnéz pomér dluhu k financnim
aktiviim naznacuje zvySovani dluhové zatéze obyvatelstva (30 % na konci roku 2007
oproti 26 % na konci roku 2006). Celkovy dluh obyvatelstva vyjadreny podilem na HDP
dale rostl na soucasnych asi 23 %. Stejné jako v roce 2006 i v roce 2007 byly celkové prijaté
uroky domdacnosti vys$si nez zaplacené, pokracoval vsak trend mirného snizovani cistého
agregdtniho urokového vynosu. pres rychly rust zadluzeni ceskych domdcnosti je vsak jejich
celkova urover zadluzeni ve srovnani se zapadoevropskymi zememi stdle nizka, coz potvrzuji
hodnoty vsech ti zminovanych ukazatelu. Napriklad ve Velké Britanii podil dluhu na disponi-
bilnim prijmu domdacnosti prevysuje 170 %, v USA 120 %, v Irsku 130 %, v Dansku nebo
Nizozemsku dokonce 200 %.

I pres postupné zadluzovani obyvatelstva zatim nepozorujeme nariist kreditniho rizika

domacnosti, které se pohybuje okolo 3 %.
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Pomér dluhu k hrubym disponibilnim pfijmum, finanénim
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Existujici studie analyzujici rovnovaznou uroven zadluzeni soukromého sektoru (meérenou
napr. podilem 1vérii soukromému sektoru na HDP) potvrzuji, Ze v piipadé CR je ndriist
zadluzeni v souladu s celkovym ekonomickym vyvojem zemé. Nedochazi tak k , ,nad-
meérnému" uverovemu ristu, ktery by mohl skryvat urcita rizika pro budouci stabilitu

financniho systému. “[20]

3.2 Rust exekuci spojenych s nesplacenim tGvéri

Zde se jiz dostavame k jadru problému. Dale budu citovat opét ze zpravy CNB.

., Zadluzovani domacnosti miize mit odlisné dopady na riizné skupiny obyvatel. Nejvyssimu
riziku moznych budoucich problémii se spldacenim jsou vystaveny zejména nizkoprijmové

domacnosti a domacnosti s jednim ekonomicky aktivnim ¢lenem.

Dle subjektivniho hodnoceni 68 % domdcnosti vychazelo s prijmy s obtizemi, coz bylo
ve srovnani s predchozim obdobim nepatrné vice. Ve trech nejnizsich prijmovych skupinach
to bylo 80 az 90 %, zatimco v nejvyssi prijmové skupiné pouze 30 %. Zaplatit neocekdvany
vydaj ve vysi 6 tis. K¢ si vSak nemohlo dovolit 41,3 % domdcnosti, coz je sice oproti
predchozimu roku méne o 2,8 p.b., ale ve dvou nejnizsich prijmovych skupindch se
jedna az o 60-78 % domdcnosti. Tyto domdcnosti jsou navic zavislé na davkach socialni

podpory. Ty cinily u nejnizsich dvou prijmovych skupin 18 %, resp. 7 % Cistych penéznich
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prijmii, a v hodnoceném obdobi mezirocné poklesly. Celkové Ize konstatovat, Ze podil
domacnosti, které cerpaly uvery, se v roce 2006 zvysil. Problémy se splacenim uvert uvedlo
relativné malé procento domdacnosti, ve dvou nejnizsich prijmovych skupinach to vsak bylo

nad priimérem za domdcnosti celkem.

Problémy se splatkou uvéra na bydleni v jednotlivych
piijmovych kategoriich
v %)

1 7z B 4. 5 6. 7 8 ©) 10
decil decil decil decil decil decil decil decil decil decil

2005
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= Domacnosti celkem rok 2005
Domacnosti celkem rok 2006

Pramen: CSU

Graf 6 [20]

Vyrazny rist poctu narizenych exekuci v roce 2007 je jednim z projevii riistu zadluzeni.
Tento nariist odrdzi také skutecnost, Ze se tento instrument zacind vyuzivat pro vymahani
Sirstho spektra pohledavek. Ve veétsiné pripadit se jednalo o drobné pohledavky souvisejici
s razantnejsim vymahanim veriteli. I pres pomérné stabilni situaci sektoru domdcnosti
ziistava rizikem zejména piedluieni nizkopiijmovych skupin obyvatel spojené

s nedostatecnym financnim vzdélanim.

Exekucni fizeni
(v tisicich)

450 12

400
350 10
300
250
200
150
100
50
0

—_—

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007/

e ———

o N OB oy

= Podet nafizenych exekuci (leva osa)
== Pocet skoncenych exekuci {leva osa)
= Pocet odvolani {prava osa}

Exekuce na nepenézita plnéni (prava osa)

Pramen: Exekutorskd kemora Ceské republiky

Graf 7 [20]

25



Rada lidi piteceni své finanéni mo#nosti a neni schopna splécet své zavazky. Tuto situaci i'eSi
dalSimi uvéry cCasto za velmi vysoké sazby vyplyvajici 7 jejich nizké bonity, a tak se dostavaji
do dluhové pasti. V tomto ohledu je diileZity vyvoj v sektoru nebankovnich instituci. Jimi
poskytované uvery tvori asi 60 % zavazku této skupiny lidi. Asi 86 % vSech uveru
domacnostem poskytnutych nebankovnimi institucemi je urceno na spotrebu (126 mld. K¢
na konci roku 2007). Jedna se téemer o 50% podil na trhu spotrebitelskych uveri (zbytek
tvori bankovni uvery). Tento segment trhu podléhd zejména zdkonu o spotrebitelskem
uveru, do kterého byla mimo jiné nové implementoviana povinnost veéritele informovat

dluznika o rocni procentni sazbe nakladit (RPSN).

Problémem tohoto trhu jsou vedle nizké financni gramotnosti dluznikii také objevujici se
nekalé obchodni praktiky véritelii. K jejich potlaceni by méla prispét dalsi chystana
opatreni posilujici ochranu spotrebitelii. Pomohla by také nektera legislativni opatieni
v oblasti podminek uverovych smluv, napriklad zamezeni moznosti uzavirani rozhodcich
dolozek. Pozitivne by melo piisobit i planované zavedeni financniho vzdeélavani do osnov

zakladnich a strednich Skol. “[20]

Ze zpravy plyne, Ze v Ceské republice je rostouci trend zadluzovani domacnosti (coz
neni nic Spatného) a vyssi moznost dosahovat na uvérové produkty nizkopiijmovym a

sttednéptijmovym domdcnostem. S tim ovSem roste i riziko spravného ocenéni svych

Mrwe

pfedevsim nedostate¢nym finan¢nim vzdélanim.
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4 Vlastni navrhy reSeni, pfinos navrhii reSeni

Pti spofeni budeme uvazovat ro¢ni ptfipisovani urokt. Dilezitymi naklady jsou
také dané, které platime z trokovych nebo kapitadlovych vynosi. Tyto dan¢ budeme
uvazovat u produkti, které nejsou od zdanéni irokovych vynost osvobozeny (bankovni
ucty, spoftici ucty, terminované ucty, atp.). U spofeni ve fondech bude vétSinou splnén

Casovy test Sesti mésicti.

4.1 Struktura rodiny A

27

Marie Jan Lucie
iméno: FrantiSek  Majetek: osobni automobil
vek: 27 let byt v najmu
vzdélani: SS s maturitou mobilni telefon
zaméstnani: realitni maklér TV
lhruba mzda: 31 000
naspofeno: 100 000

iméno: Marie Majetek: byt v ndjmu
vek: 25 let mobilni telefon
vzdélani: SS s maturitou

zaméstnani: zdrav. sestra

hruba mzda: 22 000

naspofeno: 10 000

iméno: Jan

vék: 5 let

iméno: Lucie

véKk: 1 rok



Pfed samotnou tvorbou finan¢niho planu rodiny a uvazovanim o jednotlivych
investicich je tfeba znat veSkeré pfijmy a vydaje rodiny. Jejich struktura mize mnohé
napovédeét. Na jedné strané ndm d4 informaci, kolik prostfedkti mize rodina
v jednotlivych svych etapach investovat a na druhé strané nam poskytne detaily
o chovani dané rodiny na financnich trzich. Struktura vydaji mize byt vice naklonéna
do spotieby, coz ndm dd moznost tyto vydaje ddle ménit a optimalizovat ve prospéch
piijmu.

Stru¢né feceno je souhrn ptfijmi a vydaji zdkladnim kamenem kazdé tvorby finan¢niho
planu a je nutné, aby informace v ném obsazené byly pfesné a spravné. Spadnou-li

zéaklady, spadne 1 vSe, co je na nich postaveno...

4.2 Prijmy a vydaje

Prijmy a vydaje rodiny za mésic| FrantiSek Marie Jan Lucie
Nasporeno: 100 000 10 000

Superhruba mzda: 41 600 29 500

Ostatni prijmy: 7 600

Daii z prijmu, SZP": 5 800 4775

SZP?: 10 540 7 480

Provoz domacnosti®: 1500 1500

Provoz automobilu: 1500

Bydleni: 4 500 4 500

Jidlo: 2500 25000 2000 1500
Oblecéeni: 1000 1 000 500, 1000
Zabava (kultura, sport,...): 750 750 500
Doprava: 400 100

Ostatni vydaje*: 690 400

Celkem: 12 820 -3450, -3100] -2500

Tab. 2 - Prijmy a vydaje rodiny A

Pozn.: Marie je na rodicovské dovolené a bude jeSté dva roky pobirat rodicovsky

ptispévek ve vysi 7600 K¢ mésicné.

Cisty ptijem rodiny v roce 2009: 3 770 K¢&

Cisty ptijem rodiny v roce 2011: 13 415 K&

! Zamé&stnanec
? Zaméstnavatel
3 Vydaje za energie, svoz odpadu,...

* Televizni poplatky, mobilni telefon, .




4.3 Cile rodiny

cil dulezitost |horizont
Zajisténi rodiny do budoucna 5 kratkodoby
(vytvoreni pojisténi a financni rezervy)

Studium déti na vysoké skole 4 stfednédoby
Novy automobil 2 kratkodoby - stfednédoby
Dovolena 1 kratkodoby - stfednédoby
Rodinny dim 3 stfednédoby
Zajisténi na dichodovy vék 5 dlouhodoby

Tab. 3 - Cile rodiny A

Ve vySe uvedené tabulce miZzeme vidét vycet cilli rodiny. V dal§im zpracovani bude
zejména brana v potaz dilezitost cile, dale bude spocitdna optimalni ¢astka daného cile,
jez si rodina muze dovolit. Doba dosazeni cile bude urcena na zakladé dostupnych

prostiedkt tak, aby piipadné plnéni neohrozilo platebni bilanci rodiny.

4.3.1 Pojisténi

vvvvvv

riziko platebni neschopnosti hradit vydaje rodiny v ptipadé nenadalych situaci jako je
smrt ¢lena rodiny, zivelné pohromy nebo jiné udalosti. V ptipad¢é nasi rodiny budeme
uvazovat zejména kapitdlové Zivotni pojisténi Frantiska, jelikoz rodina je v prvnich
letech, kdy je Marie na matefské dovolené, pfimo zavisla na jeho piijmech
ze zaméstnani. Od roku 2011 je jako dalsi postup doporuceno zalozeni kapitalového
zivotniho pojisténi 1 u manzelky (jeji pfijmy budou od jejiho zapojeni do pracovniho
procesu také vyuzity k investicim a rodina bude na nich zavisla).

Dalsi nedilnou soucésti planu je pojisténi domdcnosti. (tj. dosavadniho jediného
Jedno z pravidel pro vypocet optimalni ¢astky, na kterou se pojistit, fika: ,,Vynasobte
svuj rocni prijem péti a ziskate castku, na kterou byste se méli pojistit“.[5] Tohoto

doporuceni se budeme déle drzet. Budeme uvazovat trojnasobné plnéni v piipad¢ smrti.
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Mésicni Cisty ptijem FrantiSka je 25 260 K¢. Pro nase potieby zaokrouhlime tuto ¢astku
na 26 000.

(26000 * 60) / 3 =520 000

Mg¢sicni Cisty piijem Marie je 17 245. Pro nase potieby zaokrouhlime tuto ¢astku na

18 000.

(18000 * 60) / 3 =360 000

Kapitalové zZivotni poji§téni’ |FrantiSek| Marie
Doba pojisténi 36 let 34 let
Pojistna Castka 540 000 | 360 000
PInéni v pfipadé smrti 3* 3*
Pravidelné mésicni pojistné 2472 1748
Odchod do ddchodu 63 let 61 let

Tab. 4 - KZP rodiny A [32]

Pojisténi domacnosti:

Pojistna ¢astka: 450 000 K¢

Spoluucast: 1000 K¢

Roc¢ni pojistné: 1676 K¢ (mésicné: 140 K¢)

Kumulované pojistné

900000 4

800000

700000

600000

500000

—— Frantiek

400000 ~——— Marie

300000

200000

100000

Graf 8 - KZP rodiny A

Pti vypoctech uvazovano zhodnoceni 2% p.a.

> Obsahuje piipojisténi proti urazu a zdravi
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4.3.2 Finanéni rezerva

Finanéni rezerva je dalsi dulezita véc v rodinném finanénim planu. Spolu s pojisténim
snizuje riziko nenadalych situaci, které by mohly ohrozit Zivotni trovenl rodiny a jeji
platebni schopnost. Vzhledem kjeji dilezitosti je pochopitelné nutné, aby tyto
prostfedky byly dlouhodobé ulozeny ve vysoce likvidnich aktivech s nizkym rizikem,
ktera poskytuji roding jistotu, ze o tyto zZivotn¢ dulezité finance nepiijde. Jako priklad

1ze uvést bézny bankovni ucet nebo penézni fond.

Index Potrebna vyse finanéni rezervy Castka
A1 NeocCekavané vydaje
Vydaje na Iéky, zdrav. péci, zubare 30000,
Oprava automobilu 50000,
Skody na zafizeni domécnosti 100000
Dal3i neCekané naklady 20000
A2 Ztrata zaméstnani nebo vypadek pfijm{
Mésicni rodinné vydaje 29090,
Pocet mésicl hledani nového zaméstnani 4
B Pojistky, které kryji Skody
Zdravotni pojisténi 27000
Pojisténi automobilu (kryti do 80%) 40000,
Pojisténi majetku (kryti asi 70%) 70000
C Aktudlni finanéni rezerva
Bankovni ucty 110000
Celkem (AMM+A2-B-C) 69360

Tab. 5 - Financni rezerva rodiny A

Celkova vyse potiebné rezervy: 316 360 K¢

Je tieba jesté nasporit: 69 360 K&

V letech 2009 a 2010 je rodina schopna mési¢né spoftit do finan¢ni rezervy ¢astku 1100
K¢.

Od roku 2011 je rodina ochotna mési¢né spofit do finan¢ni rezervy ¢astku 3500 K¢.

(1+i)" -1 13 (1+0,02)* -1

=13200-(1+—-0,02)- =26952,86
24 0,02

S=m-x-0+7 5
-m l

Zbyvé rodiné nasetfit 42 407,14 K¢.
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k=a-i=26952,86-0,02=539,06

. (S—kn)ii1 b (42407,14—5?3,&6)-0,02“
xem-(1+ 7 3500-12-(1+->1.0,02) B
n= 2-m - 2-12 10,9863
In(l+17) In(1+0,02)
N\ 1_
Semox (2 D 2L 000- 143 0,02). UH20D =1 o455
2-m i 24 0,02

Finané¢ni rezerva dosahne cilové ¢astky za 36 mésict.

4.3.3  Zajisténi na dichodovy vék

V tabulce cilti rodiny mélo zajisténi na dichodovy vék spolu s pojisténim a penézni
rezervou nejvyssi prioritu. AvSak vzhledem k dlouhodobému charakteru spoteni a
horizontu vyuziti taktéz dlouhodobému jsem zafadil tento cil az jako tieti. Jako
prostiedek ke spotfeni financi za timto cilem slouzi pfedevSim penzijni pfipojisténi.
Velkou vyhodou tohoto druhu spofeni je pomoc statu ve formé statnich piispévka. Dale
je zde danové zvyhodnéni a nizké riziko. Pokud tedy uvazime mozny vynos zahrnujici
1 statni pfispévky a riziko, pak mizeme konstatovat, Ze tento produkt je k dosazeni
naseho cile nejidealné;si.

Vzhledem ke sloZzenému troceni a zhodnoceni prostfedkii v penzijnich fondech
doporucuji ziidit penzijni pfipojisténi co nejdiive. Nutno konstatovat, Ze rodina v letech
2009 a 2010 jiz vycCerpala své finan¢ni prostfedky a zacatek spofeni musime pfesunout

na zadatek roku 2011.

Jak je uvedeno v teoretickych vychodiskach, nejvyssi mozny ptispévek statu je 150 K¢
a je poskytnut pii mési¢ni ulozce 500 K& a vice. Déle danové zvyhodnéni je
poskytovano az do vysSe mési¢niho prispévku 1500 K¢&. Avsak vzhledem k finanéni
situaci rodiny doporucuji obéma manzelim ukladat pravé castku 1000 K¢ mésicné a
vyuzivat tak oba mozné bonusy (statni ptispévky a daniové zvyhodnéni). Dale budeme

uvazovat ptrispévek zaméstnavatele ve vysi 200 K¢ za mésic.
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Penzijni pripojisténi

Frantiéek| Marie

Vstupni Gdaje

\Vstupni vék 29 27
Pohlavi muz Zena
Zadost o penzi ve véku 63 61
Primérna hruba mzda 31000 22000
Mésicni pfispévek ucastnika 1000 1000
Pfispévek zaméstnavatele 200 200
Prispévek statu 150 150
Ro¢ni zhodnoceni 3% 3%
Stav na individualnim ucétu

Doba spofeni 34 let 34 let
Prispévek ucastnika 408000/ 408000
Prispévek zaméstnavatele 81600 81600
Statni prispévek 61200 61200
Zisk z pFispévku Ucastnika 296020, 296020
Zisk z pfispévku zaméstnavatele 59204 59204
Zisk ze statniho pfispévku 43883 43883
Celkem K¢ 949907 949907

Tab. 6 - Penzijni pfipojisténi rodiny A [25]

4.3.4  Studium déti na vysoké Skole

Studiu déti na vysoké Skole byla taktéz pfifazena vysoka priorita. Z moznych finan¢nich
instrumentd budeme vybirat pfedevsim ten, ktery zajistuje sluSny vynos za minimalniho
rizika. Nejprve si vSak ur¢ime ¢astku, kterou bude nutno détem na studium naSetfit.
Budeme vychazet ze zacatku studia na vysoké Skole v 19 letech. Déle vime, Ze rodina
bude mit prvni volné prostiedky k investovani v dubnu roku 2013 (po vytvofeni

finan¢ni rezervy). Predpokladané néklady na studium budou 6000 K¢ za mésic studia.

Délka studia je standardné pét rokd.

Jan

N =6 let

S =6000 * 50 =300 000 K¢&

Vétsina prostiedkti na studium bude spofena formou stavebniho spofeni, které nabizi

vyhodny pomér vynosl k riziku. Vzhledem k horizontu Sesti let u smluv na stavebni
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spofeni budeme kombinovat jednu smlouvu uzavienou na dit¢ a jednu na rodice.
Maximalni vynosové procento nastava, pokud spofime ro¢né 20 000 K¢, coz je hranice
pro statni piispévek 3000 K¢ (pokud spofime vice, statni ptispévek se nezvysSuje). Dale

uvazujeme zhodnoceni 2% a ro¢ni vysi poplatka 300 K¢.

Stavebni sporeni Jan FrantiSek
Mésicni ulozka 1700 1700
Doba spofeni 6 let 6 let
Urok 2% 2%
VIoZeno uc€astnikem 122400 122400
Zhodnoceni vkladu u€astnika 7532 7532
Statni podpora celkem 18000 18000
Zhodnoceni statni podpory 924 924
Primérny ro¢ni vynos 6,24% 6,24%
Celkem naspofeno 148856 148856

Tab. 7 - Stavebni sporeni Jana a Frantiska [28]

Spofeni jsme zahgjili v roce 2011. V roce 2017 budou celkové naspoiené prostiedky
297 712 K¢&. Nyni jesté odecteme poplatky za uzavieni smlouvy (3000 K¢ za kazdou) a

290 K¢ ro¢n¢ za vedeni uctu.

(3000 * 2) + (290 * 12) = 9480

Celkem naspoteno: 288 232 K¢

Jan nastoupi na vysokou Skolu v roce 2023. Nami nasetiené prostiedky proto umistime
na terminovany ucet, z kterého je tésné pred zacatkem studia Jana pfevedeme na jeho
bankovni tcet, kde budou slouzit Janovi k financovani svého studia. Uvazujeme-li trok

na terminovaném uctu 3%, pak vroce 2023 bude mit Jan k dispozici financni

prostiedky ve vysi 335 775 K¢.

K, =K, -(1+i)" =288232-(1+0,03)° = 344164

Danl z urokovych vynost: 8 389 K¢
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Lucie

U Lucie pouzijeme stejny zdroj financovani jako u Jana. Rozdil zde bude v délce
spofeni, jelikoz Lucie je o 4 roky mladsi. Smlouva o stavebnim spofeni bude sjednana
k roku 2012. Po Sesti letech budou prosttedky pievedeny na terminovany ucet, kde

budou do doby zacatku studia Lucie na vysoké skole.

Stavebni sporeni Lucie Marie
Mésicni ulozka 1700 1700
Doba spofeni 6 let 6 let
Urok 2% 2%
VIoZeno uc€astnikem 122400 122400
Zhodnoceni vkladu u€astnika 7532 7532
Statni podpora celkem 18000 18000
Zhodnoceni statni podpory 924 924
Primérny ro¢ni vynos 6,24% 6,24%
Celkem naspofeno 148856 148856

Tab. 8 - Stavebni sporeni Lucie a Marie [28]

V roce 2018 budou celkem naspoiené prostiedky po odecteni poplatki 288 232 K¢.
288 232 * 1,03’ =376 077,3843
Dan z trokovych vynosti: 13 176 K&

Lucie bude mit ke svému studiu k dispozici finan¢ni prostfedky ve vysi 362 901 K¢.

4.3.5 Rodinny duim

Financovani rodinného domu ma dlouhodoby charakter a je tfeba tuto investici dobie
promyslet. Nejprve je potieba védet, kolik je rodina ochotna mésicné investovat.
Vzhledem k relativné vysokym investicim ur¢enym na budouci studium déti (formou
stavebniho spofeni), bych doporucil investovat do nemovitosti az v roce 2018. V tuto
dobu budou ukonceny smlouvy o stavebnim spofeni a uvolni se nové finan¢ni
prostfedky. Rodina v tuto dobu bude mit k dispozici 7055 K¢&. Pokud by koupila

rodinny dam, snizily by se vydaje o dalSich 9000 K¢, které plati formou najemného.
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Jako zptsob financovani doporucuji vyuzit kombinaci hypote¢niho tvéru (az do vyse
100% ceny nemovitosti) a stavebniho spofeni. VyuZijeme vyhod obou produkti,
u hypote¢niho uvéru moznost dosdhnout na cenu nemovitosti okamzité a u stavebniho
spofeni jeho vysoké vnitini miry vynosu. Z volnych prostiedktl bych doporucil mési¢ni
vydaje maximaln¢ 13000 K¢ (11500 K¢ na HU a 1500K¢ na SS a avér ze SS), aby
existovala ur€itd rezerva na dal$i mozné vydaje. Vzhledem k véku manzell v roce 2019
bych doporucil hypotecni uvér sjednat na 25 let (aby byl splacen jesté v produktivnim

veéku).

e Rodina je ochotna mési¢né na tyto tcely vydavat castku 13 000 K¢

e Doba splaceni hypotecniho ivéru maximalné 25 let

_a,,((1+i,,)" =1 138000-(1,0669” —1) 558581

HU 25 -
i, (A+i,, ) 0,0669-1,0669 0,3377

=1654074,622

Vypocet ndm ukazuje, ze za danych podminek je pro rodinu idedlni sjednat si hypotecni
uvér na celkovou ¢astku cca 1 650 000 K&. Hypotecni Gvér je nutno sjednat s fixaci
urokové sazby na pét let. Po péti letech porovname nové nastavenou urokovou sazbu
s urokovou sazbou pro uvér ze stavebniho spoieni a rozhodneme, zda tohoto uvéru
vyuzijeme a splatime jim cast hypotéky, nebo nevyuzijeme a splatime cast hypotéky
pouze z naspotrenych prostiedkli ve SS. Vzhledem k aktudlné nastavenym podminkam
statni podpory manzelé mohou prvnich deset let splaceni pobirat statni piispévek
ve vysSi jednoho procenta. Tabulka 9 nam ukazuje vysi sjednaného uvéru, avsak
za vyuziti SS se ndm podaii ¢ast sjednané hypotéky pfedem splatit a celkové uSetfit

na zaplacenych prostfedcich [Ptiloha 1].

Hypotec€ni uvér

VySe hypotéky 1 650 000
Doba splaceni 25 let
Urokova sazba 6,69%

\VySe mésicni splatky 11338
Celkem zaplaceno 3461 400

Tab. 9 - HU rodiny A [33]

36



4.3.6 Novy automobil

Jedna se o vydaj spotifebniho charakteru a jeho dileZitost tak neni vysoka. Vyuzijeme
zde finan¢nich produktti s vysokym ro¢nim vynosem (akciové fondy). S touto investici
je také spojeno vysoké riziko. Spoftit doporucuji zacit az v roce 2019, kdy jsou vydaje
snizeny o 9000 (najemné) a 6800 placen¢ho na stavebni spofeni z roku predchoziho.
Oproti tomu vydaje jsou vyssi o 13106 K¢ na splaceni hypote¢niho uvéru. Finan¢ni
prostiedky rodiny nad rdmec vydaji budou mési¢né 2949 K¢&. Vzhledem k zvySenym
nakladiim domécnosti bych doporucil ponechat si jiz vroce 2018 na jejich kryti
alesponi dalSich 856 K¢ a investovat tak do akciovych fondl az v roce 2019 mési¢né
¢astku 2000 K¢. V roce 2023 vydaje rodiny klesnou o 3100 K¢, jelikoz Jan nastoupi
na vysokou skolu a veskeré své vydaje bude hradit z naSetfenych prostiedkl. V tomto
roce bych doporucil koupit automobil formou leasingu. Jako akontace budou pouzity

prostiedky naspotené v akciovém fondu.

Prosttedky v akciovém fondu pii mési¢ni ulozce 2000 K¢, dobou trvani 4 roky a

predpokladaném zhodnoceni 7%.

120000
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80000 /
/ 80147
60000

,/////'/g:éos
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24930
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Graf 9 - Sporeniv AF[22]

Cisté naspofené prostiedky: 110 687 K¢&
Dan z vynosti: 126 K¢
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V dubnu roku 2023 bude mit rodina na automobil nasetfeno 110 561 K¢. Zbylou cenu
automobilu bude hradit leasingova spolecnost. Leasingova splatka pii pofizeni
automobilu v hodnoté 340 000 K¢ a akontaci ve vysi 33% vyjde mési¢n€ na 5 778 K¢,

coz je rodina schopna hradit.

Novy automobil Leasing |
Pofizovaci cena 340 000
IAkontace 33%
Pocet splatek 48
Efektivni urok 10%
IAkontace 112 200
Leasingova splatka 5778
NavySeni 115

Tab. 10 - FL rodiny A [31]

4.3.7 Dovolena

Cvwr

posledni. Pokud bychom si podrobn¢ prohlédli strukturu ptijmi a vydaji v jednotlivych
letech, vidéli bychom moznost nasetfit na dovolenou v roce 2017. V této dobé mésicni
piijmy pievysuji vydaje o ¢astku 3655 K¢&. Pokud uvazujeme o letni dovolené a zacatku
spofeni v lednu, pak jiz v ¢ervnu bychom pii mésicnich tlozkach 3000 K¢ na spoftici
ucet méli naSetfeno 18133,5 K¢&. Tyto finan¢ni prostfedky lze pouzit na thradu
dovolené.

+1_i)_(1+i?”—1 7 (1+0,015)" -1

= 18000 (1+—-0,015)-
i 12 0,015

S:m-x-(1+’;1 ~18157,5

Dan z vynosu: 24 K¢

V roce 2027, kdy jiz je splacen 1 finan¢ni leasing na automobil, doporucuji zaméfit se
na cil jediny. Timto cilem je spokojené stafi. Proto doporucuji investovat mési¢né
alespoin 8000 K¢ do dluhopisovych fondl, jez nabizeji nizké zhodnoceni za
minimalniho rizika (disponibilni prostfedky rodiny v této dobé budou cca 9249 K¢).
Investice by mély probihat stile az do konce produktivniho véku a dosazeni
duchodového véku. Vime, Ze FrantiSek dosdhne dichodového véku v 63 letech a Marie

v 61 letech.
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4.3.8 Prostfedky nasporené na dichodovy vék

Jak jsme si uvedli jiz v teoretické ¢asti, nase disponibilni prostfedky v dichodovém
véku budou mit tfi zdroje. Prvnim zdrojem bude starobni diichod vyplaceny ze statniho
rozpo¢tu. Vzhledem ke starnuti populace tedy nelze pocitat se zachovanim stavajici
metodiky valorizace diichodl a zachovanim do budoucna neudrzitelného stavu. Dnes
vime, Ze se piipravuje dichodova reforma a lidé budou vice tlaceni do vlastniho
spofeni, protoZe stat si nebude moci dovolit vyplacet starobni dichody v poZadované
vy$i. Vzhledem kuvazovani nejhor§$i mozné situace v naSem finanénim planu
nebudeme pocitat s zddnou podporou ze statniho rozpoctu (ptestoze néjaké financni
prostiedky z tohoto zdroje dozajista poplynou).

Druhym zdrojem naSich prostiedkii pro diichodovy v&k budou pfijmy z penzijniho
ptipojisténi. Dlchodového vEku oba manzelé dosahnou vroce 2043. Naspoiené
prostiedky budou ¢init 949 907 K¢ u kazdého.

Jako tieti a posledni zdroj jsme urcili dluhopisovy fond. Do tohoto fondu manzelé zacali

mésicné piispivat v roce 2027 a to celkovou ¢astku 8000 K&. Doba spofeni je 16 let.

N\ 16 _
ml ) (i) 1:12.8000_(1+1221+21.0,03).(1+0,03) 1

2-m i 0,

S =m-x-(1+ =1966505,34

Prostfedky nasporené
na ddchod

1933 159 K¢

Starobni dlichod Penzijni pripojisténi Fondy

949 907 K¢ 983 252 K¢

Obr. 3 - Prostredky nasporené na diichod
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Kazdy z manzelt bude mit v dobé dosazeni dichodového véku k dispozici 1 933 159
K¢ (bez zapocitaného starobniho diichodu, ktery neuvazujeme). Nyni si pfepocitdme
tyto celkové finan¢ni prosttedky na jeden mésic dichodového véku. Uvazujeme stiedni

dobu doziti u muzu 75 let a u Zen 81 let.

1933159/ 144 =13 424,72
Muz bude mit méesiéné k dispozici 13 425 K¢ (po zaokrouhlent)
1933 159 /240 =8 054,83

Zena bude mit mésiéné k dispozici 8 055 K& (po zaokrouhlent)

Pokud bychom uvazovali inflaci, pak bychom museli vysledné hodnoty jeste
diskontovat, abychom si mohli blize piedstavit skute¢nou hodnotu naspofenych

finan¢nich prostredkd.

4.3.9 Darnové zvyhodnéni na pouzité investi¢ni produkty

V nasich podminkach je poskytovano danové zvyhodnéni u nékolika rodinnych vydaja.
Predevsim se jedna o vydaje za ucelem zivotniho pojisténi nebo bydleni.

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijml

§15 odst.3

Od zakladu dan¢ se odecte ¢astka, ktera se rovna irokiim zaplacenym ve zdafiovacim obdobi z Givéru ze stavebniho spofeni, irokiim
z hypote¢niho Gvéru poskytnutého bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky anebo zahrani¢ni bankou, snizenym o statni ptispévek
poskytnuty podle zvlastnich pravnich ptredpist, jakoz i ivéru poskytnutého stavebni spofitelnou, bankou nebo pobockou zahrani¢ni
banky v souvislosti s ivérem ze stavebniho spofeni nebo s hypote¢nim uvérem, a pouzitym poplatnikem na financovani bytovych
potieb, pokud se nejedna o bytovou vystavbu, Gdrzbu ani 0 zménu stavby bytového domu nebo bytu ve vlastnictvi podle zvlastniho
pravniho pfedpisu provadénou v ramci podnikatelské a jiné samostatné vydéleéné ¢innosti nebo pro ucely prondjmu. Bytovymi
potiebami pro ucely tohoto zakona se rozumi

a) vystavba bytového domu, rodinného domu, bytu podle zvlastniho pravniho predpisu nebo zména stavby,

b) koupé€ pozemku, pokud na ném bude postavena stavba uvedend v pismenu a) s vyuzitim uvéru na financovani bytovych potieb za
ptedpokladu, Ze na pozemku bude zahdjena vystavba bytové potreby dle pismene a) do 4 let od okamziku uzavieni Gvérové
smlouvy a koupé€ pozemku v souvislosti s pofizenim bytové potieby uvedené v pismenu c),

¢) koupé bytového domu, rodinného domu véetné rozestavéné stavby téchto domi nebo bytu, nebo bytu podle zvlastniho pravniho
predpisu,

d) splaceni ¢lenského vkladu nebo vkladu pravnické osob¢ jejim ¢lenem nebo spolecnikem za uéelem ziskani prava najmu nebo
jiného uzivani bytu nebo rodinného domu,

e) udrzba a zména stavby bytového domu, rodinného domu nebo bytu ve vlastnictvi podle zvlastniho pravniho ptedpisu a byti v
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najmu nebo v uzivani,

f) vyporadani bezpodilového spoluvlastnictvi manzeli nebo vyporadani spoludédict v pfipadé, ze pfedmétem vyporadani je uhrada
podilu spojeného se ziskanim bytu, rodinného domu nebo bytového domu,

g) uhrada za pfevod ¢lenskych prav a povinnosti druzstva nebo podilu na obchodni spole¢nosti uskute¢néna v souvislosti s
pfevodem prava najmu nebo jiného uzivani bytu,

h) splaceni Givéru nebo ptjcky pouzitych poplatnikem na financovani bytovych potfeb uvedenych v pismenech a) az g).

Pouzije-li se nebo pouziva-li se bytova potieba podle pismen a) az h) nebo jeji ¢ast k podnikatelské nebo jiné samostatné vydélecné

¢innosti a nebo k pronajmu, 1ze odecet tirokt po dobu uzivani bytové potieby k uvedenym tceliim uplatnit pouze v pomérné vysi.

Na zakladé tohoto odstavce si rodina bude moci odecist od zakladu dan€ ¢astku cca 69

268 K¢.

§15 odst.5

Od zakladu dan¢ ve zdanovacim obdobi lze odelist piispévek zaplaceny poplatnikem na jeho penzijni pfipojiSténi se statnim
prispévkem podle smlouvy o penzijnim pfipoji§téni se statnim piisp&vkem uzaviené mezi poplatnikem a penzijnim fondem. Castka,
kterou lze takto odecist, se rovna thrnu pfispévki zaplacenych poplatnikem na jeho penzijni pfipojisténi se statnim ptispévkem na
zdanovaci obdobi snizenému o 6 000 K¢. Maximalni ¢astka, kterou Ize takto odecist za zdanovaci obdobi, ¢ini 12 000 K¢&. Pokud
poplatnikovi jeho penzijni pfipojisténi zaniklo bez naroku na penzi nebo jednorazové vyrovnani a soucasné bylo poplatnikovi
vyplaceno odbytné, pak narok na uplatnéni odpoctu nezdanitelné ¢asti zakladu dan¢ zanika a ptijmem podle § 10 ve zdanovacim
obdobi, ve kterém k této skutecnosti doslo, jsou castky, o které byl poplatnikovi v pfislusnych letech z diivodu zaplacenych

prispévki na jeho penzijni pfipojisténi se statnim piispévkem zéklad dané snizen.

Na zakladé tohoto odstavce si rodina bude moci odecist od zakladu dané ¢astku 6 000

K¢.

§15 odst.6

Od zékladu dané za zdanovaci obdobi lze odecist poplatnikem zaplacené pojistné ve zdaniovacim obdobi na jeho soukromé Zivotni
pojisténi podle pojistné smlouvy uzaviené mezi poplatnikem jako pojistnikem a pojisténym v jedné osobé a pojistovnou, ktera je
opravnéna k provozovani pojistovaci ¢innosti na tzemi Ceské republiky podle zvlastniho pravniho predpisu, nebo jinou
pojistovnou usazenou na Gzemi ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru za piedpokladu, ze vyplata
pojistného plnéni (diichodu nebo jednorazového plnéni) je ve smlouvé sjednana az po 60 mésicich od uzavieni smlouvy a soucasné
nejdiive v kalendainim roce, v jehoz prub&éhu dosdhne poplatnik véku 60 let, a u pojistné smlouvy s pevné sjednanou pojistnou
¢astkou pro piipad doziti navic za ptredpokladu, Ze pojistna smlouva s pevné sjednanou pojistnou ¢astkou pro ptipad doziti s
pojistnou dobou od 5 do 15 let véetné ma sjednanou pojistnou ¢astku alespon na 40 000 K¢ a pojistna smlouva s pevné sjednanou
pojistnou &astkou pro piipad doziti s pojistnou dobou nad 15 let ma sjednanou pojistnou ¢astku alespoin na 70 000 K¢. U
dichodového pojisténi se za sjednanou pojistnou Castku povazuje odpovidajici jednordzové plnéni pii doziti. V piipadé
jednorazového pojistného se zaplacené pojistné pomérné rozpocita na zdanovaci obdobi podle délky trvani pojisténi s pfesnosti na
dny. Maximalni ¢astka, kterou lze odecist za zdatiovaci obdobi, ¢ini v uhrnu 12 000 K¢, a to i v pfipad€, Ze poplatnik ma uzavieno
vice smluv s vice pojistovnami. Pii nedodrzeni téchto podminek z diivodu zaniku pojisténi nebo dodate¢né zmény doby trvani
pojisténi narok na uplatnéni odpoctu nezdanitelné Casti zakladu dané zanika a ptijmem podle § 10 ve zdanovacim obdobi, ve kterém
k této skutec¢nosti doslo, jsou ¢astky, o které byl poplatnikovi v pfislusnych letech z divodu zaplaceného pojistného zaklad dané
snizen, s vyjimkou pojistnych smluv, u nichz nebude vyplaceno pojistné plnéni nebo odbytné a zaroven rezerva nebo kapitalova
hodnota pojisténi bude pfevedena na novou smlouvu soukromého Zivotniho pojisténi splitujici podminky pro uplatnéni nezdanitelné

Casti zakladu dané.

Na zakladé tohoto odstavce si rodina bude moci odecist od zakladu dan€ ¢astku 12 000

K¢.
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4.4 Shrnuti finan¢niho planu rodiny A

Rodina A, kterou tvofi dva dospéli lidé a dvé déti, zpocatku musela vytvofit finan¢ni
rezervu, jez je zakladem kazdého spravného planu. Poté soustfedila svou pozornost
na zivotni pojisténi obou manzell, které castecné eliminuje riziko vypadku pfijmt pfi
umrti nebo jiné nenadalé situaci. Kdyz je tento zakladni ramec vytvofen, pristupuje

rodina k realizaci investic, které maji dopomoci k dosazeni rodinnych cilt.

vvvvvv

studiem na vysoké Skole a tak bylo nutno zacit spofit co nejdiive. Jelikoz se jednd o cil
s vysokou prioritou a vyslednd vySe naspofenych prosttedkti se pohybuje v iadu
statisicli, optimalnim feSenim se zde jevi vyuziti stavebniho spoieni (tento finan¢ni
produkt je nejlepsi vyuzit v plné mozné mife, a proto smlouvy sjednat nejenom na obé
déti, ale také na oba rodice). Po naspofeni urcité castky jsou tyto prostfedky umistény
na bézny bankovni ucet, odkud je ma dité pii studiu kdykoli k dispozici a zaroven se

aroci.

Jednim z dalSich dtlezitych cili této rodiny je naspofeni dostateCnych financnich
prostfedkil na dichodovy vek tak, aby oba manzelé nebyli zavisli pouze na starobnim
dichodu. Ten totiz po dichodové reformé nebude tvofit takovou vysi, jakd by byla
pro spokojené staii potifebna. Zdroje financovéani tohoto cile budou penzijni a
dluhopisovy fond. Do penzijniho fondu budou oba manzelé spofit formou penzijniho
pripojisténi, jez nabizi danovd zvyhodnéni a pfipévky vyplacené ze statniho rozpoctu.
Do dluhopisového fondu budou investovany prostiedky az pozdéji, kdy se rodina stane

financné nezavislejsi.

Nasleduji cile spotfebniho charakteru. Podle dilezitosti Ize mezi né zaradit koupi
nemovitosti, osobniho automobilu nebo rodinné dovolené. K financovani koupé
nemovitosti bude vyuzito hypoteéniho Uvéru, ktery je danové zvyhodnén a je
specidlnim financnim produktem k této investici ur€enym. Novy automobil a dovolena
jiz nejsou tak stézejnimi cily, a proto lze vybirat z produktl s vyssim rizikem jako je

vyuziti akciovych fondu atp..
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V grafickém vyjadieni finan¢niho pladnu (viz dalsi strana) lze vidét vyuziti jednotlivych
finan¢nich produktli v ¢ase a porovnadni velikosti disponibilnich prostfedkl rodiny a
investic z nich plynoucich. V kazdém roce je pocitano s urcitou rezervou, kterd je
urcena predevsim na placeni poplatkii spojenych se zfizovanim uvazovanych investic
(zfizeni UCtu, stavebniho spofeni,...). Plan je sestavovan staticky a tudiz pocita
s nulovym redlnym ristem mezd. Lze tedy konstatovat, Ze pocitd s nejhors§i moznou

situaci na trhu.
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4.5 Struktura rodiny B

Druhé rodina, které budu tvofit finan¢ni plan, je podstatné rozdilnd od rodiny A. Je
tvofena dvéma dospélymi lidmi a jednim ditétem. Rozdilnou strukturu rodiny jsem
vybral zamérné, aby byly co nejlépe vidét rozdily v piistupu k tvorbé finanéniho planu.

Oba manzelé maji vystudovanou vysokou Skolu a maji stdle zaméstnani s relativné
vysokou mzdou. Nyni, kdyz je rodina relativné zajisténa, se rozhodli poftidit si dité. Cile
rodiny jsou podobné jako u rodiny piedchazejici, avSak budou se liSit ve finan¢nich

prostfedcich na n¢ alokovanych a na horizontu, kdy jich chtéji dosdhnout.

Kamila
Osobni
iméno: David Majetek: automobil
VEK: 35 let Vlastni byt
(spoluvlastnictvi
vzdélani:  Vysoka skola )
zaméstnani:  Architekt
hruba
mzda: 37 000
nasporeno: 50 000
iméno: Jana Majetek: Osobni automibil
vEk: 32 let Vlastni byt
vzdélani: Vysoka skola (Spoluvlastnictvi)
zaméstnani: Lékarnice
hruba mzda: 25000
naspofeno: 20 000
jméno: Kamila
vek: 1 rok
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Struktura ptijmi a vydaji rodiny B je v n¢kolika polozkach odli$na od struktury piijmt
a vydaju rodiny A. Nejvétsi rozdil je ve vydajich na bydleni, které jsou v tomto piipadé
nulové, jelikoZz byt maji v osobnim vlastnictvi a nemusi platit ndjemné. Oproti tomu
nariist vydaji lze pozorovat u polozky ,,provoz automobilu®, zde jsou vydaje vyssi.
(oba manzelé pouzivaji automobil jako zpiisob, jak se dostat do zaméstnani). Dalsi
zvySené¢ ndklady jsou zplsobeny naristem vydaji na zébavu (kultura, sport).
Ze statistickych udajii l1ze pozorovat, ze procentni zastoupeni vydajii tohoto typu
v celkovych vydajich rodiny je u vysokoskolsky vzdélanych lidi vyssi. Podobné jsou
vys$i taktéz vydaje na obleCeni a ostatni vydaje (navstéva restaurace, naklady spojené se
zaméstnanim atp.).

Tyto zvysené vydaje maji samoziejmé sviij psychologicky zaklad ve vyssSich ptfijmech,

MV

manzel¢ jsou jiz n€¢kolik let v zaméstnani) a dosazenym kariérnim postupem.

4.6 Prijmy a vydaje

Prijmy a vydaje rodiny za mésic David Jana Kamila
Naspoieno: 50 000 20 000
Superhruba mzda: 49 600 33 500

Ostatni pFijmy: 7 600

Daii z pfijmu, SZP®: 8 550 5705

SzP’: 12 580 8 500

Provoz domacnosti®: 2 000 2000

Provoz automobilu: 2000 2 000

Bydleni:

Jidlo: 2500 25000 2000
Obleceni: 1 500 1500 1000
Zabava (kultura, sport,...): 1200, 1000 500,
Doprava: 400 100
Ostatni vydaje®: 1 000 1000
Celkem: 18 270 -2 800, -3600

Tab. 11 - Prijmy a vydaje rodiny B

6 Zaméstnanec
7 Zaméstnavatel
¥ Vydaje za energie, svoz odpadu,...

? Televizni poplatky, mobilni telefon, ...
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Pozn.: Jana je na rodiCovské dovolené a bude jest¢ dva roky pobirat rodicovsky
ptispévek ve vysi 7600 K¢ mésicné.

Cisty pfijem rodiny v roce 2009: 11 870 K&

Cisty ptijem rodiny v roce 2011: 23 565 K&

4.7 Cile rodiny

cil dulezitost |horizont

Zajisténi rodiny do budoucna 5 kratkodoby
(vytvoreni pojisténi a financni rezervy)
Studium ditéte na vysoké skole

Nové automobily

Rodinna dovolena kazdé dva roky
Finan¢ni rezerva pro svou dceru
Zajisténi na dichodovy vék

stfednédoby
kratkodoby - stfednédoby
kratkodoby - stfednédoby

dlouhodoby

dlouhodoby

(W[ =|N (>

Tab. 12 - Cile rodiny B

Cile rodiny B se od cilt rodiny A 1i8i zejména v polozkach s niz§im stupném dulezitosti.
Je tedy ziejmé, ze primarni snaha o zajisténi budoucnosti rodiny a vzdelani svych déti je
u nizkopitijmovych 1 vysokopiijmovych rodin stejna a dle mého nazoru spravna. Vydaje
spotebniho charakteru se zde orientuji pfedevsim na potizeni novych automobilt, které
jsou v této rodin¢ hodn¢ vyuzivany a jejich opotiebeni je tak vyssi. Vzhledem k vyssim

piijmim obou manzeli je zde také snaha kazdé dva roky jet na dovolenou.

4.7.1  Pojisténi

Pojisténi obou manzeli je i v tomto finanénim planu zékladni prioritou. Na piijmech je
vysoce zavisla zivotni troven rodiny a je tak nutno se chranit pied rizikem vypadku
téchto pfijmia. Jednim z néstroji, ktery omezeni rizika tohoto charakteru nabizi je
Zivotni a nezivotni pojisténi.

U Davida doporucuji zalozit kapitalové Zivotni pojisténi co nejdiive (nejlépe hned prvni
rok) a u Marie pfesto, Ze je na matefské a v prvnich letech jeji pfijmy nejsou tak vysokeé,

doporucuji stejny postup. Taktéz vzhledem k vy$$im disponibilnim prostfedktim rodiny
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doporucuji zfidit 1 nezivotni pojisténi (pojiSténi domadcnosti, pojiSténi bytové
jednotky,...).
Stejné€ jako u prvni rodiny se budeme drzet doporuceni: ,,Vynasobte svilij ro¢ni ptijem

péti a ziskate ¢astku, na kterou byste se méli pojistit.*

Uvazujeme trojndsobné plnéni v piipadé smrti.

Mg¢sicni Cisty piijem Davida je cca 28 500 K¢.

(28 500 * 60) / 3'° =570 000

Mg¢sicni Cisty pfijem Jany je cca 19 500

(19 500 * 60) / 3 =390 000

Kapitalové zivotni

pojisténi’’ David Jana
Doba pojisténi 28 let 30 let
Pojistna Castka 570 000 | 390 000
PInéni v pfipadé smrti 3* 3*
Pravidelné mésicni pojistné 3354 2142
Odchod do didchodu 63 let 62 let

Tab. 13 - KZP rodiny B [32]

Pojisténi doméacnosti:
Pojistna ¢astka: 600 000 K¢
Spoluucast: 1000 K¢

Roc¢ni pojistné: 1800 K¢ (mésicné: 140 K¢)

Pojisténi bytové jednotky:
Pojistna castka: 800 000

Spoluucast: 0

Roc¢ni pojistné: 960 K¢ (mésicné: 80 K<)

Celkovy mési¢ni vydaj rodiny na Zivotni a nezivotni pojisténi je 5 716 K¢&.

12 Uvazujeme trojnasobné plnéni v ptipadé smrti
! Obsahuje piipojisténi proti Girazu a zdravi
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Kumulované pojistné
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Graf 11 - KZP rodiny B

Pti vypoctech uvazovano zhodnoceni 2% p.a.

Z provedenych vypoctl plyne, Ze rodina B bude ze svych pfijml davat mési¢né o 31%
vyssi Castku nez rodina A. Tento stav je zapfi¢inén jednak vysSi pojistnou castkou
rozhodnou pro zivotni pojisténi, ale také vékem obou pojistitelti. Zde je navic jeste

pocitano se zfizenim pojiSténi bytové jednotky.

4.7.2 Finanéni rezerva

Finan¢ni rezerva je po pojisténi druhou slozkou, kterd slouzi k minimalizaci rizika
spojeného s nenadalym vypadkem piijmi rodiny. I zde budeme pii vypoctech ¢astky,
kterou bude nutno naspofit, postupovat obdobné jako u prvniho finan¢niho plénu.
Finanéni rezervu (respektive financni prostfedky k tomuto tGcelu urcené) bude opét
nutno drZet na bézném bankovnim uc¢tu nebo v penéznich fondech, které nabizi nizké
riziko a relativné vysokou likviditu (cenou je niz$i urok, ktery ztakto ulozenych

prostiedki plyne).
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Index Potiebna vyse finanéni rezervy Castka
A1 NeocCekavané vydaje
Vydaje na léky, zdrav. pédi, zubare 30 000
Oprava automobilu 100 000,
Skody na zafizeni domécnosti 150 000
DalsSi neCekané naklady 20 000
A2 Ztrata zaméstnani nebo vypadek pfijmu
Mésiéni rodinné vydaje 24 200
Pocet mésicu hledani nového zaméstnani 4
B Pojistky, které kryji Skody
Zdravotni pojisténi 27 000
Pojisténi automobilu (kryti do 80%) 80 000
Pojisténi majetku (kryti asi 70%) 105 000,
C Aktualni finanéni rezerva
Bankovni ucty 70 000
Celkem (A1+A2-B-C) 114 800

Tab. 14 - Finan¢ni rezerva rodiny B

Pozn.: Vys$§i cCastky u neocekdvanych vydaji nez u rodiny A jsou zapfi¢inény

predevsim vyssim zivotnim standardem a s nim spojenymi vyssimi vydaji.

Celkova vyse potiebné rezervy: 396 800 K¢
Je tieba jesté naspofit: 114 800 K¢

Vroce 2009 ma rodina mési¢né k dispozici na tuto investici 6 154 K¢. Bereme-li
v potaz urCitou finan¢ni rezervu, kterd by méla byt zachovana, pak 1ze vymezit z t€chto
prostiedkit mésicné castku 5 000 K¢ pravé na tvorbu financni rezervy. Jak jsme si
uvedli vySe, penézni prostfedky urené k tomuto ucelu budeme spofit v penéznich

fondech (prostiedky musi byt likvidni a pfipraveny k okamzitému pouziti v piipad¢

nutnosti).
Sl newos
xom-(1+ 200 5000-12-(1+ .0,02) B
n= - _ 2-12 — 1,876
In(1+1) In(1+0,02)
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=122513

N 2
+1'i).(1+¢? 1::60000'(1+“%%”0,02).(1+-0,02) 1

S=m-x-(1+2
2- i ,

Danl z urokovych vynost: 90 K¢

Z vypoctu vyplyva, ze rodina vytvoii potfebnou finan¢ni rezervu za danych podminek

za dva roky.

4.7.3  Zajisténi na diichodovy vék

I pro druhou rodinu je jednou ze zakladnich priorit spokojené stafi. Stejné jako v prvnim
ptipadé, ani zde nelze spoléhat na stat a jeho vyplaceni starobnich dichodd. Vime, ze
vzhledem k dichodové reformé tyto prostiedky zdaleka nebudou kryt mnozstvi
finan¢nich prostiedki potfebné. Nabizi se nam tedy dva pilife, které jsme pouzili
v prvnim finan¢nim plénu. Prvnim z nich je penzijni pfipojisténi a druhym spoteni

v jinych fondech.

Nejvyssi prioritu zde ma pouziti penzijniho pfipojisténi, které je podporovano statem
(danoveé i financné). Na tieti pilif se budeme soustiedit az v pozd¢&jsi ¢asti finan¢niho
planu. Vzhledem k vysi disponibilnich finan¢nich prostiedkti, které ma druha rodina
k dispozici, doporucuji vyuzit produkt penzijniho pfipojisténi v plné vysi a investovat
mésicné ¢astku 1 500 K¢ a to od roku 2011, kdy je vytvofena finan¢ni rezerva a uvolni

se dalsi finan¢ni prostiedky.

Budeme uvazovat mésicni ptispévek zaméstnavatele ve vysi 200 K¢.
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Penzijni pripojisténi David | Jana
Vstupni Gdaje

\Vstupni vék 37 34
Pohlavi muz Zena
Zadost o penzi ve véku 63 62
Primérna hruba mzda 35000 25000
Mésicni pfispévek ucastnika 1500 1500
Pfispévek zaméstnavatele 200 200
Prispévek statu 150 150
Ro¢ni zhodnoceni 3% 3%
Stav na individualnim ucétu

Doba spofeni 26 let 28 let
Prispévek ucastnika 468000/ 504000
Prispévek zaméstnavatele 62400 67200
Statni prispévek 46800 50400
Zisk z pFispévku Ucastnika 237232 281314
Zisk z pfispévku zaméstnavatele 31631 37509
Zisk ze statniho pfispévku 23376 27745
Celkem K¢ 869439 968167

Tab. 15 - Penzijni pripojisténi rodiny B [25]

Prostiedky, které budou rodiné B v dobé dosazeni diichodového véku k dispozici se
pohybuji v podobnych relacich jako prostfedky rodiny A z penzijniho pfipojisténi.
David a Jana kompenzovali pozd¢jsi vyuziti tohoto produktu vyssimi castkami, které

investovali.

474  Studium ditéte na vysoké Skole

I zde studium ditéte na vysoké Skole tvoii jednu z priorit rodinnych cili. V tomto
ptipadé se jedna o financovani studia jednoho ditéte, a proto nebude tak narocné jako
v prvnim piipadé. Doporucuji opét vyuzit stavebniho spofeni, které nabizi vzhledem
k nizkému riziku investice celkem vysoké vnitini vynosové procento. Tento produkt se
budeme snazit vyuZzit v plné¢ mife a smlouvu sjedname na dit¢ i na oba rodice. Smlouvy
doporucuji sjednat v roce 2011, kdy se do pracovniho procesu zapoji i manzelka a
budou k dispozici financni prostiedky k tomuto ucelu.

Meési¢ni investice bude opét na kazdého ¢lena rodiny 1700 K¢ z ditvodu plného vyuziti

statni podpory stavebniho spoteni.
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Stavebni spofeni David Jana Kamila
Mésicni ulozka 1700 1700 1700
Doba spofeni 6 let 6 let 6 let
Urok 2% 2% 2%
VIozeno ucastnikem 122400 122400 122400
Zhodnoceni vkladu Ugastnika 7532 7532 7532
Statni podpora celkem 18000 18000 18000
Zhodnoceni statni podpory 924 924 924
Pramérny roéni vynos 6,24% 6,24% 6,24%
Celkem naspofeno 148856 148856 148856

Tab. 16 - Stavebni sporeni Davida, Jana a Kamily [28]

Me¢si¢ni vydaj rodiny: 5 100 K¢
Celkem naspoieno ke konci roku 2016: 432 348 K¢ (po odecteni poplatki za zfizeni

smlouvy 3000 K¢ za kazdou a vedeni uctu 290 K¢ ro¢n¢)

Z tabulky lze vypozorovat, Ze jiz po Sesti letech bude naspofeno dostatecné mnozstvi
finan¢nich prostfedkti ke studiu dcery na vysoké Skole. Doporucuji tyto prostiedky
ulozit na terminovany ucet, kde budou troceny relativné vysokym procentem, a to az
do roku 2027. Pfed nastupem dcery na vysokou skolu (tj. v roce 2027) budou finan¢ni
prostfedky pfevedeny na bézny bankovni ucet zfizeny na jeji jméno. Odtud budeme mit

své finance kdykoli k dispozici.

Zuroceni finan¢nich prostfedkl na terminovaném uctu s urokem 3% p.a.

K =K, -(1+i) =432348-(1+0,03)" = 581039,56

Dan z urokovych vynost: 22 303,8 K¢

Kamila bude mit na své studium 558 735 K¢. Vezmeme-li v tivahu castky naspotené
détem vrodiné A, které byly takika poloviéni, miize se zdat tento obnos zbytecné
vysoky. Avsak investice do studia je jednou z nejlepSich investic viibec, ne-li nejlepsi.
Prostiedky, které se mohou zde zdat ,,navic®, mohou poslouzit jako financovani studia

na soukromé vysoké skole, kterd nabizi lepsi studijni moznosti.
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4.7.5 Finan¢ni rezerva pro dceru

S timto cilem jsme se u rodiny A nesetkali, jelikoZ nebyla dostatecné majetna na to, aby
détem néco takového poskytla. Zde se jedna o snahu naspoftit ditéti dostatecné finan¢ni
prostfedky na dobu, kdy vystuduje vysokou Skolu a bude hledat zaméstnani, ptipadné
byt. Pro Kamilu bude jist¢ jednodussi, pokud dostane do zacatku svého profesniho a
soukromého zivota n¢jaké finance, které by ji ten start zjednodusily.

Oba manzel¢ se rozhodli od roku 2011 vymezit mési¢né 1000 K¢ ze své mzdy k tomuto
ucelu. Vzhledem knizs§i priorit¢ tohoto cile se rozhodli prostiedky stiadat
do vyvazeného podilového fondu s primérnym vynosem cca 5% p.a. (nejsou uvazovany

naklady na vedeni uctu atp.).

m+l 1+ -1 13 (1+0,05)* -1

S=m-x-(1+ =24000-(1+->-0,05)- =880479,55

)

2-m i

b

Dani z vynost: 90 K¢

Pokud by fond udrzoval vynosnost na urovni 5%, pak by Kamila méla v roce, kdy

vystuduje vysokou Skolu (pifedpokladana doba studia 5 let) k dispozici 880 389,55 K¢&.

Finanéni rezerva pro dceru
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Pokud by nés zajimala soucasna hodnota téchto prostfedka a uvazovali bychom inflaci

na urovni 3%, pak se SH rovna dneSnim 446 128,39 K¢.

_ BH _ 880479,55

“dry T LR - 612839

4.7.6  Nové automobily

Osobni automobily hraji v rodiné B celkem podstatnou roli. Sviij osobni automobil
vyuziva manzel i manzelka. Oba si sluZeb, které automobil poskytuje, velice povazuji a
radi by si alespon kazdych Sest koupili novy. Cilem je snizeni rizika tiplného opotiebeni
stavajicich aut a moznost spolehnout se na bezproblémové vyuzivani jejich funkei.
Obéma manzelim doporucuji nekupovat oba automobily soucasné, ale vzdy jeden
automobil po ttech letech. To pfedev§im kviili mensimu riziku nenadalych situaci, které
by s tim mohly byt spojeny, a kvtli nizsi volatilit¢ vydaji v Case.

Vzhledem k potiebam rodiny a relativné niz§im disponibilnim prostfedkit doporucuji
investovat kazdy mésic 5000 K¢ do akciovych fondi, které nabizi vysoké zhodnoceni.
Rodina tak nebude vyuzivat finan¢niho leasingu, ktery by zvysil ndklady a znemoznil
nakup automobilu kazdé tfi roky. S touto investici je spojeno vysoké riziko, které ovSem

1ze podstoupit vzhledem k nizsi dilezitosti tohoto cile.

m+1 .
-q

N 3_
D=1 60000 (14820, 07). U007 =1

S=m-x-(1+
i 24 0,07

) =200214,125

Dan z vynost: 315 K¢

Kazdé tfi roky bude mit rodina za podminek 7% zhodnoceni prosttedkli v akciovém
fondu p.a. k dispozici na ndkup automobilu 199 899,125 K¢. Nabizi se zde tedy nakup

automobilu ojetého, které nevyzaduje pfili§ vysokou pocatecni investici.
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4.7.77  Rodinna dovolena kazdé dva roky

Poslednim cilem, ktery si rodina B ur¢ila, je rodinna dovolené kazdé dva roky. Tento cil
neni az tak narocné splnit, ale je nutno zachovavat urcitd pravidla. Prvnim je spofit
prabézné kazdy mésic urcitou ¢astku a druhym je spofit pouze v letech, kdy to vyrazné
nenarus$i rodinny rozpocet.

Vzhledem k délce spofeni dvou let doporucuji vyuzit spotficiho Uctu, ktery nabizi
relativné vysoky urok a nase naspotené prostiedky v pribéhu ¢asu jesté zhodnoti. Spofit
rodina zacne vroce 2011, kdy lze v rodinném rozpoctu nelézt urcité volné financni
prostiedky, aviak musime zachovat alespoi minimalni rezervu. Castka, kterou
doporucuji mésicné spoftit a tudiz prevadét na spoftici ucet je 1 500 K¢. Kazdé dva roky
tak bude mit rodina naspoteno dostatek penéz na klidnou dovolenou bez dluhii.

13

N 2
) 100014 130,025 (50029 1
i 24 0,

+1
S=m-x-(1+27" .} —36943,59
2-m
Dan z trokovych vynosti: 141,45 K¢
Rodina bude mit za danych podminek k dispozici kazdé dva roky na rodinnou

dovolenou 36 802,14 K¢.

4.7.8 Prostfedky nasporené na diichod

Uz u prvni rodiny jsme si mohli vS§imnout, Zze nestaci spofit na diichod pouze formou
penzijniho pfipojisténi. Tento zdroj je nedostateCny a je nutné spofit jeSté jinde. Opét
doporucuji vyuzit fondového spotfeni. V tomto ptipadé, kdy pozadujeme minimalni
riziko, bychom méli mési¢né investovat do fondu dluhopisového. Tento fond nabizi
pramérné zhodnoceni 3% s minimalnim rizikem.

Spofit do tohoto fondu doporucuji od roku 2017, kdy rodin€ skonci smlouvy
o stavebnim spofeni. Rodin€ se tak nabizi nové disponibilni prostfedky, které miize
pouzit k tomuto ucelu. Konkrétné se jednd o cca 5000 K¢ mésicné. David bude do
fondu piispivat od roku 2011 a to 26 let ¢astku 2 500 K¢. Jana bude do fondu pfispivat
taktéz od roku 2011 ale 28 let (dosdhne dichodového véku pozdéji nez David) a to
shodnou ¢astkou 2 500 K¢.
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N 26_
S, =mex-(+ 2y DT 566000413 0,03) LFOBI 21175384 59
2-m : 24 0,03
Dan z vynost: 67,5 K¢
N 28_
S, =mox-(1+ 2L LF0D) 1:30000-(1+%-0,03)-%:1308828,38

Dan z vynost: 67,5 K¢

David bude mit ve fondech naspotfeno na diichodovy vek castku 1 175 317 K&.

Jana bude mit ve fondech naspofeno na diichodovy vek ¢astku 1 308 761 K¢.

Dalsi prostiedky budou moci manzelé¢ spofit od roku 2027, kdy Kamila nastoupi
na vysokou Skolu a vydaje se snizi o 3 600 K¢. Doporucuji tedy z téchto uvolnénych
prostiedkil investovat mesi¢ne 3 000 K¢ na spofici ucet a to az do roku 2036 (kdy David

dosahne diichodového véku).

N 10 _
mel o G =1 300014 130,005 (+0:029)° =1

i 24 0,025

S =m-x-(1+ = 408660

)

Dan z Grokovych vynost: 7 299 K¢

Prostfedky nasporené na
diichod

David:

2 245 436 K¢
Jana:

2 477 608 K¢

Starobni diichod Penzijni pripojisténi Fondy a spo¥. Géty
David: David: David:
? 869 439 K¢ 1375997 K¢
Jana: Jana: Jana:
? J 968 167 K& ) 1509 441 K& )

Obr. 4 - Prostredky nasporené na diichod
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Nyni médme celkové prostfedky manzeli naspofené na dichodovy vék. Tyto prostiedky
si prepocitdme na jeden mésic dichodového veéku za ptredpokladu primérného doziti

muza 75 let a Zzen 81 let.

2245436/ 144 =15 593,3 K¢

David bude mit v dichodovém véku mési¢n¢ ke starobnimu diichodu jesté finanéni

prostiedky ve vysi 15 593,3 K¢.

2477 608 /228 =10 866,7 K&

Jana bude mit v dichodovém véku mésicné ke starobnimu diichodu jesté financni

prostiedky ve vysi 10 866,7 K¢.

4.7.9 Danové zvyhodnéni na pouzité investi¢ni produkty

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu

§15 odst.5

Od zakladu dan¢ ve zdanovacim obdobi lze odecist piispévek zaplaceny poplatnikem na jeho penzijni pfipojiSténi se statnim
prispévkem podle smlouvy o penzijnim piipojisténi se statnim piispévkem uzaviené mezi poplatnikem a penzijnim fondem. Castka,
kterou lze takto odecist, se rovna thrnu pfispévki zaplacenych poplatnikem na jeho penzijni pfipojisténi se statnim ptispévkem na
zdanovaci obdobi snizenému o 6 000 K¢. Maximalni ¢astka, kterou Ize takto odecist za zdanovaci obdobi, ¢ini 12 000 K¢&. Pokud
poplatnikovi jeho penzijni pfipojisténi zaniklo bez naroku na penzi nebo jednorazové vyrovnani a soucasné bylo poplatnikovi
vyplaceno odbytné, pak narok na uplatnéni odpoctu nezdanitelné ¢asti zakladu dan¢ zanika a piijmem podle § 10 ve zdanovacim
obdobi, ve kterém k této skutecnosti doslo, jsou castky, o které byl poplatnikovi v pfislusnych letech z diivodu zaplacenych
prispévki na jeho penzijni pfipojisténi se statnim piispévkem zéklad dané snizen.

Na zakladé tohoto odstavce si rodina bude moci odecist od zakladu dané ¢astku 12 000

K¢.

§15 odst.6

Od zékladu dané za zdanovaci obdobi lze odecist poplatnikem zaplacené pojistné ve zdaniovacim obdobi na jeho soukromé Zivotni
pojisténi podle pojistné smlouvy uzaviené mezi poplatnikem jako pojistnikem a pojisténym v jedné osobé¢ a pojistovnou, ktera je
opravnéna k provozovani pojistovaci innosti na tzemi Ceské republiky podle zvlastniho pravniho predpisu, nebo jinou
pojistovnou usazenou na Gzemi ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru za piedpokladu, ze vyplata

pojistného plnéni (diichodu nebo jednorazového plnéni) je ve smlouvé sjednana az po 60 mésicich od uzavieni smlouvy a soucasné
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nejdiive v kalendainim roce, v jehoZ pribéhu dosahne poplatnik véku 60 let, a u pojistné smlouvy s pevné sjednanou pojistnou
¢astkou pro piipad doziti navic za pfedpokladu, Ze pojistnd smlouva s pevné sjednanou pojistnou ¢astkou pro ptipad doziti s
pojistnou dobou od 5 do 15 let véetné ma sjednanou pojistnou ¢astku alesponi na 40 000 K¢ a pojistna smlouva s pevné sjednanou
pojistnou castkou pro piipad doziti s pojistnou dobou nad 15 let ma sjednanou pojistnou ¢astku alespoir na 70 000 K¢. U
duchodového pojisténi se za sjednanou pojistnou Eastku povazuje odpovidajici jednorazové plnéni pii doziti. V ptipadé
jednorazového pojistného se zaplacené pojistné pomérné rozpocita na zdafiovaci obdobi podle délky trvani pojisténi s pfesnosti na
dny. Maximalni ¢astka, kterou lze odecist za zdanovaci obdobi, ¢ini v thrnu 12 000 K¢, a to i v pfipad€, ze poplatnik ma uzavieno
vice smluv s vice pojistovnami. Pii nedodrzeni téchto podminek z divodu zéniku pojisténi nebo dodatecné zmény doby trvani
pojisténi narok na uplatnéni odpoctu nezdanitelné ¢asti zakladu dané zanika a piijmem podle § 10 ve zdanovacim obdobi, ve kterém
k této skutecnosti doslo, jsou ¢astky, o které byl poplatnikovi v pfislusnych letech z diivodu zaplaceného pojistného zéklad dané
snizen, s vyjimkou pojistnych smluv, u nichz nebude vyplaceno pojistné plnéni nebo odbytné a zarovei rezerva nebo kapitalova
hodnota pojisténi bude pfevedena na novou smlouvu soukromého zivotniho pojisténi splitujici podminky pro uplatnéni nezdanitelné

Casti zakladu dané.

Na zakladé tohoto odstavce si rodina bude moci odecist od zakladu dané ¢astku 12 000

K¢

4.8 Shrnuti finan¢niho planu rodiny B

I vtomto planu se jevi jako zadklad vytvofeni dostate¢né finan¢ni rezervy na kryti
ptipadnych vypadki v rodinnych ptijmech. Jiz ze struktury rodiny je patrné, Ze rodina B
je majetnéjsi nez rodina A a tvorba rezervy bude jednodus$si a rychlejsi. AvSak
s rostoucimi piijmy roste i potfebna ¢astka, kterou je nutno naspofit a horizont spoieni

tak bude dva roky.

Jako zakladni druh pojisténi jsem zde doporucil opét kapitalové zivotni pojisténi, které
neni tak rizikové jako pojiSténi investicniho charakteru. Vzhledem k financnim
moznostem rodiny je déale doporuceno sjednat si pojiSténi domdacnosti a bytové
jednotky. Majetkova pojisténi nejsou pfilis finanén€ narocna a nezatézuji tolik rodinny

rozpocet.

Mezi zékladni cile s nejvyssi prioritou je zde opét zafazeno vzdélani déti (v tomto
pfipadé vzdélani jediné dcery Kamily). K financovani vzdélani je vyuZzito stavebniho
spoifeni, které nabizi relativné vysoké vnitini vynosové procento v poméru k nizkému
riziku. Smlouvy jsou sjednany krom¢ Kamily také na oba rodice. Spotfeni bude zapocato
v nejbliz§im terminu hned po vytvofeni finan¢ni rezervy. Poté budou finanéni

prostfedky ulozeny na terminovany vysoce uroceny ucet. Zde budou az do zacatku
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studia Kamily, kdy doporucuji vytvotit Kamile vlastni bankovni tcet (naptiklad bézny
bankovni Ucet uréeny pro studenty, ktery je zvyhodnén). Vysledné naspoifené
prostfedky budou vyssi nez potfebné minimum o pomérné vysokou castku. Doporucuji
vyuzit tuto cCastku a financovat zni naptiklad kvalitn€j$i studium na nékteré

ze soukromych vysokych skol.

Dalsim z vysoce hodnocenych cilii je zajiSténi na diichodovy vék. Oba manzelé budou
vyuzivat penzijniho pfipojisténi, které je datiové i1 finanén€ podporovano statem.
Vzhledem k nastavenym podminkam pro cerpani téchto zvyhodnéni doporucuji
investovat do tohoto fondového spofeni mési¢né ¢astku 1 500 K¢. Nutno pfipomenout,
ze oba manzelé si penzijni pfipojisténi sjednavaji az v relativné pokrocilém véku a
celkovd castka v dichodu ztohoto spofeni cerpand nebude nijak vysoka. Proto
doporucuji stejné jako u prvni rodiny vyuzit také fondového financovani. Bude vyuzito
relativné konzervativnich fondt, kde budou v portfoliu pfevazovat investice do obligaci
s vysokym ratingem. Riziko bude relativné nizké 1 za cenu niz$iho zhodnoceni. Dalsi
disponibilni finan¢éni prostiedky se rodiné oteviou k dispozici pifi nastupu Kamily
na vysokou Skolu, kde si bude hradit nédklady z naspotfenych financi. Tyto prostfedky
doporucuji mésicné ukladdat na terminovany ucet a urocit je az do roku, kdy manzelé

dosahnou diachodového véku.

Poté jiz prichdzi na tadu cile spotfebniho charakteru. Tyto cile jsou financovany
z finan¢nich rezerv v jednotlivych mésicich. Napiiklad na dovolenou doporucuji
z téchto rezerv ukladdat mésicné 1500 K¢. Kazdé dva roky tak bude mit rodina
na dovolenou naspofeno cca 37 000 K¢. Osobni automobil, ktery chce rodina kupovat
kazdé tfi roky (oba manzelé vlastni sviij automobil a vzhledem k opotiebeni citi nutnost
kazdych Sest let svlij automobil ,,vyménit“ za novy), bude financovan z prostfedki

naspoienych ve fondech s vys$§im zastoupenim akcii v daném portfoliu.

Rodina doséhne na vSechny své vytyCené cile a vyhne se vysokému zadluzeni, které je

spojeno prevazné s vysoce uro¢enymi uvery.
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4.9 Inflace, rist mezd a jiné vlivy

Finanéni plany obou rodin jsou zalozeny na ptedpokladu nulového meziro¢niho ristu
realnych mezd. Tento predpoklad jsem urcil zdmérné, aby rodina mohla plnit vysledny
rodinny finan¢ni plan i v dob¢, kdy situace na trzich neni pfizniva. Poskytuje to rodiné
urcitou rezervu v rozhodovacim procesu a nizsi riziko pfijimani rodinnych opatieni,
respektive zdsahli do planu investic. Dal§im diivodem, pro¢ jsem tento riist neuvazoval,
je zména struktury spotfeby v ¢ase. Zejména u déti se bude spotieba v Case meénit a
naklady budou rist. S timto je pocitano a je predpokladano, ze tento rust nakladt bude

financovan prave z rezerv vytvorenych na zdklad¢ realného ristu mezd.
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Graf 14 - Redlny riist priimérné hrubé mzdy [22]

Z grafu je patrné, ze z dlouhodobého hlediska 1ze pocitat s redlnym ristem primérné
hrubé mzdy mezi 2-6 %. Tento rst ndm spolehlivé pokryje naklady spojené pravé se
zménami ve struktuie spotieby. Déle je nutné pfipomenout, Ze redlny riist mezd je rast
»had inflaci“. Veskeré rodinné vydaje neinvesticniho charakteru jsou kryty piijmy
zmezd. Sinflaci tak neni nutné v praci pocitat z divodu jejiho pokryti nominalnim

rastem mezd.
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4.10 Finan¢ni plany z hlediska vyvoje prijmi a struktury

Nyni jiz piikro¢ime k porovnani obou rodin a celkovému zhodnoceni jejich mnou
navrzenych financnich plant. Abychom mohli toto porovnani udélat, je nutné si

nejdiive piipomenout investi¢ni moznosti obou rodin v horizontu let 2009 - 2030.
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Graf 15 - Disponibilni mési¢ni prijmy rodin (tj. prijmy nad tiroven
mési¢nich vydaji neinvesticniho charakteru)

Grafické zndzornéni uvazovanych pifijmi nam odhaluje, ze rodina A ma zpocatku
k dispozici mnohem mén¢ disponibilnich finan¢nich prostfedka k naplnéni svych cila.
AvSak v prabéhu €asu dokdze pomoci finan¢niho pldnu a planu investic dosahnout
koupi vlastni nemovitosti ur¢ené k bydleni a eliminaci vydaji na najemné. Téchto
,uspeéchi® je také dosazeno za podpory finan¢ni a rozpoctové discipliny. Tato disciplina
je zde aplikovéna pfedevsim piesunem cilii spotiebniho charakteru (méné dilezitych
cill) na pozdéjsi dobu a dodrzenim zasady, ze kazdy vydaj musi byt kryt pfijmem.
Nelze tedy jako feseni hledat vyuzivani tvéra, které je vysoce nakladné a znamenalo by
téz81 dosazeni cilti nasledujicich. DalSim zajimavym jevem, ktery lze v grafu pozorovat,
je nartist pfijmi aZ nad Groven piijml rodiny B (majetné&js$i rodiny). Vysvétleni je
jednoduché. Zpocatku rodina A musela striktné dodrzovat vySe zminénou disciplinu a

chovat se hodné ,,spofivé®, tato disciplina ji vydrzela a v pozdé&jsich letech znamenala
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vyrazné prebytky piijmi nad vydaji (ptikladem je vyuzivani jednoho automobilu

v roding a jeho trvani az do uplného opotiebeni).

Oproti tomu u rodiny B Ize pozorovat nizsi volatilitu téchto pfijma, kterou mizeme
vysvétlit jednim ditétem v rodin€, vyS$S§im Zivotnim standardem a niz$im rizikem
platebni neschopnosti (tudiZ mensi diraz na dodrzovani rozpoctové discipliny). Rodina
od roku 2009 udrzuje neménny zivotni standard, ktery je vySe nez u rodiny A. Déle, jak

jsem uvedl vyse, zapficinil v budoucnu nizsi vysi disponibilnich pfijmi nez u rodiny A.
Nyni se podivame na finan¢ni plany obou rodin z jiného thlu a odhalime si strukturu

investic, tedy finan¢ni instrumenty, do kterych je u obou rodin investovdno. Tato

struktura bude tvofena na zakladé investic v letech 2009 — 2030.

Struktura rodinnych investic v letech 2009 - 2030
Rodina A

M Financni rezerva

M Pojisténi
i Penzijni pfipojisténi

M Stavebni sporeni

4 M Hypotecni uvér
‘ i Akciovy fond

i Finanéni leasing

M Dluhopisovy fond

Graf 16 - Struktura rodinnych investic rodiny A
Grafické znazornéni rodinnych investic ndm ukazuje, Ze vice nez polovina investi¢nich
vydajl u rodiny A smétuje na umotrovani hypote¢niho uvéru. Neni to nic alarmujiciho,

kdyz si uvédomime, Ze se jedna z69% pouze o pieménu vydaji na najemné

na investice na hypotecni vér. Déle zde velkou ¢ast tvoii pojisténi, penzijni ptipojisténi
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a stavebni spofeni. Preference téchto investic je ddna piedevSim jejich danovym
zvyhodnénim (penzijni pfipojiSténi, pojiSténi), finanéni statni podporou (stavebni
spofeni, penzijni pfipojisténi), nebo jejim charakterem (pojisténi). Struktura se tak zda

z hlediska tcelu, vynosu i rizika vyrovnana.

Struktura rodinnych investic v letech 2009 - 2030
Rodina B

M Financni rezerva

M Pojisténi

i Penzijni pfipojisténi
M Stavebni sporeni

M Spotici ucty

i Akciovy fond

i Dluhopisovy fond

Graf 17 - Struktura rodinnych investic rodiny B

U rodiny B jsou jednotlivé investice vice proporcionalné¢ vyrovnané. MiZeme zde
pozorovat nékolik dil¢ich zmén oproti pfedchozimu grafu. NejvétSim rozdilem je
podstatné vyssi vyuzivani rizikovéjSich rozhodnuti, naptiklad spofeni v akciové
orientovanych fondech. Toto zjiSténi mizeme opfit o lepSi financni zajiSténi rodiny.
Oba manzelé maji dostatecné vysoké piijmy a jejich ochota podstoupit vyssi riziko je
vétsi nez u prvni rodiny. Dale lze vypozorovat, ze pozd¢jsi zacatek vyuzivani
penzijniho pfipojisténi je zde kompenzovan zvySenymi vydaji financnich prostiedki

do dluhopisové orientovanych fonda, jakozto dalsiho pilife spofeni na dichodovy vek.
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5 Zavér

V bakalaiské praci jsou vytvoieny kompletni financni plany pro obé z uvazovanych
rodin. Otazkou zlstava, zda je mozné povazovat tyto plany za Gspésné. Pod pojmem
uspésny je v tomto pripade€ nutno si predstavit pfedevsim plan, ktery je realizovatelny,
flexibilni, sméfuje ke splnéni dil¢ich cili rodiny a uvaZzuje s vyvojem na poli
ekonomickém, politickém 1 kulturnim.

Navrzeny plan povazuji za realizovatelny, protoze je v praci vyuzito redlnych a
dostupnych investi¢nich produktt, které lze v dnesSni dobé sjednat. Lze tedy také
konstatovat, ze vypocCty vychazeji taktéz zredlnych a na trhu aktudlné¢ nabizenych
urokovych sazeb.

Flexibilita finanéniho planu je ddna predev§im vybérem investicnich produktt, které
jsou bézné dostupné na trhu. Riziko zaniku moznosti obdobného spofeni (respektive
financovani) v Case je nizké.

Za hlavni Uspéch navrzenych plani lze povazovat sméfovani ke splnéni vSech rodinou
navrzenych cilt. Cilt je dosaZzeno za dodrzovani akceptovatelné miry rizika a jejich
splnéni je vysoce pravdépodobné. Tento uspéch povazuji za stézejni pii zaveéreéném
hodnoceni finan¢nich plani.

Pfi tvorbé je pocitdno s vyvojem ekonomiky a je eliminovdno jedno z hlavnich
ekonomickych rizik, kterym je riziko inflacni. Tohoto je dosazeno diky uvazovani
pramérného ristu redlnych mezd v Case, ktery je priblizen ve ¢tvrté kapitole. Obdobné
je feseno také riziko spojené se zménou struktury spotfeby v Case.

V ptipad€ spoteni na diichod autor ptfedbézné pocita s dichodovou reformou a snazi se
zajistit naspofeni potifebnych finan¢nich prostredkli samotnymi ¢leny rodiny, nespoléha

tedy na stat a vyplacené starobni dichody.

Vyse uvedené dil¢i uspéchy sméiuji ke konstatovani, ze finan¢ni plan povazuji za

uspésny a roding prospésny.
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Seznam pouzitych zkratek:
AF — Akciovy fond

BH — Budouci hodnota

CNB — Ceské narodni banka
CS — Ceska spotitelna

DF — Dluhopisovy fond

FL — Finan¢ni leasing

FR — Finan¢ni rezerva

HDP — Hruby domaci produkt
HU — Hypotecni uvér

KZP — Kapitalové Zivotni pojisténi
p.a. — Per annum, ro¢né

PF — Podilovy fond

Poj. - Pojisténi

PP — Penzijni ptipojisténi

SH — Soucasna hodnota

SS — Stavebni spofeni

SU — Spotici ucet

TU — Terminovany ucet

USS — Uvér ze stavebniho spofeni
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Ptilohy - 1 — Financovani bydleni

Hypotecni Gvér + stavebni sporeni

Hypotecni tvér

Rok Mésic | HU SS USS Celkem Rok Mésic | HU Celkem

1 1 11338 1500 1 1 11338
1-12 136056 18000 154056 1-12 136056 136056

2 1 11338 1500 2 1 11338
1-12 136056 | 18000 154056 1-12 136056 136056

3 1 11338 1500 3 1 11338
1-12 136056 18000 154056 1-12 136056 136056

4 1 11338 1500 4 1 11338
1-12 136056 18000 154056 1-12 136056 136056

5 1 11338 1500 5 1 11338
1-12 136056 | 18000 154056 1-12 136056 136056

6 1 9620 1375 6 1 11338
1-12 115440 16500 131940 1-12 136056 136056

7 1 9620 1375 7 1 11338
1-12 115440 16500 131940 1-12 136056 136056

8 1 9620 1375 8 1 11338
1-12 115440 16500 131940 1-12 136056 136056

9 1 9620 1375 9 1 11338
1-12 115440 16500 131940 1-12 136056 136056

10 1 9620 1375 10 1 11338
1-12 115440 16500 131940 1-12 136056 136056

11 1 9620 1375 11 1 11338
1-12 115440 16500 131940 1-12 136056 136056

12 1 9620 1375 12 1 11338
1-12 115440 16500 131940 1-12 136056 136056

13 1 9620 1375 13 1 11338
1-12 115440 16500 131940 1-12 136056 136056

14 1 9620 1375 14 1 11338
1-12 115440 16500 131940 1-12 136056 136056

15 1 9620 1375 15 1 11338
1-12 115440 16500 131940 1-12 136056 136056

16 1 9620 1375 16 1 11338
1-12 115440 16500 131940 1-12 136056 136056

17 1 9620 1375 17 1 11338
1-12 115440 16500 131940 1-12 136056 136056

18 1 9620 1375 18 1 11338
1-12 115440 16500 131940 1-12 136056 136056

19 1 9620 19 1 11338
1-12 115440 115440 1-12 136056 136056

20 1 9620 20 1 11338
1-12 115440 115440 1-12 136056 136056

21 1 9620 21 1 11338
1-12 115440 115440 1-12 136056 136056

22 1 9620 22 1 11338
1-12 115440 115440 1-12 136056 136056

23 1 9620 23 1 11338
1-12 115440 115440 1-12 136056 136056

24 1 9620 24 1 11338
1-12 115440 115440 1-12 136056 136056

25 1 9620 25 1 11338
1-12 115440 115440 1-12 136056 136056
Poplatky 60000 4300 3600 67900 | Poplatky 60000 60000
Celkem 3049080 295900 3344980 | Celkem 3461400 3461400
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