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ABSTRAKT

Prace se zabyva navrhem softwarové aplikace, kterd za pomoci statistickych metod
posuzuje vybrana ekonomicka data zvolené spole¢nosti. Uvodni teoretickd &ast prace
vysvétluje koncept Finan¢ni a Statistické teorie, které slouzi jako zaklad pro vlastni
tvorbu softwarové aplikace. V nasledujici ¢asti analyzuje autor konkrétni spole¢nost, jeji
pozadavky, zaobird se trhem, na kterém pisobi, a vyhodnocuje zvolené¢ ekonomické
ukazatele. Zavérecna Cast se vénuje navrhu samotné aplikace, ktera k analyze dat slouzi

a navrhuje feSeni slouzici ke zlepSeni stavajici situace.
ABSTRACT

The thesis is focused on the design of a software application that uses statistical methods
to assess selected economic data of the company. The first, theoretical part of the thesis
explains the concept of Financial and Statistical Theory, which serves as a basis for
creating own software application. In the following part, the author analyzes a specific
company, its requirements, deals with the market in which it operates, and evaluates the
selected economic indicators. The final part deals with the design of the application itself,

which is used for data analysis and proposes solutions to improve the current situation.

KLICOVA SLOVA
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UvVOD

Dnesni spole¢nosti neustale analyzuji svoje ekonomicka data a hledaji feSeni, jak
zefektivnit svoje hospodafeni s financemi nebo stanovuji predikce pro vyhled do
budouciho obdobi, aby mohli 1épe naplanovat svlij dal§i postup. Vyuzivaji se zde
pomérové ukazatele, které dokazi velice dobie danou spolecnost zhodnotit. Do moznosti,
jak tyto data sledovat Ize zaradit také statistické metody, které vyuzivaji regresnich funkci
a Casovych tad. Spojeni téchto odvétvi a mozny presah také do oblasti programovani je
budoucnosti, jak finan¢ni stranku spole¢nosti zhodnotit. Proto je velmi dulezité se témto

oblastem vénovat a propojit je v jeden celek.

V teoretické Casti bude nejprve predstavena finanéni teorie, ve které velkou roli hraji
ucetni vykazy. Budou zde také rozebrany pomérové ukazatele, které hraji v hodnoceni
spole¢nosti vyznamnou roli. Statisticka teorie bude vénovana zejména riznym typtim

regresnich funkci. Zavér kapitoly je vénovan problematice ¢asovych fad.

rowr

Prakticka ¢ast se bude v uvodu zaobirat pfedstavenim sledované spole¢nosti a uvedenim
zakladnich informaci. Poté se situace spolecnosti zhodnoti pomoci vybranych
ekonomickych ukazateli a porovna se s odvétvim ve kterém pusobi. Dale dojde k navrhu
softwarové aplikace, ktera provede vypocty danych regresnich funkci. Vysledné regresni
funkce budou slouzit jako podklad pro rozhodovani a ureni ekonomickych odhadii do

budoucna
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1 CILE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Zde bude popsan konkrétni cil bakalaiské prace a postupy, jaké budou potiebné k jeho

zhotoveni.

1.1 Cile prace

Cilem prace je navrh softwarové aplikace pro posouzeni vybranych ukazatelti zvolené

spolecnosti a ndvrhy vedouci ke zlepSeni stavajici situace spolecnosti.

1.2 Metody a postupy zpracovani

Probéhne analyza vybrané spolecnosti pomoci pomérovych ukazatelli, nasledné névrh
samotn¢ aplikace, kterd bude vytvotena v programu MS Excel za vyuziti programovaciho
jazyka Visual Basic. Tato aplikace bude vyuzita pro vypocet regresnich funkci, které
vystihuji zavislost zadanych dat na regresni funkci. Samostatny navrh bude vytvofen na

zaklad¢ pozadavki stanovenych sledovanou spolecnosti.
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2 TEORETICKA VYCHODISKA

Uvod teoretické &asti se zaméfuje na ziskani informaci a znalosti z oblasti finanéni teorie.
Je zde kladen duraz zejména na pojmy jako rozvaha, vykaz zisku a ztrat. Dalsi ¢ast
pojednava o statistické teorii, feSen je hlavné popis regresnich funkci a ¢asovych fad,

které pak budou dale vyuzivana v praktické ¢asti prace.

2.1 Finanéni teorie

Ve finanéni teorii jsou obecné popsana data, kterd jsou obsazena predev§im v ucetnich
vykazech. Tyto data budou dale vyuzita ve statistické teorii pro vypocty regresnich funkci

a Casovych fad.

2.1.1 Rozvaha

Hlavnim cilem rozvahy je posouzeni konkrétni majetkové a finan¢ni situace spolecnosti.
Aktiva ptedstavuji veskery majetek spolecnosti, ktery je ve vykazu fazen od nejméné
likvidnich po nejlikvidngjsi. Rozvaha se vzdy sestavuje k ur¢itému datu a je dilezité, aby
se aktiva rovnali pasiviim. Rozd¢leni rozvahy je 1épe znazornéno na obrazku ¢. 1 a

v tabulce ¢. 1. (1)

]

Rozvaha

Dlouhodoby

majetek majetek rozliSeni rozliSeni

Kratkodoby Casové

Vlastni kapital Cizi zdroje Casové ‘

Obrazek 1 — Obecné schéma Rozvahy (Zpracovano dle: 1, s. 85)
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o

D.

o 60 o 0

Aktiva

Pohledavky za upsany
kapital

Dlouhodoby majetek
DNM

DHM

DFM

Obézna aktiva

Zasoby

Pohledavky

Dlouhodobé pohledavky

Kratkodobé pohledavky

Kratkodoby finan¢ni

majetek
Penézni prostredky

Casové rozliSeni aktiv

Rozvaha

C.

C.

D.

> > » > > »

Pasiva

Vlastni kapital

1. Zakladni kapital

2. AZio a kapitalové fondy

3. Fondy ze zisku

4. VH minulych let

S. VH bézného ucetniho obdobi

6. Rozhodnuto o zalohach na vyplaté
podilu

.+ C. Cizi zdroje

Rezervy
Zéavazky

1L Dlouhodobé zavazky

2. Kratkodobé zavazky

Casové rozliSeni pasiv

Tabulka 1 - Struktura rozvahy (Zpracovano dle: 2, s. 24)
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2.1.2 Vykaz zisku a ztraty

Obsahem vykazu jsou vynosy, naklady a vysledek hospodateni (zisk/ztrata). Vynosy jsou
penézni prostredky, které doty¢na spolecnost ziskala ze v§ech svych ¢innosti za konkrétni
ucetni obdobi, bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doslo 1 k jejich inkasu. Dalsi
z polozek jsou naklady, to jsou penézni Castky, které dand spole¢nost vynalozila na
ziskani vynost, 1 kdyz k jejich skute¢nému zaplaceni nemuselo dojit ve stejném obdobi.
Konecnou polozkou je poté vysledek hospodateni, coz je podil mezi celkovymi vynosy
a celkovymi naklady. Vykaz zisku a ztraty tedy zachycuje pohyb vynosii a nakladii, které
nam davaji komplexni pohled na to, jak polozky vykazu a ztraty ovliviuji vysledek

hospodateni.

V tuzemsku existuji dvé verze vykazu zisku a ztraty, a to ve zkracené nebo plné verzi.
Z vykazu lze ziskat podrobny pichled o tom, jak dana spole¢nost hospodaii, nalezneme
zde velikosti trzeb, nakladi a vysi zisku. Existuji dva druhy ¢lenéni podle toho, jak
vznikaji, a to druhové a ucelové. (2)

Druhové ¢lenéni

Téma se zamé&fuje na povahu ndklada, které byly vynalozeny. Mezi druhové ¢lenéni je
mozné zatadit naptiklad: odpisy dlouhodobého majetku, spotieba materialu atd. Nelze ale
zjistit pfesny ucel vynaloZenych néklada. Jednotlivé druhy se promitaji do vykazu zisku
a ztraty. (2)

Uckelové ¢lenéni

Tato varianta sleduje pfi¢inu vzniku jednotlivych nékladl neboli na jaky ucel byly
vynaloZeny. V piipadé nakladl je odpovézeno na otdzku na co byla spotieba pouZzita, na

ktery konkrétni vyrobek. Takové naklady se objevi ve vykazu zisku a ztraty az

v okamziku kdy je vykazan vynos, ke kterému tyto naklady ptispély. (2)
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2.1.3 Pomérové ukazatele finan¢ni analyzy

Pomérové ukazatele spadaji mezi nejCastéji pouzivané metody hodnoceni finan¢ni situace
spolecnosti. Hlavni vyhodou téchto ukazatell je, Ze vychazeji z vetejné dostupnych dat
jako jsou rozvaha, vykaz zisku a ztraty, poptipad¢ cash flow. Ukazatele se dale Cleni do
skupin podle toho, kterou strukturou se zaobiraji a s jakymi hodnotami poditaji.
V nasledujici ¢asti budou predstaveny 4 hlavni skupiny, kterymi se tato problematika
zaobira. (1) (2)

2.1.3.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability maji velikou vypovidajici hodnotu, hlavné pro potencionalni
investory nebo akcionafe. Rentabilita obecné vyjadiuje schopnost spole¢nosti vytvaret
nové zdroje a také dosahovat zisku skrze investovany kapital. Jako vstupni data se zde
vyuziva vykaz zisku a ztraty a také rozvaha. Zdkladnim parametrem u vSech druhil
rentability je zisk. Ten ale mize nabyvat vice riiznych podob. Zisk se déli na tfi varianty,

které jsou znazornény v tabulce €. 3 nize. (1)

EBIT (Earnings Before Interest and Taxes)  Zisk pfed odectenim uroku a dani
EAT (Earnings After Taxes) Zisk po zdanéni

EBT (Earnings Before Taxes) Zisk pted zdanénim

Tabulka 2 - Druhy zisku (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Pomoci tohoto ukazatele 1ze vyjadiit vynosnost kapitalu vloZeného samotnymi vlastniky
spolecnosti. Je diileZité, aby vysledna hodnota byla vyssi, nez jsou troky dlouhodobych
vkladii. Pti zapornych hodnotach se danému investorovi nevyplati do takové spole¢nosti
investovat. Vysledky je dobré hodnotit po delsim case, protoze v kratké dobé miize
vzniknout propad, ktery vSak mize byt ojedinélym piipadem. Rist tohoto ukazatele je
Casto doprovazen zvySenim vysledku hospodateni nebo poklesem tiro¢eni ciziho kapitalu.
1)@

EBT

ROE =
Vlastni kapital

15



Rentabilita celkového vloZeného kapitialu (ROA)

Vyjadiuje celkovou efektivnost spole¢nosti, Tento ukazatel Ize také nalézt pod pojmy
jako vydélkova schopnost nebo produkcni sila. Ukazatel je velice dobry k méteni
souhrnné efektivnosti. Vysledné hodnoty jsou podilem zisku a celkového vlozeného
kapitalu. Za zisk je mozné dosadit vice variant, které byli zminény Vv tabulce ¢ 2. (1)

EBIT
celkova aktiva

ROA =

Rentabilita trzeb (ROS)

Dalsi ukazatel, ktery spadd do oblasti rentability je ROS neboli rentabilita trzeb.
Znazoriuje, jak je spolecnost schopna dosahovat zisku pfi riznych urovnich trzby. Pro
tento ukazatel existuje i nazev ziskové rozpéti, ze kterého je mozné ziskat ziskovou marzi.
Pokud je ale pozadovano zjisténi ziskové marze je potiebné dosazovat EAT neboli zisk
po zdanéni. Obecné se u tohoto ukazatele neda urcit jaka velikost je pro spolecnost
idedlni, zalezi na odvétvi, ve kterém dany subjekt plisobi. D4 se fict, Ze ¢im bude vyssi
ROS tim bude lepsi produkéni situace. (1)

_ EAT
" triby

ROS

Rentabilita celkového investovaného kapitalu (ROCE)

Nékdy je tento ukazatel nazyvan jako rentabilita Giplatného kapitalu. A za Gplatny kapital
je zde povazovano vie, co se objevuje ve jmenovateli. Radi se zde dlouhodobé cizi zdroje,
ke kterym se pFi¢ita vlastni kapital. Citatel je tvofen ziskem podle toho, ktery zvolime a
pro kterou analyzu se budou tyto data sestavovat. V tomto piipadé je pouzit EBIT. Data,
ktera jsou vysledkem je mozné chépat jako miru zhodnoceni veskerych aktiv, které jsou
financovany jak dlouhodobym cizim kapitalem, tak vlastnim kapitalem. (1) (2)

EBIT
(dlouhodobé cizi zdroje + vlastni kapital)

ROCE =

16



2.1.3.2 Ukazatele aktivity

Tyto ukazatele davaji informace, jak velka je vazanost pro jednotlivé slozky aktiv nebo
pasiv. Lze také z téchto dat vycist, jak efektivné spolecnost vyuziva vlozené prostiedky.
Casto se doba obratu pocita pies odvozeny ukazatel od ukazatele obratovosti. Pokud se
zjistuje doba obratu, musi Se obratovost vynasobit poctem dni v roce (360 nebo 365) a

vysledkem je poté hodnota jednotlivych polozek ve dnech. (1) (2)
Doba obratu zasob

Prvnim ze tfi ukazatelli, kterd jsou v tomto tématu vyuzivany je doba obratu zasob.
Vyslednd hodnota se vycisli podilem zasob a trzeb a naslednym vynasobenim 360.
Vysledek je mozné si vylozit jako dobu, ktera je potfebnd k tomu, aby penézni fondy
prosli pies vyrobky a zbozi zpét do penézni formy. Kratsi doba obratu zasob je vzdy pro
spolecnost vyhodnéjsi. OvSem pfili§ nizkd hodnota mize byt v nékterych odvétvich
nezadouci. (1) (2)

zasoby

trzby 360

doba obratu zasob =

Doba obratu pohledavek

Princip vypoctu u tohoto ukazatele, je stejny jako u doby obratu zasob. Ukazuje dobu, za
Kterou jsou ve spole¢nosti primérné splaceny pohledavky. Zde je doporu¢ovano mit tento
ukazatel na irovni bézné doby splatnosti. Jakmile je doba obratu pfili§ vysoka, vypovida
o tom, ze obchodni partnefi nedodrzuji obchodné uvérovou politiku. Vysoka doba obratu
pohledavek také znamena i vy$si naklady. ZaleZi na velikosti dané spolec¢nosti, ¢im vétsi
tim dokdze unést 1 vEtsi Casovy horizont nez mala spolecnost, pro kterou to mize

znamenat problémy. (1) (2)

) pohledavky
doba obratu pohleddvek = ——— - 360
trzby

17



Doba obratu zavazka

Tteti a posledni ze skupiny ukazatelti aktivity je doba obratu zavazku. Pti vypoctu se
vyuzije vykonova spotieba, ktera deli kratkodobé zavazky zobchodnich vztahti.
Vysledek se poté vynasobi poctem dni jako u minulych obratti. Ukazatel vyjadiuje dobu

od vzniku zavazku az po samotné uhrazeni. (1) (2)

kratkodobé zavazky z obchodnich vztahii

doba obratu zavazku = 360

vykonova spotreba

2.1.3.3 Ukazatele zadluZenosti

Ukazatele zadluzenosti udavaji, v jakém poméru ma spolec¢nost vlastni kapital a cizi
zdroje. Jedna se o vyjadieni vySe rizika, kterou na sebe spolecnost bere. Urcita vyse je
vSak zadouci, protoze cizi kapital je levnéjsi nez vlastni. V zajmu spole€nosti je udrzovat
co nejvyhodnéjsi pomér mezi vlastnim a cizim kapitadlem. V této problematice miiZze
pomoci analyza ukazateli zadluZenosti, ktera da uceleny piehled, jak si dana spole¢nost

Vv problematice stoji. (1) (2)
Celkova zadluZenost (Debt ratio)

Prvnim z ukazatelti bude celkova zadluzenost, nékdy se také udava Debt ratio. Vyse
celkového zadluzeni je udavana v procentnim vyjadieni a za doporuc¢enou hodnotu se
podle odbornych literatur doporucuje hodnota mezi 30 a 60 %. Obecné se da fict, ze ¢im
je vyssi hodnota celkové zadluzenosti, tim vyssi riziko na sebe spolecnost bere. PFilis
nizka hodnota neni dobrym jevem, protoze cizi kapital je levnéjsi nez ten vlastni. Tento

ukazatel se vyjadii podilem cizich zdroji a celkovych aktiv spolecnosti. (2)

cizi kapital

celkovi zadluZzenost = - -
celkova aktiva
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Koeficient samofinancovani (Equity ratio)

Dalsi z ukazatell je pomér vlastniho kapitadlu a celkovych aktiv, ktery vyjadiuje
prevracenou hodnotu jiz zminéného ukazatele Debt ratio. V literatuie se da nalézt i pod
nazvem Equity ratio. Po selteni téchto dvou ukazateltd vyjde hodnota 1 nebo

ji velice blizka. Vyjadiuje, jaka ¢ast penéz je financovana akcionafi spole¢nosti. (1)

vlastni kapital

koeficient samofinancovani = v -
celkova aktiva

Urokové kryti

Casto vyuzivany je ukazatel Grokového kryti. Po¢ita se jako zisk podéleny nakladovymi
uroky. Je dulezité hlidat jeho vysi, ktera by neméla klesnout pod hodnotu 1. V piipadé
rovnosti 1:1 to znamena Ze vSechen zisk vytvofeny spolecnosti pokryva nakladové uroky,
a to neni pfili§ zadouci, protoze po uhrazeni nakladovych uroki nezbude zadny Cisty zisk.
Odborna literatura se priklani k hodnotam vétsim nez 3 a nékteré voli i pétinasobek. (1)
)

EBIT
nakladové uroky

urokové kryti =

2.1.3.4 Ukazatele likvidity

Likvidita se obecné oznacuje jako rychlost, se kterou je mozné urcita aktiva vymeénit
za hotovost. Udrzovani likvidity je pro spolecnost dulezité, protoze pii nizkych
ukazatelich se spolecnost dostava do situace, kdy nedokaze naplno vyuzivat ziskovych
prilezitosti a je v tomto ohledu vice opatrnd. Naopak pfili§ vysoka likvidita vede k tomu,
ze financni prostfedky spolecnosti jsou vazany v aktivech, a to vede ke snizeni
potencionalniho zhodnoceni. Je diilezité najit ve spole¢nosti odpovidajici rovnovahu. V

prakticke ¢asti budou vyuzity 3 hlavni a nejpouZzivané;jsi typy likvidity. (1)
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Okamzita likvidita (L1)

Bézné je mozné se setkat také s pojmem cash ratio. Jde o 1. stupen likvidity, ktery lze
vyjadfit jako finan¢ni majetek déleny kratkodobymi zavazky. Doporucend hodnota,
kterou rtizné prameny uvadi se mize lisit, Casto se ale tato hodnota pohybuje v rozmezi
0,2 az 1,1. Vysoké hodnoty ovSem nejsou pro spolecnost dobré, protoze tim ztraci

finan¢ni majetek svoje efektivni vyuziti. (1) (2)

finan¢ni majetek

kamzit4 likvidita =
oRamzita VIR = Yratkodobeé zavazky

Pohotova likvidita (L2)

Likvidita 2. stupné nebo nékdy také oznaCovana jako acid test nam vyjadiuje vztah mezi
obéznymi aktivy, které jsou poniZzeny o zdsoby a ve jmenovateli jsou kratkodobymi
zavazky. Hodnoty pro tento ukazatel by se méli pohybovat v 1-1,5. Vysoka hodnota
pfedstavuje neproduktivni vyuzivani vlozenych prostfedkii, takovd hodnota je vSak

dobrym ukazatel pro véfitele. (1) (2)

(obéZna aktiva — zasoby)

h a likvidita =
pohotova likvidita kratkodobé zavazky

Bézna likvidita (L3)

Poslednim ukazatelem je likvidita 3. stupné, Ize se setkat i s pojmem current ratio.
Ukazatel predstavuje, kolik jednotek obéznych aktiv kryje jednu jednotku kratkodobych
zavazkl. Obecné doporucované hodnoty literaturou jsou udavany v rozmezi 1,5-2,5.
Nezvykle vysoka hodnota bézné likvidity znac¢i velmi vysokou hodnotu cistého

pracovniho kapitalu a s tim souvisi drahé financovani. (1) (2)

obézna aktiva

bézna likvidita =
ezna Vit kratkodobé zavazky
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2.2 Statisticka teorie

Tato Cast pojednava o statistickych metodach, které se aplikuji na finan¢ni data ziskana
ze spolecnosti. Kapitola je zaméfena na regresni analyzu, kde bude pfedstavena regresni
ptimka a dalsi typy regresnich funkci. Zavér bude vénovan pohledu na oblast ¢asovych

fad.
2.2.1 Regresni analyza

Metoda nebere na védomi jen jeden statisticky znak, ale zkouma zavislost dvou a vice
ukazateld (proménnych), mezi kterymi by mohla byt n&jaka zavislost. Cilem této kapitoly
je objasnéni pfi¢in, souvislosti a nahlédnuti blize na zavislost dvou a vice pozorovanych

znakd. (3)

V ramci této metody je dobré si skupiny zavislosti mezi znaky rozd¢lit na pevné a volné.
Pevna zavislost je Vv pfipad¢, kdy vyskyt prvniho jevu nutné ovlivituje vyskyt druhého,
tedy pravdépodobnost se rovna jedné. Druhy typ je zavislost volna, o je mluveno, jestlize
jeden jev zvysi pravdépodobnost nastoupeni druhého zkoumaného jevu. Zde je nutné
deklarovat oznaceni proménnych, které bude pouzivano déle v praci. Za nezavislou

proménnou se bude povazovat x a druha nyni uz zavisla proménna bude oznacena y. (3)

()
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Zavislost dvou statistickych znaki

V ptipadé tohoto zkoumani dvojice znakl (x a y), se uvazuje o tzv. dvourozmérném
rozdéleni Cetnosti. Pro nazorné zobrazeni této zavislosti je vhodné pouziti kombinacni
tabulky, ktera je nékdy oznaCovana také jako korela¢ni tabulka. Prvni fadek piedstavuje
sledovany znak y a v prvnim sloupci pak lze nalézt varianty pro znak x. Jednotliva policka
uvniti tabulky jsou poté kombinaci téchto znakt. Udavaji kolikrat se v souboru vyskytuji
kombinace variant obou sledovanych znaki a tyto hodnoty jsou poté nazvany jako tzv.

simultanni ¢etnosti. (4)

xXi/yj Y1 Y2 Y1 n;
X1 ni1 LEV) ny n;,
X2 Ny1 Ny2 Ny n;
Xk N1 Ng2 ‘e N1 N,
n] nq n» 000 n; n

Tabulka 3 - Dvourozmérné rozdéleni ¢etnosti (Zpracovano dle: 4 ,s. 171)
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Regresni primka
Jednim z nejvice pouzivanym a nejjednodussim piipadem regresni ulohy je regresni

piimka. Jeji rovnice je zapsand niZze a ma tvar:

n=pBo+ P1x

Ke stanoveni parametrl regresni pfimky je nutné nejprve stanovit parametry fo a p1.
Tady je vyuzito metody nejmensich ¢tvercd, a v piipadé Ze je dosazena rovnice regresni

pfimky vysledkem je:

Q= 2312 = i()’i — Bo — B1x)?

n
i=1 i=1

V dal§im kroku je potfebné stanoveni odhadi Bo a B1, které budou dale oznaceny bj a tedy
bo a b1, Jako vysledek potom vzniknou dvé rovnice o dvou neznamych, které jsou nazvany

jako normalni rovnice:
2yi = nbo + b1 Yx;

Yx;¥i = boXx; + by Yx}

Po fadé dalSich uprav se dostane také k parametru bi, ktery se nazyva regresni koeficient
a bude se oznacovat jako bxy, z divodu vyjadfeni zavislosti proménné y a nezavislé
proménné X.

b = nYyix; — XX LY
¥ nyad — (Tx)?

Tento koeficient miize nabyvat kladnych nebo zapornych hodnot, a to podle toho, jestli

se jedna o ptimou nebo nepiimou zavislost zkoumané proménné. (4)
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Dalsi linearni regresni typy

Predstaven je nejpouzivanégjsi typ, a to regresni piimka. Existuji vSak jesté dalsi typy,
které se svym postupem bliZi regresni pifimce a vyuziva se zde odhad metody nejmensich

¢tvercil. Jednotlivé typy jsou predstaveny nize.
Parabolicka regrese

Popisuje zavislost mezi dvéma proménnymi regresni parabolou. Tento typ ma rovnici:

N =Po+ Pix + Box?

Dalsim postupem je zavedeni odhadi parametru Po, B1a B2 na bo, b1 a b2 Po Gipravach jsou

ziskany tfi normalni rovnice, které maji tvar:
Zyi = nbo + blzxi + bZle-Z
Yyix; = boXxi + by Xx? + by Yx}

Yyixt = boYx? + b Yx; + byyxi

Hyperbolicka regrese

Casto vyuzivand v ekonomické oblasti pro porovnani parametri. Je dana rovnici:

U:ﬁo"‘%

Vyuzije se zde stejny postup pro odhad parametri a z toho vznikne soustava dvou

normadlnich rovnic pomoci metody nejmensich ¢tverct.

1
Zyi == nbo + blZ'x—

L

Vi _pydlipeld
in_ 0 xi 1in2

Vysledkem rovnic pak budou dva odhady parametrt regresni hyperboly.
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1 1 )’i
B XYi —z—Zx—in—i

by = —
1 132
”Zx—iz—(zx—i)
; 1
ny 2 5y,y -
l l
bl_ 2

rrE-(z)

Logaritmicka regrese

Logaritmické regresni funkce se vyuzivaji k modelovani parabolickych typt, které ovsem
nemaji maximum. V tomto pfipadé se pti vysSich hodnotach proménné x jen velice
pozvolna méni zavisla proménnd y, nebo se prakticky neméni a jen prodluzuje regresni

kiivku v horizontalnim sméru.

n=p,+ [;logx

Dalsi upravy ndm vytvoii soustavu normalnich rovnic.

Yy; =nbg + b Y x; + b)Y logx;
Yyix: = boXxi + by ¥} + by Y log x;

Yyilogx; = by log x; + b;Y log x; + b,y log? x;

Nelinearni regresni typy

Do této chvile byli pfedstaveny pouze linearni metody, ale vyskytuji se i varianty, které
se pomoci metody nejmensi ¢tverctli fesi obtizné€ a vétSinou takové feSeni vede na soustavu
nelinearnich rovnic, ze kterych je odhad parametrti velice obtizny. Mezi nejznamé;jsi a
nejpouzivanéj$i funkce co se tyce nelinedrnich parametri je exponencialni regresni

funkce.
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Exponencialni regrese

n = Bofy

V piipadé linearnich parametru je zvolena metoda nejmensich ¢tverca, ktera se zde ale

pouzivat nebudeme a misto toho bude aplikovana logaritmicka transformace.

logn = log By + xlog 5

Po par dal$ich Gpravach vzniknou normalni rovnice.
Y. logy; = nlogby + log b Y x;

Yx;ilogy; = log by¥x; + log by Yx?

Vyfesenim téchto rovnic vzejde vysledek v podobé dvou parametri log b, a log b;, které

jsou nize. (4)

_ Ylogy; Yxf — Yx; logy; Y

log b,

nyx? — (Xx;)?
logh. = nYx; logy; — Y logyiXx;
e nyx? — (nx)?

Index determinace

Pt1 vyjadieni n€kterou z regresnich funkci, 1ze provést také vypocet indexu determinace.
Ten mize nabyvat hodnot od 0 do 1 a vyjadiuje, jak dand regresni funkce vystihuje
zkoumana data. Cim je hodnota blizsi ¢islu 1 tim dané regresni funkce vice vystihuje
zadané hodnoty. Naopak hodnoty indexu determinace bliZici se Cislu 0 vyjadiuji velmi
slabou zavislost. Vzorec k indexu determinace je uveden nize. (4)

s¥

12, =
yX S

2
y
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2.2.2 Casové fady

Hlavni vyuziti ¢asovych tad spoc¢iva ve zkoumani popisu dosavadnich hodnot, které se
vyuziji pro stanoveni vyvoje v budoucnosti. Casovou fadou je rozuméno, V ase
uspoiadanou posloupnost hodnot ur¢itého kvantitativniho ukazatele. Pfedpoklada se zde
vécné a prostorové vymezeni, proto je mozné hodnotit zmény Vv chovani jednotlivych

ukazatelu. (4)

Casové fady se rozdéluji na dvé skupiny, a to podle povahy sledovaného ukazatele. Jsou
to okamzikové Casové tady a intervalové casové tady. Nejprve budou predstaveny
okamzikové Casové fady. Hodnoty tohoto typu tvoii v Casové fad€é posloupnost stavil,
které jsou zjistény ke stejné vzdalenym ¢asovym okamziktim. Naproti tomu druhy piipad,
tedy intervalové casové fady vyuzivaji hodnoty ukazatele, ktery vyjadiuje rozsah
sledovaného jevu za konkrétni ¢asovy usek. Tento ptipad je zavisly na zvoleni ¢asového

intervalu. (5)
Jednoduché charakteristiky dynamiky

Predstavuji jeden z predbéznych pohledii na informace o prubéhu sledované ¢asové rady.
Vétsinou se z nich neda odvodit odhad do budoucna, ale lze je vyuZit pfi rozhodovani

v dalsich ¢astech sledovani casové fady. Dale budou piedstaveny jednotlivé typy. (5)
Posloupnost absolutnich priristka

Vyjadiuje rozdil po sobé jdoucich hodnot a mlize se nazvat posloupnost tzv. prvnich

diferenci. (5)

At = yt - yt—l t = 2,3, v, n
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Primérny absolutni priristek
Jednd se o aritmeticky primér z posloupnosti absolutnich pfirstkii za celou ¢asovou
fadu. (5)

24, N

A= =
n—1 n—1

Koeficient rustu

Tento koeficient vyjadiuje ,,kolikrat™ se zvysila hodnota ¢asové fady v daném obdobi i

oproti obdobi i-1. Dostane se tedy relativni vyjadieni zmén. (5)

ktzi t:2,3,...,n

V-1

Primérny koeficient rustu

Zde se pouziva geometricky prumér, protoze soucin vSech koeficientl casové fady dava
celkovy rust. Lze vyuzit znalost jednotlivych koeficientii ristu, nebo zakomponovat

ukazatel celkového rustu. Ob¢ varianty jsou znazornény nize. (5)

p v T n-1|Yn
nebo po Upravé k = —
YViYV2 Yn-1 V1
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2.3 Softwarova aplikace

Tato kapitola nabidne pohled na faze vytvafeni softwarové aplikace. Casto se stava Ze se
ihned pfistoupi k samotnému vytvareni aplikace a uplné se vynecha naptiklad faze
navrhu. Jakmile pottebuje vyvojat v pribéhu kodu nékterou véc zmenit ¢i pridat, zabere
to vice Casu, nez kdyby byl proveden dikladny ndvrh jesté¢ pred zapocetim samotné
tvorby. Je dulezité dodrZzovat tyto postupy, které ve vysledném produktu hraji vyznamnou

roli. Pfedstaveny budou ¢tyfi hlavni faze vytvaieni aplikace. (19)

2.3.1 Potreby uzZivatele

vvvvvv

aplikace vytvarena. Potfeby by mély byt co nejpiesnéjsi, aby se do budoucna predeslo
neshodam a problémim. V ptipad€ pouze orientacnich pozadavku ze strany spolecnosti

hrozi, ze vysledny produkt nebude dané spole¢nosti vyhovovat. (20)

2.3.2 Navrh aplikace

Dalsi fazi je vytvoreni konceptu samotné aplikace. Tato ¢ast je dulezita z hlediska uceleni
jasné myslenky, jak bude celkova aplikace vypadat. Zejména se zde definuje rozsah

vstupnich dat, pouzité funkce v aplikaci nebo vzhled. (20)

2.3.3 Vytvoreni aplikace

Hlavnim cilem této faze je postupné zkonstruovat aplikaci podle navrhu, ktery byl
stanoven v ptedeslém kroku. Jde o naprogramovani zvolenych funkci vybranym jazykem,

vytvoreni ovladacich tlacitek nebo tvorba aplikace po vzhledové strance. (20)

2.3.4 Testovani a odlad’ovani

V ptipadé dokonceni aplikace je mozné ji podrobit testovani. To se provadi, aby se jiz ve
fazi vyvoje odhalily ptipadné problémy. Simuluji se jak standardni postupy, které
s aplikaci budou bézné provadény, tak nestandardni, které se nevyskytuji casto a mohly

by narusit hladky chod aplikace. (20)
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3 ANALYZA SOUCASNE SITUACE

Tato Cast nabidne predstaveni spolecnosti nejprve z pohledu pravni formy, ¢im se
spoleCnost zabyva a jaka je jeji organizacni struktura. Poté probéhne analyza trhu
s aplikacemi vhodnymi pro danou spole¢nost. Zavér této kapitoly ptinese vyhodnoceni

jednotlivych ukazatelti z dat ucetnich vykazi.

3.1 Predstaveni spoleCnosti

Obchodni spole¢nost: Tyco Fire & Security Czech Republic s.r.o.
Sidlo: Libalova 2348/1, 149 00 Praha 4 — Chodov
Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Vznik spole¢nosti: 7.biezna 1996

ohnson ﬂj)[

Controls

Obrazek 2 - Logo Spole¢nosti (Zdroj: 6)

Spolecnost se zaméfuje na prodej prvki v oblasti pozarni ochrany a dalSich véci, které
souvisi s poskytovanim pozarni ochrany osob nebo majetku. Hlavni slozku aktivit tvofi
vyroba pozarnich detektorii, jak samotné detektory koute, tak také detektory oxidu
uhelnatého. Velkou cast také tvofi stavba celych komponentd pro jednotlivé pozarni
ustiedny. Déle pak komunikacni zafizeni pro nemocni¢ni zafizeni a audiovizualnich
zabezpeCovacich zatfizeni. V neposledni fad¢ je to také distribuce zbozi pro detekci
a haSeni pozarti ve statech Mad’arsko, Rakousko, Slovensko a Cesko. V listopadu roku
2020 ptesla spole¢nost pod jediného vlastnika, a to spolecnost Johnson Controls Czech
s.r.o. (7) (12)
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3.1.1 Organizacni struktura spole¢nosti

Spole¢nost spada do skupiny firem, ve které je nejvyssi matefskou spole¢nosti Johnson
Controls International plc. Ta byla zalozena v roce 1885 v Milwaukee ve stat¢ Wisconsin.
Zakladatel byl Warren Johnson, vynalezce prvniho elektrického pokojového termostatu.
Piisobeni spole¢nosti miizeme najit po celém svéte ve vice nez 150 zemich. Zajimaji se
predevs§im o technologické a primyslové odvétvi. Na obrdzku je organizacni struktura

piedstavena podrobnéji. (7)

Johnson Controls International plc
Irsko

Tyco Fire & Security Finance SCA
Lucembursko

Tyco International Finance S.A.
Lucembursko

Tyco International Holding Sarl
Lucembursko

Tyco Fire & Security Czech
VF{epuinc S.r.0.
Ceska republika

Obrazek 3 - Organizacni struktura (Zdroj: Zpracovano dle 7, Géetni zavérka 2019, pfiloha 3)
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3.2 Pozadavky spolecnosti

Spolecnost pozaduje vytvoreni aplikace, ktera bude schopna pracovat s dvourozmérnym
souborem. Data budou vyrovnana pomoci zvolené regresni funkce. Na tuto Cast poté
navéaze odhad pro budouci vyvoj zadanych dat, které by byli oporou v rozhodovani.
Vétsinou jsou tyto produkty drahé a v ptipad¢, ze se jedna o zakoupeni vice licenci, cena

se zvysuje. Navrhované feSeni bude pro spole¢nost vhodnou variantou. (15)

3.3 Prizkum trhu

Tato kapitola nabizi pohled do oblasti trhu se statistickymi a finanénimi aplikacemi. Dale
jaké ma spolecnost varianty, pokud by hledala jiz hotovou aplikaci, ktera by uspokojila
jeji potifeby. Obsahem kapitoly budou ukazky a mozné varianty na trhu jak z hlediska

komerénich programi, tak programy s volnou licenci.

331 R

Jde o programovaci jazyk, ktery je volné dostupny. Poskytuje Sirokou $kalu statistickych
metod jako jsou statistické testy, ¢asové fady, regresni analyzy a fadu dalSich. Pro praci
V samotném programu se vyuziva piikazového fadku. Lze zde vysledky zobrazit také
graficky, formou rdznych typu grafa. Vyhodou je také snadnd moznost ptidani

specialnich matematickych symboli a vzorct piimo do jednotlivych graft. (16)

3.3.2 Gretl

Jedna se o ekonometricky software, ktery je bezplatny, s otevienym zdrojovym kddem.
Program je uZivatelsky ptivétivy diky své snadné instalaci. Jeho ur€eni je pro Sirokou
vefejnost od studentli aZ pro zkuSené uZivatele. Samotny program umoziuje velké
mnozstvi statistickych vypocti od vypoc¢ti metod nejmensich ¢tverci pres modely

Casovych fad aZ po propracované a narocné statistické modely. (17)
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3.3.3 Statistica

Program vlastni spole¢nost TIBCO Software Inc. Samotny program Statistica nabizi
analytickou praci s daty, od jednoduchych statistickych metod az po pokrocilé miningové
projekty, které vyuzivaji strojového uceni. Software je nabizen v nékolika raznych

variantach, které se odlisuji jak obsahem nabizenych sluzeb, tak cenou. (9)

Q Statistica.

TYPY LICENCI

DESKTOP
X
CNET / SITOVA

BUNDLES / BALICKY

COMPREHENSIVE

DATA SCIENTIST

DESKTOP II

Obrazek 4 - Licence programu Statistica (Zdroj: 10)

3.3.4 Statgraphics

Aplikace poskytuje statistické vypocty od zékladnich az po pokrocilé. Data je zde mozné
zobrazit do ptehlednych grafickych zobrazeni. Uzivatel si miize vybrat z n€kolika
nabizenych moznosti. Hlavnim produktem je desktopova aplikace Statgraphics
Centurion, ktera ~momentalné nabizi pfes 290  statistickych  procedur

a riznych specialnich funkei.
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Dale spolecnost nabizi Statgraphics Sigma Express, coz je dopln€k pro MS Excel, ktery
rozSifuje praci a umoziuje zjednoduseni prace. Do MS Excelu se piidd samostatna
zalozka s predem predpiipravenymi funkcemi. Dal$i moznosti je Statgrapics stratus, ktery
predstavuje statisticky balicek, ktery funguje na webovém prohlizeci. Neni tedy nutné si

nic stahovat nebo instalovat. Cena jednotlivych variant je znazornéna v tabulce nize. (11)

Produkty Statgraphics Cena
Centurion 990 $ — 1190 $ za jednu licenci
Sigma Express 495 $ za jednu licenci
Stratus 495 $ za rok

Tabulka 4 - Cenik Statgrahics (Zdroj: 11)

3.3.5 FinAnalysis

Produkt nabizeny ceskou spolec¢nosti Atlantis PC s.r.o., ktery se zamétuje na oblast
finan¢ni analyzy. Aplikace funguje v prosttedi MS Excel a umoziuje provadét
horizontalni a vertikélni analyzu, po€itd bankrotni a bonitni modely, pomérové ukazatele
a fadu dalsich ukazateld. Hodnoty se zadavaji do jednotlivych listd, ze kterych se provadi
zvolené vypocty. Vysledky lze zobrazit graficky pomoci tabulek a grafi. Aplikace se plati

jednorazoveé a v Ceské verzi stoji 3900 K¢, zadné dalsi platby zde nejsou. (18)

3.3.6 Shrnuti priizkumu trhu

Nalézt program, ktery by dohromady skloubil jak vypocet finan¢nich ukazatelli, tak
I statistické metody jako regresni funkce nebo ¢asové fady je velice obtizné. Programy
vétSinou existuji samostatné jak pro finan¢ni analyzu, tak pro vypoclty statistickych
metod. Spole€nosti proto ¢asto vyuzivaji nabidky externich feSeni nebo maji na kazdou
z téchto oblasti vyclenéna samostatna oddéleni, které tyto oblasti spojuji. I z tohoto
divodu bude v zavéru prace piedstavena aplikace, kterd propoji jak oblast vypoctu

pomérovych ukazatelil, tak praci s regresnimi funkcemi a Casovymi fadami.
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3.4 Vysledky analyzy jednotlivych ukazateli

O tom, jak si sledovana spolecnost vedla v minulych letech je mozné se podivat pomoci
vybranych pomérovych ukazatelll, které vychazeji z tic€etnich vykazii. Tato analyza je
nejvice vyuzivanou v hodnoceni spole¢nosti. Data jsou ziskany z vefejné dostupnych
dokumentti, a proto je vhodné ji vyuzit. Vypocty vychdzeji z teorie o pomeérovych
ukazatelich, které byli jiz diive predstaveny. Veskeré vypocty jsou provadény pomoci

aplikace, ktera je pro tento typ feSeni navrhnuta. (1) (2)
Vypocet pomérovych ukazateli pomoci aplikace

Vse probiha v listu Stat_vypocty, zde je pripraveno tlac¢itko Pomérové ukazatele, které
uzivatele ddle nasméruje k vypoctim jednotlivych ukazateld. Déle je zde ptidano tlacitko
pro odstranéni jiz vypoctenych hodnot s ndzvem Vymazat ukazatele. To odstrani veSkeré

vypoctené hodnoty véetné€ nadzvu ukazatele.

W\ Pomérové ukazatele . Vymazat ukazatele

Obrazek 5 - Prace s ukazateli (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Jakmile uZivatel stiskne tlacitko Pomérové ukazatele, musi zadat pocet let v rozmezi 1 az
20, které bude vyuzito k dalSimu postupu. V piipadé€ Ze nesplni tuto podminku zobrazi se

chyba a bude muset dojit k opravé.

Pomérové ukazatele *

Obrazek 6 - Pocet sledovanych let (Zdroj: Vlastni zpracovani)
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V ptipad¢ spravného zadani rokti Se zobrazi nabidka vSech jiz pfedstavenych skupin
pomérovych ukazatelll. Nasleduje vybér jednoho z nabizenych ukazateld, ktery chce

uzivatel pro sva data spocitat.

Pomérové ukazatele >

Doba obratu zasob Doba obratu pohledavek

Doba obratu zavazki

radluZenost Koefident samofinancovani

|_r|r|:||n'.'.l:l'-.|'é Ll"f't

Okamiita likvidita Pohotova likvidita

Obrazek 7 - Nabidka pomérovych ukazatelti (Zdroj: Vlastni zpracovani)
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K samotnému vypoctu se poté objevi novy formulaf s textovymi poli pro pocet
jednotlivych rokd, které byli uZivatelem zadany (viz obrazek &. 6). Radky poté tvoii
jednotlivé roky a sloupce uréuji danou hodnotu z vykazu zisku a ztraty nebo z rozvahy,
ktera je potiebna k vypoctu. Na obrazku ¢. 8 je mozné vidét piiklad vypoctu ukazatele
ROA pro obdobi péti let.

ROA x

Celkova aktiva

A 113320 570510

58031 551507

2. rok
3. rok 143690 892755

4 rok 152345 1056173

5. rok 123100 3435499

Obrazek 8 - Priklad vypoétu ukazatele ROA, obdobi 2016-2020 (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Vysledky jsou poté interpretovany do samotného listu Stat_vypocty, kde je jiz ptipravena
oblast. Posledni akci, je mozZnost zkopirovani hodnot zjisténého ukazatele do oblasti
proménnych. Zde uzivatel miize provadét dalsi statistické vypocty. K tomuto ucelu jsou

uréena dvé tla¢itka znazornéna na obrazku nize.

Vlozit ukazatel za x Vlozit ukazatel zay

Obrazek 9 - Vkladani ukazateli (Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Vysledky pomérovych ukazateli spole¢nosti

Jiz dfive ptredstavené pomérové ukazatele finanéni analyzy ve finan¢ni teorii budou nyni
zpracovany pro jednotlivé roky 2011-2020 sledované spole¢nosti. Ve vypoétech jsou
pouzita vefejné¢ dostupnad data z Gcetnich zavérek jednotlivych rokt. Vysledky jsou
vypocteny pomoci predstavené aplikace, jsou upraveny do tabulek a nasledné také do

grafi.

Hodnoty ROE sledované spole¢nosti

i Rok EBT (tis. K¢) Vlastni kapital (tis. K¢) ROE
1 2011 115915 476 269 24,34 %
2 2012 45 468 515498 8,82 %
3 2013 114 812 610430 18,81 %
4 2014 54 045 654 563 8,26 %
5 2015 100 230 286 887 34,94 %
6 2016 114 854 194 059 59,19 %
7 2017 52 636 233080 22,58 %
8 2018 138 023 341913 40,37 %
9 2019 144 879 457 735 31,65 %
10 2020 123 020 232553 52,90 %

Tabulka 5 - ROE (Zdroj: Vlastni zpracovani dle &etnich vykazi)

Z vysledkl rentability vlastniho kapitadlu je dobie patrné Ze nevys$$i hodnoty bylo
dosazeno v roce 2016, kdy byla troveni ROE na 59,19 %, to ukazuje velice uspokojivé
hodnoty pro spole¢nost. Naopak nejnize byl tento ukazatel v roce 2014, zde se hodnota

dostala pouze na 8,26 %.

Hodnoty ROA sledované spolecnosti

i Rok EBIT (tis. K¢) Celkova aktiva (tis. K¢) ROA
1 2011 117 152 699 573 16,75 %
2 2012 46 675 745 446 6,26 %
3 2013 116421 840704 13,85 %
4 2014 55582 929 027 5,98 %
5 2015 101 865 675 353 15,08 %
6 2016 118 320 570510 20,74 %
7 2017 58 031 651 507 8,91 %
8 2018 143 690 892 755 16,10 %
9 2019 152 345 1056173 14,42 %
10 2020 128 100 3485499 3,68 %

Tabulka 6 - ROA (Zdroj: Vlastni zpracovani dle Géetnich vykazt)
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Druhym z ukazateli v této skupin€ byla spocitana rentabilita celkového vlozeného
kapitalu. Nejvyssi hodnotu je mozné pozorovat v roce 2016 a to 20,74 %. Tato hodnota
vypovida o kladné prosperité spolecnosti. Naopak posledni sledovany rok 2020 ukazuje
na snizenou hodnotu 3,68 %. Takto nizké hodnoty nejsou ideélni, av§ak pokud se ukazatel

pohybuje v kladnych hodnotach je to pro spolecnost dobré zjisténi.

Hodnoty ROS sledované spole¢nosti

i Rok EAT (tis. K¢) Trzby (tis. K¢) ROS

1 2011 92 836 1071798 8,66 %
2 2012 39 229 1042920 3,76 %
3 2013 95 465 1119970 8,52 %
4 2014 44 133 1242 667 3,55%
5 2015 82 324 1329789 6,19 %
6 2016 89 790 1374 842 6,53 %
7 2017 39022 1268 684 3,08 %
8 2018 108 833 1283188 8,48 %
9 2019 115 822 1332417 8,69 %
10 2020 99 343 1134731 8,75 %

Tabulka 7 - ROS (Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazit)

Sledované vysledky se pohybuji v celém obdobi v rozmezi 3,08 % az 8,75 %. Hodnoty
nejsou pro spole¢nost kritické, ale v zajmu spole¢nosti je do budoucna dulezité tyto

hodnoty zvysovat, vzhledem k rtstu produkce spole¢nosti.
Hodnoty ROCE sledované spole¢nosti

Dlouhodobé zavazky Vlastni kapital

i Rok  EBIT (tis. K¢) (tis. K&) (tis. K&) ROCE
1 2011 117 152 24 391 476 269 23,40 %
2 2012 46 675 24 391 515 498 8,65 %
3 2013 116 421 24 391 610430 18,34 %
4 | 2014 55 582 24 391 654 563 8,19 %
5 2015 101 865 144 391 286 887 23,62 %
6 2016 118 320 154 391 194 059 33,96 %
7 2017 58 031 154 391 233080 14,98 %
8 2018 143 690 154 391 341913 28,95 %
9 2019 152 345 154 391 457 735 24,89 %
10 2020 128 100 1724 875 232 553 6,54 %

Tabulka 8 - ROCE (Zdroj: Vlastni zpracovani dle téetnich vykaz{)

Poslednim ukazatel, jehoz vysledky zde budou piedstaveny je rentabilita celkového

investovaného kapitalu. Nejvyssi hodnoty byla zjisténa v roce 2016, hodnota se dostala
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na 33,96 %. Jde vtomto roce o zhodnoceni téméf 34 % vSech aktiv, které jsou

financovany jak dlouhodobym, tak vlastnim kapitalem.

70,00%
60,00%
50,00%

40,00%

Porovnani ukazatell rentability

30,00%

20,00%

~Hladladlll

i ol B i

2011

Graf 1 - Porovnani ukazateld rentability (Zdroj: Vlastni zpracovani)

2012 2013 2014

2015

BROA EROE

2016

ROS EROCE

2017 2018 2019 2020

Grafické zobrazeni skupiny ukazatell rentability vyjadiuje graf €. 1. Je zvolen sloupcovy

graf, ktery je nejvhodné&j$i a nejlépe vystihuje dand data.

Hodnoty doby obratu zasob sledované spole¢nosti

Rok
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
10 2020

OO0 NOGOU D WNR -

Triby (tis. K¢)

1071798
1042920
1119970
1242 667
1329789
1374 842
1268 684
1283 188
1332417
1134731

Zasoby (tis. KE)  Doba obratu zasob (dny)

138951
128 675
139519
186 074
175719
193 929
177 166
192 505
179 521
174 006

46,67
44,42
44,85
53,91
47,57
50,78
50,27
54,01
48,50
55,20

Tabulka 9 - Doba obratu zasob (Zdroj: Vlastni zpracovani dle tietnich vykazi)

Na ukazateli doby obratu zdsob je mozné sledovat mirny vzestup, ktery ale neni zasadni

a vSechny sledované hodnoty se pohybuji v rozmezi od 44 do 55 dni. Obecné by

spolecnost méla usilovat o snizovani hodnot téchto ukazatell. JelikoZ je pro spolecnost

lepsi nedrzet zasoby pfili§ dlouho na svém skladé.
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Hodnoty doby obratu pohledavek sledované spole¢nosti

Rok  Trzby (tis. K) Pohledavky (tis. KE) Doba obratu pohledavek (dny)

i
1 2011 1071798 303 824 102,05
2 2012 1042 920 417 052 143,96
3 2013 1119970 564 163 181,34
4 2014 1242 667 568 708 164,75
5 2015 1329789 373 095 101,00
6 2016 1374 842 260 874 68,31
7 2017 1268 684 156 498 44,41
8 2018 1283 188 369 978 103,80
9 2019 1332417 350018 94,57
10 2020 1134731 339 607 107,74

Tabulka 10 - Doba obratu pohledavek (Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazi)

Dalsim z ukazatel aktivity je doba obratu pohledavek, zde je mozné sledovat nartst
hodnot od roku 2017 az po rok 2020, ten je zptsoben piedchozim silnym poklesem
Z nejvyssi hodnoty, kterd v roce 2013 €inila 181 dnd. Naopak nejnizsi hodnota byla prave

Vv roce 2017 celkem 44 dnu.

Hodnoty doby obratu zavazku sledované spole¢nosti

; Rok Kratkodobé zavazky z Vykonova spotieba Doba obratu

obchodnich vztahu (tis. K¢) (tis. K¢) zavazku (dny)
1 2011 68 476 563 917 43,71
2 2012 77 394 553 460 50,34
3 2013 82 326 607 742 48,77
4 2014 97 783 822 925 42,78
5 2015 102 195 904 595 40,67
6 2016 79 162 939 139 30,35
7 2017 90 444 1011071 32,20
8 2018 141 376 965 304 52,72
9 2019 232 818 1021151 82,08
10 2020 328 997 928 536 127,55

Tabulka 11 - Doba obratu zavazka (Zdroj: Vlastni zpracovani dle Géetnich vykaz)

Po provedeném vypoctu bylo zjisténo ze doba obratu zavazkli ma v poslednich Ctyfech
letech rostouci tendenci, a to pro spole¢nost neni vhodné. V roce 2020 dosahuje dokonce
hodnoty 127 dnil, coz ukazuje Ze v tomto roce spolecnost platila zdvazky v priméru

kazdy 127 den.
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Porovnani ukazatel( aktivity
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= Doba obratu zavazku = Doba obratu zasob Doba obratu pohledavek

Graf 2 — Ukazatele aktivity (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Porovnani vSech ukazatelt aktivity je znazornéno v grafu ¢. 2. Je patrné, Ze az do roku
2019 se doba obratu zavazku drzela nize nez doba obratu pohledavek, coz je povazovano

za naruseni finan¢ni rovnovahy ve spole¢nosti.

Hodnoty celkové zadluZenosti sledované spole¢nosti

i Rok Cizi zdroje (tis. K¢) Aktiva celkem (tis. K¢) Celkova zadluZenost
1 2011 223213 699573 31,91 %
2 2012 229790 745446 30,83 %
3 2013 230111 840704 27,37 %
4 2014 272 544 929027 29,34 %
5 2015 387 280 675353 57,34 %
6 2016 376 451 570510 65,98 %
7 2017 418 427 651507 64,22 %
8 2018 550 842 892755 61,70 %
9 2019 598 438 1056173 56,66 %
10 2020 3252 946 3485499 93,33%

Tabulka 12 - Celkovéa zadluZenost (Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazi)

Ukazatel celkové zadluzenosti sledované spolecnosti je mozné pomysiné rozdélit na tfi
¢asti. V prvnim obdobi 2011-2014 se hodnoty pohybovali v okoli 30 %, coz je spodni
hrana doporu¢enych hodnot tohoto ukazatele z literatury. Druhou oblast tvoii obdobi od
roku 2015 do roku 2019, zde jsou data rozmisténa v okoli 60 % a to je naopak horni

hranice, ktera je ¢asto zminovéna jako doporucena.
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Hodnota v roce 2020 pak vystoupala az na 93,33 %, takto vysoka hodnota udava obrovské

riziko, které¢ musi spole¢nost podstupovat.

Hodnoty koeficientu samofinancovani sledované spole¢nosti

. Vlastni kapital (tis. Celkova aktiva (tis. Koeficient
i Rok Y o ' -
Kc) Kc) samofinancovani
1 2011 476 269 699 573 68,08 %
2 2012 515 498 745 446 69,15 %
3 2013 610 430 840 704 72,61 %
4 2014 654 563 929 027 70,46 %
5 2015 286 887 675 353 42,48 %
6 2016 194 059 570510 34,02 %
7 2017 233080 651 507 35,78 %
8 2018 341913 892 755 38,30 %
9 2019 457 735 1056173 43,34 %
10 2020 232553 3485 499 6,67 %

Tabulka 13 - Koeficient samofinancovani (Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazi)

Koeficient samofinancovani je ptevracenou hodnotou vysledki celkové zadluzenosti, 1ze
pozorovat opacny prubéh, kterym je postupny pokles v jednotlivych letech az k hodnoté
6,67 %

Equity ratio a Debt ratio
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B Koeficient samofinancovani (Equity ratio) B Celkova zadluZenost (Debt ratio)

Graf 3 - ZadluZenost (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Pribéh celkové zadluZzenosti spole¢né s ukazatelem koeficientu samofinancovani lze
dobie vyjadiit pomoci sklddaného grafu, jelikoz obé hodnoty v souctu musi déavat

hodnotu 1.
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Hodnoty drokového kryti spolecnosti

Rok
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
10 2020

O O NGOV A WNR -

Tabulka 14 - Urokové kryti (Zdroj: Vlastni zpracovani dle uéetnich vykazii)

Dale stoji za pov§imnuti urokové kryti, hodnoty v letech 2011, 2013 a 2015 se pohybuji
vysoko nad hranici 50. V roce 2011 tato hodnota vySplhala dokonce na 94,71 a to dava
informaci, Ze spolecnost byla schopna 94krat kryt ndkladové troky. Takové vysoké
hodnoty jsou disledkem nizkych nakladovych troki oproti zisku. Postupné ale hodnoty

klesaly az na minimum, kterych spole¢nost dosahla v roce 2017, tehdy byla hodnota

10,76.

100,00
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80,00
70,00
60,00
50,00
40,00

2011 2012

EBIT (tis. K) Nakladové uroky (tis. Kc)

117 152
46 675
116 421
55 582
101 865
118 320
58 031
143 690
152 345
128 100

2013

1237
1207
1609
1537
1635
3466
5395
5667
7 466
5080

Urokové kryti

2014

2015

Graf 4 - Urokové kryti (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Samostatné hodnoty trokového kryti jsou zobrazeny pro kazdy sledovany rok v grafu

¢. 4. U tohoto ukazatele je zadouci rist a vysoké hodnoty, proto je dalezité, aby hodnoty

byli stale v kladnych ¢islech.
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Hodnoty okamzité likvidity sledované spole¢nosti

i Rok Finan¢ni majetek Kratkodobé zavazky Okamzita likvidita

(tis. K¢) (tis. K¢) (L1)
1 2011 110 154 185 026 0,60
2 2012 60 301 151 555 0,40
3 2013 12 849 144 351 0,09
4 2014 56 086 192 106 0,29
5 2015 19571 186 770 0,10
6 2016 6471 154 843 0,04
7 2017 199 925 205 755 0,97
8 2018 205534 357 687 0,57
9 2019 382 893 436 107 0,88
10 2020 2 826 482 1522 899 1,86

Tabulka 15 - Okamzita likvidita (Zdroj: Vlastni zpracovani dle ucetnich vykazit)

Okamzitd likvidita se dvakrat béhem sledovaného obdobi dostala pod doporuc¢enou
hranici 0,2 a to v letech 2013 a 2016. Naopak rok 2020 piinesl obrovsky nardst az na
hodnotu 1,86, coz pro spolecnost neni dobré z diivodu efektivniho vyuziti finanéniho

majetku.

Hodnoty pohotové likvidity sledované spole¢nosti

; Rok Obézna aktiva Zasoby Kratkodobé zavazky Pohotova
(tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) likvidita (L2)
1 2011 551 696 138 951 185 026 2,23
2 2012 605 056 128 675 151 555 3,14
3 2013 715221 139519 144 351 3,99
4 2014 809 731 186 074 192 106 3,25
5 2015 567 715 175719 186 770 2,10
6 2016 460 342 193 929 154 843 1,72
7 2017 533 689 177 166 205 755 1,73
8 2018 768 017 192 505 357 687 1,61
9 2019 912 432 179 521 436 107 1,68
10 2020 3 340 095 174 006 1522 899 2,08

Tabulka 16 - Pohotova likvidita (Zdroj: Vlastni zpracovani dle u¢etnich vykazii)

Druhy z oblasti likvidity je vybran ukazatel pohotové likvidity, ktery se v obdobi 2012—
2014 pohyboval nad hranici hodnoty 3, coz ukazuje neproduktivni vyuZivani vloZenych
prostfedkll. Postupem ¢asu se vSak tento ukazatel zacal snizovat az pod hodnotu 2, ktera

je pro spolecnost piijatelna.
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Hodnoty bézni likvidity sledované spole¢nosti

i Rok Obéi.né a!(tiva Kra’tkod.obé vza’vazky B&7nd likvidita (L3)
(tis. K¢) (tis. K¢)
1 2011 551 696 185 026 2,98
2 2012 605 056 151 555 3,99
3 2013 715221 144 351 4,95
4 2014 809 731 192 106 4,22
5 2015 567 715 186 770 3,04
6 2016 460 342 154 843 2,97
7 2017 533 689 205 755 2,59
8 2018 768 017 357 687 2,15
9 2019 912 432 436 107 2,09
10 2020 3 340 095 1522 899 2,19

Tabulka 17 - Bézna likvidita (Zdroj: Vlastni zpracovani dle Géetnich vykazh)

Poslednim ukazatelem, ktery byl poéitan z této oblasti je bézna likvidita. Maximum
ukazatel zaznamenal v roce 2013, kdy hodnota vystoupala az na hranici 4,95, pfitom
horni doporuéena hranice je 2,5. Od tohoto roku vSak lze pozorovat pozitivni pokles az

na hodnotu 2,09 v roce 2019. Takové hodnoty by spole¢nost méla i nadale udrzovat.

Porovnani likvidit pro jednotlivé roky
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Graf 5 — Porovnani likvidit (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Ve vyse uvedeném grafu je zobrazeno porovnani pribéhu jednotlivych likvidit pro
obdobi 2011-2020. Je mozné pozorovat podobny priibéh vsech tii sledovanych ukazatelt.

V roce 2020 si 1ze v§imnout pfiblizeni jednotlivych typt likvidit.
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3.5 Porovnanis odvétvovym primérem

Dalsi ¢ast prace bude vénovana porovnani vybranych vypoctenych ukazateli S odvétvim.
Sledované odvétvi je zvoleno CZ-NACE 27 - Vyroba elektrickych zafizeni, jelikoz
spolecnost V tomto odvétvi pusobi. Porovnani reprezentuje celkem 5 ukazateld, tfi
z oblasti likvidity a dva ze skupiny rentability. Hodnoceni se bude provadét ve tiech
vybranych letech 2017, 2018 a 2019. K tabulkovym hodnotam je pro lepsi znazornéni
zvolen paprskovy graf, ktery dané porovnani dat nejlépe vystihuje. Grafické vysledky

spole¢né s daty pro jednotlivé roky jsou zobrazeny nize.

Hodnoty v roce 2017

2017
Odvétvi Spolecnost
Ukazatel Hodnota % Hodnota %

Okamzita likvidita (L1) 0,23 100,00 % 0,97 422,46 %
Pohotova likvidita (L2) 0,98 100,00 % 1,73 176,81 %
Bézna likvidita (L3) 1,54 100,00 % 2,59 168,43 %
ROE 16,18 % 100,00 % 22,58 % 139,57 %

ROA 10,44 % 100,00 % 8,91 % 85,32 %

Tabulka 18 - Hodnoty pro rok 2017 (Zdroj: Vlastni zpracovani, 8)

Z hodnot je patrné ze nejvétsi rozdil je u ukazatele okamzité likvidity, ten dosahuje
422,46 % hodnoty odvétvi. Pro spolenost by bylo do budoucna lepsi snizovat tyto
hodnoty a drZet se okolo odvétvového priiméru. Pohotova likvidita je ve spolecnosti na
urovni 176,81 % v porovndni s odvétvim. Také bézna likvidita je zvySena zhruba ve
stejném poméru jako pohotova likvidita. Tyto hodnoty vsak nejsou nijak kritické a

neovliviiuji zadsadnim zptisobem plisobeni spole¢nosti.

Rentabilita vlastniho kapitalu je nad odvétvovym primeérem, coz ukazuje pozitivni vyvoj
v hospodateni spole¢nosti. Rentabilita celkového vlozeného kapitalu je mirn€ pod trovni

odvétvi to ale neznamend zZadny vétsi problém.
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Vyroba elektrickych zafizeni pro rok 2017
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Graf 6 - Porovnani pro rok 2017 (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Vyse uvedeny graf €. 6 zobrazuje hodnoty odvétvi v roce 2017, které jsou reprezentovany
jako 100 % jednotlivych dat odvétvi. Druhou veli¢inou jsou hodnoty sledované

spolecnosti také pomérove vyjadiené v procentech.

Hodnoty v roce 2018

2018
Odvétvi Spolecnost
Ukazatel Hodnota % Hodnota %

Okamzita likvidita (L1) 0,15 100,00 % 0,57 383,08 %
Pohotova likvidita (L2) 0,84 100,00 % 1,61 191,55 %
Bézna likvidita (L3) 1,40 100,00 % 2,15 153,37 %
ROE 11,01 % 100,00 % 40,37 % 366,65 %

ROA 7,01 % 100,00 % 16,10 % 229,60 %

Tabulka 19 - Hodnoty pro rok 2018 (Zdroj: Vlastni zpracovani, 8)

Tabulka ¢. 19 zachycuje porovnani hodnot odvétvi a sledované spolec¢nosti v roce 2018.
Okamzita likvidita v tomto roce dosahla témért ctyinasobku V porovnani s odvetvim, ale
nepiesdhla doporucené hodnoty. Pohotové likvidita ta se v porovnani s odvétvim ocitla
na hodnoté 191,55 % a jen mirné presahla doporucené hodnoty. Poslednim z ukazatela
likvidity je bézna likvidita, ta se v tomto roce dostala na hodnotu 2,15, coz je 153,37 %

hodnoty odvétvi.
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Za zminku stoji vysoka hodnota ukazatele rentability vlastniho kapitélu, ktery v poméru
k odvétvi dosahl 366,65 %. Rentabilita celkového vlozeného kapitalu je také vyssi oproti

odvétvi, coz je pro spolecnost dobry signal, protoze to vyjadiuje efektivnost spolecnosti.

Vyroba elektrickych zafizeni pro rok 2018
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Graf 7 - Porovnani pro rok 2018 (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Na grafu ¢. 7 je mozné pozorovat vyss$i hodnoty ve vSech sledovanych ukazatelich
spole¢nosti, nez kterych dosahlo odvétvi v roce 2018. Hodnoty odvétvi jsou zde
reprezentovany hladinou 100 %, ke které jsou vykresleny samotné hodnoty spole¢nosti.

Vse je pomérovée vyjadieno v procentech.

Hodnoty v roce 2019
2019
Odvétvi Spolecnost
Ukazatel
azate Hodnota % Hodnota %
Okamzita likvidita (L1) 0,23 100,00 % 0,88 381,73 %
Pohotova likvidita (L2) 0,83 100,00 % 1,68 202,48 %
Bézna likvidita (L3) 1,39 100,00 % 2,09 150,52 %
ROE 10,80 % 100,00 % 31,65% 293,07 %
ROA 6,66 % 100,00 % 14,42 % 216,58 %

Tabulka 20 - Hodnoty pro rok 2019 (Zdroj: Vlastni zpracovani, 8)

V porovnani s odvétvim v roce 2019, je mozné pozorovat skoro Ctyinasobné véEtsi
hodnotu u ukazatele okamzité likvidity, stale se vSak tento ukazatel pohybuje

V doporuceném intervalu. Podobny scénéf je zaznamenéan u pohotové likvidity, kde je
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hodnota odvétvi dokonce mirné pod doporucenymi hodnotami. Naopak nase spole¢nost

zde dosahuje vyssich hodnot, které jsou dobrym ukazatelem pro véfitele.

Bézna likvidita se v roce 2019 pohybuje v doporu¢enych hladinach, ale proti odvétvi je
hodnota stale vyssi. Uspokojivych vysledkti dosahuje spolecnost v oblasti ukazatela
rentability ROE a ROA. Prvni zmifiovany dosahl v procentudlnim porovnani s odvétvim
na hodnotu 293,07 %. Rentabilita celkového vlozen¢ho kapitalu spolecnosti vystoupala

na hodnotu 14,42 %, coZ v porovnani s odvétvim znamena 216,58 %.

Vyroba elektrickych zafizeni pro rok 2019
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ROE B&2n4 likvidita (L3)

Graf 8 - Porovnani pro rok 2019 (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Doposud zjisténé hodnoty jsou ptehledné zobrazeny na grafu ¢. 8. Pro hodnoty odvétvi
je zvolena konstantni hranice 100 %. Do grafu jsou pfidany zjiSténé hodnoty spole¢nosti
za rok 2019. Celkové lze konstatovat, ze sledovana spole¢nost byla v roce 2019 nad

pramérem vybraného odvétvi v kazdém méfeném ukazateli.
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3.6 Analyza vybranych ukazateli

Tato Cast prace se bude vénovat aplikaci regresnich funkci a charakteristik ¢asovych fad
na vybrané vysledky pomérovych ukazateli sledované spolecnosti. Vysledky umozni

vypocitat predikce pro nasledujici obdobi.

3.6.1 Analyza rentability vlastniho kapitalu

Prvni hodnoty, které budou vyrovnany regresni funkci, budou hodnoty rentability
vlastniho kapitdlu. Samotna data jsou brana z tabulky ¢. 5, jen s tim rozdilem ze bude
vynechén rok 2011. Byl proveden vypocet pomoci navrzené aplikace a pro dané¢ hodnoty
bylo zjisténo Ze ukazatel v jednotlivych letech nejlépe vystihuje regresni parabola. Pravé
tato regrese byla vybrana zdivodu nejvyssiho dosazeného indexu determinace

I2=0,4854. Jedna se 0 stiedni zavislost, pro kterou plati rovnice

n =—0,007 + 0,0952x — 0,0058x2

Jako dalsi budou spocitany charakteristiky ¢asové fady. Ty obsahuji dileZité informace
o tom, zda ma dany ukazatel rostouci nebo klesajici tendenci. VSe je piehledné

zpracovano pomoci tabulky i s popisy jednotlivych vysledkd.

Charakteristika Vysledek Popis
_ Primérny meziro¢ni néartst
Absolutni praimérny piirtstek (4) 0,0551
ukazatele o 0,0551.
_ Primérny meziro¢ni narlst je
Primérny koeficient rustu (k) 1,2510

zhruba 25%.

Tabulka 21 - Charakteristika ¢asovych fad pro ROE (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Vypoditani predikce pro budouci hodnoty

V predchozi ¢asti se podle vytvoiené aplikace nalezla regresni parabola, kterd bude nyni
vyuzita pro vypocet predikce nasledujiciho roku 2021 a posléze také pro rok 2022. Za
nezndmou je v rovnici dosazena hodnota 10 kterd reprezentuje rok 2021. Vysledek

predikce ROE pro rok 2021 vychazi na hodnotu 43,75 %
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(10) = —0,007 + 0,0952 - 10 — 0,0058 - 102
A(10) = 0,4375

Znalost regresni paraboly se vyuzije také pro rok 2022, ve vypoctu se zméni hodnota
neznamé, kterou v tomto piipadé€ bude hodnota 11. Po dosazeni vznikne vysledna hodnota

ROE 42,61 %. Postup je zndzornén nize.

A(11) = —0,007 + 0,0952 - 11 — 0,0058 - 112
A(11) = 0,4261

Pro lepsi znazornéni vypoctenych hodnot a predikci pro jednotlivé roky 2021 a 2022 je

vykreslen graf spolecné s regresni funkci.
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Graf 9 - Predikce ROE (Zdroj: Vlastni zpracovani)
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3.6.2 Analyza doby obratu zavazku

Druhym z ukazateld, ktery bude spoc¢itan bude doba obratu zavazk®. Samostatny ukazatel
byl jiz piedstaven diive a zde konkrétné budou pouzita data z tabulky ¢. 11. Pro lepsi
praci byl ze sledovani vyjmut rok 2011. Pomoci vytvoiené aplikace byla nalezena nejvice
idedlni regresni funkce. Jedna se o regresni parabolu, jejiz rovnice je popsana niZe.
Rozhodnuto bylo na zakladé indexu determinace 12 = 0,9088, coz ukazuje velmi silnou

korelaci. Samostatna rovnice poté vypada takto

n = 85,5890 — 28,5724x + 3,5576x2

Jako dalSi bude pfistoupeno k vypoctim jednotlivych charakteristik ¢asovych fad

u ukazatele doby obratu zavazki. Jednotlivé vysledky prehledné obsahuje tabulka ¢. 22

Charakteristika Vysledek Popis
_ Primérny meziro¢ni nartst
Absolutni primérny ptirastek (4) 9,6517
ukazatele o vice nez 9 dnti.
‘ _ Primérny meziro¢ni narlst je
Pramérny koeficient rustu (k) 1,1232

zhruba 12%.

Tabulka 22 - Charakteristika ¢asové fady pro dobu obratu zasob (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Vypocitani predikce pro budouci hodnoty

Nyni je vypocet pfesunut do oblasti vypoctu predikci, ve které se hleda hodnota pro rok
2021. Pro vypocteni je potfebné za neznamou x opét dosadit hodnotu nasledujiciho
hledaného roku tedy 10. Vysledek predikce pro rok 2021 vychazi na hodnotu 156,6255,

¢imz se rozumi zhruba 156 dni.

7(10) = 86,5890 — 28,5724 - 10 + 3,5576 - 102

#(10) = 156,6255
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Na rok 2022 bude implementovan stejny postup pouze s tim rozdilem Ze misto hodnoty
10 je zde dosazena hodnota 11. Vysledna hodnota pti zaokrouhleni vychazi na 202 dni.
A(11) = 86,5890 — 28,5724 - 11 + 3,5576 - 112

A(11) = 202,7628

Vysledné hodnoty spolecné s predikci 1épe vyjadiuje graf, ve kterém jsou znazornény

hodnoty spolecné s regresni parabolou a vypocitanymi predikcemi.
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Graf 10 - Predikce doby obratu zavazka (Zdroj: Vlastni zpracovani)

3.6.3 Analyza Urokového kryti

Ze skupiny ukazatelli zadluZenosti se podrobngjsi statistické metod¢ podrobi trokové
kryti. Vstupni hodnoty budou pro tento vypocet pouzity z tabulky ¢. 14 s vyjimkou roku
2011. Diky navrzené aplikaci byl proveden vypocet regresnich funkci. Vybrana byla
regresni piimka, jelikoZ jeji index determinace mél nejvyssi hodnotu 12 = 0,4254. Jde

o stfedni zavislost vloZenych hodnot. Vysledna rovnice ma tvar

n = 59,7204 — 4,7138x
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Soucasti analyzy je charakteristika ¢asové fady pro sledovany ukazatel irokového kryti.
Vysledné hodnoty pro absolutni primérny pfirtistek a primérny koeficient ristu shrnuje

tabulka nize.

Charakteristika Vysledek Popis
_ Primérny meziro¢ni pokles
Absolutni praimérny pfirtstek (4) —1,6817
ukazatele 0 1,6817.
_ Pramérny meziro¢ni pokles je
Pramérny koeficient ristu (k) 0,948

zhruba 5%.

Tabulka 23 - Charakteristika ¢asové fady pro trokové kryti (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Vypocitani predikce pro budouci hodnoty

Za neznamou regresni piimky se dosadi hledand hodnota, v tomto ptipad¢ byla dosazena

hodnota 10. Po vypoctu je ziskana hodnota pro rok 2021 a to 12,5824.

1(10) = 59,7204 — 4,7138 - 10

7(10) = 12,5824

Proveden bude také vypocet druhé predikce s dosazenim hodnoty 11 do rovnice regresni
pfimky. Vypoctend hodnota pro rok 2022 ukazatele urokového kryti se dostala na uroven

7,8686

7(11) = 59,7204 — 4,7138 - 11

A(11) = 7,8686

Vykresleni analyzy arokového kryti ukazuje nejlépe sloupcovy graf doplnény o regresni

ptimku a vypocitané predikce pro roky 2021 a 2022.
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Graf 11 - Predikce trokového kryti (Zdroj: Vlastni zpracovani)

3.6.4 Analyza pohotové likvidity

Zavereény ukazatel, ktery bude rozebran je pohotova likvidita. Hodnoty, se kterymi je
zde pocitano vychazeji z tabulky ¢. 16. I v tomto piipadé byl pocet sledovanych hodnot
ukazatele poniZzen o prvni hodnotu z roku 2011. Tvar této ¢asové fady nejlépe vystihuje
parabolicka regrese, ktera byla zjisténa pii vypoctu v aplikaci. Vybrana byla z divodu, ze
index determinace mél u tohoto typu regrese nevyssi hodnotu 12 = 0,7428, coz ukazuje

silnou zéavislost. Rovnice, ktera po vypoctu nasledné vznikla mé tvar

n = 5,5443 — 0,7612x + 0,0514x>

Nasleduje charakteristika ¢asové tfady pro pohotovou likviditu, kterd je zpracovana

pomoci této tabulky.

Charakteristika Vysledek Popis
_ Pramérny meziro¢ni pokles
Absolutni pramérny ptirastek (4) —-0,133 ]
ukazatele je 0 0,133.
_ Primérny meziro¢ni pokles je
Primérny koeficient rustu (k) 0,9496

zhruba 5%.

Tabulka 24 - Charakteristika ¢asové fady pro pohotovou likviditu (Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Vypocitani predikce pro budouci hodnoty

V dalsim kroku pfijde na tadu vypocet predikci. Opét se pouzije stejny postup
s dosazenim hodnoty 10. Predikci pohotové likvidity pro rok 2021 aplikace vypocitala na

2,0742. Postup celého vypoctu je pfedmétem nasledujici rovnice.

A(10) = 5,5443 — 0,7612 - 10 + 0,0514 - 102
A(10) = 2,0742

Byly spocitany také predikce pro rok 2022. Zde mizeme vidét mirny nartst hodnot oproti
predikci z roku 2021. Vysledna hodnota predikce pohotové likvidity ¢ini 2,3928 a postup

vypoctu je zndzornén jiz dosazené rovnici

#(11) = 5,5443 — 0,7612 - 11 + 0,0514 - 112
A(11) = 2,3928

Vsechny dilezité vysledky jsou také graficky vykreslené spole¢né s parabolickou funkci.

Graf je taktéZ doplnén o predikce spocitané na nasledujici dva roky.
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Graf 12 - Predikce pohotové likvidity (Zdroj: Vlastni zpracovani)
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3.7 Zhodnoceni vypoctenych predikei

Pro rentabilitu vlastniho kapitalu byla nalezena regresni parabola, diky které doslo ke
stanoveni predikci pro nasledujici roky 2021 a 2022. V roce 2021 byla hodnota predikce
vypocitana 43,75 %. Pii porovnani s hodnotou odvétvi z posledniho znamého roku 2019,
kde ukazatel ROE dosahl na hodnotu 10,80 %, je mozné konstatovat Ze tato hodnota je
pro spole¢nost dostacend. Nasledujici rok je mozné pozorovat mirny pokles na troven

42,61 %. Stale se ale jedna o vysoky nadprimér ve srovnani s odvétvim.

Jako zastupce skupiny ukazateldi aktivity byl pro vypocty zvolen ukazatel doby obratu
zavazkl. Vlozend data nejlépe vystihuje regresni parabola, podle které byla zjiSténa
predikce pro rok 2021 na 156 dnti. Zaroven byla zjiSténa i nasledujici predikce roku 2022

a zde hodnota dale roste aZ na uroven 202 dnd.

Aplikace také provedla vypocCet na ukazateli urokového kryti, jehoz data nejlépe
vystihovala regresni piimka. Pomoci charakteristiky casovych fad byl zjisténo pfiblizné
5% klesajici trend mezi jednotlivymi roky. Po spravném dosazeni byla spocitana predikce
pro rok 2021, které ¢ini 12,5824. Vyjadtujici klesajici trend dokresluje také predikce pro
rok 2022, ktera je na hodnot¢ 7,8686.

Pohotova likvidita je posledni ukazatel, ktery byl zpracovan pomoci regresni funkce
a charakteristiky ¢asovych fad. Typ regresni funkce, ktera nejlépe vystihuje dany ukazatel
zde byla zvolena regresni parabola. Predikce pro pohotovou likviditu v roce 2021 vychazi
2,0742. V porovnani s odvétvim, které v roce 2019 dosahlo v ramci tohoto ukazatele
hodnoty 0,83 je hodnota predikce pofad hodné vysoko. Pro spole¢nost je vzdy lepsi tento
ukazatel snizovat. Velice podobna situace nastala 1 v pfipadé vypoctu pro rok 2022, zde

je hodnota 2,3928.
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4 VLASTNINAVRHY RESENI A NA NAVRHY ZLEPSENI
STAVAJICI SITUACE

V nasledujicich podkapitolach bude piedstavena softwarova aplikaci, ktera bude uZivateli
slouzit pro praci na ekonomickych datech pomoci statistickych metod. Zavér pak bude

vénovan vlastnim navrhiim feseni, které vedou ke zlepSeni stavajici situace.

4.1 Softwarova aplikace

Aplikace je zpracovana v prostifedi MS Excel, ktera je pro tuto praci velice vhodna. Jedna
se o programovaci jazyk Visual Basic. Aplikace je univerzalni, je mozné zde pouzit

jakykoliv typ dat.

4.1.1 Predstaveni aplikace

Vsechny ukony jsou vyhradné provadény na jednom listu pojmenovaném Stat_vypocty,
list obsahuje na levé strané vstupni oblast pro sledované hodnoty. Jedna z hodnot

je oznacena jako xj a druhd yi Jak to vypada v aplikaci je znazornéno v obrazku nize.

iy B C
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Obrazek 10 - Vlozeni hodnot (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Prava strana listu Stat_vypocty obsahuje hlavni ovladaci blok slozeny ze $esti tladitek pro

editaci a statistické vypocty.
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Vybrat soubor Statistické vypocty

Vlozit graf \ ‘ ‘ Vymazat graf

Vymazat hodnoty Vymazat vysledky

Obrazek 11 - Tlacitka (Zdroj: Vlastni zpracovani)

4.1.2 Nacteni dat

Pro nacteni dat do seSitu je mozné pouzit tlacitko Vybrat soubor, které vyvola akci
vyhledani souboru z pocitace, kdy si uzivatel vybere potiebny excel soubor s daty.
Nasledné bude vyzvan k pojmenovani jednotlivych listt podle svych potieb a preferenci.
Jednotlivé listy se naimportuji pied hlavni list Stat_vypocty a mtizou byt dale vyuzity pro
dalsi praci. Existuje také druhy zptisob, jak dostat data do listu Stat_vypocty a zaroven i
vypocitat konkrétni hledany ukazatel. Tato moZnost byla jiz diive pfedstavena u analyzy
pomérovych ukazateld. Poté staci pouze vysledky pfesunout do pfipravenych oblasti pro

hodnoty ve kterych uz lze provadét dalsi statistické vypocty.

Aby uzivatel nemusel mazat data z hodnot a vysledkii ru¢né€ je na hlavni list pfidana
dvojici mazacich tlacitek. Tlac¢itko Vymazat hodnoty odstrani veskera data z prvnich
dvou sloupcii kromé hlavicky. Posledni tlac¢itko Vymazat vysledky uvede ¢ast vysledkt

a rovnic do ptivodniho stavu, pokud bude uZzivatel chtit odstrani se pfi této akci i graf.
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ptedem pfipravenych prazdnych rovnic se vkladaji jednotlivé koeficienty podle vypoctu,
ktery si uzivatel zvoli. Pro doplnéni téchto rovnic je urceno tlaitko Statistické vypocty
(viz obrazek ¢. 11). Po stisknuti na toto tlacitko se zobrazi nabidka s jiz zminénymi
statistickymi metodami. Nabidka obsahuje ¢ast vypocta ¢asovych tad, je mozné si zvolit

vypocet konkrétni regresni funkce nebo odhad budouci hodnoty.

Statististické wypodty *

Absolutni primérny pFirlstek x

Absolutni primérny pfirlstek y Vysledek parabolické regrese

Priimérny koeficient ristu x Vysledek exponencidlni regrese - excel

Primérny koeficient ristu y Vysledek exponencidlni regrese

Vytvor graf Modifikovany exponencidlni trend

Odhad budouci hodnoty

Obrazek 12 - Statistické vypoéty (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Do moznosti vypoctl je zatazen také modifikovany exponencidlni trend. Ten je velmi
¢asto vyuZzivany v ekonomickych oblastech. Po zvoleni tohoto typu bude uzivatel vyzvan,
aby vybral jednu z proménnych, pro kterou chce tento vypocet provést. U tohoto typu
vypoctu je ovSem nutné, aby pocet hodnot byl délitelny ¢islem 3, v opaéném piipadé se

zobrazi chybova hlaska a uzivatel bude muset provést napravu.

Chyba X

8 Pocet hodnot x neni délitelny 3

oK

Obrazek 13 - Priklad chybové hlasky (Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Posledni tlacitko, které jesté nebylo zminéno je Odhad budouci hodnoty. Tyto vypocty
jsou feSeny pomoci vlastniho nového formulare, ktery se zavola pfi stisku tohoto tlacitka.
Formulaf obsahuje Sest samostatnych textovych poli pro vlozeni konkrétni c¢iselné
hodnoty. Ctyii pocitaji regresni funkce, zde se zadava hodnota proménné x; pro kterou
hledam budouci yi. Modifikovany exponencialni trend pocita budouci hodnotu na zékladé

zadani hledané hodnoty.

Odhad budouci hednety *

Modifikovany exponendialni trend

Zadej hodnotu x

Modifikovany exponendalni trend

Zadej hodnotu y

Obrazek 14 - Odhad budouci hodnoty (Zdroj: Vlastni zpracovani)
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4.1.3 Grafické znazornéni

Pro grafické zobrazeni zavislosti regresni funkce je pouzit graf. Uzivateli se po stisknuti
na tla¢itko Vlozit graf (viz obrazek ¢. 11) zobrazi nova nabidka s vybérem konkrétniho
typu grafu, ktery chce vykreslit (viz obrazek ¢. 15). Jakmile uzivatel vybere tvar regresni
funkce stiskne tlacitko Vybrat.

Typ spaojnice trendu x

i Graf s linedrnim trendem

@ Graf s parabolidejm trendem

¥ Graf s exponenddlnim trendem

Obrazek 15 - Vybér grafu (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Graf pro vykresleni vyuziva data z 1. a 2. sloupce (viz obrazek ¢. 10). Je ale nutné, aby
byly v kazdém sloupci alespon dvé hodnoty a zaroven musi byt v kazdém sloupci stejny
pocet hodnot. V ptfipadé Ze bude porusena jedna z podminek, zobrazi se upozornéni
s popisem problému. Jako typ je zvolen bodovy graf, ktery nejlépe vystihuje zavislost
dvou sledovanych hodnot. Graf je zobrazen pod oblasti s vypocty. Do grafu se pfi
vytvareni ptida také zvyraznéna trendova spojnice a rovnice regrese spolecné s indexem
determinace. V piipadé ze uzivatel bude chtit graf vymazat zvoli tlacitko Vymazat graf

(viz obrazek ¢. 11), které odstrani vSechny grafy z listu Stat_vypocty.
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4.1.4 Implementace aplikace

Pro idealni funk¢nost aplikace je potfebny hardware v podobé pocitace a software MS
Excel, na kterém je celd aplikace zkonstruovana. Oba tyto pozadavky spolecnost spliiuje,
tudiz mize dojit k implementaci. Uvedeni aplikace do provozu ve spolecnosti by
vyzadovalo zhruba 1 pracovni den, v ramci, n¢hoz probéhnou vSechny kroky, potifebné
pro spravny chod a nastaveni aplikace na konkrétni potieby spolec¢nosti. Jednotlivé kroky

jsou blize popsany v tabulce €. 25.

Poradi Udalost Cas (hodiny)
1. Prezentace aplikace vedeni spole¢nosti 1
2. Nahrani aplikace na pocitace spolecnosti 1
2 Zakladni nastaveni a nacteni dat 1
4. Ukazkové provedeni vypocti 1
5. Zaskoleni odpovédnych pracovniki 2
6. Vyteseni ptipadnych problémi 1

Tabulka 25 - Casovy harmonogram implementace aplikace (Zdroj: Vlastni zpracovani)

Finanéni ohodnoceni

Na aplikaci bylo straveno celkem 25 hodin préace, pticemz 1 hodina = 250 K¢&. Vytvoieni
aplikace tedy vyslo na 6250 K¢. K této cCastce se jeSté pripoCita den straveny ve
spolecnosti v ramci jiz zminéné implementace. Za prezentaci, pfedvedeni a zaSkoleni je
uctovan poplatek ve vysi 1749 K¢. Celkova ¢astka tedy ¢ini 7999 K¢. Déle se jiz netctuji
zadné dalsi poplatky a v ramci této ceny je také individudlni servis, v pfipadé jakychkoliv
potizi.

MozZné prekazky

Jako ptfekazku je mozné shledat fakt Ze se jedna prototyp, na kterém se i pfes testovani
a odlad’ovani mohou postupem ¢asu objevovat problémy. Jakmile by se néktery problém
objevil, ihned by se pracovalo na jeho odstranéni, aby uzivatel mohl pokracovat dal ve

svoji praci.
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4.2 Vlastni navrhy ke zlepSeni stavajici situace

Ptedchozi ¢asti prace nam ukazaly pohled na financni situaci sledované spolecnosti, ktera
byla zhodnocena pfevazné pomoci pomérovych ukazatelti. Nasledujici ¢ast prace prinasi

mozné navrhy, které by mohly piispét ke zlepSeni stavajici situace.

Spolecnost by méla zvazit snizeni celkové zadluzenosti, ktera v roce 2020 vystoupala
ptes 90 % a tato hodnota pro ni neni zadouci. V tomto ohledu by bylo dobré sniZeni
financovani pomoci ciziho kapitalu, ackoliv je pro spole¢nost dosti riskantni.

Nejvhodnéjsi by bylo, aby hodnoty tohoto ukazatele udrzovala idealné pod hranici 60 %.

Sledované hodnoty doby obratu pohledavek se nachazely ve vysokych hodnotach a pro
spolecnost je vzdy lepsi udrzovat tyto hodnoty co nejnize. V piipad€ zvySeni téchto
ukazatelli by bylo dobré vyuzit nékteré z metod vedoucich k snizeni tohoto ukazatele.
Hlavnim nastrojem, ktery mtze spolecnost aplikovat je upraveni smlouvy. D4 se také
pouzit nékterych motivacnich néstrojt, které¢ zvysi Sanci véasného zaplaceni. Napiiklad
kdyZz odbératel zaplati ve stanoveném terminu bude mu poskytnuta sleva v fddu jednotek

procent.

V neposledni fadé je jednou z moznosti také vyuziti feSeni v podobé navrzené aplikace,
ktera byla v praci pfedstavena. Ta mize slouzit pro spole¢nost jako podklad pro vypocty
ekonomickych dat a statickych funkci. Ty se daji vyuzit pii predikcich a vyhledech do
budoucna. Je to ovSem pouze orientacni feSeni, které by neodhalovalo pfili§ detailni

zaleZitosti, ale spiSe by mohlo upozornit na néjaky vyskytujici se problém.
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ZAVER

Bakalatska prace se zabyvala navrhem softwarové aplikace pro zvolenou spole¢nost a

navrhy vedoucimi ke zlepSeni stavajici situace spolecnosti.

V uvodu praktické casti probchlo predstaveni spolecnosti a v dalsi ¢asti se provedlo
porovnani s odvétvim, ve kterém spolec¢nost uz dlouhé roky ptisobi. U vybranych typt
pomérovych ukazateli se zjistila odpovidajici regresni funkce a vypocitala se pro

nasledujici roky.

Nasledovala ¢ast vlastniho feseni, kde byl poskytnut navrh aplikace, ktera na zakladé
zadanych dat dokaze zjistit vhodny typ regresni funkce. V aplikaci je také ptiddna
moznost prace S odhadem budouci hodnoty, ktera pfi spravném zadani dokaze vypocitat

predikce pro dané vlozené hodnoty.

Pro spolecnost mize byt aplikace podporou ve zkoumdni zavislosti jednotlivych

ukazatell, jejich hodnoceni nebo jako nastroj pro odhad dalsiho vyvoje.
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PRILOHA C. 1: UCETNI VYKAZY ZA OBDOBI 2011-2012
(Zdroj: 7)

30.9.2012

Brutto
AKTIVA CELKEM S eS0T
B. Dioubodoby majetck
.1 Diowhodoby nelmotny majetek

B.L.3.  |Software

B.i4.  |Ocenitelnd priva

BL Dioulodoby hmatny majetek 5 3 5 3
5 BILL. |Pozemky 13 776 13 776 13 776

B.IL2.  |Stavby 76 127 6 996 69 131 71008
B.IL3. |Samostatné movité véci a soubory movitych véci 72 306 40 489 31817 39 760
B.1L6. |Jiny diouhodoby hmotny majetek 6722 4 531 2191 2 825
B.IL7. |Nedokongeny diouhodoby hmotny majetek 3143

C. Obmi aktiva 645851

Cr Zisoby 148754

Cll. |Materidl _ 101 706

C.L2. Nedokongena vyraba & polotovary 17202

C13. Vyrobky 6797

CL5 ZboZi

C.IL Dlouhodobé pohlediviky

C.IL1.  iPohlediviky z obchodaich vztahi
C.ILS.  {Dlouhodobé poskytnuté zalohy
C.IL8.  |Odiozend daiiovd pohledavka
CJil.  |Krdtkodobé poliedivky

C.Li. |Pohledivky z sbekodnich vziaha 144 081 _ 20716 123 365 104 041

CIIL2. |Pohledivky - ovlidand nebo ovlidajici osoba 263 142 263 142 178 838
C.IIL6. _|Stit - dafiové pohledavky 5796 5796 331
CIIL7. [Kritkodobé poskytouté zélohy 1113 1113 1024
CJIL8. |Dohadné icty aktivai 1932 1932 1174
CIL9. Hiné pﬂhled."wky_ 2 605
C.1V.  |Kritkodoby finanénf majetek 110154
C.IV.1. |Penize B
CIV.2, |Usty v bonkéch 110 146
D.L Casové rozliSeni 233
D.L1.  |Naklady pfistich obdobi

.13,  |Pijmy pfistich obdobi 912




30.9.212 30.,9.2011
PASIVA CELKEM 699573
A. Vlnstai kapitil 47626
AL Zikiadni kapitil
ALl |Zakladni kapitdl
AJi. Rapitdlové fondy
AIL2.  |Ostatni kapitalové fondy
AL Rezervui fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisks
AIIL1. |Zikonny rezervni fond/Nedélitelny fond
AdV. Vistedek hospodaFeni minnlich let
AIV.l. |Nerozdéleny zisk minulych let
AT Wistedek hospodafeni biiného ucetuifto 0bdobi (+- )
B. Cizi zdroje
A1 Rezeny
B.I.4. Ostatni rezervy
B Dlouhodobé zdvazky
B.IL2.  |Zdvazky - ovladand nebo ovlddajici osoba
Bl Rritkodobd zivazky
B.II.1.  |Zavazky z obchodnich vziahd
B.IILS. |Zavazky k zaméstnanciim
B.IIL6. {Zavazky ze sociélniho zabezpedeni a zdravotniho pejisténi
B.IL7.  |Stit - dadové zivazky a dotace
B.IL8. |Kritkadobé pfijaté zilohy
B.ILI0. |Dobadné Gty pasivoi
BILit, |Jiné zdvazky
C.L Casové rozliseni
C.L2 Vynosy piistich obdobi

Deloitte Audit s.r.o.
Karolinsx2 €542 188 00 Prahs 8
opravnéni & 79

. Ing. Petr Michalik
i Auditor
£, Opravnanl & 2020




Obdobf do Obdobi do

30,5.2012 30.9.2011
1 Trzhy za prodej zbozi 182 017 160 355
A Niklady vynaloZené na prodané zhozi 146 101
+ Obchodnf ntarZe !
1L Vykony
161, Trzby za prodej vlastnich vwrobkd a sluzeb 860 903 911243
11.2, Zmina stavu zdscb vlastni Einoesti -1218 2122
113, [Aktivace 766
B. Vykonovi spotfeba 563 917
B.1. Spoticba materidiu a i 436 538 393 334
B2 [Sluzby £16 522 170 583
+ Pidani hoidnata 93 364 668
C. _ |Osobni niklady 234282
C.I.  |Mzdové niklady 152 439 187 715
C.3.  |Naklady na socidlni zabezpedeni a zdravotni pojiiténi 51 646 60 959
C.d. Socidlni naklady 4 455 5 608
D. Dané a poplathy 270 275
E. Qdpisv dlouhodobého nehmatméko a inomého majetku 18 788 15 653
IIL Trby z prodeje dlonhodobého majetku a materizlu 28 771
[IL1.  |Trzby z prodeje dioulsodobsho mnjetku
[L2. | TrZby z prodejc matesinlu
F. Ziistatiova cena prodaného dlouhodobélio majetku a materialu
F.1.  iZlstatkova cena prodanéiio dleuhodobého majetky
F.2. Prodany materifl

Zinéna stavy rezerv o opravngch pofnzek v provozni oblasti n komplexnich nakladd

N piistich obdobi
V. Ostatni provozni vynesy
H, Ostatni provezni nikiady
* Provozni vysledek hospodafeni
X. Vynosové iroky
N. Nitkladové droky
X1 Ostatni finanéni vynosy
0. Ostatni finanéni nakiads
* Finnnéni vysledek hospodafeni
Q. Dadi 2 piijmsil za béznou ginnost
Q1L - splatna
Q2 - odloZeni
¥ Vysledek hospodareni za béznou Einnost
XML iMimofidng vinasy
R Mimotadoé néklady
- Mimorddny vysledek hospodafeni
e Vysledek huspndﬁi—cni za aéetni obdobi (+/-)
*Ark | Vysledek bospodafeni pred zdangnim
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PRILOHA C. 2: UCETNI VYKAZY ZA OBDOBI 2013-2014

(Zdroj: 7)
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PRILOHA C. 3: UCETNI VYKAZY OBDOBI 2015-2016

(Zdroj: 7)

ROZVAHA Tyco Fire & Security Czech Republic s.r.o.

v plném rozsahu 1C0O 610 55077

kdam: Primysiova 1306/7

30.9.2016 102 00 Praha 10

(v tisicich K¢&)

30.9.2016 30.9.2015
Brutto I Korekee Netto Netto

AKTIVA CELKEM 794 493 223 983 570 510 675353
B. Dlouhodoby majetek 228 796, 119 560 109 236 106 963
B.I Dlouhodoby nehmotny majetek 39571 30709 8862 7.339|
B.L3. |Software 12651 30 709 1942 3990
B.L7.  |Nedokonteny dlouhodoby nehmotny majetek 6920 6920 3349
Bl |Dlouhodoby hmotny majetek 189 225 88 851 100 374 99 629
BILl. |Pozemky 13 776 13 776 13776
BIL2. |Stavby 77758 17 483 60275 62173
B.IL3. |Samostatné hmotné movité véci a soubory hmotnych movitych véci 90 307 68 868 21439 18 782
B.IL6.  |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 3418 2500 918 1103
B.IL7. |Nedokonteny dlouhodoby hmotny majetek 3498 3498 3233
B.IL8.  |Poskytnuté zilohy na dlouhodoby hmotny majetek 468 468 562
G Ob&Zn aktiva 564 765 104 423 460 342 567715
Cl___|Zisoby 280 330] 86401 193 929 175 719
CLl.  |Materidl 247 559 84 833 162 726 153 353
C.12.  |Nedokon&end vyroba a polotovary 12 464 33 12431 7144
C13.  |Vyrobky 2317 2317 4 466
C15. |Zboz 17 990 1535 16 455 10 756
Cll.  |Dlouhodobé pohleddviy 28 352 28 352 26 364
C.IL1. |Pohleddvky z obchodnich vztahii 84 84 934
C.IL8. |OdloZend dafiova pohledavka 28 268 28 268 25 430
CHI  |Krdtkodobé pohleddviy 249 612 18022 231 5%)| 346 061
C.IIL1. |Pohledavky z obchodnich vztahii 152 231 18 022 134 209 174 045
C.IIL2. |Pohledavky - oviddand nebo ovlddajici osoba 72 686 72 686 165 740
C.ITL.6. |Stat - daftové pohledavky 4922 4922 2511
C.II.7. |Kratkodebé poskytnuté zilohy 1504 1504 238
C.IIL8. |Dohadné uéty aktivni 18 195 18 195 3489
C.II.9. |Jiné pohledavky 74 74 38
C.IV.  |Kritkodoby financni majetek 6471 6471 19571
CIV.2, |Uéty v bankach 6471 6471 19 571
D.1 Casové rozliseni 932 932 670
D.L1.  |Naklady piistich obdobi 932 932 670|

VIl



30.9.2016 30.9.2015

PASIVA CELKEM 570 510 675 353
A. Vlastni kapit4l 194 059 286 887
4.1 Zikladni kapitdl 5 400 5 400
ALl.  |Zéakladnf kapital 5 400 5400
AL Kapitdlové fondy 16 006 16 006
A.IL2,  Ostatni kapitalové fondy 16 006 16 006
Al Fondy ze zisku 540| 540
AIIL1. |Rezervni fond 540 540
ALV, Vysledek hospoda¥eni minulych let 82323 182 617
A.IV.1. [Nerozdéleny zisk minulych let 82323 182617
A.V.1. |Vysledek hospodaFeni b&iného tidetntho obdobi (+ - ) 89 790 82324
B. Cizi zdroje 376 451 387 280
B.I Rezervy 58 245 56119
B.L4. Ostatni rezervy 58 245 56119
B.II. Dlouhodobé zdvazky 154 391 144 391
B.IL2.  |Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 154 391 144 391
BIII.  |Kritkodobé zivazky 163 815 186 770,
B.IIL1. |Zavazky z obchodnich vztaht 79 162 162 195
B.IIL.2.  |Zavazky - ovladand nebo ovladajici osoba 10 000
B.IIL5. |Zéavazky k zamé&stnanciim 7109 8169
B.IL6. |Zavazky ze socidlniho zabezpeteni a zdravotniho pojiténi 3945 4 666
B.IIL7. |Stat - daflové zavazky a dotace 9918 9221
B.IIL8. |Kratkodobé pfijaté zalohy 348 116
B.IIL.10. |Dohadné aéty pasivni 62 451 51959
B.IL.11. |Jiné zdvazky 882 444
C.L Casové rozli¥enf 1186
ClL2: Vynosy piistich obdobi 1186

Vil



VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Tyco Fire & Security Czech Republic s.r.o.

v druhovém Elenéni 1CO 610 55077
obdobi konéici k Priimyslova 1306/7
30.9.2016 102 00 Praha 10
(v tisicich K&)

Obdobi do Obdobi do
30.9.2016 30.9.2015

L Trby za prodej zboZi 152 908 127 871

A. Niklady vynaloZené na prodané zboZi 113 092 95 684

+ Obchodni mar¥e 39816 32187

1L, Vykony 1225 065 1205 031

IL1. Triby za prodej vlastnich vyrobkd a slu¥eb 1221934 1201918

11.2. Zména stavu zdsob vlastni &innosti 3131 3113

B. Vykonovd spoticba 939 139 904 595

Bil: Spotieba materidlu a energie 807 582 791418

B.2.  [Sluzby 131 557 113 177

+ Piidani hodnota 325 742 332 623

C. Osobni néklady 183 399 201 764

C.1.  |Mzdové naklady 130 950 147 242

C.3, Naklady na socidlni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 47 829 49 637

CA4.  |Sociilni ndklady 4620 4885

D. Dané a poplatky 294 318

E. Qdpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 14 082 19 822

TIi. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 11299 12 946

ML1. |Triby z prodeje dlouhodobého majetku 423 1082

Il1.2. | Trzby z prodeje materidlu 10 876 11 864

F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 13 407 11484

F.1. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 125

F.2. Prodany material 13 407 11359
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich

G. nakladd pistich obdobi 14 986 29 675

V. Ostatni provozni vynosy 20 616 21 858

H. Ostatni provozni niklady 7111 9 889

* Provozni vysledek hospodaFeni 124 378 94 475

L. Naklady z pfecenéni cennych papirii a derivati 20

N. Nakladové troky 3 466 1635

X1 Ostatni finanéni vynosy 10 265 23 665

0. Ostatni finanéni naklady 16 323 16 255

i Finanéni visledek hospodafeni -9 524 5755

Q. Daii z pfijmii za b&Znou &innost 25 064 17 906

Ql. - splatnd 27 902 24 551

Q2. - odloZend -2 838 -6 645

ok Vysledek hospodaFeni za béZnou finnost 89 790 82 324/

- Vysledek hospoda¥eni za d&etni obdobi (+/-) 89 790 82 324

wk#%  IVysledek hospodaieni pred zdanénim 114 854 100 230




PRILOHA C. 4: UCETNI VYKAZY ZA OBDOBI 2017-2018

(Zdroj: 7)

oznat. AKTIVA 7ad. 30.09.2018 30.09.2017
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
B. 1L 2 Ocenitelnd prava 006 54 000 -37 063 16 937 8 244
B, L 2 % Software 007 54 000 -37 063 16 937 8 244
Poskytnuté zalohy na diouhodoby nehmotny majetek a nedokonceny

L S dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 1138
B. L 5. 2 Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 013 0 0 0 1138
B. IL 1. Pozemky a stavby 015 91 534 -22 858 68 676 71 364
B. IL 1. 1. Pozemky [016 13776 0 13 776 13 776
8. IL 1. 2. Stavby 017 77 758 -22 858 54 900 57 588
8. IL 2. Hmotné movité védi a jejich soubory 018 108 384 -79 908 28 476 21 516
B. IL 3 Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 019 20 808 -20 808 0 0
B. I. 4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020 6 229 -5 632 597 1013
B. IL 4. 3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 023 6 229 -5 632 597 1013

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokonceny

B. IL 5. dlouhodoby hmotny majetek 024 10 052 0 10 052 14 643
B. IL 5. 1 Poskytnuté zélohy na dlouhodoby hmotny majetek 025 4620 0 4 620 13
B. IL 5. 2 Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 026 5432 0 5432 14 630
C L L Materidl 039 235 932 -75 875 160 057 150 179
C L 2 Nedokon&ena vyroba a polotovary 040 11 536 -388 11 148 11 407
€% 3 Vyrobky a zboZi 041 24 487 -3 187 21 300 15 580
CoL 3t Vyrobky 042 8 058 0 8 058 1646
C % 3.2 Zbozi 043 16 429 -3 187 13 242 13 934
fegeh S Dlouhodobé pohledévky 047 22 864 0 22 864 29 345
C AL OdloZend dafova pohledavka 051 22 864 0 22 864 29 345
C. A2 Kratkodobé pohledavky 057 358 515 -11 810 346 705 126 445
(o2 B S Pohledévky z obchodnich vztahti 058 336 654 -11 810 324 844 106 501
C. IL 2. 4 Pohledavky - ostatni 061 21 861 0 21 861 19 944
C. I 2. 4. 3. Stat - dariové pohledavky 064 14 803 0 14 803 15 043
C IL 2 4 4 Kratkodobé poskytnuté zilohy 065 5925 0 5925 1799
C IL 2, 4. 5. Dohadné Géty aktivni 066 0 0 0 2 992
C. IL 2. 4. 6. Jiné pohledavky 067 1133 0 1133 110
c o3 Casové rozlideni aktiv 068 409 0 409 708
C. IL 3. 1. Néklady pFistich obdobi 069 409 0 409 708
C. V. 2 PenéZni prostfedky na Gctech 077 205 534 0 205 534 199 925




oznac. PASIVA fad. 30.09.2018 30.09.2017
a b C 5 6
A T 3s Zakladni kapital 085 5400 5400
A 1L 2, Kapitalové fondy 090 16 006 16 006
A IL 2. 1. Ostatni kapitalové fondy 091 16 006 16 006
A0 i, Ostatni rezervni fondy 097 540 540
A Ve 3. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta minulych let (+/-) 100 211134 172 112
B. 4. Ostatni rezervy 109 37 000 58 281
[T Zévazky - oviddand nebo oviddajici osoba 119 154 391 154 391
C. I 2 Zavazky k ivérovym institucim 130 121 464 39 787
Cc. IL 3. Kratkodobé prijaté zalohy 131 534 615
C. I 4 Zavazky z obchodnich vztahti 132 141 376 90 444
C. I 8. Zavazky ostatni 136 94 313 74 909
C. W B 8 Zavazky k zaméstnancim 139 12 284 8 266
C. I 8 4 Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojistént 140 3944 4516
C. IL 8 5. Stét - danové zdvazky a dotace 141 0 1315
C. I. 8 6. Dohadné Géty pasivni 142 77 860 49 977
C 0L 8 2 Jiné zavazky 143 225 10 835
c m 1 Vydaje pridtich obdobi 145 1764 0

Xl




oznak. TEXT ad. Skutednost v (Xetnim obdobi
2018 2017
a b c 1 2

1. Triby za prodej vyrobk a sluZeb 01 1156 557 1129 165
11 Trzby za prodej zbozi 02 126 631 139 519
A Vykonova spotfeba 03 965 304 1011 071
A 1. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 04 96 805 105 688
A 2. Spotieba materiélu a energie 05 757 223 768 553
A3 SluZby 06 111 276, 136 830
8. Zména stavu zasob vlastni &innosti (+/-) 07 -8 274 1553
D. Osobni naklady 09 203 990 172434
D. 1. Mzdové naklady 10 149 560 126 097
D. 2 Néklady na socidIni zabezpeZeni, zdravotni pojisténi a ostatn( néklady 11 54 430 46 337
D. 2 1. Néklady na socidini zabezpedeni a zdravotni pojiét&ni 12 50 111 42 295
b. 2 2 Ostatni naklady 13 4319 4042
|E. Upravy hodnot v provozni oblasti 14 -4 851 19 533
E 1 Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 13 697, 14 148
E. 1. L Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku — trvalé 16 13 697 14 148
e 2 Upravy hodnot zésob 18 -14 452 7 501
E. 3. Upravy hodnot pohledavek 19 -4 096 -2116
L. Ostatni provozni vynosy 20 19 686 25 355
o 1. Tr2by z prodaného dlouhodobého majetku 21 49 59
|m. 2. Triby z prodaného materidlu 22 2819 11 193
oL 3. Jiné provozni vynosy 23 16 818 14 103
F. Ostatni provozni naklady 24 -4 752 19 730
Fo: 52 Prodany materidl 26 1 680 10 675
F, 3l Dané a poplatky v provozni oblasti 27 4281 289
F. 4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni néklady pfistich obdobi 28 -21 281 36
F.: 5i Jiné provozni naklady 29 10 568 8 730
V1. Vynosové Uroky a podobné vynosy 39 566 38
V. 2. Ostatni vynosové troky a podobné vynosy 41 566 38
D, Nékladové (roky a podobné naklady 43 5 667 5 395
% % Nakladové troky a podobné naklady - oviddand nebo ovladajicl osoba 44 3 193| 3140
b, "2 Ostatni nakladové Groky a podobné naklady 45 2 ﬁ' 2255
VIL Ostatni finan¢ni vynosy 46 17 609 14 471
K. Ostatnl finanéni naklady 47 25 942 26 196
L Daf z prijmi 50 29 190 13 614
L1 Dari z pifjmd splatnd 51 22709 14 691
2 Dail z pfijm0 odioZens (+/-) 52 6 481 -1077

isty obrat za Géetni obdobi = I. + II, + IIL + IV, + V, + VI. + VII. 56 1321 049 1308 548
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PRILOHA C.5: UCETNI VYKAZY ZA OBDOBI 2019-2020

(Zdroj: 7)

B OOl L. Pozemky a stavby 015 92 009 -28 246 B3 763 b6 219
B I L L Pozemky 016 13 776 1] 13 776 13776
BOOL L 2 Stavby 017 78233 -28 246 49 987 52 443
B OOL 2 Hmotné movité wéd a jejich soubory 018 131 111 -85 909 44 202 31973
B 0L 3 Ocefovaci rozdil k nabytému majetku 019 20 BOB -20 BOB [] [1]
B I 4 Cistatni diouhodoby hmotny majetek 020 3582 3040 542 =70
B4 1 Jiny diouhodoby hmotny majetek [E 3582 3 040 542 570
Poskytnute zalchy na dioUhodoby hmotny majetek a nedokonceny
B I s dicuhodoby hmatny majetek 024 26 388 [ 2 388 31249
BOILE L Poskytnins zalohy na dicuhodoby hmatny majetek 025 & 074 [ & 074 £079
B0l 5 2. Med ceny diouhodoby h ¥ miaj 026 20 314 o 20 314 25170
1 L Material 0349 205 134 -534933 151 201 153 980
L2 Nedokonfena wyroba a polotovary 040 7116 [1] 7116 B 7949
[N 'Wrobly a zhodi 41 18 481 -2 792 15 689 16 742
(=N - N Wiraobloy 42 6411 1] & 411 5853
(= - N Zbozi 43 12 070 -2 792 9 278 10 889
[ 1N B Dicuhodobé pohledavky 047 11 B33 i} 11 833 14 013
[ T IS (Odlofena dafova pohledavika 051 11 B33 i} 11 833 14 013
[l (-2 Kratkndobé pohledaviy 057 324 BUY -3 912 320 987 319 380
[N (- Pohledévky z obchodnich vetahl 058 271 049 -3 912 267 137 281 795
CoOi. 2 4 Pohledavky - ostatni 061 53 BSO o 53 850 37 585
[ T A | Stit - dariové pohledavky 064 30 741 o 30 M1 32111
C 6.2 o4 4 Kratkodobeé poskytnute zalohy 065 9§38 [] 9838 4 840
C 0.1 4 B liné pohledavky 067 13 271 i} 13 271 634
CoO.3 [(Casové roziSeni aktiv 068 & TBY o & 787 16 625
c o3 1. |Naklady pitich obdoti 069 463 [ 363 245
c o3 3. |Prjmy prigtich obdobi 071 & 324 [ & 324 16 380

C oz [Pen&éni prostredky na (itech FEE| 2 826 477 | o 2 B26 477 | 362 893 |
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b v [NesoadBeny 2ok nebo neulvacens Zrata marudyeh 12 (+1) 10 | itizd|  J9%

b« JOstsnieemery s |  si7r]  5366]

Dohadné ity pashmi

.k Vynasy pitgtich obdabi

143

C o
L 03 Krétkodobé prijate sdloiy 131 Q5T 422 663
L0 o& Zivaaky 1 obchodnich watahi 132 128 A7 132 818
L L& Zinvaoicy - ovladana nebo oviddajid osoba 134 1] §511
L L& Zinaaicy cstaini 136 72 447 113 $05
L LB % Zivazky k zamismandim 139 10 354 11 596
L0 E & Zivariy 2= soo8niho zabezpedeni a zdravotnibo pajiténi 140 1714 31646
L LB 5 Stk - daniow rivazky a dotace 141 1 [
L LB & 142 51 130 58 163
0 B
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amat. TEXT Fad. SkufrZnost v detnim obdobi
30.9.2050 30.5.2018
-] [ 1 2

1. Trby z prodeje vijrobki a sluzeb o1 1028 549 1197 107
I Triby za prodej zbozi 02 106 182 135 310
A Vykonova spotieba 03 928 536 1021 151
A L Naklady vynakoZzné na prodané zhodi i 75013 06 611
A 2 Spotfeha matenaly a energie o5 £94 628 805 308
A 1 Sluzby 06 158 895 118 232
B Zména stavu zasob viastni finnost (+/-) o7 1127 4942
D. Osobni naklady 09 198 890 202 626
o L Mzdove naklady 10 144 520 147 822
P Naklady na socisini zabezpeteni, zdravotnl pojisteni @ cetatni naklady 11 54370 54 B4
b1 MNaklady na socialni zabezpeten @ zdravotni pojistent 12 50 308 50 520
b x 2 Ostatni naklady 13 4 062 4 284
e Upravy hodnot v p i oblasti 14 -676 3741
E L Upravy hodnat diouhadabéha nehmatného 2 hmotného majetiu 15 18079 15 373
E 1L 1 Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - tréalé 16 18 079 15 373
[ = Upravy hodnot zasob 18 -10 116 -11 976
£ = Upravy hodnot pohledavek 19 BE3 344
[En. (Ostatni provozni vynosy 20 120 054 44 886
T Triby z prodansho materidlu 22 2794 12 769
T i provozni vjnosy 23 117 260 32117
F. Dstatni provozni naklady 24 11 839 3423
Y Dané a poplatky v provazni oblasti 27 304 358
E. 4 Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi 28 -194 31 592
F. s Niné provozni naklady T 11729 34 657
WL Wymosove droky a podobné wnosy 39 2637 3372
WL 2 Ostatni winosove droky a podobné winosy 41 2637 3372
1 Nakladove droky 2 podobne naklady EE 5 080 7 466
L L MWakladove Groky a podobne naklady - oviadana nebo oviadajid oscba EF) 3244 3 306
e O=tatni nakladove Lroky 3 podcbne nakiady 45 1838 4160
VL Dstatni financni vynosy a6 11 665 7 985
K. Ostatni finanéni naklady 47 1271 432

Dafi z pijmil 50 23677 29 057
L L Daihi z pfijmi splatna 51 21497 20 206
L 2 Dan z prijmi odiozend (+/-) o2 7180 B 851

Cisty obrat za (etni obdobi = I + II. 4 IIL & IV. & V. + VI. + VIL

1 269 0B7

1 388 660

XV




	Tit_zadani
	BP_Pavlicek_Ondrej_219339(bezTitulaZad)



