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Abstrakt

Smyslem diplomové prace je popsat ucetni postupy vybranych problémul na
kapitalovych trzich. U&etni postupy jsem zpracovala formou praktické ukazky u zvolené
spolecnosti a zvolenych vybranych problémi. Cilem je pifedvést uctovani téchto

vybranych problémt a ptevedeni poznatkd do praxe.

Abstract

The purpose of this thesis is to describe the accounting practices of selected
problems on the capital markets. I have processed the accounting procedures through
practical demonstrations of the chosen company and the selected problems. The aim is

to demonstrate accounting of these problems and transfer the knowledge into practice.
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Uvod

Zakladni funkci ekonomiky je objeveni a alokace Zddanych materidlovych tokt
tak, aby uspokojili vyrobu zbozi a poskytovani sluzeb, které jsou v nasi spolecnosti
z4ddané. Tyto zdroje musi byt v takovém mnozstvi, aby spolecné s praci a kapitdlem
vytvorili pozadované zbozi a sluzby. Tok produkce odpovida toku plateb. Tyto toky
jsou v podstaté cirkulaci mezi firmami a vladou a spotiebiteli, pfevazné domacnostmi.
Domacnosti poskytuji préci, pidu a pfirodni zdroje firmam a vladé za piijmy (kapital).
Pfevaznou cast piijmi domacnosti pouziji na nakup zbozi a sluzeb, poskytnutymi

firmami a vladou. Toto je penézni tok, ktery stimuluje zvySovani produkce a nabizenych

sluzeb. Tok produkce a penéz je proto nezavisly a nekonec¢ny.

Jak uz bylo feceno, vétSinu svych piijmi domdacnosti a firmy utrati za nakup
zbozi a sluzeb. Ale to je jen vétSina, zbytek svych piijmi domacnosti i firmy spofi.
V dnesni dobé& se stdva béZznym penize ukladat na bézné, terminované, spotici i€ty nebo
1 jiné formy investovani. Pokud vime, Ze né¢jakou dobu nase volné penézni prostiedky
nebudeme potfebovat, vyuzivame raznych spofeni a investic, napf. pomoci
terminovanych vkladt, vkladnich knizek, stavebniho spofeni aj., abychom své volné
penézni prostiedky déale rozmnozili. Penézni ustavy vytvafeji spofici a investi¢ni
programy, které pfiméji domécnosti piebyte¢né finan¢ni prostredky poslat do kolob&éhu
finan¢niho trhu. Tyto piebyte¢né finance nabidnou penéZzni Ustavy tém subjektim,
firmam, vladé nebo drobnym dluznikim, ktefi si potfebuji volné penézni prostredky
puj¢it hned a nemtizou ¢ekat, az si je samy vytvoii. Penézni ustavy toto vSechno
samoziejmé delaji kvili zisku, jak pro sebe, tak pro klienty, kterym se penézni Gstavy
zarucili jistym vynosem z investovanych nebo spofenych penéz. A tento zisk ziskaji od

firem, vlady nebo jinych dluznika ve formé aroku.

Tento systém je zalozen na divéte v ucetni udaje. Bez divéry v ucetnictvi a jeho
vykazy by investofi neinvestovali, banky neposkytovali uvéry a podnikatelé by nemohli

zodpovédné fungovat. Ucetni idaje musi zajistit, Zze neuspesné podnikani brzy zanikne.



Cilem mé diplomové prace je objasnit vybrané investicni metody z tcetniho
hlediska u firmy vedouci ucetnictvi. Vysvétleni jednotlivych ucetnich postupl je

uvedeno na konkrétnim praktickém piiklade.

Teoreticka vychodiska prace
V této Casti bych rada predstavila fungovani financniho trhu, vCetné instituci, které se
podileji na jeho fungovani. Jako dal§i popiSu mozné formy investovani jak pro

pravnické, tak fyzické osoby.

Analyza problému a soucasné situace
V této kapitole popisu firmu zabyvajici se prodejem sluzeb, ktera se rozhodla investovat

volné penézni prostiedky do cennych papira.

Vlastni navrhy FeSeni
Zde se budu zabyvat vybranymi finanénimi problémy, jejich ocefiovdnim a zpusoby
uctovani. Teoretické poznatky z pfedchozich kapitol jsou zde aplikovany na realna

ekonomicka data.

Zavér
V zavéru budou shrnuty hlavni poznatky a mysSlenky, které vyplynuly zuctovani

vybranych problém na kapitalovych trzich.



1 Teoretickd vychodiska prace

1.1 Finanéni systém

Finartni systém je saiéisti naSich kazdodennich ZitotAbychom dokazali
pochopit jeho postaveni v ekonomice, musime znacipr ekonomiky. Ekonomie se
snazi zodposdét otazku co, jak a pro koho vyréb Zakladni funkci ekonomiky je
nalezeni a rozdeni Zzadanych materialovych zdiidiak, aby uspokaoijili vyrobu zbozi a
poskytovani sluzeb, které jsou v moderni spudsti Zadané. Zadané zdroje musi byt
v poZzadovaném mnozZstvi, aby spolu s praci a kapitalytvaili poZadované zbozi a
sluzby. Toto vytvél tok produkce odpovidaji toku plateb. Tyto tokpysv podstat
cirkulaci mezi firmami a vlddou a spebiteli, pevaz domécnostmi. Domacnosti
poskytuji praci, pdu a girodni zdroje firmam a vladza @ijmy (kapital). Revaznou
¢ast gijmu domacnosti pouziji na nakup zbozi a sluzeb, positymi firmami a
vladou. Toto je petZni tok, ktery stimuluje zvySovani produkce a nehizh sluzeb.

Tok produkce a pei je proto nezavisly a nekotrgy.

Ve vysglych zemich ekonomiky funguji na trznim principuoto jsou to trhy,
které zajiguji nalezeni a rozdeni zadanych zdrdj V ekonomickych systémech
existuji ¥ zakladni druhy trl, a to trh s vyrobnimi faktory, trh s vyrobky adimni trh.

Z pohledu mé prace &bude zajimat pouze trh fin&mi.

1.2 Finanéni trh

Vzhledem k tomu, Ze ekonomické subjekty maghytek, ktery nebyl utracen za
zboZi a sluzby, nebo naopak nedostatekf@ch prostdki, mohl vzniknout finadni
trh. Finagni trh je sodasti finagniho systému, jehoZz préstnictvim se pefZni
prostedky gesouvaji od subjekt ktery jich maji nadbytek, k subjekh, které si je za
uplatu, urok, gjcuji. Diky finartnimu trhu a operacim, které n&m probihaji dochazi
k tomu, Ze penize jsou pouZzity na Uhradanych druli finantnich sluzeb a nérak
Finartni systém tedy zajiije koncentraci volnych pébnich prostedki a jejich
nasledné femiséni na zaklad nabidky a poptavky. Je to neustaly tok gemezi

produlkénimi a spatebitelskymi jednotkami.



VétSinu z objemu Uspor pochazi od domacnosti, kd&kazozdil mezi Bznymi
piijmy a vydaji, ale v kterych gipadech se podili na Usporach i podniky, kteréatitv
aspory Znym, jiz zdasnym ziskem po vyplaceni podiha zisku nebo jinych vydaj
a stat, ktery zvIla8tu nas neniiflis obvykly, ale Uspory statu mohou vznikéigadnym
piebytkem véejnych rozpéta nad vydaiji.

Perézni prostedky, které vzniknou vySe popsanymi Usporami se qmdm
finan¢nich trhu dostavaji do o¥hu, aby umoznily jejich vyuZiti pro investii zangry
ekonomickych subjekt Investice vSeobeénsou nakladné,tauz se jedna o investice
firem, které vkladaji petini prostedky do udrzeni nebo zvySeni své produkce, nebo
investice statu, které investujfgvazrit do oltanské vybavenosti, obrany statu, rozvoje
infrastruktury aj., nebo investice domacnosti, &tee vyznéuji predevsim vklady

pereéznich prostedki do nemovitého majetku, jako jsou domy a byty.

Vlastnici volnych pe&nich prostedki je investuji na finatnim trhu tak, Ze je
smeni za finagni nastroje, kterych tize byt cel&@ada, a tim realizuji stavajicfigm na
piijem budouci. Timto jsou volné p&mi prostedky posunuty finaimimu trhu za

Ucelem dosazeni vynosu z nich.

Na finartnim trhu probihd celdada fiznych finagnich transakci mezimni,
ktefi volné pewzni prostedky nabizeji aétni, ktefi je poptavaji. Steghjako u jinych

smen, i zde musi platit princip oboustranné spokojénos

1.2.1 Financovani
Neprobihaji zde jenom obchody za pomdeainych finagnich dokumerit, ale i

nekolik druhi financovani. RozliSujemefitzpasoby financovani, iimé, nepimé a

poloprimé.

1.2.1.1 P¥imé financovani
Ptimé financovani je nejjednodussi metoda financqwato i Festo, Ze jeke
pro wiitele i dluznika najit vyhovujici protistranu, pode by nglo byt vyhowno
poZzadavkm obou stran ke vzajemné spokojenosti, htaam se tye objemu petgnich



prostedki za dohodnuté finami nastroje, které poskytnou @&ba stranam vyhovujici
prava. Do pimého financovani p#tprimarni cenné papiry, které putuji od emitenta

rovnou Kk investorovi.

1.2.1.2 Neprimé financovani

Nepimé financovani je zaji&o hlavré obchodnimi bankami, pojiévnami,
investenimi spol€nostmi, investinimi a penzijnimi fondy a dalSimi fin&mimi
institucemi. Pro tento typ financovani je charaki®rano narongjSimi a dokonalejSimi
sluzbami poskytovanych jak k&enym \Efitelam, tak dluznikm. Velké finagni
instituce umo#uji svym klientim ukladat a zurgt i mensi a kratkodobé vklady.
Zminovaneé spolénosti funguiji tak, Ze prodavaji své cenné papilkoopené jiz éive a
nakupuji dluhové cenné papiry. Sareae, tyto spol€nosti funguji za telem zisku
jako kazdy jiny podnikajici subjekt. 8jvzisk ziskavaji tim, Ze z poskytnutychéal a
pujéek inkasuji arok, ktery je vy3Si nez ten, kterytipgaym vkladatalm.

Velci a specializovani fin&ni zprostedkovatelé existuji hla¥n proto, Ze
naklady na nalezeni potencionalnihgitele a dluznika a a@¥eni jejich spolehlivosti
jsou pongrné vysoké (tzv. informéni naklady). DalSimi naklady jsou poplatky za
sepisovani smluv, placeni zpriestkovatelskych poplatk aj. (transa&ni naklady).
Vyhodou tchto velkych finatnich zprostedkovatel je, Ze s rostoucim objemem

provadinych obchod tyto naklady pro konsmého klienta klesaji.

1.2.1.3 Polopiimé financovani

Pologimé financovani je kombinace obou iz Amvanych druf financovani,
vétitelé a dluznici se potkavaji diky prostinilkiim, kterymi jsou naip brokerské firmy,
které vyhledavaji kupce a prodejce, aby mohli Zpeakkovat jejich vzajemny obchod
nebo dealerské spdlwosti, které obchoduji sami za sebe. Ty funguji tak nakoupi
vétSi emise cennych papira nasledé je rozprodaji po menSich, |épe prodejnych

g¢astech.

Tento zfisob financovani je lewsi pro olg strany nez financovani neme, ale

koneny wfitel na sebe bere takétgi miru rizika.



Finartni zprostedkovani zvySuje efektivitu trhu. VSeobége povazovano za

nejdilezit¢jSi financovani negpmé.

1.2.2 Rozdéleni finanéniho trhu

Finartni trh se dli na rékolik segmeni, trh s cizimi nénami (devizove,
valutoveé trhy), trh drahych kdv(trhy zlata, sfibra, platiny a paladia — vybrané trhy
s komoditami), kapitalovy trh (obchodovani s dlodbloymi finargnimi instrumenty;
trh dlouhodobych i a trh dlouhodobych cennych papia perzni trh (kratkodobé
finaneni operace; trh kratkodobych&ni a trh kratkodobych cennych papir

Kvili ttmatu mé prace se z&tm na trh cennych papbir ktery je kombinaci
perezniho a kapitdlového trhu, vliastpouze jejich¢ésti, trhu kratkodobych cennych
papifi a trhu dlouhodobych cennych papiifirh cennych papirje podle nejasgjSiho
hlediska dale rozliSovan na trhy primarni a trhiguselarni. Cenné papiry jsou takto
rozliSovany podle toho, jedna-li se o nové emisengeh papii poprvé uvadné na
finanéni trh (trh primérni), nebo se obchoduje s cenngagiry jiz dive vydanymi (trh

sekundarni).

Trh primarni i sekundarni se dale rozliSuje na tregjné a neviejné.

1.2.2.1 Veriejné trhy primarni
Vetejné trhy primarni se vyzfaji uvadcnim cennych papirna primarni trh

pomoci prodeje za fixni cenu, tendru a aukce.

Prodej za fixni cenpouZziva emitent tak, Ze stanovi prodejni cenuptepisob
je mirn fe¢eno sporny, protoze i zkuSeny prodejce dokaze jgni 22dhadnout
spravnou vysi, cena nesmi byt arilip vysoka, protoZze pak by klesl zajem o dané
cenné papiry a emitent neupiSe celou emisi, ale p#iiE nizka, aby emitent

nezaznamenal ztratu kv podhodnoceni.

Tendr je metoda, P niz upisovatel ohlasiipdem minimalni cenu cennych

papifi a aiekava ohlaseni odfipadnych zajem ktei zasilaji své pozadavky tykajici



se p@tu kugi a maximalni ceny, kterou jsou ochotni za dané éguapiry zaplatit. Po
vyprSeni stanovené ity se pozadavky sadi sestuph podle maximalni ceny a od
bodu, kdy bylo dosazeno celkovéhaipponabizenych kuisjsou vSechny nizsi nabidky
odmitnuty. Vysledna cenatrbe byt takova jako je nejnizsfijta nabidka nebo e
vyhlaSovatel tendru uvést v podminkéach, Ze kazggnzée zaplati za své akcie takovou

castku, jakou skutmeé nabidl.

V piipact aukce musi byt vSichni zajemci o nabizené cenné papifitpmni
osobr, nebo alespoprostednictvim zastupca musi se aktivhicastnit probihajiciho

licitovani o ces.

1.2.2.2 Verejné trhy sekundarni

Veiejné trhy sekundarni dale rozliSujeme naejree@ sekundarni organizované
trhy (trhy burzovni, organizované trhy mimoburzgvna veejné sekundarni
neorganizovaneé trhy (nejsou tak silregulované a provadi se pii@stnictvim bank
nebo jinych obchodnik tzv. OTC trhy).

1.2.2.3 Nevd‘ejné trhy primarni
Neveejné trhy primarni jsou specifikovany obchodovanzawenymi emisemi,
kde je emitent jiz fedem dohodnuty s investorem nebo investoryi kigkoupi celou

jeho emisi.

1.2.2.4 Nevd'ejné trhy sekundarni
Neveaejné trhy sekundarni jsou zvlastni tim, Ze cenmérpae obchodujiifimo
mezi potencialnimi kupci a prodejcigtg@inou mezi zainteresovanymi ekonomickymi
subjekty nebo za pomoci specializovanych fitrdoh zprostedkovatel za individualr

dohodnutych podminek.



1.2.3 Efektivni a optimalni trh
Finartni trhy by ngly fungovat tak, aby alokovali volné finami prostedky

tam, kde je nejtSi prav@podobnost jejich produktivniho a efektivniho vyizRodle
miry usgchu v této oblasti se finani trhy cli na dokonaly trh a efektivni trh.
Na dokonalém trhu jsou vSechny existujici informgre zajemce vokn piistupné,
naklady na provedeni transakce jsou nulové a zadiastniki nema moc ovlivnit
cenu, neexistence vladnich omezeni a dokonala kenke mezi nakupujicim a
prodavajicim je dalSim znakem dokonalého trhu. tfektrh je redl®ji dosazitelny, i
kdyz také za vyjiménych podminek, jako jsou ceny zohiefici nové, vSem
dosazitelné informace, proto zde taky rigmnastat situace, Zéktery ze zdastrénych

vydéla vice nez ostatnicastnici trhu na zakl&hejakeé, pro obchodidezite, informace.

V souvislosti s teorii efektivniho trhu bych radainila i paradox efektivniho
trhu, ktery n¢ zaujal. Podle nazoru Eugene Fama je na aktivniim $pousta ddk
informovanych a inteligentnich invesiigrakcie jsou spravn ocerény a odrazeji
vSechny dostupné informace, jak jiz bylo uveden8evyParadox sgova v tom, Ze
pokud &astnici budou &it v efektivni trh, nebudou provédanalyzy a trh efektivni
byt prestane. Efektivni trh je zavisly od viry, Ze efekfineni a Ze secastnici snazi

tento trh pekonat.

Kazdopads, oba tyto typy jsou v realu nedosazitelné, protisbel odvislé od
dokonalé konkurence.

1.3 Finanéni instituce na finanénim trhu

Jak uz jsem se zitovala u fiznych zgisobech financovani, na finawich trzich
funguje cel&ada ekonomickych subjektKromeé nabizejicich a poptavajicich @&ni
prostedky se jednd hla¥no spolénosti, které zprogtdkovavaji setkani a uskdareni
obchodu nabizejicich a poptavajicich. Dale paktegxipodnikatelské subjekty, které
umoziuji bezproblémové a efektigrfungujici segmenty trhu nebo cely firkan trh.
Vzhledem k dlezitosti finaréniho trhu v celém ekonomickém systému je nutnistiaj

i regulaci a kontrolu jehsinnosti.



Finartni instituce fsobicich na finamim trhu a zabyvajici se
zprostedkovanim obchodu jsou pravnické osob§tSwou akciové spobmosti. A to
z divodu legislativnich, kdy &tSina statu bec nepipousti jinou moznost a také proto,
Ze jednou z podminek statni regulace prélard licence je vyZzadovano splaceni

mnohem ¥tSi ¢asti zakladniho jeni, nez je Bzné v jinych oblastech podnikani.

Podle hledisek zohlédjici charakteristiku a specializaci poskytovangtizeb
rozliSujeme finatini instituce do &kolika z&kladnich skupin, a to obchodni banky,
nebankovni spdtelni instituce, pojiovaci instituce, instituce kolektivniho investovani

a ostatni podnikatelské subjekty figarho trhu.

1.3.1 Obchodni banky

Obchodni banky jsou ttezitymi hr&i na trhu, je jim ¥novana zvlastni

pozornost a jsou soasti bankovni systému daného statu nebo spadtvi stat.

Zpasob fungovani bankovniho systému je zavislé nanst@zonomického
vyvoje dané zewnebo spol&enstvi zemi. U zemi s disbrozvinutou ekonomikou je
béznym spolénym rysem centralni banka, ktera ma aleuanych bankovnich

systémechizné pravomoci.

V naSi zemi je uplatim tzv. dvoustupovy bankovni systém. To znamena, Ze
centrélni banka, v nasentipad: Ceska narodni banka, je relatvnezavisla finaeni
instituce, jejimz hlavnim cilem je zabezpgi stabilniho fnového vyvoje, coz v praxi
neznamena nefnnost cen, ale jejich mirny postupny #&lr v souladu s timto cilem
Ceské& néarodni banka vydava bankovky a miridéi, perzni okth, platebni styk,
ztovani bank, dohlizi nad bankovnim sektorem, képifém trhem, pojisovnictvim,
penzijnim @ipojisttnim, druzstevnimi zaloznami, institucemi elektrégich perz a
vykonava i devizovy dohledCeska narodni banka sice spolupracuje s viadouprale
jeji uspEch je nutné, aby na vl&ahebyla pilis zavisla, protoZze by pak nemohla prostad
néktera nénova opateni a soulad #nové a fiskalni politiky by byl vaznnaruSen, coz

by byl negativni dsledek pro celou statni ekonomiku. Postavéeské narodni banky



pii naplrsni makroekonomickych a mikroekonomickych funkcipiiiécinnost Ceské

narodni banky) je nezastupitelné.

Aby Ceska narodni banka v rdmci makroekonomické funlgjistita stabilitu
meénového vyvoje pouZziva tité nastroje jako jsou énova politika, emise hotovostnich

pertz a devizov&innost.

Mikroekonomicka funkceCeské narodni banky obsahuje z&ji$tbezpénosti,
efektivnosti, spolehlivosti atréryhodnosti bankovniho systému. | pro tuto funkci ma
nekolik nastrofi, regulace obchodnich bank a prosdidoankovniho dohleduipobeni
jako banka bank (v podstabanké obchodnich bank(eska narodni banka vedétyi
obchodnich bank,igimé od obchodnich bank vklady a poskytuj&niy, pisobeni jako
banka statu ((eska narodni banka funguje jako banlsgatu) a reprezentace statu

v ménoveé oblasti.

Aby se Ceska narodni banka propracovala ke &milnsvych cili v oblasti
meénové politiky, pouziva celodiadu nastraj. Nejvyznamgjsi ¢lenéni je na nastroje

piimé a nefime.

Mezi neffimé néstroje pét diskontni nastroje (stanoveni Urokovych sazeb a
jinych podminek Gdra, které poskytujeCeska narodni banka obchodnim bankam,
zejména usry diskontni, reeskontni a lombardni), operace wés trhu (jejich
prednosti jsou hlavnrelativre nizké naklady, operativnost, jednoduchostgamtjSi
pouZiti je v transakcich s cennymi papiry, jsountkupy cennych papiy prodej
cennych papir, repo obchody a reverzni repo obchody), povinngimalni rezervy
(Ceska narodni banka stanovi povinné minimalni pracercelkovych vklad a tim
navysi objem rezerv jednotlivych obchodnich barkgnverze a slapy cizich én
(operace se zahra&nimi ménami v ramci jednoho bankovniho systému), intereeve
prosgch nebo neprosgh devizového kurzu (z&mé ovlivreni vyvoje devizového

kurzu).

Za pimé néstroje ®#mové politiky povazujeme pravidla likvidity (pou&vse
piedevsim k zajighi likvidity obchodnich bank, protoZe jeho vliv m&novou politiku



je spiSe zanedbatelny), dievé kontingenty (fisné stanoveni limit Uvérovych strof,
ale pouziva se jerrizlka), trokové limity Ceska narodni bankaemepisuje obchodnim
bankam maximélni nebo minimalni Urokové sazby, ¢imezuje vySi jejich vynds
kterych mohou dos&hnout), povinné vklady (centralimistitucim nebo orgdim mistni
samospravy five byt fikazano otevirat ¢ty a ukladat penize vyhradinu Ceské

narodni banky).

Obchodni banky jsou subjekty bankovniho systémerékby se rly zabyvat
piedevsim gjimanim vkladi, poskytovanim & a realizovanim platebniho styku, ale
svoje portfolioc¢innosti roz&iuji i o finanini zprostedkovani (popsané vyse), emitovani
bezhotovostnich peén (vytvaeni pesz na Eznych &tech), provadni bezhotovostniho
platebniho styku (uskuteéni bezhotovostnich plateb formou mezibankovnich

pievodi).

Maji i své zasady, jednou z nich je ziskovost, &tgg zdsadou nebo spiSe
davodem ¢innosti i ostatnich podnikatelskych subjektialSi zasadou je byt schopen

dostat svym zavazka v neposledriack je to zasada jistoty.

1.3.1.1 Vkladové bankovni produkty

Vkladoveé bankovni produkty umidji ziskat obchodnim bankam volné pemi
prostedky, se kterymi budou dale obchodovat, z pohledokbjsou tyto obchody
klasifikovany jako pasivni a je mozno je ze stem@ohledu charakterizovat jako cizi
kapital.

Nakupy vklad od klienti obchodnich banlbyvaji ¢lenény z hlediska jejich

formy na vklady na bankovnichc¢tech (BZzny (et, vkladovy get), vklady na
vkladnich knizkach (vkladni knizky Grené nebo vyherni) a specialni druhy uspornych
vkladi (spdeni &elova, speeni se zZivotnim pojishim, majetkova spgeni). Déle je
muzeme rozlenit podle jejich vazanosti, a to na vklady na gudni a vklady

terminované.



1.3.1.1.1VKklady
Vklady rozliSujeme podle typu na vklady na bankatnittech, na vkladnich

knizkach a specialni druhy tuspornych vkiad
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vedou svym klientm rizné druhy @ta, vklady na bankovnichetech jsou Bzny (et a

vkladovy (Eet.

1.3.1.1.1.1B¢ézny ket

Bézny (et, tzv. konto, je nejvyznanmyBim a nejvice vyuzivanym druhem
klientského bankovnihoc¢tu. Diky Zizeni bankovni &u se otevira klientovi moznost
vyuZzivat dalSich bankovnich prodiktale ¥tSinou slouzi k uloZeni dasré volnych
pereZznich prostedki a k provadni bezhotovostniho platebniho stykuézBé &ty
vyuzivaji osoby fyzické i pravnické.éBné &ty jsou sice uréeny, ale protoze se jedna
o pergzni prostedky, které musi byt neustale k dispozici klientdjiva urokova sazba
velmi nizka. Z pohledu obchodnich bank jsou vkladyl®Zzném @&tu velice potebné,
protoZe za & plati minimalni Urok a protoZe obchodni banka vegeustu BZnych
acta, ¢imz se vytvei uritd hladina pe#gnich zdrojf, ktera je bance neustale
k dispozici. BZné &ty maji rekolik typi, vklady na BzZnych podnikatelskych diech
(predstavuiji asi polovinu vkladna pozadani, cilem je zafiat platebniho styku firem a
osob samostatn vydéle¢né c¢innych), vklady na pozadani obyvatelstv§ejich
prostednictvim hradi své zavazky domacnosiklady na pozadani vlady a mistnich
samospravnich celk(vznikaji z gilezitostného febytku hlavé daiovych gijma nad
vydaji v pribéhu roku) avklady na pozadani bank u jinych bafiekladany za delem
zprostedkovani platebniho styku, riagproplaceni Seku jedné banky u jiné, a to i

mezinarody).

Vkladovy (et slouzi ¥tSinou k uloZeni d&asré volnych pegznich prostedki
za Welem dosazeni urokového vynosu a akumulacéneRroto byly vkladové diy
uzpisobeny jako terminové vklady na pévsjednany termin splatnosti a terminové

vklady s vypo¥dni Ihatou.



1.3.1.1.1.2Terminované vklady

Terminovany vklad p#t mezi klasické zfisoby zhodnocovani pe&n Je to
jednorazovy vklad nafpdem stanovenou dobu egem stanovenou urokovou sazbou a
minimalnim rizikem. Vklad deasré volnych pewznich prostedki na terminované
vklady umoiuje WtSina bank, zhodnoceni je vyhaii nez u Bznych &td.
Minimalni ¢astka je utiznych bankizna, maximalni nebyvd omezena. NejkratSi doba,
na kterou je mozné ulozit volné gemi prostedky je viadu dni, nejdelSi byva natp
let. Za edtasny vykr peréz jsou stanoveny sankce, zpravidla procenta z \Wgeme

Castky.

Terminované vklady byvaji vedeny ve dvou zakladrfirmach, terminované
vklady na peva sjednany termin splatnosti a terminované vkladypowdni Ihitou.
Terminované vklady s vypeéuni Ihitou nejsou uzavirany k@sré stanovenému
okamziku, ale plati u nich, Ze pokud si chce klieygvednout své investované penize,
je povinen to banceipdem oznamit. Vklad je potom k dispozici az po aply
sjednané vypaxdni lhaty. Fritom plati, Zecim delSi je vypowdni Ihita, tim vySSi jsou
aroky. OvSem v fipact, Ze klient vybere penizergrd touto vypowdni lhitou je mu
Gctovan docela vysoky poplatek avbdu nedodrZeni sjednanych podminek ve smyslu
uzawené smlouvy, pokud je ovSereptasny vykir vibec mozny. Terminované vklady
na peve sjednany termin splatnosti je sjednanrésme stanovenému datu nebo obdobi.
Terminované vklady na pe¥rsjednany termin fizeme rozliSit na revolvingové a
s jednorazovou splatnosti. Terminované vklady r@rgbvé se vztahujigsSinou jen na
kratkodobé terminované vklady. Revolving znameriéraatické obnovovani vkladu,
kdy po vyprSeni terminované vkladu se k vloZzenymépeim prostedkim prictou
aroky a tatotastka je novym terminovanym vkladem s Urokovou sazilatnou v den
obnoveni vkladu. Nebo je mozné uroky vyplatit ngtiuceny klientem a novym
terminovanym vkladem wstava @vodni vloZena ¢astka. Terminované vklady
s jednoradzovou splatnosti jsoucemy WtSinou pro sedrédobé a dlouhodobécty.
Vklad je Ur@en do dne splatnosti a Urok setoyava v den splatnosti vkladu, kdy je
vloZenacastka a uroky ievedena nadet, ktery si klient zvoli nebo je mozné celou

¢astku vybrat v hotovosti. Vklad neni obnovitelny.



Urokovou miru si ¥tSinou mizete vybrat, fixni sazbaigtava po celou dobu
trvani vkladu nergnnd, variabilni se #mi podle aktualni situace na trhu. | zde se da
spekulovat. Pokuddekavate snizeni Urokovych sazeb, zvolite sazbu éxngipack,

Ze spekulujete na zvySeni urokovych sazeb, poeaigtiabilni aréeni.

Terminované vklady jsou ze zakona peéjist a to az d@éastky, ktera odpovida

50 tisicim EUR pro jednu osobu u jedné banky.

Terminované vklady &Sinou nepodléhaji bankovnim poplatk za Zizeni a
vedeni. V sotasné dob uz nejsou terminované vklady vyhodné jakove, protoze
inflace znehodnocuje aroky. Z urigkkteré klient dostane po sk@mni terminovaného
vkladu odvede 15% statu jakorda prijmau.

1.3.1.1.1.3Vklady na vkladnich knizkach

Vklady na vkladnich kniZzkach jsou sice trkadi a zn&né rozStenou formou
spdeni, ale v dnesni débuz porgkud zastaralou. Hla¥nz toho divodu, Ze finatni
prostedky z vkladni knizky je mozné vybrat pouze osoha fepazce banky a proti
piedloZeni bankovniho dokumentu, kterym vkladnim kaiacité je. ZlepSeni oproti
piedchozim letm ale zaznamenaly vklady na vkladni knizkykteré banky jiz
umoziuji posilat na vkladni knizku vklady platebnim gk Existuji vkladni knizky
arocené, jejichz aréeni vychazi ze stanovené vygdwi lhity, ¢imz se z vkladni
knizky stava v podstatterminovany vklad. DalSim druhem jsou vkladni kgiz
vyherni, kdy je ardeni nahrazeno systémem vyhdipisovanych majiteélm tchto
vkladnich knizek na zaklad vysledki pravidel® provad¢ného slosovani a

s pihlédnutim k pémérné vysi vkladu zaifislusné slosovaci obdobi. (6)

1.3.1.1.1.4Specialni druhy Uspornych vkiad

Specialni druhy aspornych vkiade na finaénim trhu objevu;ji staléasgji. To
se d&je diky bankam, které svoje portfolio sluzeb nedestazstuji a tim se mohou
priblizit mnohem ¥tSimu mnoZstvi potencionalnich kliént Banky nabizi noveé
kombinace ttu s dalSimi bankovnimi sluzbamig¢které tyto produkty podporuje i stat.
Jedna se o kombinace bankovnich Uspornych uktat$inou s pojisovacimi produkty.
Za nejvyznamisSi specialni druhy aspornych vkiadovazujeme sgeni &elova,

spdeni se Zivotnim pojishim a majetkova speni. Spéeni (Eelové byva gkdy



podporované statem. U nas jigkfadem takoveho delového spteni stavebni sgeni.
Toto spdeni si miZze zalozit pouze fyzicka osoba. V tomto produktisgejuje spteni
pereznich prostedki s poskytovanim ri a statniho fispevku. DalSim zvyhodénim
stavebniho spgeni je, Ze Uroky z vklada statni podpory jsou osvobozeny od &an
z piijmu fyzickych osob a uroky zaplacené zaiize stavebniho speni je mozné si
odelist od zakladu danz prijma fyzickych osob. Sp@ni se Zivotnim pojishi jsou
kombinaci spteni a Zivotniho pojighi, jak je patrné z ndzvu. Vklad klientagasté&né
arocen acéasteéné se podili na vytv&ni pojistného fondu, ktery je vyuZzit vipac
pojistné udalosti. Po uplynuti sjednanétihje vklad vyplacen &etné Groki a pipadné
prémie. Majetkova sgeni slouzi k dlouhodobému investovani Uspor, kgnavuje

obchodni banka.

DalSim pikladem vkladového bankovniho produktu jsou emis@kbvnich

dluhopisi. Obchodni banky jsou také emitentizmych druti bankovnich dluhopisjak
na perznim, tak i na kapitalovém trhu. (6)

Depozitni certifikatyjsou jednim z&hto dluhopig. Jsou charakterizovany jako
listinné cenné papiry umddjici zhodnoceni volnych p&mnich prostdki. Vydanim
depozitniho certifikdtu se banka zavazuje splatiiteli k uvedenému datu hodnotu
certifikatu navrch s uroky. Depozitni certifikatyou vydavany narpdem stanovenou
jmenovitou hodnotu, ktera je vzdy nasobkem tisidaji stanovenou pevnou dobu
splatnosti, Bhem niZz nemohou byt vypéxeny. Tato doba seizni, mize byt od
n¢kolika mesial do rekolika let. Byvaji ar@eny Wtsinou fixni Urokovou sazbou, ktera
byva o rco vysSi nez u jinych vklad Vyhodou depozitniho certifikatu je jeho volna
prevoditelnost, v fipacd, Ze depozitni certifikat neni vystaven na jménte Baa
majitele, navic pokud je v¥¢b do 100 tisic korun neni nutné prokazovat totofnos
Nevyhodou je, Ze vifpad zniceni nebo zcizeni banka nic nevyplati, jen vyjinie
umozni umeeni certifikatu. Tyto certifikaty nejsou ze zakqugistny.

Vlastni srdnky sice nejsou typickymi nastroji k ziskani ééovych financi
obchodnich bank a slouzi spiS k jinym bankovnimholdam, presto mohou byt pouzity
praw k Uéelu ziskani finaénich prostedki. Obchodni banka vystavi proftiijeti vkladu
smenku depozitni, ktera pro bankuigoistavuje sineiny zavazek. (6) Depozitni



sménka byva uréena fixni Urokovou sazbou, ktera se v obdobi depibwd obdobi

neneni. Perzni prostedky z depozitni semky nepodléhaji povinnému pojist.

Bankovni obligaceznamenaji pro obchodni banku dodate kapitél. Takove
obligace banky emituji vifpac, Ze potebuji WtSi mnozstvi dlouhodobych finamich
zdroja, protoZze doba splatnosti byva 5 i vice let. Bamkabligace jsou stabilni zdroje
a banka je mé k dispozici po celou dobu jejich tsylsti, coz je @ivod, Ze jsou dale
aroceny. Majitel bankovni obligace ji iie prodat i ped dobou splatnosti na burze

nebo i mimo ni za trzni cenu.

Hypoteni zastavni listysou zvlastnim druhem bankovnich dluhépigydavaji
se za Gelem ziskani finamich prostedki na poskytovani hypataich Ovra a sngji je
vydavat pouze banky s ozfemim ,hypoténi“, protoZze maji zvlastni licenci k tomuto
udélenou. Pro kryti mohou byt pouzity pouze pohledazklyypoteénich Gwra, tzv.
fAddné kryti. DalSi mozZnosti je tzv. nahradni kriieré zahrnuje f@devsim velmi
likvidni prostedky, jako je naifiklad hotovost, vklady uCeské narodni banky a
podobné. Diky kvalitnimu kryti jsou hyp@te zastavni listy jednim z nejbezip&jSich
cennych papir. Uroky jsou stanoveny fixha co je zajimavé, Ze tento Urok nepodléha

dani z gijma. Hypot&ni zastavni listy jsou ¥ejrn¢ obchodovatelné, a proto i likvidni.

1.4 Nebankovni spditelni instituce
Vedle obchodnich bankipobi na finadnich trzich i dalSi nebankovni giielni

instituce, které v &kterych oblastech podnikani obchodnim bankam kankuFouto

oblasti je teba trh s hypotékami nebo osobnimi Usporami.

Tyto nebankovni instituce maji oproti bankovninstitucim tu vyhodu, Ze
nejsou tak fisre regulovany jako obchodni banky, coz je taky jedéravnich dvoda,
pro¢ jsou \ibec zakladany. Nebankovni instituce byvagtSinou neziskovymi

organizacemi.

Uvérova druzstva jsou jednou z nebankovnich institiwiguji jako vzajemné
spditelni instituce s neuzaenym pdtem clena, které pomahaji svynilenim nejen

vyhodre investovat, ale zarovigim umoziuji ziskat U¥r, ktery byva i vyhod§si nez



podobny G¥r v obchodni bance. Wwova druzstvasini zvlastnimi pray znalost své
clenské Klientely, kterd umagje poskytnou U& na miru Zadatele a snizuje riziko

mozného nesplaceni.

Protoze i Gerové druzstvo fisobi na finatnim trhu, je statem regulovan
nejenom v oblasti poskytovanych sluzeb, uUrokovyaheb, ale také v podilech, které
vyplaci svym ¢lenam. Uwérové druzstvo nesmi provéd riskantni a spekulativni

operace. (6)

Ostatni druhy nebankovnich sgelnich instituci mohou mit rozdilnou pravni
formu a @el svého ¢innosti. Nefasgji byvaji zanméreny na dlouhodobé upiky

zajiSEnymi nemovitostmi.

1.5 PojiStovaci instituce

Poji¥ovaci instituce jsou vyznamnymi subjekty na fié@im trhu, krong
nabidky pojistni jsou i vyznamnymi hi& na kapitalovém trhu, kde investuji velkou
¢ast finagnich prostedki, které jim pravideld hradi pojis¢ni, do dlouhodobych
cennych papir, prevazré obligaci.

15.1 Pojistovny

Podle zakona o pojigvnictvi mize byt poji§ovnou vCR poji¥ovna tuzemska,
které byloCeskou narodni bankou &ldno povoleni k provozovani pajdvacicinnosti,
pojistovna z jinéhoclenského statu, ktera je pravnickou osobou se midia Uzemi
¢lenského statu Evropské unie nebo na Uzemi jindidtu stvaiciho Evropsky
hospodésky prostor, které bylo wteno Gedni povoleni k provozovani pajévaci
¢innosti nebo pojigovna z tetiho statu, ktera je také pravnickd osoba semidla
Gzemi jiného statu, ktery nefiesku republikouglenskym statem Evropské unie ani
statem tvoiciho Evropsky hospodieky prostor, jiz bylo utleno Gedni povoleni k

provozovani pojigovaci¢innosti.



Cinnost poji§oven spéiva v tom, Ze chrani pravnické i fyzické osoby,réte
jsou pojistny, pred finargni ztratou. ProtozZe realitou naSich zivge, Zze Zadné lidské

konani neni prosté rizika, které neustale ohrogige i vysledek lidskéinnosti.

Poji¥ovny se rozliSuji podle zatteni jejich cinnosti, podle pravni formy

pojistovny nebo podle sénnic Evropské unie.

Z hlediska rozsahu zatfeni jejich c¢innosti  rozliSujeme pojiovny
specializované, jez jsou zé&reny jen na ufity segment pojighi nebo witych druhi
rizik (fadi se k nim i zajivny — pojiséni poji¥oven), a pojisovny univerzalni, které
pokryvaji prakticky vSechny druhy rizik a pokud iil&enci, mohou navic provozovat i
zajiseni. (6)

Z pohledu pravni formy rozliSujeme akciové sgalesti, vzajemné pojivvny a
statni pojigovny. Pojifovny s pravni formou akciové spoiesti se objevuji velice
¢asto. Takova pojibvna musi mit licenci a jefisné regulovana statem hlagrkvili
jejich spol€enské dlezitosti a postaveni na finamm trhu. Vzajemné poji®vny maji
zpravidla formu druzstevni pofi@vny. Pro tyto pojigovny je charakteristicka solidarita
mezi pojisénymi, ¢lenové spoléenstvi jsou zaroveklienty. Statni pojifovny byvaji
ztizovany pouze véch oblastech, které nejsou dostatefinancné zajimavé pro ostatni
pojistovny.

Podle smirnic Evropské unie rozliSujeme paj@d/aci spolénosti Zivotnich rizik
(pojisteni pro gipad smrti, poji&ni pro gipad doZiti, smiSend Zivotni pofigf), které
jsou zajimavé z hlediska investovani fitaith prostedki a pojifovaci spolénosti
nezivotnich pojidini jako jsou poji&ni Urazova, zdravotni a nemocenska, majetkova a

odpowdnostni.

1.5.2 Penzijni fondy
Licencované finatni instituce, jejichZz hlavnim smyslem je sprava zjemnch
uspor. Podléhaji fiisné statni regulaci. U nas funguje pouze penzjipojisténi,

v némz se shromafuji financni prostedky od @astniki a statu, ktery jim fispiva.



Penzijni gipojisténi umoziuje svym Kklientm odkladat a investovatast svych
stavajicich gijma na dobu, kdy uz nebudou wdéné cinni. Podle vySe jejich speni
jim prispiva stat. Penzijni fondy investujtgqpaZzr® do dlouhodobych aktiv, protozZe
samo penzijni fpojiSeni je sjednano k ditému datu, které je znamo vSem

zWEastrenym stranam.

1.6 Instituce kolektivniho investovani

DalSimi hr& na kapitdlovém a peéénim trhu jsou instituce kolektivniho
investovani. Kolektivni investovani funguje na pipu shromadovani pegznich
prostedki a jejich nasledného investovani. Medité hlavié pro mensi investory, kite
mohou investovat prasdnictvi specializovanych a licencovanych instityai
minimalnich nakladech na &hinformaci a pevod pegz, s pongrné vysokou likviditou
jejich cennych papir, navic touto formou investovani se dostanou idagen papiiim,
na které by sami nikdy nedosahli. Jejich investipeavidla dosahuji vySSich vynios

nez teba uloZzenim pea do banky.

Rozvoj kolektivniho investovani gal diky kuponovym privatizacim v letech
1992 a 1994, ktera &ta Ivi podil na jejich vyvoji. V té dabse statni podniky smily na
akciové spolénosti s véejné obchodovatelnymi cennymi papiry. Najednou mohl
kdokoliv investovat do ¢které z &chto spolénosti a ziskat jeji cenné papiry se vSemi
pravy a povinnostmi, které k tomu fialVzhledem k tomu, Ze¢liny ol&an u nas nebyl

v investovani zéhly, mohly se rozvinout nabizené sluzby fand

Po privatiz&nim obdobi dochazi kiemendm fond na jiné pravni subjekty a do
powdomi olgani se dostavaji kauzy spojené s vytunelovanéechtb fondi. Diky
zminovanym kauzam zajem o fondy utemého typu vyrazh opadl. Investovani
prostednictvim fond trochu pomohla az novela zadkona o investh spolénostech a
investénich fondech zroku 2001. Ale vyrazné zlepSeni yomdznamenaly az po
vstupu Ceské republiky do Evropské unie, kdy byly sjedngcgeské zakony sini
evropskymi. Snizily se danu fondi, zvySila se ochrana investoa byla roz&ena

nabidka fond i moznosti, kam investovat.



Kolektivni investovani probiha duprostednictvim investinich fondi nebo
podilovych fond. InvestEni i podilové fondy jsou dvojiho typu, a to uteny nebo

oteweny.

Investni fondy jsou samostatnym pravnim subjektem, ktery musiforihu
akciové spolénosti. Mize byt zaloZen investi spol€nosti. Pe#Zni prostedky
vloZzené investiniho fondu se stavaji majetkem fondu a tedZen tyto pedzni
prostedky pouzit i k jinym zfisobim uloZeni peéz nez jsou investice do cennych

papifi. Jednou z moznosti je riddad investice do nemovitosti.

Podilovy fondneni pravnickou osobou, je vytem investini spol€nosti, ktera
spravuje majetek fondu svym jménem a nztUpodilniki. Podilnici nakupuji od
investeni spolénosti podilové listy ufitétho fondu, ktery znich &h pouze

spolumajitele daného fondu.

Uzaweny typ fond je charakterizovan tim, Ze drZzeni akcie nebo pedho
listu nedava majiteli pravo na &py odkup spolénosti, kterd je emitovala. To
znamena, Ze jejich prodej ire byt realizovan pouze prodejem nakterém
organizovaném sekundarnim trhu cennych magide jak akcie investnich, tak i
podilové listy podilovych fonduzaweného typu mohou byt obchodovatelné, pokud je

to uvedeno v jejich emisnich podminkach. (6)

Oproti tomu otekeny typ zarduje zgtny odkup cennych pagirkdykoli jejich

drzitel o to pozada.

1.7 Ostatni podnikatelské subjekty pisobici na finarénim trhu

Na finartnim trhu gisobi i mimo zmiovanych drufi instituci také fieba burzy
nebo organizat® mimoburzovnich obchad také instituce, které prov&d vyporadani
burzovnich obchad jsou ¢leny finaréniho trhu, stejé jako obchodnici s cennymi
papiry, instituce zabezpaici Uschovu nebo evidenci cennych papiiskarny cennych

papif aj.



1.8 Finanéni investi¢ni instrumenty

Investiéni instrument slouzi k rozmnozovani bohatstvi. Réindm investénim

instrumentem jsou¢ba cenné papiry nebo firiani derivaty.

Cenny papir vyjadije pravni narok majitelet¢i emitentovi. Cennym papirem
jsou akcie, zatimni listy, podilové listy, dluhopgismenky, Seky, kupony, invesi

kupony, ogni listy, nalozni listy, skladistni listy, zesatelské skladni listy a jiné.

1.8.1 Akcie

Podle obchodniho zakoniku je akcie definovana jedsony papir, s nimz jsou
spojena prava akciofé jako spolénika podilet se n&zeni akciové spotmosti, jejim
zisku a likvid&nim zZistatku @i zaniku spolénosti. Akcie je majetkovy cenny papir,
ktery svému majiteli potvrzuje, Ze vloZil své péni prostedky do akciové spoteosti
a tim se stal jejim akcioigm.

Nalezitostmi akcie jsou podle obchodniho zakonikkzev a sidlo spateosti,
kterd akcie emituje, na akcii musi byt uvedenajjggnovita hodnota, ozteni formy
akcie, u akcie na jméno nazev nebo jméno akémng/Si zakladniho kapitéala paet
akcii k datu emise a datum emise. Listinna akcisinobsahovat tiselné oznéeni a
podpis ¢lena nebocleni predstavenstva, kie jsou opraviini jménem spoknosti
jednat. Pokud je vydano vice diukakcii, musi akcie obsahovat oZeai druhu a
listinné akcie musi obsahovat i¢ani prav s nimi spojenych alesp@dkazem na

stanovy. Kmenové akcie nemusi oZeri druhu obsahovat. (11)

Akcie jsou povazovany za nejrizikggi cenné papiry. Nakup akcii probih& na
primarnim i sekundarnim trhu cennych papi¥ pripac primarniho trhu akciorfa
nakupuje akcie imo od emitenta, tim akciova spatest ziska finagni zdroje pro
financovani svych podnikatelskych z&n v nominélni hodndt ktera je na akcii
vyznaiena. Je to obchodovatelny cenny papfesfpZze akciova spaleost mize ve
svych stanovach jejich obchodovatelnost omezit, ralghla by tim ohrozit jejich
likviditu.



Akcion& vlozi do spolenosti své peteni prostedky, protoZze tekava zisk
z vyplacenych dividend aist trzni hodnoty akcii na sekundarnim trhu, ktergrhem
jiz vydanych cennych papir Sekundarni trh cennych papizvysuje likviditu cenného
papiru a tim podporuje rozvoj primarniho trhu. Selarni trh cennych pafpirtaké
napomaha zjighi trzni hodnoty cennych papina zaklad informaci o emitentovi.
Akciové trhy jsou nejsledovajsimi trhy cennych papir protoZze akciové kurzy

kolisaji a davaji tak prostor spekulacim investor

Nakup akcii ve vhodné délje dobrym zjgsobem zhodnoceni p&n protoze
hodnota akcii fize na sekundarnim trhu wiat i o stovky procent, na druhou stranu je

mozny i pokles trzni hodnoty a s tim spojena ztiratastice.

Akcie mohou byt vydavany v listinné nebo zakniho&godob. Jejich podobu
stanovi akciova spataost ve svych stanovach, zde jize také nasledmenit. Akcie
listinné jsou fyzicky vydané, oproti tomu akcie mdlované pedstavuji jen zapis
v evidenci akciové spoteosti.

Akcie byvaji vydavany hii na jméno nebo na majitele. Vipact akcie na
jméno je na listinné akcii uvedena konkrétni osaluod, se projevi iifp prodeji takové
akcie. Akcie se pakipvadji tzv. rubopisem a naslednym fyzickyrfeganim. U formy
zaknihované akcie je akci¢#ggvedena na noveého majitele smlouvou o prodeji amov
registraci. Vyhodou této formy je lepSi ochrarfadpkradezi, ale prodej je obt&si,
coz se projevi i na cénAkcie na majitele nebo taky daiitele znamenaji pro svého
drzitele anonymitu f&d emitentem akcie. V zaknihované potlae gevadiji pri
prodeji také smlouvou a registraci. V listinné patlee akcie p prodeji pouze fyzicky
pireda novému vlastnikovi. Vyhodou akcie na majitedespadna obchodovatelnost.
Prodejem akcie a jejimi@vedenim se na nového vlastnikevadi i vSechna prava s ni

spojena.

Akcie lze vydavat v &kolika druzich, které jsou definovany legislativdané
zen®. U nas nafiklad neni mozné vydat akcie urokové, ale pouzaeakmenové a
prioritni, jeS& celkem nedavno u nas existovaly i akcie gstmanecké, ale jiz nejsou

uvedeny v naSi legislatly nové zamsstnanecké akcie se jiz nevydavaji a jiz vydané



zanestnanecké akcie se nechavaji tzv. dwtout nebo jsou Bmény za akcie kmenové

nebo prioritni se zvyhodnymi cenami pra¥ pro zan¢stnance.

Kmenové akcie jsou spojeny serhi zakladnimi pravy akciobd, a to pravo
podilet se na rozhodovani o spwiesti na valnych hromadéach, pravo na podil na zisku
formou dividend a pravo na p@mé ¢asti likvidatniho Zistatku @i zaniku spolénosti.
VSeobech pro tyto akcie plati, Ze nejs@aso¥ omezeny. Navzdory tomuto, vditych
piipadech vznika akciotidpravo, aby spotmost od ®ho akcie odkoupila. A to
v piipadt zruSeni registrace akcii nebo pokud ma akdi®b&% akcii a vic. Vlastnictvi
kmenovych akcii neznamena pouze prava, ale i riziMagiklad @i Upadku
spoleénosti, kdy je majetek rozprodan, vynos z tohotodpje nejprve uhradi vSechny
dluhy spolénosti, \Wetre dluhopisi, nasleda jsou vyplaceny likvideni zistatky
majitelim prioritnich akcii a teprve poté jsou uspokojemhlpdavky vlastnik akcii
kmenovych v odpovidajicim pamu. Majitelé kmenovych akcii maji navid¢gakupni

pravo na no¥ emitované akcie nebo obligace v budoucnu &yitelnych za akcie.

Prioritni akcie svému maijiteli zaii§ji zpravidla fixni pijem. Dividendovy
vynos nemusi byt stejny, alet#e se mnit v zavislosti na vyvoji urowh dividend
z kmenovych akcii, resp. urokovychém Majitelé prioritnich akcii se vzdavaji
hlasovaciho prava, ale majfegnost pi vyplaceni dividend a podilu na likvidiaim
zastatku. \&tSina prioritnich akcii umaituje kumulaci dividend, jejich trzni cena byva
zpravidla stejna jako nominalni. Souhrn jmenovityabdnot prioritnich akcii nesmi

podle nasi pravni Upravygkrctit polovinu zékladniho kapitalu. (10)

Vyvoj na akciovych trzich, tj.fiedevSim pokles nebo vzestup trznich cen akcii,
ovliviiuje celarada faktoéi. Faktory makroekonomické, jako jsaelba fiskalni politika
vlady, urokové sazby, inflace, cenova regulace nekanomické a politické Soky a
samozejm¢ jiné faktory. Faktory odstvovymi jsou citlivost odétvi na hospod&ky
cyklus, trzni struktura odivi, zpisoby vladni regulace v odtwi nebo @ekavani
budouciho vyvoje. A v neposlediiackt faktory vztahujici se k akciim konkrétnich
akciovych spolénosti, jimiz jsou likvidita jednotlivych emisi akcia kvalita

jednotlivych akciovych spotmosti.



1.8.2 Zatimni listy

Zatimni list je podle Obchodniho zakoniku cennyapipem narad, ktery
vydava akciova spoteost vSem akciortm, ktei nesplatili cely emisni kurz akcie
pied zédpisem akciové spoétesti do obchodniho refétu. Zatimni list nahrazuje
vS8echny jimi upsané a nesplacené akcie jednohoudiRd zaplaceni celého emisniho
kurzu nesplacenych akcii vyzvéepistavenstvo akciotf&, aby pedloZzili zatimni list

k vymené za akcie.

Zatimni list je ze zakona listinnym cennym papiraeniad, se kterym jsou
spojena prava vyplyvajici z akcii, které nahrazajpovinnost splatit jejich emisni kurz.
Je sice fevoditelny rubopisem, ale pokudeg jeho pevodem je&t nedoslo k Gplnému
splaceni emisniho kurzu upsanych akci&i madale za splaceni zbyvaji@stky jeho
puvodni majitel. Pokud zatimni list nahrazuje akcaejméno, jejichz fevoditelnost je
stanovami akciové spdleosti omezena, je stejnymigobem omezena igvoditelnost

zatimniho listu. (I 4)

1.8.3 Poukazka na akcie

Poukazka na akcie je druhengadtnickych cennych pafira pouziva se
v piipads, kdy akciova spolmost zvySuje zakladni jni upisovanim akcii, investor jiz
zaplatil celou nominalni hodnotu akcie, ale¢na jeS¢ neni zaznamenana v obchodnim
rejstiku, proto akciova spot@ost vyda poukazku na akcii, kterou po zapisu aviySe

zékladniho jrini spol€nosti do obchodniho refsitu investor vynéni za akcii.

Poukéazky na akcie byvaji vydavany v zaknihovalmtinné podob.

1.8.4 Podilové listy

Zakon o investinich spolénostech a invesinich fondech upravuje mimo jiné i
podilové listy. Podle tohoto zakona jsou podilogéylcennymi papiry. Tento cenny
papir je vydavan na jméno nebo na d@dele a to v listinné nebo zaknihované fé&rm
Podilové listy vydané v listinné podblma jméno jsou &r¢ pievoditelné rubopisem.



Znamena, Ze jeho vlastnik je majitelem podilu ngetka v podilovém fondu. Podilové

listy stejného podilového fondu a stejné hodnokjadtaji stejna prava vsech podiléik

Podilovy list musi obsahovat nazev podilového fongeenovitou hodnotu
podilového listu, jestlize je stanovena, udaj aripodilového listu, datum vydani
nebo emise podilového listu, u listinné podoby diselné oznéni podiloveho listu,
podpisy nebo otisky podgisosob opravénych k datu emise jednat jménem invésti
spole&nosti a u podilového listu na jméno téz jméno pgrarpodilnika. (12)

Podilové listy jsou vhodny druh investovani praeikty, ktgi chiji spekulovat,
ale nechiji sami rozhodovat. Proto vyuZivaji kolektivni ist@vani, jehoz
nejbszrgjSim typem jsou otdgené podilové fondy. Fondy shrondadi pergézni
prostedky od investar. Tyto penize naslednnvestuje profesionalni spravce, kterym
je investtni spolénost. Diky shromazeshym prostedkim spravce nakupuje ¢isi
objemy fGznych finagnich instrument a tim rozklada riziko podilntk které je
mnohem mensi, nez kdyby investovali samostdDalSi vyhodou podilového fondu je

vysoka likvidita.

1.8.5 Dluhopisy

Podobu dluhopis upravuje Zakon o dluhopisech, ktery je oheatentifikuje
jako zastupitelné cenné papiry, s nimiz je spojpriivo pozadovat splaceni dluzné
¢astky ve jmenovité hodndtlluhopisu ke dni jeho splatnosti a vyplaceni vynossho
plynoucich k pedem uéenym dalim, jako i povinnost emitenta tato prava uspokajit.
nas je mozny jako emitent pouze pravnickd osobahdpisy jsou cenné papiry
obchodovatelné na burze cennych papiejichz prostednictvim ziskavd emitent
zapijeni kapital. Za tento kapital plati emitent investaruroky, které jsou vyplaceny
az do konce platnosti dluhopisu, kdy emitent vyipglatestorovi zpt i prostedky, které

zaplatil @i koupi dluhopisu.

Dluhopis vydavany v listinné podélmnusi obsahovat idaje o emitentovi (nazev,

sidlo a identifikéni ¢islo pravnické osoby, u fyzické osoby jméndijmeni, datum



narozeni, bydlig obchodni firma, misto podnikani a identiika cislo), nazev
dluhopisu, ktery obsahuje slovo ,dluhopis” nebo a@emi zvlastniho druhu dluhopisu,
identifika¢ni ozn&eni podle mezinarodniho systérislovani pro identifikaci cennych
papifi, jmenovitou hodnotu, Udaj o schvaleni emisnichnpiogk, vynos dluhopisu
nebo z@sob stanoveni jeho vySe, datum emisajsep a misto vyplaty jmenovité
hodnoty dluhopisu a vynosu Zho, formu dluhopisu, prohlaseni emitenta, Ze se
zavazuje splatit dluznotéstku zfisobem a v migtuvedeném v emisnich podminkéach,
data splatnosti dluhopisu a vynosu ¢hm, neni-li vynos uen rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou a jeho nizSim emisnim kurzeémelné oznéni dluhopisu, u
dluhopisu zgjici na jméno i jméno arpmeni, obchodni firmu nebo nazev jeho prvniho
vlastnika, podpis osob oprainych k datu emise jednat jménem emitenta, neboipodp

emitenta. (15)

Zajimavym druhem dluhopisjsou teba nulové dluhopisy, vynos &hto
dluhopidi je pouze v rozdilu mezi nominalni cenou dluhopisewenou za kterou je

drzitel ve skuténosti nakoupil.

Na s¥tovém finagnim trhu existuje mnohaienych druli dluhopigi. Jedinym
omezenim jsou zakony statu, &mZ jsou dluhopisy emitovany. Dluhopisyliine na
kratkodobé a dlouhodobé.

1.8.5.1 Kréatkodobé dluhopisy

Mezi kratkodobé dluhopisy zahrnujeme statni pakiad poukazky,
pokladnéni poukéazky centralni banky, depozitni certifikatgnénky.

Statni pokladnini poukazkyjsou v podstat statni dluhopisy, které slouzi ke
kratkodobému pokryti rozdilu mezi gmim a ¢erpanim statniho rozpw. Byvaji
emitovany ministerstvem financi. Jejich Zivotnost \gtSinou kratSi nez u statnich
dluhopidi (cenné papiry emitované vliadaeha k pokryti schodku statniho rozpg,
tj. od t# do dvanacti nssicl. Jsou to diskontované dluhopisy. Docbb se dostavaji

vétSinou formou aukci, které jsourigtupné pouze pro vybrané licencované fiman
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instituce, navic je jejich nominalni hodnota vyg&Z aby byla fistupna pro Siroky

okruh zajema.

Pokladneni poukazky centraini bankynguji na podobné principu jako statni
pokladnini poukazky, s tim rozdilem, Ze jejich emitentenCska narodni banka a
vydava je z minovych divodi. DalSi odliSnosti je, Ze jsou to négge obchodovatelné

cenné papiry vydavanéaquevSim pro obchodni banky.

Depozitni certifikatywystavuji fedevsim obchodni banky jako kratkodobé cenné
papiry, které se vystavuji pro kazdeho investodavidualné. Maji listinnou formu a
zrgji na jméno nebo na dadfitele. Banka se vydanim takového certifikatu zayazu
splatit swij dluh spoléné s aroky k uvedenému datu splatnosti. Doba splétjes
raizna, od m®kolika mésiai az do ®kolika let, ale Bhem této doby nemohou byt
vypoweézeny. Byvaji aréeny wtSinou fixni trokovou sazbou, ktera je vzdy&o vyssi

nez u ostatnich vklag coz je dsledek nevyposditelnosti certifikatu.

Smenky upravuje specialni stneény a Sekovy zakon. Sinmka je U¥rovy cenny
dluzni upis, teprve pozf doslo i k vydavani cizich sémek. Aby byla srinka platna,
musi byt sepsana ¥grdem stanovené forhv listinné podob, a to b’ na jméno nebo
nafad. Z textu sinky musi byt jasné, Ze se jedna oshu. V gripadt smenky vlastni
musi byt ze sinky patrny slib vyplaty pefz, ktery dava majiteli semky pravo
poZadovat stanovenotéstku ve stanoveném terminu. ¥gadt smenky cizi musi
cenny papir obsahovat jasnyikaz zaplatit ufity obnos pe#z. Stanovené datum
splatnosti je dalSi nalezitosti &nky, stejié jako misto, kde dojde k proplaceni&rky
a jméno toho, komu nebo na jehiad ma byt proplacena. Datum a misto vystaveni

smenky je také nutnosti, spolu s podpisem vystaveaha pdresa.

Smenka miZe slouzit jako progtdek k ziskani (dru (vySe zmiovany eskontni
nebo obchodni @), dale jako progedek k placeni nebo ¢eni nebo i jako prostdek

k ziskani hotovostiiiged dobou splatnosti.



Duvéryhodnost sinky Ize podpét rucenim teti osoby, tzv. avalisty, ktery
uhradi sminetnou ¢astku v pipac, Ze tak neutla snenetny dluznik. Toto je nutno

stvrdit podpisem na stnce, coz z néini avalovou srénku.

DalSim podpisem, ktery na gnte miZe objevit je podpis sénecnika, ktery jim

potvrzuje gijeti smeénky a frevzeti smineiného zavazku.

Majitel smenky miZze uplatnit prdva ze sinky predloZzenim srnky
sménecnému dluznikovi v den jeji splatnosti k proplaceebo ve dvou nasledujicich
pracovnich dnech. Vifpac proplaceni srnky potvrdi jeji majitel zaplaceni
zdznamem na since, tzv. kvitani dolozku. Nebo jako majitel ma pravo prodat

smeénku a tim pevést suj narok na jinou osobu rubopisem nagsice.

1.8.5.2 Dlouhodobé dluhopisy

Dlouhodobé dluhopisy, dale jen obligace, maji kbkapangjSi strukturu nez
dluhopisy kratkodobé. Nejine¢jSim druhem dluhopisu jefiony dluhopis. Investor jej
koupi za nomindlni cenu a po celou dobu Zivotndsthopisu je mu vyplacen pe¥n
stanoveny urok. Na konci Zivotnosti je obligace lagena za celou nominalni hodnotu.
VSechny druhy obligaci funguji na podobnychizré pozneénénych principech.

Clenime je z dkolika hledisek.

Z pohleduc¢asové ohraenosti jejich Zivotnosti rozliSujem&sow ohranéené
(splatné) obligace aaso¥ neohraniené (¥e¢né) obligace.Caso¥ neohraniené
obligace jsou takové, které nemaji stanoven templatnosti a byvaji vyplaceny fixni
kuponovou platbou, ale vyskytuji se pouzakaw. VétSina obligaci vyskytujicich se
na s¥tovych kapitalovych trzich se daradit do podskupingaso¥ neohranienych
obligaci. Délka jejich Zivotnosti je &gna prav datem splatnosti. Splatné obligace dale
¢lenim na kratkodobé (1 - 5 let)fetiredobé (5 — 10 let) a dlouhodobé (nad 10 let).

Z hlediska zfisobu vyplaty vynas spojenych s drZzbou obligaci jsou to obligace
kuponové a bezkuponové. Sasti kuponové obligace je arch kugorkteré drzitel

obligace postuphodstihava a pedklada k proplaceni k@dem stanovenym terndim.



Kuponové obligace jsouasté pedevSim v oblasti sdredobych a dlouhodobych
obligaci. Kuponové obligace jsoildny na dalSi podskupiny podle toho, o jaky druh
kuponovych plateb se jedna, mezi nejobvyklejSitipatiponové obligace s fixni
urokovou sazbou (po celou dobu Zivotnosti jsowéiny stejnou Urokovou mirou) a
kuponové obligace s variabilni, nebo taky plovpucbkovou sazbou (Urokova sazba je
vazana na jinou trzni trokovou sazbou, jejiz vgSvariabilni Urokova sazba pravidéln

prizpasobuje).

Obligace je taky moznélenit podle emitenta na podnikove, tj. zajis,
nezajiséné obligace a obligace se zarukou, viadni oblig&teré emituje vliada a

obligace obci nebo jinych ¥gnopravnich instituci.

DalSim hlediskem¢lenéni obligaci je zajignost ¢i nezajiStnost finagnich
naroli jejich drziteli. NezajiSéné obligace nejsou zamny ani zastavou aktiv
emitenta, ani jinymi pravy, ale za narokyéehto obligaci pesto zodpovida emitent.
Takovychto obligaci je na kapitdlovém trhet8ina. Zajis¢né obligace, jak uz nazev
napovida, jsou obligace j&té iznymi mechanismy, které chrani drzitele obligaiep
piipadnym neplénim ze strany emitenta, to jsou k&tad obligace sigdnostnim
pravem na jejich vyplaceni (obligace, jejichz vyplana pednost ped vyplatami
ostatnich obligaci) a hypaiei obligace.

Podle existence zvlastnich prav emitenta nebanjgji¢itels délime obligace na
obligace se zvlaStnimi pravy jejich emiterd obligace se zvlastnimi pravy jejich
drziteli. Jedna se oiurné druhy obligaci, které jedné ze stran davaja&wi prava,
ktera jsou ale kompenzovana jinymi jejich parame#&ikladem obligace se zvlastnimi
pravy jejich emitent je vypowditelna obligace. V emisnich podminkach je stanoven
bud’ pravo na odkup celé emise Z@&gem stanovenou cenu nebo pravo na jejicymm
Toto pravo je pro investory nevyhodné, proto zajiosa €chto obligaci musi byt
vyvazena vySSim urokem. Obligace se zvlastnimi yprigyich drziteli maji ot
zakotveno v emisnich podminkach zvlastni pravéikladem jsou konvertibilni
obligace, které je mozné vymit za kmenové akcie emitentai pplnéni predem
stanovenych podminek, alefitpom neztrdci ndrok na vyplatu Utiokani jistiny
v okamziku splatnosti, v podstasi miZze vybrat jednu z uvedenych moznosti. Na



takové obligaci je uvedeno, na jaké akcie se vitaleho pravo, jaky posm je
stanoven P vymeéng obligace za akcii, tzv. konverzni pdmTrzni kurz této obligace je
pak zavisly na vyvoji kurzu akcie, za kterou sevgénit. Pokles trzni ceny obligace je
ohranten jeho nomindlni cenou, na nizsi hodnotu uz obligdesnout nelize. DalSim
piikladem je obligace s odlitelnymi opcnimi listy, které svym drzitéim také
umoziuji nakup uéitych akcii, nebo zahratni meny ¢i akciovych index v predem
stanoveném objemu a zaedem stanovenou cenu. Rozdil mezi touto obligaci a
vypowditelnou obligaci je v materializované podatpcniho listu, ktery |ze oddit od

obligace a obchodovat jej samostatn

DalSim hlediskem¢lenéni obligaci je jejich denominace a upisovani na
domécich a zahramich trzich. Podle daného hlediska rozliSujeme tyékladni
skupiny, a to domaci obligace, zahtamiobligace a euroobligace. Domaci obligace
jsou vydavanygeskym emitentem n&esky trh v¢eskych korunach. Zahramii obligace
vydava zahraghi emitent weskych korunach. Euroobligace jsou vydavany v jiné

méné nez je¢eska koruna.

Finartni tok probiha tak, Ze investor koupi dluhopise@jnominalni hodnotu.
Penize z emise dluhojpispouzZije emitent na pokryti svych investich nebo
podnikatelskych zammi. Z téchto zamdra plyne emitentovi uiity zisk, jeho ¢ast
rozkluje dale drziteim dluhopisi ve formeg Uroki. Drzitel dluhopisu mze tyto Groky
dale investovat do jinych vynosnych aktiimz zvysi swj vynos o uroky z Urok

Nakonec emitent vyplati drzZiteli nominalni cenutdipisu i datu splatnosti dluhopisu.

Vlastréni dluhopisi piinasi svému majiteli i rizika, stejrjako vSechny ostatni
cenné papiry. Zminintdba infl&ni riziko, které ma dopad na vSechny obligace nebo
riziko odwtvi a oboru podnikani spdaleosti, ktera obligaci emitovala. Taky urokové
riziko ovliviiuje cenu obligace, které analytikové&iimpomoci tzv. durace{m rychleji
je dluhopis splacen, tim je riziko zvySeni Urokovigy a znehodnoceni obligace mensi).
Pokud se zvysi urokové sazby, klesa cena obligastejg to funguje i v opgném

pripack.



1.8.6 Smeénky

Pouzivani sinky upravuje specialni sfnetny a Sekovy zéakon. Sinka je
avérovy cenny papir, ktery se stal nejrde$éjSim nastrojem obchodnich &ni.
Pavodni sménka byla dluzni Upis, teprve pagddoSlo i k vydavani cizich sémek. Aby
byla snénka platna, musi byt sepsanaiegem stanovené foknv listinné podob, a to
bud na jméno nebo néad. Z textu snky musi byt jasné, Ze se jedna oéshu.
V piipact smenky vlastni musi byt ze sinky patrny slib vyplaty petz, ktery dava
majiteli sménky pravo poZzadovat stanovendastku ve stanoveném terminu. ¥pac
smenky cizi musi cenny papir obsahovat jasrikqe zaplatit utity obnos pedz.
Stanovené datum splatnosti je dalSi nalezitostinkyn stejré jako misto, kde dojde
k proplaceni sknky a jméno toho, komu nebo na jelta@d ma byt proplacena. Datum

a misto vystaveni stnky je také nutnosti, spolu s podpisem vystavaha pdresa.

Smenka mize slouzit jako progedek k ziskani wru (eskontni nebo obchodni
avér), dale jako prosedek k placeni nebo ¢eni nebo i jako prostdek k ziskani

hotovosti ed dobou splatnosti.

Duvéryhodnost sinky Ize podpét rucenim teti osoby, tzv. avalisty, ktery
uhradi sminetnou ¢astku v pipac, Ze tak neudla smeénecny dluznik. Toto je nutné

stvrdit podpisem avalisty na snce, coz z néini avalovou srénku.

DalSim podpisem, ktery na gnte miZe objevit je podpis séneinika, ktery jim

potvrzuje gijeti smeénky a frevzeti smineiného zavazku.

Majitel smenky miZze uplatnit prdva ze sinky predloZzenim srnky
smenatnému dluznikovi v den jeji splatnosti k proplaceebo ve dvou nasledujicich
pracovnich dnech. Vifpac proplaceni srnky potvrdi jeji majitel zaplaceni
zaznamem na since, tzv. kviténi dolozku. Nebo jako majitel ma pravo prodat

smeénku a tim pevést suj narok na jinou osobu rubopisem nagsice.



1.8.7 Seky

U nas je pouzivani Sglkupraveno stefhjako snénky Snenecnym a Sekovym
zékonem. Sek je cenny papir, ktery obsahuje bezyminy pikaz vystavce Seku
Sekovnikovi (tj. banka), aby vyplatila z jehoétul opravenému maijiteli Seku peiitou
¢astku na Seku uvedenou. Je to klasicky nastrogimhého styku, ktery se vyuZivdip
hotovostnich i bezhotovostnich platbach, na obchodoukromé pouziti. Pro pouziti

Seku plati tzv. legitim&ni povinnost, kdy klient musi prokazovat totoznost.

Podle zadkona musi Sek obsahovat ¢eng Ze jde o Sek, ale nepastgen
nadpis, Ze jde o Sek musi byt patrné v textu Sgkaminovany gfikaz zaplatit ufitou
perézni sumu, jméno Sekovnika, Udaj mista, kde ma lgtepo, datum a misto
vystaveni Seku a podpis vystavce, ktery musi bgfngtjako na podpisovém vzoru.
Pokud by gktera z uvedenych nalezitosti cléldy neni Sek platny.

Seky rozliujeme podle vystavcejispbu gevoditelnosti a zjsobu pouZiti.

Podle vystavce to jsou Seky bankovni, které vygeabanka na Zzadost svého
klienta a jsou kryty fipadnou blokaci finamich prostedki na &tu klienta, proto jsou
povazovany za velmi kvalitni, vydavaji se jako ra@ma& za hotovostni placeni a
pouzivaji se tak, Ze klient slozi n&efi banky hotovost a na tu banka vystavi Sek, ten je
proplacen ihned, protoZze neni nutna kontrélstatku na &tu, jsou nabizeny v domaci i
zahranini mené, a soukromé Seky, jejichz vystavcem neni bankasalikroma osoba,
ktera ma Get v bance. Tiskopisy soukromého Sektwmjeho majitel, nebo jind osoba
uvedena na podpisovém vzoru, vyplnit az do vysatku na &tu, ke kteréemu byly
vydany. Soukromy Sek je mozné vystavit na kterowkaatnou nénu i k bezhotovostni
platbs za sluzby, zboZi nebo zaalem vylEru hotovosti. Vyhodou soukromého Seku je,
Ze miZete zaplatit, festoZze neznat&slo bankovniho spojenitigemce platby, Ize totiz
poslat postou na adrestijpmce. Udaje na $eku nesmi byemisovany, Skrtany ani
mazany nebo jinak #&mény. Soukromy Sek nesmi byt vystaven na udpim,
pomakaném nebo jinak poSkozeném tiskopise. Zatdvanko tiskopis Seku obsahuje
razné ochranné prvky a mezi nejvyznaish pati vodoznak. Vystavce Seku tde
zakazat jeho proplaceni v hotovosti (doloZzka jemuadtovani). Soukromy Sek na

pravnickou osobu uZz nemusi obsahovat vySenamsinou dolozku, banka jej



automaticky proplaci nacat pravnické osoby, to pro zvySeni beapesti pged

zneuzitim Seku neoprasmou osobou.

Podle zfisobu pevoditelnosti rozliSujeme Sek riad, tzv. orderSek, ktery je
vystaven na witou osobu a lze hofpvadt indosamentem na dalSi osoby, Sek na
jmeéno, tzv. rektaSek, na kterém je vysldwvedeno jméno opra¥né osoby a nelze jej
pievést, a Sek na majitele, tzv. au porteur, na @ko$eku neni uveden zadny konkrétni
majitel, pof. miZze byt uvedeno jméno s dolozkou ,nebo majitelitpmto Fipack je
opravrenym majitelem Seku ten, kdo jej zrovna vlastni, pievedeni tohoto typu Seku

stai jej fyzicky predat.

Deéleni podle zpsobu pouziti je Sek pokladni, ktery slouzi k &yl hotovosti
z banky a Sek k zifiovani, na ktery se hotovost neproplaci, ale Seilkoka vyrovnava
pouze bezhotovostnimigvodem na &et, na takovém Seku je uvedena dolozka ,jen

k z&tovani“.

U Seki je mozné tzv. KZovani, kterym se omezi okruh subjekkterym mize
byt Sek proplacen. iZovani se provede tak, Ze vystavce nebo majitélekadoplni d¥
rovnokEzné ¢ary na licovou stranu Seku, k tomu je mozné pauditecialni razitko, a
ochrani tak vystavce proti proplaceni Seku neopdémsob. U kiizovani jsou mozné
dv¢ varianty, a to KZovani vSeobecné, kdy je prostor méarami prazdny nebo se
doplni finartnimu Gadu” a Sek je proplacen bance, nebiddvani zvlastni, kdy Sek je

proplacen konkrétni bance nebo jejimu klientovi.

DalSim druhem Seku, ktery stoji za zminku je 2ok zardeny. Je druhem
soukromého Seku, u kterého je mozng, dodrZzeni stanovenych podminek, garance
banky, ktera vydala tiskopisy Seku, proplaceni SekiZ by poZzadovala ¢tovani jeho
kryti. U nas existuji dvformy zardenych Sek a to euroSeky, které e klient Zadat
ke svému devizovemwtu po dodrZzeni podminek stanovenych bankou, tyty fs®u
negenosné a five je vyuzivat pouze oprasmy majitel, spolu se Seky klient dostane i
zarkni EC kartu, kterd pIni funkci gar&mho prvku a platebni kartu, a Seky
zarwteného Sekového systému, coz je korunova variantsEel, i k tmto Sekm se
vydava zaruni karta. Tyto Seky Ize pouzit i ¥ipadt, kdy na @étu zrovna neni dostatek



finanénich prostedki. Vyhodou &chto Sek je, Ze je jisté proplaceni, ale vzhledem ke

konkurenci platebnich karet asisem ztrati na zajimavosti.

DalSim druhem Sékjsou Seky cestovni, coz je specialni druh vigny pouze
pro poteby cestovniho ruchu. Jsou jednou z nejstarSicbdristzhotovostniho placeni
na s¥té. Nejsou to Seky podle Sekového prava, ale jejidhvid Uprava je sa@asti
obchodniho z&koniku. Vystavujici banka je povingjapyoplatit nebo alespozajistit
jeho proplaceni, proto tyto Seky vystavuji mezid@o uznavané banky nebo
specializované spalaosti, a to na fgdem stanovenou zaokrouhlentastku ve vola
smenitelné néné. Stejré jako bankovky maji i cestovni Seky ochranné pritgdnota
Seku je uhrazena kliententi makupu Seku. Kdyz klient v zahr&hpotrebuje hotovost,
podepiSe cestovni Sekepl bankovnim tednikem, pop obchodnikem a ten jeho podpis
srovha s prvni podpisem, kterym je Sek égat@i nakupu. Tim dojde k aeni

totoZnosti a snizeni rizika odcizeni nebo neop¥agho proplaceni vifpad ztraty.

1.8.8 Kupony

Kupony upravuje zédkon o cennych papirech. Jsodastiucenného papiru a
zn&i pravo drzitele na vynos z daného cenného papimidendu. Timto cennych
papirem nize byt akcie, zatimni list, dluhopis nebo podilokst. Vydavaji se
v kuponovém archu, jehoZz s@sti mize byt talon, z oz plyne pravo na vydani
nového kuponového archu. Talon ale neni cennynrerapi

Kupony Ize vydavat jen na daiitele a mohou mit podobu listinného nebo

zaknihovaného cenného papiru.

1.8.9 Investi¢ni kupony

Investtni kupon je cenny papir na jméno, ktery opitge ke koupi akcii
urcenych k prodeji za investii kupony a ktery je népvoditelny. Je pouze #pobily
k prechodu v ramci &lickéhotizeni. Investini kupony dnes maji uz jen eviden
vyznam. Byly souésti kuponové privatizace, a proto je upravuje na&okuponové
privatizaci. Byly platné po dobu 10 &sia1 od data emise. @hn si zaregistroval



kupdénovou knizku, ktera &a urity pocet investtnich bod a ty bylo mozné pouzit

k nakupu akcii v uenych privatizanich vinach.

1.8.100p¢ni listy

Opni listy jsou cenné papiry oddelné od obligace, jsou samostatn
obchodovatelné, ale nevynosové cenné papiry. Svénditeli davaji pravo ve
stanovenou dobu koupit za stanoveny kukeny p@et akcii emitenta. Jejich hlavnim
Ukolem z pohledu emitenta jeilakani investora, aby si koupil &pi obligace, pestoze

jsou obvykle mé#& arocené.

Ve smyslu Obchodniho zakonikuube ogni listy vydavat pouze akciova
spolg&nost, a to pro uplaémi prednostniho prava na jeji nbemitované akcie nebo
vymeénitelné ¢i prioritni dluhopisy, tzv. podkladové aktivum. @p listy lze vydavat
pouze jako cenné papiry na détale. Mohou byt ve form listinné i zaknihované,
jejich forma je dlezita z pohledu budouciho uplat jejich prava, a to jestli maji
opXni listy za splani predem stanovenych podminek ve stanoveném termirainitpl
piimo u akciové spotmosti, to v pipad formy listinné, nebo u &diska cennych
papif v ptipact zaknihované formy. Qi list je v podstat velmi podobny klasickym

kupnim a prodejnim opcim.

U opnich listhi jsou stanoveny nalezitosti, které musi byt wroph listu
uvedeny, a to firma a sidlo spétesti, nazev akcie, kterdiuhe byt prosednictvim
opcnich listi ziskana, ofni poner (kolik opcnich listh je tteba k ziskani jedné akcie),
opcni doba ¢asové obdobi, dnem rhoz musi byt ofni pravo vyuzito), ogni cenu,
kterd musi byt zaplacenai wyuZiti opce, misto pro uplaini opiniho prava a udaj o

tom, Ze opni list zni na dortitele.

Stejre jako u opci mohou byt @pi listy evropského nebo amerického typu.
Evropsky typ znamena pravo koupit nebo prodat pmitklé aktivum pouze v déb
splatnosti opniho listu. Americky typ umaiuje uplatnit toto pravo kdykoliv do doby

splatnosti.



DalSi rozliSeni ofnich listi je podle prava, které je s nim spojené. Kuprhop
list ma gedem stanovenou dobu trvani, které svému majit@liadpravo nakupu
stanoveného mnoZstvi podkladového aktivaieal@m stanovenou cenu. Bin kupniho
op¢niho listu je obvykle formou vyplaty pozitivniho zailu mezi aktualnim kurzem
podkladového aktiva ar@dem stanovenou cenou. Prodejnéroplist je cenny papir
s p'edem stanovenou dobou trvani, ktera svému majitélva pravo prodeje

stanoveného mnoZstvi podkladového aktivaiea@m stanovenou cenu.

Riziko, které je skryté v obchodech <sopmi listy sp&iva v moznosti, ze
v obdobi mezi zakoupenim a skenim platnosti ofniho listu se jejich podkladové
aktivum bude vyvijet jinym zjsobem nez investokekaval. To je riziko cenové, které
je zavislé taky na da@b ktera zbyva do splatnostifigemz plati, Z&im je doba kratsi,
tim je cena vySSi, a na volatlipodkladového aktiva, kdy vysoka volatilita znamena
vysSi cenu ofniho listu. Pokles volatility nebo zkraceni dobyasposti nize zmisobit,
Ze cena ofniho listu se nezémi nebo se snizZi,pstoZze odhad cenového trendu
podkladového aktiva byl spravny. DalSim rizikemtie. riziko likvidity, protoZze se
opcni listy WwtSinou vydavaji v menSim mnozstvi, coz zvySujekaziikvidity pro
investory. Opni listy jsou jednim z nejrizikaySich investinich instrumerit, a to

hlavre diky pakovému efektu.

Opni listy se obvykle obchoduji mimoburzavnJedinym zdrojem zisku
plynouci z opnich listi je vyvoj kurzu a protoze pro opi listy nejsou stanoveny
spole&éné podminky, je i obchodovani s nimi nutné se seznamit s konkrétnim
podminkami daného &piho listu, hlavi by se ndl investor zajimat o to, zda je mozné
opcni list uplatnit kdykoli Bhem jeho Zivotnosti nebo pouze v daplatnosti nebo jaké
mnoZstvi opnich listi je potebné k ziskani pozadovaneho podkladoveho aktivai da
podminkou, ktera investora musi zajimat je dobatspkti ogniho listu, protoZze ami
list bude uplatén pouze na zakl&pokynu investora. Vifjpad, Ze investor svého
prava nevyuzije, pokud se svého pravekme nebo uplatmi opiniho listu promeska
nebo pokud ma a@mi list v dolg splatnosti nulovou hodnotu, propadnemiplist jako

bezcenny.



Prodejce opce musi byt za svoji ochotu podstaugiko odnmenén tzv. prémii,
totéz plati i prodejce @niho listu. Ogni prémie udava, o kolik procent je drazsi nakup

jedné akcie progtdnictvim ognich listi nez nakup akcie na burze.

1.8.11Nalozni listy

Nalozni list je obchodovatelny cenny papir. Je wgahv gipad prepravy
nakladu, pokud je tak uvedeno ve smibuy prepra¥ véci, a to pouze v listinné
podolE. Je vydavan na jméno, iiad i na dortitele. Podle obchodniho zakoniku plati,
Ze prava z nalozného listu na détele se pevadji piedanim nélozného listu osgb
ktera ma tato prava nabyt. Prava z naloZzného hiatiméno Ize fevest na jinou osobu
podle ustanoveni o postoupeni pohledavky. Prav@azného listu vystaveného rad
opravrené osoby lze i@vést vyplgnym nebo nevypknym rubopisem. Neni-li v
naloZzném listu uvedeno, kaiad je vydan, plati, Ze je vydan fead odesilatele. (11)

Opravreni, kterym nalozni list je, znamena, Ze odesila@lpravo pozadovat na

piepravci vydani zasilky vipdem stanoveném mist

Dopravce je povinen v nalozném listu uvést nazesicho pravnické osoby,
ozn&eni epravovane &ci, také na koho je nalozny list vydan, mistéami a misto a

den vydani nalozného listu a podpis dopravce. (11)

Vydanim zésilky ostatni tiskopisy pozbyvaji plathosl néloZniho listu je
zajimavé, Ze vifjpact ztraty je vydan nahradni nalozni list, ale tem kdzadoval jeho

vydani odpovida za Skody, které vydanim mohou hasta

V namani preprag je prepravni list nazyvan konosament. Vydava sekolika
stejnopisech, ale musi ¥m byt uvedeno v kolika. Je to potvrzeni dopravgeevzeti
zbozi k gepra¥ a zavazek vydat jej v &itém pistavu. Vydava se na jméno, na

dorwitele, ale nejastji nartad.



1.8.12Skladistni listy

Skladistni list, nebo také z&ni listina na skladované zbozi, je cenny papir
vystaveny na jméno nebo doiele. Zni-li na dorditele, je skladovatel povinen vydat
zbozi osob, ktera skladistni listiedlozi. Zni-li na jméno, je povineréw vydat osob
v skladistnim listu uvedené. Skladistni list na imémiZze opravina osoba fevadit
rubopisem na jiné osoby, pokud &m neni pevod vyloen. O rubopisu plati obdobné

predpisy jaké upravuji sénky. (I 4)

Skladovatel je podle smlouvy o skladovani poviaén prevzit (i jejim predani
ukladatelem a igvzeti zbozi pisendnpotvrdit. Potvrzenim o fpvzeti zbozZi ke
skladovani je pravskladistni list. B pievzeti zbozZi je ukladatel povinen na pozadani

potvrdit prevzeti skladovanései na skladistni list. (I 4)

Skladistni list musi obsahovat alespoazev a sidlo firmy, u které je zbozZi
skladované, nazev a sidlo ukladatele, éenaa mnozstvi skladovaného zbozi, na koho
je skladistni list vydan, tj. na dafitele nebo jméno, ozdani mista, kde je zbozi
uskladréno, dobu, na kterou je zboZi uskl&dao a misto a den vydani skladistniho listu

spolu s podpisem skladovatele.

1.8.13Zemédélské skladni listy

Zemedelsky skladni list je cenny papir, kteryeulstavuje vliastnické a zastavni
pravo k uskladénému zbozi, je ffgvoditelny rubopisem aredanim. Ma d¥ ¢asti,
vlastnicky a zastavni list. Vydani jednotlivyéasti samostathneni mozné. (14)

P¥i prevzeti zbozi v zedulské veéejném skladu vystavi jeho provozovatel
zemedelsky skladni list. Ten musi mit padové ¢islo, které souhlasi s evidenci ve
skladni knize, do které se zapisuji i ostatni ntde#i zentdélského skladniho listu,
které budou zmimy nize. Zenmad¢Isky verejny sklad je podle zakona o zé&mdlskych
skladnich listech a zefdélskych véejnych skladech objekt provozovatele,ami je
prijimano zboZi do hromadné a individualni Uschovgétehe od zboZi provozovatele.
(14)



Nalezitostmi zergdélského skladniho listu je ozéeni, Ze se jedna préaw tento
druh cenného papiru, nazev a sidlo provozovatelezeni zenddélskeho veéejného
skladu,¢islo zengdélského skladniho listu, ndzev a sidlo ukladateti®jel 0 mnozZstvi,
cerg, druhu a jakosti uklddaného zboZi, misto uloZzeoirku gevzatého zbozZi, datum a

misto vystaveni ze&délskeho skladistniho listu a podpis provozovateld) (

Se zemdélskym skladnim listem je spojeno vilastnické praeoutoZzené zbozi a
pravo nakladat s timto zboZim neomezedato prava zastupuje vlastnicky list. DalSim
pravem spojenym se zeédElskym skladnim listem je pravo zastavni, které kani

prvnim rubopisem arpdanim zergdélského skladniho listu.

1.9 Finanéni derivaty

Finaréni derivaty jsou finaéni investéni instrumenty odvozené z hodnoty
jiného aktiva, podkladoveho instrumentu, (cennyipdgmodita aj.). Zrdny hodnoty
v podkladovém instrumentu se pak promitaji i dortodg derivatu. Finaini derivat ma

charakter bd’ terminového nebo spotového obchodu.

Spotovy obchod je takovy, kdy k vyigalani obchodu s podkladovym aktivem
dochézi ve stejnértase, v jakém je obchod dohodnuty. Pokud je ¥&g@éani dohodnuto
pro rgjaky, predem stanoveny den v budoucnu, jedna se o termiodedody.
Vyrovnani gedem stanoveného podkladového aktiva probih&esr stanoveném

terminu, za pedem dohodnutogastku.

Za sjednani finamich derival se plati porérové vuci podkladovému aktivu
nizka castka, ale funguje tu tzv. pakovy efekt, coz znamere ztraty i zisky jsou

mnohem vySSi nez fipadt vlastnictvi podkladového aktiva.

V sowasnosti existuje spoustaznych tym derivafi, ale ¥tSina z nich vychazi
ze¢tyt zakladnich druln (forward, futures, swap, opce), které g da nepodmiéné a
podmiréné kontrakty. Mezi nepodminég, tzv. pevné kontraktiadime forward, futures

a swap. B sjednani &chto kontrakit je dano, Ze obchod préitne a ob z(astrené



strany jej musi uskuteit. Ffi sjednani nepodménych kontraki, kam nalezi opce,

zavisi obchod naidi jedné strany.

1.9.1 Forward

N1

Forward je povaZzovan za nejjednodussi typ derivdhbo principem je sjednani
okamziku realizace, realigai ceny a mnozstvi podkladového aktiva k dodani.
Nepouziva se burzognale na OTC trzich. Vygéadani derivatu probiha &udodanim
podkladového aktiva a Uhradou reatizaceny nebo dorovnanim rozdilu pé&avajici

stranou.

Forward znamena povinnost majitele koupit podkigdaktivum, u kterého je
piedem ugeno o jaky typ podkladového aktiva se jedna, jelalita, mnozstvi
podkladového aktiva a apob jeho dodani v dany okamzik Zzagem stanovenou cenu.
Je to v podstatdohoda mezi dsma stranami, kdy jedna ze stran se zavazuje nakoupi
podkladové aktivum a druha se zavazuje jej prodgtodou tohoto kontraktu je, Ze ve
smlouw mohou byt dohodnuty libovolné podminky, ktery vyhp obéma stranam.
Nevyhodou je, Ze kontrakt ndwe byt zruSen, anifpveden na jiny subjekt bez
vzajemné dohody obou &astrenych stran. Ztoho vyplyva neobchodovatelnost
kontraktu typu forward. A protoze je forward indivalni dohodou dvou stran, vzdycky
existuje riziko poruSeni smlouvy jednou ze stra, e vzdycky nutnéeSit soudnim

sporem.

Maijitel forwardu je vtzv. dlouhé pozici, kdy vias odklada vlastnictvi
podkladového aktiva az do doby, kdy toto aktivunddtev. zralé. Tim padem vystavce

forwardu je v pozici kratké a da gei, Ze odklada prodej podkladového aktiva.

V praxi existuje vice druhforwardu a odliSuji se podle typu podkladového
aktiva. V gipad, Ze podkladovym aktivem jsouémy, jedna se o smovy forvard. Je to
vyména pevig stanoven&astky v hotovosti v jedné ¢n¢ za castku v hotovosti v jiné
meéné k urtitétmu gredem stanovenému datu. Kurz memnito m¢nami byva oznévan
jako forwardovy mdnovy kurz. Mezi forwardy dale pattaké dohoda o forwardové

urokové mie, tento forward je nazyvan jako Urokovy forwakdipujici se jisti ped



rastem Urokovych sazeb své variabilivocené zavazky a prodavajici se zase jistp
poklesem uarokovych sazeb na svych variabilmocenych pohledavkach. Proto se
stanovi fixni drokova mira a budouci urokova migazatdtku urokového obdobi, dale
se stanovi i podminky, které ovlivni jak bude butiairokova mira wena a kdy a jak
dlouho bude & et Urokove obdobi. Pokud jsou podkladovym aktiaktie, jedna se o
akciovy forward, ktery je dohodou o v¢me pevnécastky v hotovosti za dané akcie
k predem stanovenému datu. A poslednim druhem forw@dforward komoditni,
jehoz podkladovym aktivem, jak nazev napovida, ge&ddkomodita, za kterou bude

v piedem stanoveném terminu uhrazena petanovengastka v hotovosti,

1.9.2 Futures

Futures je odliSny od forwardu hlavtim, Ze je to burzovni derivat. To zéuje
vysokou likviditu a mizi kreditni riziko, protoze bohody vyp#addava burza
prostednictvim tzv. clearingového centra, které vSechmgvené obchody eviduje,
vzajemr zapaitava a vypeadava. Ve skutmosti (tastnici jednotlivych obchddani
newdi, kdo je jejich protistranou. Za futures kontsalse plati burze marze, coz je
povinnosti vSech ziastrénych strang¢éstka je opt mnohem nizsi nez hodnota futures a
vychazi ztastky, kterou maximathmize obchodnik praglat za den s danou mirou
pravdpodobnosti. Na konci dne je zisk obchodnikgpgten na jeho &et k marzi,

v piipadt ztraty je odéten od marze a rozdil musi obchodnik do dalSihodinpdatit,
aby mohl opt obchodovat.

Futures kontrakt je v pods¢éapovinnost koupit nebo prodat na kratkidspusnée
podkladové aktivum¢imz se liSi od opce, ve které to neni povinnostpaavo. Ale liSi
se také v objemu kontrakt NejwtSi rozdil mezi futures a opcemi A prag

v pravech a povinnostech, které z nich vyplyvaji.

Futures kontrakty mohou byt na dodavku akciovyodeii a akcii, ndn,
dluhopigi, urokovych sazeb, komodit. Je mozné spekulovajefieh vzestup nebo

pokles, ale to zavisi na postaveni investora.



Vyporadani probihad v den splatnosti kontraktud’bdodanim podkladového
aktiva nebo pe&fznim vyrovnanim, fiéemz \&tSinou probiha petini vyrovnani. Na
rozdil od akcii se futures kontrakty uzaviraji maba ugitou a vSechny jsou udany
v mgsicich, kdy splatnost vyprSi. Doba vyprSeni koritrafe v podstat dodani

prislusného podkladového aktiva.

1.9.3 Swap

Swap je neburzovni derivat. Existujesknlik druhi a objemo¥ je to
jsou v podstat terminovou smlouvou, kterou se dva ekonomické ekibjvzajems
zavazuji vyndnit si mezi sebou kiidohodnuté fednetna aktiva, nebo finami toky za

piredem dohodnutych podminek. (6)

Zakladni rozdleni finartnich swapovych kontraktje swapy typu uroky za
akcieg kdy zmeény kurzu akcie jsou vysmény za dohodnutou Urokovou sazimwapy
pohledavekcoz je vzajemné terminovana wyma pohledavekswapy typu pohledavek
za aktiva coz je terminovana vymna pohledavek za finani instrumenty nebo
komodity; swapy typu uroky za indeterminovana vygna hodnot ¥tSinou akciového
burzovniho indexu za dohodnutou Urokovou sazwapy typu Uroku za dividendy
vyména dividend ufitého akciového portfolia za dohodnutou Urokovorbsaaswapy
menové kdy podkladovym aktivem jsoudny, které si d¥ strany mezi sebou vyni,
pak si v piibéhu trvani swapu navzajem hradiegem domluvené kuponové platby a
poté si ieny opst proplati v givodnichc¢astkach za fgdem dohodnuty kurz, énovy
swap se pouziva kgklenuti obdobi, kdy ma subjekt nedostatek mnojstirie nény a
souwasre prebytek n&ény jiné nebo k zajighi kurzového rizika v zahramim obchodu.
Meénovy swap je kombinace spotového a terminovéhoaxhch

1.9.4 Opce

Opce jsou finatnimi derivaty, kdy protistrany si nejsou rovny, {@e kupujici
opce si niZze vybrat, zda opci uplatnii ne, zato prodavajici se mugizpiasobit. Proto
plati kupujici prodavajicimu tzv. opi prémii, ktera je odgmou za nevyhodnou pozici

prodavajiciho. Kazdopadnmajitel nakupni opce ma pravo, ne zavazek obchod



uskutenit, stejré jako prodavajici opce ide zbozi za smluvenych podminek prodat,
ale udlat to nemusi. Tato @pi prémie je znovu mnohem mensi neZ cena
podkladového aktiva. Opce rozliSujeme kupni a graodsectyimi riznymi pozicemi, a

to long call, long put, short call a short put.

V piipadt nakupni opce dostava prodavajici opce od kuppjatbu a kupujici
za tuto platbu ziskava pravo k nakupwitého podkladového aktiva zarguem
stanovenou cenu K@dem stanovenému datu. ¥pgad prodejni opce je to podobné,
kupujici prodejni opce ale ziskava pravo prodatitérr podkladové aktivum

prodavajicimu zailedem stanovenou cenu kedem stanovenému datu.

Podkladovym aktivem opcetbe byt krond komodit také akcie, obligace, cizi

meéna, akciove index nebo futures kontrakswap.

DalSi rozliSeni opci je na evropské a americkéstoZze na obou kontinentech se
pouZzivaji oba typy. Rozdil spiwa v momentu uplatmi opce, u evropské je to mozné
pouze vjednom okamziku, a to v dolplatnosti opce, americkou opci je mozné

uplatnit v kterémkoliv okamziku od jejiho sjedné&loi jejiho data splatnosti.

Opce poskytuji velké invegtii moZnosti, pomoci kterych lze #@git fadu
problémi. Nakup opce umditije dosahnout zisku, pokud se podkladoveé aktivuavéh
dle odhad investora. Na rozdil od ostatnich fikaich derival je ale maximalni
hodnota mozné ztraty z daného obchodu stanovetgfesl otevenim pozice, coz je

openi prémie, kterou investor zaplati za nakup opce.



2 Analyza solasné situace

Sdruzeni spateosti TREBI s.r.o. a TREBI Group s.r.0.vzniklo pgstym
vyvojem od roku 1990 aZ do dnesni doby.

Phabézne se dopracovalo k dneSnimu stavu, kdy vramci yané&druzeni
TREBI Security Group za#stnava vice nez 500 pracoviils iznou specializaci.
Provadi fyzickou ostrahu cca 90-ti objiekt Dale zajiSuje elektronickou ostrahu cca
1500 objekt prostednictvim gipojeni elektronickych zabezgmvacich systéf
odkérateli na dva pulty centralni ochrany situovanérgbici a v Brreé. Disponuje
zasahovymi jednotkami vi€bii, Moravském Krumlo¥, Ivarticich, Nangsti nad
Oslavou, Velkém Met#ic¢i, Velké BiteSi, Rosicich u Brna, v Hustépsh a v Bri.
Strezi majetek soukromych osob, menSich spalsti, steja tak jako majetek velkych
pramyslovych a obchodnich nadnarodnich spbsti. Disponuje cca 40 osobnimi
automobily, vlastni radiovou siti, vyuzZiva nejmogsi vybaveni z oblasti vystroje,
vyzbroje a spojovaci techniky.

V ramci spolénosti dale vyviji ¢innost poskytovani dklidovych sluzeb,
poskytované sluzby snesou ta regpejsSi metitka. V budo¥ v Trebii, kterou sdruzeni
zakoupilo v roce 2000, je dnes pronajimaniagmi rékolika dalSim firmam, které zde
provozuji svojicinnost, jako je prodej Kiin a darkovych pedmnetia, nebo cukrarnado
vyctu aktivit tohoto sdruzeni pati ubytovna v Kosirg, ktera je v bezprosdni
blizkosti DaleSické fehrady, kde sdruzeni provozuje od roku 2006 poskytb
ubytovacich sluzeb.

Firma ma volné petini prostedky, a protaesSi jeji manaze problém, jak je
umistit tak, aby pinesly co nejétsSi prosgch. Zkoumali, jestli je vhodijSi rozsfit
podnikatelskowinnost, a proto piadit dalSi budovy nebo Faeni, nebo zvysit objem
zasob, dalSi moznosti bylo uloZeni doélenkych @&l nebo drahych kay, nebo je
investovat do jiné spataosti formou f@jcky nebo tichého spatenstvi nebo je ragi
ulozit do cennych papirvydanych jinym podnikem. VSechny zmifié moznosti jsou

totiz vyhodrEjSi nez penize nechat n&bém @tu, kde je stanoveny minimalni urok.



Manazdi zvolili ulozeni volnych peé&znich prostdki do cennych papir Ty,
jak jiz bylo popsano vySe, seldna dw zakladni skupiny, cenné papiry&wového
charakteru a cenné papiry majetkového charakteako Jéetni této firmy feSim

problém zattovani vybranych cennych papia zpisob jejich ocgovani.

Cenné papiry Wwrového charakteru jsou zaloZzeny nanavém vztahu mezi
investorem a emitentem. Investor si nakoupi cenapirp Uwrového charakteru
s podminkou, Ze mu emitent zaplati feglem stanoveném terminu jak &geny
pereéZzni obnos, tak i urok stanoveny podlegem dohodnutych podminek. Emitent si
diky cennym papiim Gwrového charakteru zajigje cizi kapital na finaimim trhu.
Cenny papir feda emitent investorovi, ktery muijpuje své volné peiini prostedky.

NejvhodrgjSi ozn&eni takového cenného papiru je dluhovy cenny papir.

Typickym pedstavitelem dluhového cenné papiru je dluhopisp.rebligace.
Obligaci je wkolikero druhi, které jsem jiz popsala vySe. Emitentenize byt stat
nebo soukromé spaleosti aj. Z detniho hlediska f@dstavuji pro investora dluhové
cenné papiry pohledavku za emitentem, ale z pohkditenta jsou zavazkem. U
emitenta vystupuji dluhové cenné papiry jako ciapital, ze kterého plynou tité

povinnosti.

Majetkové cenné papiry naopak nezakladaji narok/mdaeni investovaného
kapitalu, jejich typickymi pedstaviteli jsou akcie, podilové listy a podilytyto cenné
papiry jsem popsala vySe a nyni se &m na to, co fedstavuji. Majetkové cenné
papiry jsou v podstatinvestici do vlastniho kapitalu jiné sp&testi. Investor se diky
akciim snazi ziskat pravo na rozhodovani v tétdegposti nebo ziskat jiné vyhody.
Investovani volnych penich prosiedki spol€nosti gredstavuje typicky dlouhodobou
investici, i kdyZz je samdejm¢ mozné investovat do akcii i kratkodobPokud je
investice dostat®é objemna, umaiuje investorovi, aby se podilel hiaeni spolénosti
do které investoval a aby nad ni pro¥akontrolu. V okamziku, kdy si investor a
emitent vytvdi takové vzajemné vazby, je nutné, aby se projevilyic¢etnictvi obou

firem a byly vykazovany ve fingnich vykazech.



VSechny majetkové i dluhové cenné papiry, které jge vlastnictvi podniku,
jsou identifikovany a vykazovany v rozvaze podl€hsy &elu nebo zawru. Pokud
jsou kratkodobé, jsou zahrnuty doéahych aktiv v kratkodobém fingnim majetku,
v piipadt Ze jsou dlouhodobé povahy se povaZuji za dlouhddddiva a v rozvaze se
uvackji bud’ oddlen¢ v samostatné€asti umistiné mezi dlouhodoba a &ma aktiva

nebo jako sotast dlouhodobych aktiv, tj. fingnich investic.

Investice, které podnik vlastni hlavmproto, aby chranily, usnadvaly nebo
rozSkovaly jiz existujici podnikatelské nebo obchodnitab® se ¢asto nazyvaji
obchodnimi investicemi. Nejsou daeny ktomu, aby plnily funkci penich
ekvivalenfi, jsou to dlouhodobé investice, které nejsodizmvany jako dodatmé
perézni zdroje. Dlouhodobymi investicemi jsou i ty cénpapiry, které jsou sice
obchodovatelné, ale podnik je ma ve svém majetékolik let, aby z nich mohl

dosahovat vynds

Pro investujici podnik maji dlouhodobé investicewdéstni dilezitost, proto se

Ucetni hodnota kazdé takové investiceéuje individualrg.



3 Vlastni navrhy reSeni

3.1 Ocaiovani cennych papif

P¥i ndkupu se cenné papiry dcg parizovaci cenou, jejiz s@asti jsou pimé
naklady s ptizenim. Takovymi naklady jsou nakupni cena a daBitlady, které
S pdizenim cennych pagirsouvisi, to je da z pgiidané hodnoty, pokud zako&
235/2004 Sb., o dani Zidané hodnoty povaZzuje tento vklad za zdaniteln@np)
emisni azio, pokud vznika, kurzové rozdily Vpact, Ze je cena cenného papiru
hrazena v cizi #n¢, poplatky a provize maki&m, poradém nebo burzam. Uroky
z Uwru poskytnutého na nakup cennych pagge do naklai na pdizeni nezahrnuiji,

stejre jako se tak nege u naklad, které vzniknou s drzenim cennych pagrpoditi.

Ocaiovani i bezuplatném nabyti cennych pdpinag. vkladem podnikatele
nebo spolénika, probiha v reproddhi paizovaci ced. Reprodukni paizovaci cena
se stanovi podle ceny, ktera platila v &@orizeni, kdy se o niduje. Vyjimku oviem

tvori pripady, kdy je pouzita jmenovita hodnota.

P¥i Uplathném nabyti obchodniho podilu nebo akcie fanwikem nabyti
okamzik @&innosti smlouvy. Wtovani probiha progdnictvim @tu 043 - poizeni
dlouhodobého finamiho majetku, kam se promitaji vynaloZzené naklady de
okamziku nabyti. V okamziku uskudt@ni, resp. nabyti cenného papiru selptuji
naklady z dtu paizeni dlouhodobého majetku natyive skupig 06, tj. dlouhodoby
financni majetek, a to podle podilu na zakladnim kapitalu

Abychom mohli zvolit spravnydet k zadtovani dlouhodobé akcie nebo podilu
na spolénosti, musime uit o jaky podil na zakladnim kapitélu spatesti se jedna
nebo zda se jedna o vliv v ovladanycltizenych osobach. Musime vymezit, zda se

jedna o vliv rozhodujici, podstatny nebo o jiny,nagyznamny.

Podstatny vliv je podle zdkona ¢einictvi v podstatjednoznany. Podstatnym
vlivem se rozumi takovy vliv na@izeni nebo provozovani podniku podle zvlaStniho

pravniho pedpisu, jenZz neni rozhodujici, neni-li prokadzan koppovaZzuje se za



podstatny vliv dispozice nejmérs 20 % hlasovacich prav. Spodni hranici je te#ly ji

zminrgnych 20 % hlasovacich prav, horni hranici je rozijiedvliv. (16)

Jiny vliv neni vymezen, ale je také jednasmadany. Pokud vliv ve spateosti
neni ani rozhodujici ani podstatny, jedna se o pfiy, tj. mére nez 20 % akcii nebo

podilu.

Vliv v ovladanych aftizenych osobach neni vymezen @&plfednoznang.
V obchodnim zakoniku je stanoveno, Ze sfule ktery ma ¥tSinu hlag plynouci
Z (asti ve spolénosti, je ¥tSinovym spolénikem. U akciové spobaosti se poitaji do
hlasi plynoucich z Gasti akcion& ve spolénosti hlasy plynoucich zéasti akcion#e
ve spolénosti hlasy fpisluSejici k jeho akciim s hlasovacimi pravy betedt na to, zda
jiz byly tyto akcie vydany. Prioritni akcie, se Ktei neni spojeno hlasovaci pravo, se
povazuji pro dely tohoto ustanoveni za akcie bez hlasovacich pvdfipadech, kdy

podle zakona hlasovaci pravocdsre nabyvaji.

Proto je ovladajici osobou osoba, ktera faktickypa prave vykonava pimo
nebo nefimo rozhodujici vliv naizeni a provozovani podniku jiné osoby. Pokud je
touto osobou spodaost, nazyva se matkou spolénosti a ji ovladana spdleost se
nazyva dcnnou.

3.2 Ugtovani akcii

Trebi s.r.o. se rozhodla investovat své volné¢pen prostedky do akcii
spol&nosti TOMA a.s., ktera zvySuje gvzakladni kapital Upisem novych akcii za
asistence&eské spiitelny a.s. TOMA a.s. se zabyva firaim podnikanim a podili se
na podnikani v koZeluzském a chemickém oboru, &jako v energetickych sluzbach a
prondjmu realit. Akcion& TOMA a.s. jiz splatili emisni kurz itve upsanych akcii.
Objektem zajmu Trebi s.r.o. neni podstatny ani ooty vliv v akciové spolaosti.
Timto ndkupem chce Trebi s.r.0. pouze zvysij gisk formou vyno8 z akcii.

Obchodni podil na akciové spahesti gredstavuji majetkovoucast Trebi s.r.o.,

ze které plynou jak prava, tak povinnosti. Povirthdsebi s.r.o. je splatit vklad. Jejim



pravem je dastnit se svymi hlasy na rozhodovani valné hromady, neni hlavnim
smyslem investice naSeho investora, obdrzet didigem v Ffipact ukonteni ¢innost
TOMA a.s. se podilet na likvidaim zistatku. Posledni zmdné pravo je zmino
pouze okrajo¥, protoZze Trebi s.r.0. néekava ukoteni ¢innosti akciové spolmosti,
naopak, pedpoklada jeji usggnoucinnost, aby mohla uplatnit své pravo na vyplatu
dividend.

Trebi s.r.0. se zavazala nakoupit 300 ks akcit@ranych v nominalni hodnbt
1.000,- K a splatila u emisniho spravce 200.000¢. Kimto gevodem pegznich
prostedki vznikla spolénosti pohledavka 378 — jiné pohledavky, ktera bugdevnana
v okamziku zapsani zvySeného zakladniho kapitalokdodniho rejgiku a gedanim
cennych papir. Pro gehlednost o jednotlivychetech vytvdim i grafické znazormi

jednotlivych pohyk na rozvahovychdiech.
1. splaceni peafzitého vkladu 200.000,- 378/221
378 — jiné pohledavky

1. 200.000,-
200.000,

V okamziku, kdy je zvySeny zakladni kapital zapdanobchodniho rejgku, je
¢as na zaklatvnitinich &etnich doklad s datem zapisu do obchodni réjai provest
dalSi &etni operace. ProtoZze se sgolest zavazala nakoupit akcie za nominalni
300.000,- K, musi se to promitnout do rozvahy Trebi s.r.otoaormou zvySeni
zavazki viaci emitentovi na ttu 367 — zavazky z upsanych nesplacenych cennych

papiti a vkladi (Ucetni gipadc. 2).

2. Upis akcii pi zapisu do obchodniho ref#tu 300.000,- 043/367

043 — pdizeni dlouhodobého fingniho majetku
2. 300.000,1
300.000,




367 — zavazky z upsanych nesplacenych cennychipapklad
2. 300.000,-
300.000,-

A protoze jiz probhl zapis do obchodni ref#tu v podols zvySeni zakladniho
kapitalu, spolénost TOMA a.s. vydala akcie d&gulala je jejich upisovatiin. U Trebi
s.r.o. se tentoipvod akcii na investora projevi v rozvaze jako emiZttu 378 — jiné
pohledavky, protoze jiz za své vlozené @gam prostedky ziskala akcie a snizeni
zavazku ke spotmosti TOMA a.s. na &u 367 — zavazky z upsanych nesplacenych

cennych papira vkladi (U¢etni gipadc.3).
3. prevod uhrazeného pé&miho vkladu 200.000,- 367/378
378 — jiné pohledavky

1. 200.000,- 3. 0(r000,-
200.000, 200.000,-

367 — zavazky z upsanych nesplacenych cennychipapklad
3. 200.000,- 2. 003000,-
200.000, 300.000,-

Trebi s.r.0. obdrzela fakturu ddeské spiitelny a.s. za zprogdkovani koup
akcii a poradenské sluzby sastku 1.850,- K ktera odpovida 0,6 % z nominalni ceny
upsanych akcii etni giipadc. 4). Tento néklad je spojeny sifrenim akcii, a proto se
promitne do piizovaci ceny akcii, proto je z&dvan jako zvySenidiu 043 — poizeni
dlouhodobého finatmiho majetku proti &tu 321 — zavazky z obchodnich vaiah

4. prijata faktura odCS a.s. 1.850,- 043/321
321 — zavazky z obchodnich vztah

4. 1.850,
1.850,-




Faktura byla uhrazena vterminu splatnostevpdem z bankovniho ¢tu
spole&nosti Trebi s.r.o. (Eetni gipad¢. 5). Tento detni ipad ukazuje sniZzeni zavaizk
vigi CS a.s. nadtu 321 — zavazky z obchodnich vaiah

5. Uhrada pijaté faktury 1.850,- 321/221

321 — zavazky z obchodnich vziiah
4. 1.850,1 5. 1.850,-
1.850, 1.850,-

Nasledd po zapisu zvySeni zakladniho kapitdlu do obchamnigjstiku
spole&nost investora doplatila zbyvaji¢ast svych zavazk vici emitentovi ve vysi
100.000,- K prevodem z bankovniho¢tu na @&et emisniho spravce a vyrovnala tak
swvij zavazek na&tu 367 — zavazky z upsanych nesplacenych cennyinipea vklad
(Ucetni gipad¢. 6).

6. Uhrada zbyvajicfasti upsanych akcii 100.000,- 367/221

367 — zavazky z upsanych nesplacenych cennychipapklad

3. 200.000,1 2. 0GB000,-
6. 100.000,
300.00, 300.000,-

Nyni jiz zndme skut@ou pdizovaci cenu akcii patrnou z grafického znazofn
U¢tu 043 — poizeni dlouhodobého majetku, a protaizeme dorovnat tentocét a
pievést akcie v jejich gizovaci ced na et 063 — ostatni cenné papiry a vklady

(Ucetni gipad¢. 7) na zéaklad vnitiniho &etniho dokladu.

7. pevod upsanych akcii 301.850,- 063/043



043 — peizeni dlouhodobého fingniho majetku

1. 300.000,-| 7. 301.850,-
2. 1.850,-
301.850, 301.850,-

Pro aplnost fikladam i grafické znazodmi pohybu na &u 221 — bankovni

Gcty.
221 — bankovni &ty
1. 200.000,-
5. 1.850,-
6. 001000, -
301.850,-

Pohledavka za akciovou sp&hesti na vyplatu dividend sectije k datu
rozhodnuti valné hromady o vypladividend, a to ¥astce, ktera podle valné hromady
piipadne na jednu akcii. Trebi s.r.aiedpoklada hrubou dividendu na akcii v hoanot
50,- K&. Trebi s.r.o. je vlastnikem 300 ks akcii, takze pgtnivych okolnosti by
spol&nost investora mné ziskala 15.000,- & na dividendach ied zdagnim.
Dividendy podléhaji srazkové dani, tj. 15 %, ktefjeupovinen odvést platce dan
Platcem da# je v naSem fipade TOMA a.s. a poplatnikem Trebi s.r.o. Z dividendy
bude da sraZzena je8tpied odeslanim naceat Trebi s.r.0., deova povinnost je tim
splntna a na &et Trebi s.r.o. dorazi jiZisty zisk z dividendy, ktera se jiz nezahrnuje do
zékladu daé z prijmu pravnickych osob.

Pohledavka se zatuje na rozvahovy det 378 — jiné pohledavky a neaay
vynosovy @et 665910 — vynosy z dlouhodobého fitiaimo majetku / akcie. Po uhrad
dividend Trebi s.r.o. se pohledavka uhradiaovanim z dtu 378 - jiné pohledavky a
pripsanim peé&znich prostdki na bankovni &et Trebi s.r.o. 221 — bankovntty.
Vzhledem k tomu, Ze spaleost TOMA a.s. jeeskou spolénosti a mezi spobaosti
Trebi s.r.o. a TOMA a.s. se nejedna o vztah mezeifskou a dcgnnou spolénosti,
podléhé dividenda zdani.

8. predpis dividendy zd@nou srazkovou dani 12.750,- 378/665910



378 — jiné pohledavky

200.000,- 3. 0(r000,-
8. 12.750,
212.750,7 200.000,-

DalSim ziskem, resp. ztrdtou z drzeni dlouhodobdinancniho majetku,
konkrétre akcii, ktery niize vzniknout je prodej akcii za vyssSi, resp. ngdizovaci
cenu. Prodej akcie a jejitgdani se zobrazi wétnim gipaduc¢. 9, kdy je akcie

vyfazena z majetku v hodrigborizovaci ceny.
9. prodej akcie v pizovaci ce# 561/063

Zisk z prodeje akcie se z#lje @imo na vynosovy &et 661 — vynosy

z prodanych cennych pafpia podilu.

10. vynosy z prodeje akcii 221/661

3.3 Uétovani diuhopisi

Spolgnost TREBI s.r.o. nakoupila 20 ks dluhapiSeské exportni banky a.s.,
tato banka poskytuje bankovni sluzby a provozuj@gSfmvaci cinnost. Emitovany
kuponovy dluhopis s fixni sazbou je v nominalni hotd 10.000,- K, se stanovenou
fixni ro¢ni Grokovou mirou 6,95 %, Uroky z dluhopisu jsoplageny jednou za rok, a
to k vyrati emitovani dluhopisu, tj. 11.2. Splatnost dluhapije deset let. Odkup
dluhopisu je stanoven na 11.2.2018, odkup obligarmdihne v nominalni hodnét

obligace.
Dluhopisy jsou ocefny v pari hodnat, coZz znamend, Ze prodejni cena
dluhopisu je rovna jeho nominalni &enTyto dluhopisy byly prodany spd@ieosti

TREBI s.r.o0. za 10.000,-K(U¢etni gipad¢. 1).

1. ndkup dluhopisu 200.000,- 043/221



Protoze spoleost Trebi s.r.o. sama na burze neobchoduje, p@Ezada
spolupraci Ceskou spiitelnu a.s. Ceskd sptitelna a.s. si za poradenské a
zprostedkovatelské sluzbyctuje v tomto pipact 0,45 % z investovanéastky, tj. 900
K¢. Tatocastka se stava stasti pdizovaci ceny obligace ¢étni @gipad¢. 2). Takto
zalttujeme fakturu fjatou od Ceské sptitelny a.s. za poradenskou a

zprostedkovatelskoginnost.

2. poradenské a zprasidkovatelské sluzbyimakupu  900,- 043/321
Faktura je uhrazena ve stanovené splatno&titiil gipad¢. 3).

3. Ghrada faktury fijaté od Ceské spatelny a.s. 900,- 321/221
Ted’, kdyz uz zname koreé naklady na gzovaci cenu obligace, ji fieme

zaradit do majetku, pro&tSi ndzornost pouziji grafické znadzémi (ctu 043 — péizeni

dlouhodobého finamiho majetku, abych mohla bez problému stanowizpwaci cenu

obligaci.
043 — paizeni dlouhodobého findniho majetku
200.000,-
2. 900,-
200.900,

Po grafickém znazo#ni je Zejme, Ze ptizovaci cena na nakup 20 ks obligaci
je 200.900,- K. Tento dlouhodoby finami majetek bude tedy od@van
z nedokotieného dlouhodobého finemiho majetku vninim &etnim dokladem a
parizovaci cena obligaci bude zagvana na €et 065 — dluhové cenné papiry drzené do
splatnosti (detni gipad¢. 4).

4. poiizené obligace v gizovaci cea 200.900,- 065/043



Opst si pro tSi nazornost i@dvedeme &etni @ipad ¢. 4 graficky, kdy do
puvodniho grafického znazoni promitneme pidzeni obligaci do dlouhodobého

financniho majetkuCimz se nam vyrovn&ét 043 — ptizeni dlouhodobého finaniho

majetku.
043 — peizeni dlouhodobého fingniho majetku
1. 200.000,-| 4. (2900,-
2. 900,-

200.900, 200.900,-

Opet si graficky znazornimedétni gipad¢. 4, tentokrat z pohleduetu 065 —

dluhové cenné papiry drzené do splatnosti.

065 — dluhové cenné papiry drzené do splatnosti
4. 200.900,1
200.900,

K 11.2. jsou investorovi vyplaceny uroky. Kazdy rbkde tedy spotaosti
vyplaceno 13.900,- Kna urocich, které jsou nastaveny fxa¥ do splatnosti dluhopisu.
Z uroka ovSem musi platce srazkove dat). emitent, zaplatit tuto da ktera je podle
platného Zakona o dani Zijmu stanovena na 15%. Srazkovéa dafixné stanovenych
aroka v ¢éstce 13.900,- je 2.085,<KNa (&et poplatnika, tj. investor, budou vyplaceny
vSech nasledujicich letech stgjm to tak, Ze k 11.2. bude Zé&dvana pohledavka za
emitentem na ¢et 378 — jiné pohledavky oproti vynosovémetu1665900 — vynosy
z dlouhodobého finamiho majetku / obligace ¢étni gipadc¢. 5).

5. pohledavka za emitentem (Groky z dluhopisu) 81El- 378/665900

Timto &etni gipadem se aroky z dluhopisu dostanou na vynos@ey, (ale
abychom zamezili dvojimu zdami tchto Uroki, které podléhaji srazkové dani, je
vhodné zvolit si analytiku k vynosovémiita 665 — vynosy z dlouhodobého firkaiho

majetku. Ja jsem si zvolila analytiku ve farnm665900 — ned@vé vynosy



z dlouhodobého finamiho majetku. Uroky z obligace se sice promitnouralovahy
spolenosti, ale v piloze k @iznani dani z ijmu je vyjmu ze zakladu dare gijmu

pravnickych osob.

378 — jiné pohledavky
5. 11.815,4
11.815,

Momentali tedy v &etnictvi vedu pohledavku za emitentem ve WwiStych
aroki, tj. 11.815,- K. Pohledavka bude vyrovnana v okamziku uUhrady tiroHd
emitenta na &et 221 — bankovnidly investora. A to fedvedu na &etnim gipaduc. 6.

6. Uhradacistych urok: z obligaci 11.815,- 221/378

Grafické znazorni uhrady pohledavky za emitentem na rozvahovém 878
— jiné pohledavky. Z tohoto je jasmpatrné, Ze pohledavky za emitentem jsou na rok
vyrovnany.
378 — jiné pohledavky
5. 11.815,1 6. 11.815,-
11.815,4 11.815,-

Az skorti Zivotnost dluhopisu, a to datem jeho splatndstpi s.r.o. emitentovi
odproda zpt dluhopis v nominalni hodno{lcetni gipad¢. 7). Podle finatniho toku u
TREBI s.r.0. nizeme zjistit, Ze investice v hod#d200.900,- K na deset let vynesla
118.150,- K nacistych urocich. Pro&sSi nazornost si tofpdvedeme na rozvahovych
065 — dluhové cenné papiry drzené do splatnosfila—2bankovni &y a vynosovém
U¢tu 665 — vynosy z dlouhodobého fikaifho majetku.

7. odprodej dluhopisu emitentovi 200.000,- PBY/
065 — dluhové cenné papiry drzené do splatnosti

4. 200.900,1 7. 0@000,-
200.900, 200.000,-




Z grafického znazowmi prodeje obligace v nominalni hodage patrné, Ze det
065 — dluhové cenné papiry drzené do splatnosfingnvnan. Vyrovnani tohotoctu
provedu vnitnim z(tovacim dokladem, kdy dalSi fipovaci néklady kromh ceny
parizeni, tj. nominalni hodnota obligace, Z&ji do nedaovych naklad (Ucetni gipad
¢. 8).

8. nedaové naklady na pdzeni obligaci 900,- 568/065

Jen pro uplnost zobrazuji i grafické znazmintu 221 — bankovni diy, kde
jsou zejmé finarni toky tykajici se &etniho problému s ndkupem a prodejem obligaci
i arokd z nich. Castka @etniho pipadu ¢. 6 odpovida viem sekavanym Grokm

z obligaci v piibéhu jeji Zivotnosti.

221 — bankovni &ty

6. 118.150,4 1. 0(r000,-
7. 200.000,13. 900,-
Celkem 3H), - 200.900,-

665 — vynosy z dlouhodobého firariho majetku
6. 118.150,-
118.150,-

| vtomto grafickém znazoéni jsem pouzila celkovowastku @ekavanych
uroki po celou dobu zivotnosti obligace, aby bylo jagretelné, co spotaost Trebi

s.r.o. svou investicirpdpoklada vydat.

Pod pari

Nakup dluhopisu pod pari se upglaje v gipad, Ze stanovena urokova mira
dluhopisu je niz8i nez aktualni trzni drokova mirakamziku prodeje dluhopisu.
Emitent obdrzic¢astku niz8i nez je nominalni hodnota. Pro dluhopisgavané

s diskontem je charakteristické, Ze se urok skladadvou casti, splatky arok a



z amortizé&ni casti diskontu. Diskont je mozné rozpustit do spateoki nebo

vyplacen az p odkupu akcie v celkovéastce diskontu.

V pripact amortizace diskontu v gwovych splatkach, tj. linearni metoda
amortizace, zjistime, ze by v kazdé splatce vygkatyzni urokova mira. Tato metoda je
sice nejjednodussi, ale peakvili raizné vysi urokovych sazeb je kon¢ap chybna.
Tento nedostatek je mozné odstranit pomoci mettmAesého Uréeni. Diskont se tak
stava opravnymdiem k &tu dluhopis.

Nad pari

Obligace prodavané v hodgonhad pari, jsou tzv. obligace vydané s prémii.
Prodejni cenaipvySuje nominalni hodnotu obligace, protoze trznkdava mira je nizsi
nez stanovena nomindalni Urokova mira dluhopisu ewédna kuponu. Amortizace
tentokrat uroky z dluhopisu sniZuje, ale odkup dpisu bude proveden v nominalni

cere dluhopisu.



Zaveér

Cenné papiry jsoufpnakupu oc#ovany pdizovaci cenou, jejiz s@asti jsou
veSkeré naklady spojené s jejich nakupem. Tyto amdkl se zaznamenavaji
v nedokoeném majetku, odkud jsou, kdyZ je znAmé&zmvaci cena, fgtovany na
acty prislusného finatniho majetku. Okamzik nabyti cennych pépie shodny

s okamzikem &innosti smlouvy.

V piipadt bezuplatného nabyti cennych pamse pouziva k océni reprodukni

parizovaci cena a ve vyjidaych gipadech jmenovita hodnota.

Pri ndkupu akcii je ifeba zohlednit, Zetthe nez se akcie stanou majetkem
investora, probihaji péani toky mezi nim a emitentem, rfasplaceni vkladu fed
zapisem do obchodniho rej&t. Splaceny vklad jediovan jako pohledavka investora
vaci emitentovi, kterd je uspokojena v ten moment, jaiyi investorovi fedany cenné

papiry, které se tak stavaji dlouhodobym fiftrdm majetkem investora.

V piipact, Ze do té doby nebyla splacena cela upsasaakcii, je u investora
veden zavazekii emitentovi, ktery je uspokojertipiplném splaceni upsanych akcii.
Pohledavky a zavazky jsou timto uspokojeny az danddiku, kdy se valnd hromada
emitenta usnese na vyplatlividend. Ty jsou pohledavkou investora za eméent

Dividendy jsou vynosem z drzeni akcii.

DalSim vynosem z drZzeni cennych pape miZe stat i prodej akcie Fipad,
Ze prodej je zadiSi ¢astku nez je pizovaci cena akcie, v opr@ém gipad to znamena

ztratu investora.

| u dluhopisu se do pizovaci ceny cennych papizahrnuji naklady spojené
s jeho poizenim, evidované natu nedokorieného finatiniho majetku. Dluhopisy se
V parizovaci ced stanou majetkem spdleosti, aZz do doby jejich splatnosti, fop
prodeje. Uroky z dluhopisu se stavaji pohledavkowestora za emitentem vguem

stanoveny den vyplaty a je uspokojena jejich tUhuado



Odprodej dluhopisu préhne dnem splatnosti ¥gzenim cenného papiru

z dlouhodobého finamiho majetku investora v fiaovaci cef dluhopisu.
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Priloha ¢. 1

Priklad Gétového rozvrhu

UCTOVA T RIDA 0 — DLOUHODOBY MAJETEK
01 — Dlouhodoby nehmotny majetek

011 — Zizovaci vydaje

012 — Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje

013 — Software

014 — Ocenitelna prava

017 — Goodwill

018 — Drobny dlouhodoby nehmotny majetek
019 — jiny dlouhodoby nehmotny majetek

02 — Dlouhodoby hmotny majetek odpisovany

021 — Stavby

022 — Samostatné movitéar a soubory movitychaci

025 — Rstitelské celky trvalych porost

027 — Opravna polozka k dlouhodobému nehmotnématkagj
028 — Drobny dlouhodoby hmotny majetek

029 — Jiny dlouhodoby hmotny majetek

03 — Dlouhodoby hmotny majetek neodpisovany
031 — Pozemky
032 — Untlecka dila a sbirky

04 — Nedokorteny dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek a pgzovany
dlouhodoby finanéni majetek

041 — Pdizeni dlouhodobého nehmotného majetku

042 — Poizeni dlouhodobého hmotného majetku

043 — Pdizeni dlouhodobého fingniho majetku

05 — Poskytnuté zalohy na dlouhodoby majetek

051 — Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny telaje
052 — Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny miajete
053 — Poskytnuté zalohy na dlouhodoby figrdmrmajetek

06 — Dlouhodoby finaréni majetek

061 — Podily v ovladanychi&zenych osobach

062 — Podily v getnich jednotkach pod podstatnym vlivem
063 — Ostatni cenné papiry a vklady

065 — Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti

066 — Rijcky a Uwry — ovladajici &idici osoba, podstatny vliv
067 — Ostatni{gcky

069 — Jiny dlouhodoby fingni majetek



07 — Opréavky k dlouhodobému nehmotnému majetku

071 — Opravky keizzovacim vydajm

072 — Opravky k nehmotnym vyslaidk vyzkumu a vyvoje

073 — Opravky k softwaru

074 — Opréavky k ocenitelnym prém

077 — Opravky ke goodwillu

078 — Opravky k drobnému dlouhodobému nehmotnénjeatkua
079 — Opravky k jinému dlouhodobému nehmotnému tkiaje

08 — Opravky k dlouhodobému hmotnému majetku

081 — Opréavky ke stavbam

082 — Opravky k samostatnym movityrécem a soubdm movitych \&ci
085 — Opréavky k gstitelskym celkm trvalych porost

086 — Opravky k zakladnimu statu a taznyniatiim

087 — Opréavky k oaemvacimu rozdilu k nabytému majetku

088 — Opravky k drobnému dlouhodobému hmotnémutinaje

089 — Opravky k jinému dlouhodobému hmotnému majetk

09 — Opravné polozky k dlouhodobému majetku

091 — Opravna polozka k dlouhodobému nehmotnématkugj

092 — Opravna polozka k dlouhodobému hmotnému kajet

093 — Opravna polozka k dlouhodobému nedékagmu nehmotnému majetku
094 — Opravna polozka k dlouhodobému nedékoému hmotnému majetku
095 — Opravna polozka k poskytnutym zaloham naldldoby majetek

096 — Opravna polozka k dlouhodobému figr@mu majetku

097 — Oceovaci rozdil k nabytému majetku

098 — Opréavky k oaemvacimu rozdilu k nabytému majetku

UCTOVA T RIDA 1 — ZASOBY
11 — Material

111 — Poizeni materialu

112 — Material na sklad

119 — Material na cest

12 — Zasoby vlastni vyroby

121 — Nedokotena vyroba

122 — Polotovary vlastni vyroby

123 — Vyrobky

124 — Mladé a ostatni zata a jejich skupiny

13 — Zbozi

131 — Poizeni zbozi

132 — Zbozi na sklada v prodejnach
139 — Zbozi na cest

15 — Poskytnuté zalohy na zasoby
151 — Poskytnuté zalohy na material
152 — Poskytnuté zalohy na tatia
153 — Poskytnuté zalohy na zbozi



19 — Opravné polozky k zadsobam

191 — Opravna polozka k materialu

192 — Opravna polozka k nedokemé vyroks

193 — Opravna polozka k polotovan vlastni vyroby
194 — Opravna polozka k vyrot

195 — Opravna polozka ke zafim

196 — Opravna polozka ke zbozi

197 — Opravna polozka k zaloham na material
198 — Opravna polozka k zaloham na zboZzi

199 — Opravna polozka k zaloham nataid

UCTOVA T RIiDA 2 - KRATKODOBY FINAN CNi MAJETEK A
KRATKODOBE BANKOVNI UV ERY

21 — Penize
211 — Pokladna
213 — Ceniny

22 — Uty v bankach
221 — Bankovni &ty

23 — Kratkodobé bankovni U¥ry
231 — Kratkodobé bankovni &y
232 — Eskontni (dry

24 — Kratkodobé finanéni vypomoci
241 — Emitované kratkodobé dluhopisy
249 — Ostatni kratkodobé fingmi vypomoci

25 — Kratkodobé cenné papiry a podily a pzovany kratkodoby finanéni majetek
251 — Registrované majetkové cenné papiry k obokodo

252 — Vlastni akcie a vlastni obchodni podily

253 — Registrované dluhové cenné papiry k obchadova

255 — Vlastni dluhopisy

256 — Dluhové cenné papiry se splatnosti do jednokwdrZzené do splatnosti

257 — Ostatni cenné papiry k obchodovani

259 — Pdizovani kratkodobého fingniho majetku

26 — Rrevody mezi finarénimi Uéty
261 — Penize na cést

29 — Opravné polozky ke kratkodobému finainimu majetku
291 — Opravna polozka k majetkovym cennym papir
293 — Opravna poloZka k dluznym cennym piapir

UCTOVA T RIDA 3 — ZUCTOVACI VZTAHY

31 — Pohledavky (kratkodobé i dlouhodobé)

311 — Pohledavky z obchodnich vaiah

313 — Pohledavky za eskontované cenné papiry
314 — Poskytnuté zalohy — dlouhodobé i kratkodobé
315 — Ostatni pohledavky



32 — Zavazky (kratkodobé)

321 — Zavazky z obchodnich vztah
322 — Sminky k Uhrad

324 — Rijaté provozni zélohy

325 — Ostatni zavazky

33 — Z¥tovani se zanistnanci a institucemi
331 — Zangstnanci

333 — Ostatni zavazkyiwi zamgstnaném
335 — Pohledavky za zastnanci

336 — Z&tovanim s institucemi socialniho zabes® a zdravotniho poji&ti
34 — Z&tovani dani a dotaci

341 — Da z pijmu

342 — Ostatniiimé dag

343 — Da z piidané hodnoty

345 — Ostatni dana poplatky

346 — Dotace ze statniho rozpo

347 — Ostatni dotace

35 — Pohledavky za spolimiky, za (astniky sdruzeni a zaleny druZstva
351 — Pohledavky — ovladajiciiaici osoba

352 — Pohledavky — podstatny vliv

353 — Pohledavky za upsany vlastni kapital

354 — Pohledavky za spéhdky pi Uhrads ztraty

355 — Ostatni pohledavky za spoi&ky acleny druzstva

358 — Pohledavky kdastnilkim sdruzeni

36 — Zavazky ke spolénikim, k Géastnikam sdruzeni a ke€lenim druzstva
361 — Zavazky — ovladajiciiedici osoba

362 — Zavazky — podstatny vliv

364 — Zavazky ke spalaikam pri rozdélovani zisku

365 — Ostatni zavazky ke spatékam

366 — Zavazky ke spalaikaim ac¢lenim druZstva ze zaviskénnosti

367 — Zavazky z upsanych nesplacenych cennychipapkladi

368 — Zavazky k ¢astnilkim sdruzeni

37 — Jiné pohledavky a zavazky

371 — Pohledavky z prodeje podniku

372 — Zavazky z kouppodniku

373 — Pohledavky a zavazky z pevnych terminovyaraip
374 — Pohledavky z pronajmu

375 — Pohledavky z emitovanych dluhdpis

376 — Nakoupené opce

377 — Prodané opce

378 — Jiné pohledavky

379 — Jiné zavazky

38 — Rrechodné @ty aktiv a pasiv
381 — Naklady fstich obdobi



382 — Komplexni nakladyifstich obdobi
383 — Vydaje pistich obdobi

384 — Vynosy fistich obdobi

385 — Rijmy pristich obdobi

388 — Dohadnédty aktivni

389 — Dohadnédly pasivni

39 — Opravna polozka k zétovacim vztahim a vnitini zdétovani
391 — Opravna polozka k pohledavkam

395 — Vnitni z&tovani

398 — Spojovacidet @i sdruzeni

UCTOVA T RIDA 4 — KAPITALOVE U CTY A DLOUHODOBE ZAVAZKY
41 — Zakladni kapital a kapitalové fondy

411 — Zakladni kapitél

412 — Emisni uzil

413 — Ostatni kapitalové fondy

414 — Oceaovaci rozdily z pecergni majetku a zavazk

418 — Océ&ovaci rozdily z pecerni pri preménach

419 — Zneény zakladniho kapitalu

42 — Rezervni fondy, nedlitelny fond a ostatni fondy ze zisku a pevedené vysledky
hospoda‘eni

421 — Zakonny rezervni fond

422 — Nedlitelny fond

423 — Statutarni fondy

427 — Ostatni fondy

428 — Nerozdeny zisk minulych let

429 — Neuhrazena ztraty minulych let

43 — Vysledek hospodieni
431 — Hospod#&ky vysledek ve schvalovacitizeni

45 — Rezervy

451 — Rezervy podle zvl&Stnich pravni¢hdpisi
453 — Rezerva na tfla piijmu

459 — Ostatni rezervy

46 — Dlouhodobé bankovni Ggry
461 — Bankovni tsry

47 — Dlouhodobé zavazky

471 — Dlouhodobé zavazky — ovladaji¢idici osoba
472 — Dlouhodobé zavazky — podstatny vliv

473 — Emitované dluhopisy

474 — Zavazky z prongmu

475 — Dlouhodobéipaté zalohy

478 — Dlouhodobé sénky k Uhrad

479 — Jiné dlouhodobé zavazky



48 — Odlozeny d#ovy zavazek a pohledavka
481 — Odlozeny deovy zavazek a pohledavka

49 — Individualni podnikatel
491 — et individuélniho podnikatele

UCTOVA T RIDA 5 — NAKLADY

50 — Spotebované nakupy

501 — Spdtba materialu

502 — Spdtba energie

503 — Spatba ostatnich neskladovatelnych dodavek
504 — Prodané zbozi

51 — Sluzby

511 — Opravy a udrzovani

512 — Cestovneé

513 — Néklady na reprezentaci
518 — Ostatni sluzby

52 — Osobni naklady

521 — Mzdové naklady

522 — Rijmy spolenikia aclena druzstva ze zavisk&nnosti
523 — Odn#ny ¢lenim orgari spol&nosti a druzstva

524 — Zakonné socialni pojsti

525 — Ostatni socialni pojéti

526 — Socialni naklady individualniho podnikatele

527 — Zakonné socialni naklady

528 — Ostatni socialni naklady

53 — Dar€ a poplatky

531 — Da silni¢ni

532 — D& z nemovitosti

538 — Ostatni dana poplatky

54 — Jiné provozni néklady

541 — Zistatkova cena prodaného dlouhodobého nehmotnéimmého majetku
542 — Prodany material

543 — Dary

544 — Smluvni pokuty a Uroky z prodleni

545 — Ostatni pokuty a penale

546 — Odpis pohledavky

548 — Ostatni provozni naklady

549 — Manka a Skody z provoztfiinosti

55 — Odpisy, rezervy, komplexni naklady pistich obdobi a opravné polozky
v provozni oblasti

551 — Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotnéhetkoaj

552 — Tvorba a aiovani rezerv podle zvlaStnich pravnidiedpisi

554 — Tvorba a aiiovani ostatnich rezerv

555 — Tvorba a zailovani komplexnich nakladoristich obdobi



557 — Z&tovani opravky ke goodwillu a k ogevacimu rozdilu k nabytému majetku
558 — Tvorba a ziiovani zakonnych opravnych polozek v provadnnosti
559 — Tvorba a zfiovani opravnych poloZek v provozfihnosti

56 — Finaréni naklady

561 — Prodané cenné papiry a podily
562 — Uroky

563 — Kurzoveé ztraty

564 — Naklady z fecerni cennych papir
566 — Naklady z finatiho majetku

567 — Néklady z derivatovych operaci
568 — Ostatni finami naklady

569 — Manka a Skody na fin&rim majetku

57 — Rezervy a opravné poloZzky ve finami oblasti
574 — Tvorba a ziiovani finagnich rezerv
579 — Tvorba a zailovani opravnych polozek

58 — Mimoradné naklady

581 — Naklady na zému metody

582 — Manka a Skody

584 — Tvorba a ziiovani mimd@adnych rezerv

588 — Ostatni mim@dné naklady

589 — Tvorba a ziiovani opravnych polozek v mirfadnécinnosti

59 — Dar€ z prijmi, pievodové @ty a rezerva na dai z prijmi
591 — Da z pijmu z béZnéc¢innosti — splatna

592 — Dat z piijmu z béZznécinnosti — odloZzena

593 — Dat z pjmu z mimaadnécinnosti — splatna

594 — Da z pijmu z mimaadnécinnosti — odlozena

595 — Dodaténé odvody dahz prijmi

596 — Revod podilu na vysledku hospddai spolénikim

597 — Revod provoznich naklad

598 — Revod finaknich naklad

UCTOVA T RIDA 6 — VYNOSY

60 — Trzby za vlastni vykony a zbozi
601 — Trzby za vlastni vyrobky

602 — Trzby z prodeje sluzeb

604 — Trzby za zbozi

61 — Zmeny stavu zasob vlastnéinnosti
611 — Znéna stavu nedok@ené vyroby

612 — Znéna stavu polotovérvlastni vyroby
613 — Zn¢na stavu vyrobk

614 — Zngna stavu zvat

62 — Aktivace
621 — Aktivace materialu a zbozi
622 — Aktivace vnitropodnikovych sluzeb



623 — Aktivace dlouhodobého nehmotného majetku
624 — Aktivace dlouhodobého hmotného majetku

64 — Jiné provozni vynosy

641 — TrZzby z prodeje dlouhodobého nehmotného argho majetku
642 — Trzby z prodeje materialu

644 — Smluvni pokuty a aroky z prodleni

646 — Vynosy z odepsanych pohledavek

648 — Ostatni provozni vynosy

66 — Finartni vynosy

661 — Trzby z prodeje cennych pdpér podit

662 — Uroky

663 — Kurzove zisky

664 — Vynosy z fecerni cennych papir

665 — Vynosy z dlouhodobého finamho majetku
666 — Vynosy z kratkodobého finariho majetku
667 — Vynosy z derivatovych operaci

668 — Ostatni finami vynosy

68 — Mimoradné vynosy
681 — Vynosy ze zimy metody
688 — Ostatni mim@dné vynosy

69 — Frevodoveé @ty
697 — Revod provoznich vynas
698 — Revod finarknich vynos

UCTOVA T RIDA 7 — ZAV ERKOVE A PODROZVAHOVE U CTY
70 — Wty rozvazné

701 — Poéateni ket rozvazny

702 — Konény ket rozvazny

71— L'f:,et ziskii a ztrat
710 — et ziski a ztréat

75 az 79 — Podrozvahovédy

UCTOVE TRIDY 8 A 9 — VNITROPODNIKOVE U CETNICTVi



