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Hodnoceni disertai prace je orientovano zejména na posouzeni akistltématu disertai
prace, splani cili stanovenych v praci, dale vyjami k postupdeSeni daného problému, k
pouZzitym metodam ip vypracovani prace a vyznamu diséntaprace pro rozvoj ddniho
oboru a praxi. Déle bude hodnocena formalni algazg arové prace a také logicky ramec,

vV némz je zpracovana dana problematika.

Aktualnost tématu disertaéni prace

Téma diserténi prace ,Vliv externich a internich faktona naklady vlastniho kapitalu® je
v sowtasné dob velmi aktualni, podniky ve snhaze obstat v #aeo konkurenci usiluji o
zvySeni efektivnosti hospoténi, jednou z cest jak dosadhnout tohoto nesnadwcéboje
optimalizace nakladna podnikovy kapital. Naklady na vlastni kapjsalu dilezitou sodasti
podnikovych financi a jsou také vyznamnym faktoremozhodovacim procesu spéhesti.

V procesurizeni ndklad na vlastni kapital jetdezité velmi pélivé zmapovat vnini a vrgjsi
prostedi podniku s cilemijzptsobit zjiSenym skuténostem podnikové chovani, tyto pak

zprostedkovat konénym uzivatehim vlastniho kapitalu.

Cil prace a pouzité metody

Jako hlavni cil své disettai prace si autorka stanovila takto: ,Na zaklgmiméarnich a
sekundarnich dat formulovatiyodni metodikutizeni néklad vlastniho kapitalu“. Tento
hlavni cil byl rozpracovan do tzv. &ith cili, resp. postupnych krékkterymi se prace ubira.
Prvnim krokem bylo vytvieni ,teoretického z&kladu prace”, ktery sp@l ve shromazshi
souwasnych teoretickych i empirickych znalosti o vliexternich a internich faktbrna
naklady vlastniho kapitalu podniku. Na tento téoky zaklad navazala autorka velmi
vhodrgé dalSim krokem, jehoz cilem bylo prozkoumat Utov&hody mezi teoretickymi

pristupy a firemnimi zkuSenostréeskych podnik v oblasti internich a externich determinant



nakladi vlastniho kapitalu, které byly zji&ty primarnim vyzkumem. Vysledky vyzkumu
byly analyzovany ve vztahu vliviédhto faktofi na vlastni kapital vybranych podiik CR.

Na tyto postupné kroky logicky navazufett diki cil disert&ni prace, kterym je vypracovani
funkéni metodologie podporujici podnikové rozhodovaacesy v kontextu podnikoveho

financovani s ohledem na sniZzeni naklad vlastni kapital.

V oblasti metodologie autorka stanovila zakladniadaggma vyzkumu, vyzkumné otazky a
hypotézy, které nasledrowtila. Vyzkumné otazky sitovaly k naplgni hlavniho cile, tedy

navrhu formulace jvodni metodikyizeni naklad vlastniho kapitalu:
1. Jaky vliv maji interni a externi faktory na podnilgdapital?

2. Existuje rozdil mezi teorii a praxi v dolvlivu internich a externich faktbrna

naklady na vlastni kapital?
3. Jakym zfisobem niZe spolénost snizit své naklady na vlastni kapital?

Déle autorka vytvbla ¢tyti hypotézy, k jejichz testovani byly vyuzity adekviametody,
napg. Chi-kvadrat nebo Kolmogorov- Smirnov test. Kooglamezi vnitnimi a vr&Simi

faktory byla o¥rena Spearmanovym koréfdm koeficientem.

Za velmi zdalou a ginosnou povaZzuji navrhovotast, ktera je obsahem sedmé kapitoly,

jejiz sokasti jsou navrhy metodologie, ktera umozni sninéhkladi na vliastni kapital.
Cil prace je tedy mozné komplekpovazovat za sphmy.

Postup zpracovani tématiky

Autorka v prvni kapitole velmi vho@nnastinila koncefni ramec prace, ktery dokumentuje
celkovy logicky rAmec prace a takéemmuje navaznost jednotlivych kapitol. Kapitola loéu
je wénovana tzv. teoretickému zékladu prace, ¥sje podrob® pojem kapital jako
ekonomickou kategoriifeSi také problematiku odhadu naKlada vlastni kapital. feti
kapitola ma reSersni charakter, ktery sleduje uliternich faktoh na naklady na vlastni
kapital. Ve ¢tvrté kapitole autorka uvadi teoreticky zaklad exieh faktofi a finareni
stability regionu. P&té kapitola uvadi velmi ob&imetodologii disertace a zaravpiiblizuje
metody vyzkumu. Sestd kapitola je z#ema na diskusi zjibhych vysledk v ramci
primarniho vyzkumu. V sedmé kapitole autorka uvé@irhy metodologie, které by mohly
vést ke sniZzeni nékladna vlastni kapital, tyto vychézeji z vyslédkorimarniho a

sekundéarniho vyzkumu. Osma kapitola obsahuje mp#inésy diserténi prace.



Prace je zpracovanaghledrt, ma jasny logicky ramec; formalni Uprava i jazyawove

prace je na velmi dobré Urovni; je dofhia mnoZstvim tabulek, obrazk grafi.

Vysledné posouzeni diseriéni prace
v obsahové za#teni se jevi jako velmi aktualni,

v' svym rozsahem je prace dastfci, vzhledem ke zvolenému obsahovému &em a

vymezenym cilm,
v' vymezeny globalni cil i &il cile Ize povaZovat za sgimé,
v prace prohlubuje poznatky o zkoumané problemafale,v roving teoretické, tak i
aplikani,
v' zvolené metodologické postupy se jevi jakiongiené k dosazeni vymezenychigil
v’ prace i publikani ¢innost s¥d¢i o odborné fundovanosti autorky,
v pripominky k praci jsou formulovany jako dotazy, restazky do diskuze.

PredloZena disert&ni prace vykazuje pinosy jak vroviné teoreticke, tak v oblasti
podnikové reality. V oblasti teoretické autorka shomazdila velké mnoZzstvi poznati
z oblasti vlivu internich a externich faktomi na naklady vlastniho kapitalu, dale byla
provedena komparace s vysledky jvodniho vyzkumu a vyhodnoceny wéité odliSnosti

teoretického a praktického pojeti. Otdzka do diskus:

Je mozné také specifikovat finosy prace také v oblasti pedagogické? Pokud ano,
v jakych predmétech Ize nové poznatky, obsazené v disett praci uplatnit?

Zawrem lze konstatovat, ZergulloZzena disertai prace je nespornymtiposem k dané

problematice tak, jak to vyplyva Zgachozich¢asti tohoto oponentniho posudku. Autorka
vyuzila velmi bohatou domaci i zahrani literaturu a mnoho jinych pramign které

obohacuji rozsah prace o nejg@ poznatky k dané problematice.

Predlozenou disert&ni praci doporuéuji k obhajobé a po jejim UspiSném vykonani
doporuduji ud élit Natalii Mokhove titul Ph.D.

V Pardubicich, dne 26ijna 2016

doc. Ing. Mam&lozena, Ph.D.






