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Anotace

Tato bakal&sk& prace je zattena na popis finami vykonnosti podniku MESIT
pristroje spol. s r.0. Prace je r@ékeha na d¥ hlavni ¢asti — teoretickowast,
ktera popisuje metody fin&ni analyzy a statistické metody popisasovychiad
- a praktickoucdst. V praktické&asti se zabyvam fingni analyzou z &etnich
vykazi podniku, za obdobi sedmi poslednich let, a nasledplikaci analyzy

casovychrad na vybrané ukazatele.

Annotation

This the aim of this work is a description of theahcial performance of the
company MESIT pristroje s r.0. The theoretical psuthematically divided into
two parts, the methods of financial analysis ane #atistical methods to
describe time series. The practical part has a dieahalysis of the company
financial statements for the past seven yearsttadubsequent analysis of time

series of applications for selected indicators.
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1. Uvod

V dneSnim prosedi trzni ekonomiky ke zhodnoceni situace podnikkédo
subjektu pouhy hospotkky vysledek v podab zisku ¢i ztraty zdaleka nesta
Momentalni ztrata na konci jednoh@efniho obdobi nemusi znamenat neschopnost
podniku a naopak, dobry vysledek regznamenava skryté riziko, kteréiie cihat
v podolg raznych nedostatk ve financovani, strukte majetku, kryti zavazk a
podobrg. Ke komplexnimu posouzeni finariho zdravi a ekonomické situace nam
slouzi nastroje finami analyzy. Jeji ukazatele se postupé&msu vyvijely v souladu
s potebami internich (mana#igeodbordi, vlastnici, zamistnanci) a externich (investo
banky, stat) uzivatélaz do dnesni rozmanité podoby.

Rozbor @etnich vyka# je pohledem z na ulghnuté obdobi a pokud bychom
ale chtli predpogdét jejich budouci vyvoj, musime se poohlédnout poygh
metodach. Jednu, velmi uziteou z nich, nabizi statistika — analysasovychiad. Pro
ekonomickou disciplinu se pouzivaji vlastni &auté postupy, které nam vysledky
jese vice zpesiwuji. Nekteré vypdty, zvlaSt specifickych trentl, nejsou zrovna
nejjednodussi, ale s rozvojem vyptni techniky se staly pammé pristupné.

1.1. Cil prace

Cilem mé prace je posouzeni vykonnosti podniku MESistroje, s.r.o. pomoci
finanéni analyzy a statistickych metod. Nejprve provedharkni anyzu z pohledu
externiho uzivatele na zakkadietnich vykaa zlet 2001 az 2007. Poté aplikuiji
regresni analyzu ziskanych hodnot na ty ukazafejehz zpracovani bude mit
opodstataini a utitou Urovei vypovidaci hodnoty. Na zé&vshrnu zjis&né poznatky do

celkového hodnoceni.



2. Teoreticka cast

2.1. Metody finan éni analyzy

Finartni analyza pedstavuje proces vy3evani a vyvozovani zéw
z vysledki financniho hospodani minulych nebo budoucich obdobicité osoby,
véetre zjistovani jeho slabych a silnych stranek, testovannqdovych finartnich
prameri a owrovani jejich skuténé vypovidaci schopnosti. Postatou fiér@sinanalyzy
je tedy spl&ni dvou \ci. Prowiit financni zdravi podniku k witému datu (ex-post) a

vytvoreni zékladu pro finami plan (ex-ante).

2.1.1. Zdroje informaci pro finan €éni analyzu

Kvalita finanéni analyzy je do jisté miry podndima kvalitou vstupnimi
informacemi, které hodlame pouzit. Pouzité vstupfidrmace by nily byt nejen
kvalitni, ale také komplexni. iodem pro toto tvrzeni je fakt, Ze je nutno podithyt
pokud mozno vSechna data, kterd by mohla jakymknptvsobem zkreslit vysledky
financniho zdravi podniku.[7]

Zakladni data jsoucerpana nepstji z Gcetnich vykad. Ucetni vykazy
poskytuji informace celéad® uzivateh a Ize je rozdit do dvou ¢asti: &etni vykazy
financni a &etni vykazy vnitropodnikové. Vnitropodnikovéceini vykazy nemaji
pravre zavaznou formu Upravy a vychazeji z imith poteb kazdé firmy. Majéastjsi
frekvenci sestavovani a obsahuji informace, kteigeme vyuZit ke zZsreni finartni
analyzy. Finadni Cetni vykazy jsou externimi vykazy, neb@oskytuji informace
zejména externim uzivateh. Je mozné je oztid jako zaklad vSech informaci pro
firemni finartni analyzu. Jsou vejn¢ dostupné a firma je povinna je Zg@ovat
nejmért jedenkrat rong.

Pro to, abychom mohli Uggns zasit zpracovavat finaimi analyzu, jsouiezité
zejména zakladnicétni vykazy:

* rozvaha
» vykaz zisku a ztraty

» vykaz cash-flow



Rozvaha a vykaz zisku a ztraty jsou dokumentycljistruktura je zava#n
stanovena Ministerstvem financi. Jako &mi &etni uza¥rky musi byt oéreny

auditorem. VSechnyitvyjmenované finaéni vykazy spolu souviseji.

2.1.2. Horizontalni analyza

Horizontélni analyza, nebo-li také analyza trignsk zabyva porovnanim zm
poloZzek jednotlivych &etnich vyka# vcasové posloupnosti. Vypitava se zde
absolutni vySe zim a jeji % vyjadeni k vychozimu roku. Vyget je nasleduijici:

Absolutni zna = ukazatel- ukazateh

% zm¥na = (absolutni zena * 100) / ukazatel

2.1.3. Pomaérové ukazatele

Pomerové ukazatele twd nejvyuzivawjSi skupinu ukazatél Jsou definovany
jako podil dvou polozek n&stji ze zakladnich Eetnich vykai. Ukazateh se
postupentasu vyvinulo znéné mnozstvi, a proto séidi do skupin podle jednotlivych
oblasti finakni analyzy. RozliSujeme:

* ukazatele likvidity

» ukazatele rentability

» ukazatele zadluzenosti
» ukazatele aktivity

» ukazatele trzni hodnoty

2.1.3.1. Ukazatel likvidity
Likvidita je dalezita z hlediska finafmi rovnovahy firmy, neldjen dostatén¢

likvidni podnik, je schopen dostat svym zavazk Na druhou stranuihis vysoka mira
likvidity je negiznivym jevem pro vlastniky podniku, nabéinanéni prostedky jsou
vazany na of¢na aktiva, coz iize snizovat rentabilitu vlastniho kapitalu. Proto j
dulezité hledat vyvazeny stav, ktery zé&rudostaténé zhodnoceni prasdki i

schopnost dostat svym zavamk
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Obecny tvar ukazatele likvidity je podil tohim je mozZno platit k tomu, co je

nutno platit. RozliSujemeftit druhy likvidity, podle poZzadované uro¥rikvidnosti
majetkove slozky.

» okamzita likvidita
* pohotova likvidita

* beézna likvidita

Okamzita likvidita

Zahrnuje veSkeré pohotové platebni predky jako nejlikvid®jSi polozky z
rozvahy. Ukazatel by #éh nabyvat hodnot v rozmezi od 0,5 do 1, minimalodrmota je
0,2, ta je v8ak pouze pro podniky, které maji dgnésstrategii. Vysoké hodnoty
ukazatele std¢i o neefektivnim vyuziti finamich prostedki.

o Perezni prostedky
Okamzita likvidita =

Kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita
Vyluéuje vliv nejmér likvidnich okéZnych aktiv. Ukazatel by &h nabyvat

hodnot v rozmezi od 1 do 1,5fiBoméru mensSim nez 1 musi podnik spoléhat na
piipadny prodej zasob.

Obezné aktiva - zasoby
Kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita =

Bézna likvidita

Ukazatel kzné likvidity udava, kolikrat pokryvaji @tina aktiva kratkodobé
zavazky podniku. To znamena, kolikrat je podnikogeEmn uspokoijit svéditele, kdyby
promenil veSkerd své afina aktiva v daném okamziku v hotovost. Tato aktiyargla
byt preménéna v hotovost asi ve stejné aoly jaké jsou kratkodobé zavazky splatné.
Ukazatel Bzné likvidity je citlivy na velikost jednotlivych gdoZzek strany aktiv, na

jejich dok® obratu, na jejich strukte a na jejich likvidnosti. VSechna &ima aktiva
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totiz nejsou steja likvidni a rektera jsou dokonce na penize fepenitelna. Hodnota
tohoto ukazatele by &a nabyvat hodnot 1,5 - 2,5.

Obezna aktiva
Kratkodobé zavazky

Bezna likvidita =

2.1.3.2. Ukazatel rentability

Ukazatelé rentability (vynosnosti) jsouétitkem schopnosti podniku vytket
nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovankapitalu. Slouzi k hodnoceni
celkové efektivnosti dan&innosti. Ukazatele rentability budou nejvice zajima
akcionde a potencionalni investory, avSak i pro ostatniji nm@sporny vyznam.
PouZivaji se tyto ukazatele:

» rentabilita celkovych aktiv (ROA - Return on Asgets
* rentabilita investovaného kapitalu (ROCE - RetunrGapital Employed)
» rentabilita vlastniho kapitalu (ROE - Return on Egju

* rentabilita trzeb (ROS - Return on Sales)

Rentabilita celkovych aktiv (ROA)

Jednd se o udezity ukazatel, ktery i vykonnost nebo-li produki silu
podniku. Pokud chceme dtit vykonnost podniku bez vlivu zadluzenosti aioaeho
zatizeni, je pdeba definovat vynos podniku jako ziskepg platbou Urok a ped

zdargnim.

EBIT

ROA = —kiiva

Rentabilita investovaného kapitalu (ROCE)

Ukazatel, ktery vyjailje miru zhodnoceni vSech aktiv spwlesti
financovanych vlastnim i cizim dlouhodobym kapitdleKomplexi tedy vyjaduje
efektivnost hospodani spolénosti.

EBIT

ROCE = Vlastni kapital + Rezervy + Dlouhodobé zavazky +
+ Bankovni G¥ry dlouhodobé
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Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

M¢étenim rentability vlastniho kapitélu vyjageme vynosnost kapitadlu viozeného
vlastniky podniku. Vysledek ukazatele by sé pphybovat alespon¢kolik procent nad
dlouhodobym pimérem ar@eni dlouhodobych vklad Kladny rozdil mezi arégenim
vkladi a rentabilitou se nazyva prémie za riziko. Je @&@wm vlastnikm, ktei
podstupuiji riziko. Je-li tato prémie dlouhodataporna, vyvstava otazka, pre rizikem

podnikat, kdyZ uloZzenim p&nv bance Ize dosahnout vysSich #iblez rizika.

Cisty zisk

ROE = :
Vlastni kapital

Rentabilita trzeb (ROS)

Ukazatel vyjaduje schopnost podniku transformovat zasoby na Kopmnize.
Ve vyvoji by tento ukazatel &hvykazovat stoupajici tendenci. Zesty zisk je mozné
dosadit EBIT. Vysledek lze porovnavat s oborovyminmirem a plati, Ze jsou-li
hodnoty tohoto ukazatele nizsi, nez oborovinmir, pak jsou ceny vyrolik pomgrné
nizké a nakladyilis vysoké.

Cisty zisk
Trzby

ROS =

2.1.3.3. Ukazatel zadluzenosti

Pojem zadluZzenost vyjagie skuténost, Ze podnik pouziva k financovani svych
aktiv ve svécinnosti cizi zdroje, tedy dluh. Ukazatele zadluzgnariuji vysi rizika,
které firma podstupujefpdané struktte vlastnich a cizich zdrnj AvSak zadluzenost
sama o0 saob jeS€ nemusi byt negativni charakteristikou.¢ith vySe zadluzeni je
obvykle pro firmu uzitenad. Kazda firma by #fa usilovat o optimalni finami
struktury o nejvhodwjSi pontr vlastnich a cizich zdrdj protoZe ten rozhoduje o tom,
»Za kolik" firma celkovy kapital p&di.
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Pomér vlastniho kapitalu a celkovych aktiv (Equity ratio)

Tento ukazatel vyjadije, jakacast podnikovych aktiv je financovana kapitalem
akciond&u. Pati mezi dilezitd nefitka finartniho rizika. Obecth se doportuje
proporce cizich a vlastnich zdioy pormeru 1:1. Za bezp@ou miru rizika nize byt

povaZzovano 40 % ciziho kapitalu v pé&m k viastnimu.

Vlastni kapital
Aktiva

Equity ratio =

Celkova zadluzenost (Debt ratio)

Na zaklad tohoto ukazatele Ize posoudit fika strukturu podniku z
dlouhodobého hlediska. Lze ho pouzit pro posousehbpnosti podniku zvysit své
zisky vyuzitim ciziho kapitalu. Ukazatele zadluzsiaslouzi i jako indikatory vyse
rizika, které podnik podstupuje pouzitim cizich gdr ZadluZzenost sama o soheni
negativni.

Cizi zdroje
Aktiva

Debt ratio =

Mira zadluzenosti (Debt equity ratio)

K posouzeni zadluZenosti je mozné goowat cizi a vlastni kapital. Tento
ukazatel je nap v pipact Zadosti o novy Wr velice vyznamny pro banku, zdadiv
poskytnoutti ne. Pro toto posuzovani je velicélefity jehoc¢asovy vyvoj, zda se podil
cizich zdrofi zvySuje¢i sniZzuje. Ri vysledku a vyvoji tohoto ukazatele nad 100 % bude
asi pro banku takovyto klient velice rizikovy. Ukdel signalizuje bance &itelam, do
jaké miry by mohli fjit o své naroky a akciofiém ukazuje riziko ztrat v fjppack
likvidace spolénosti.

Cizi zdroje
Vlastni kapital

Debt equity ratio =

2.1.3.4. Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity mdti schopnost podniku vyuZivat své zdrojesihrychlost

obratu jejich jednotlivych slozek a hodnoti tak adast kapitalu v w@itych formach
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aktiv. Rikaji, kolikrat se obrati kazdy z jednotlivych dfumajetku za ufity ¢asovy
interval, neboli jaky p&et obratek vramci sledovaného obdokini Prevracena

hodnota nas informuje o débbratu, tj. o dobuskut&énéni jedné obratky.

Obrat aktiv

VSeobeca plati, ¢im wtSi hodnota ukazatele, tim lépe. Minimalni dopovwana
hodnota tohoto ukazatele je 1, hodnotu vSak auje i prislusnost k odstvi. Nizka
hodnota ukazatele znamena né&fmau majetkovou vybavenost podniku a jeho neefektiv

VyuZiti.

Trzby
Aktiva celkem

Obrat aktiv =

Obrat zasob

Obrat zasob udava, kolikrat je kazda polozka zasphibéhu roku prodana a
optovre naskladgna. Pokud je hodnota ukazatele v porovnaniisny vyssi, tak to
znamena, Ze firma nema zbyné nelikvidni zasoby, které by vyZzadovaly nadbyée
financovani. Rebyte&né zasoby jsou neproduktivni a jsou v nich umrtvprostedky,
které musi byt profinancovany.

] Trzby
Obrat zasob —m

Doba inkasa pohledavek

Tento ukazatel vyjadje obdobi od okamZziku prodeje na obchodréripo které
musi podnik v piméru ¢ekat, nez obdrzi platby od svych éditeli. Hodnota tohoto
ukazatele se srovnava s dobou splatnosti faktuh&tvovym piimérem. DelSi pimérna

doba inkasa pohledavek znamena vetdigbot 0ra a tim i BtSi naklady.

_ ) Pohledavky
Doba inkasa pohledavek ~ (Trzby/360)
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Doba splatnosti kratkodobych zavazk

Primérna doba splatnosti zavakzkyjadiuje dobu od vzniku zavazku do doby
jeho uhrady. Tento ukazatel byhdosahnout alesgochodnoty doby obratu pohledavek.
Ukazatele doby splatnosti pohledavek a doby sptitnavazk jsou dilezité pro posouzeni
¢asového nesouladu od vzniku pohledavky do doblggejikasa a od vzniku zavazku do

doby jeho Ghrady.

Kratkodobé zavazky

Doba splatnosti kratkodobych zavazk _
(Trzby/360)

2.1.4. Pracovni kapital

Cisty pracovni kapital (NWC) p#itk nejvyznamyjsim rozdilovym ukazatém,
které slouZzi k analyze idzeni finani situace podniku s orientaci na jeho likvidita. J
chapan jako rozdil mezi ¢bnymi aktivy a kratkodobymi cizimi zdroji a ma vyrey
vliv na platebni schopnost podniku. Jeho velikoatwjiznam pro &titele, protoZzesim
vice hodnota pracovniho kapitalu roste, tim nastét& jistota, Ze jim podnik splati to,

co dluzi.

2.1.5. Soustavy ukazatel u

Do kategorie soustav ukazatgbati bankrotni a bonitni modely. Neni mozné
fici, Ze by mezidmito dwma skupinami existovala striktrvymezena hranice, nebo
ob¢ skupiny model si kladou za cil fradit firmé¢ jednu jedinou ciselnou
charakteristiku, na jejimz zakladge posuzuje finami zdravi firmy. Jejich vypovidaci
schopnost je vSak nizSi a jsou vhodné pouze prbléya globalni srovnanfady

podniki a mohou slouZit jako orientai podklad pro dalSi hodnoceni.

2.1.5.1. Altman &v model

Altmaniv index finaniho zdravi je stanoven jako et hodnot pti béznych
pongrovych ukazatél, jimz je pirazena @zna vaha. Zasrem pro vytvdeni

Altmanova modelu byl odlisit firmy bankrotujici ddch, u nichz je prawibodobnost
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bankrotu minimalni. S vyvojem ekonomické situagednotlivych firmach a zemich se
i tento model postugnvyviji.
Z-skére = 0,717 . X+ 0,847 . % + 3,107 . %+ 0,42 . % + 0,998 . X,

X1 = Cisty pracovni kapital/Aktiva

X2 = Nerozaleny zisk minulych let/Aktiva

X3 = EBIT/Aktiva

X4 = Vlastni kapital/Cizi zdroje

Xs = Trzby/Aktiva

Interpretace vysledk
nad 2,9 pasmo prosperity
od 1,2 do 2,9 pasmo Sedé zény

nizsi nez 1,2 pasmo bankrotu

2.1.5.2. Model ,IN*

Tento model byl zpracovan manzely Neumaierovymi ehoj snahou je
vyhodnotit finagni zdravic¢eskych firem Weském prosedi. Jde o vysledek analyzy
vyznamnych matematicko-statistickych madeglodnikového hodnoceni a praktické
zkuSenosti z analyz vice nez jednoho tisiskych firem.

Model IN je vyjaden rovnici, vniZz jsou Zazeny ponrové ukazatele.
Kazdému z ukazatélje pifazena vaha, ktera je vazenymimpgrem hodnot tohoto
ukazatele v oditvi.

IN=0,13.%+0,04.%+3,92.%+0,21. %+0,09. X%

X1 = Aktiva/Cizi zdroje

X, = EBIT/Nakladové uroky

X3 = EBIT/Aktiva

X4 = Vynosy/Aktiva

Xs = Obeézna aktiva/Kratkodobé zavazky a kr.bankovryiv

interpretace vysledk
nad 1,77 pasmo prosperity
od 0,75do 1,77  pasmo Sedé zbény

nizsi nez 0,75 pasmo bankrotu
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2.2. Statistické metody

Cilem analyzy ¢asovych fad je \tSinou konstrukce vhodného modelu.
Sestrojeni dobrého modelu ndm zpravidla umozni zpomst mechanismu, na jehoz
zaklad vznikaji hodnotycasovérady a pochopit podminky a vazby, ktergsgbi na
vznik &chto hodnot. Na zaklgdzmen t&chto podminekii vazeb Ize simulovat jejich
vliv pusobici znény ve vyvoji casovérady. DalSim cilem je vyuzigthto ziskanych
poznatki pii predpovdi budouciho chovani. Pouzivané postupy jsou zalpzea
principu, Ze ‘“historie se opakuje“. Tentdedpoklad byva v praxi spin s fiznou
piesnosti, a proto je vhodné u vyhlazovanir@adpowdi v ¢asovychiadach uvéagt i

spolehlivost ziskanych vysletlla hodnotit Usgsnost predikce.

2.2.1. Casové rady

Casovou fadou rozumime posloupnostéowé a prostoro¥ srovnatelnych
pozorovani (dat), které jsou jednoZn&uspdadana z hledisk&asu ve srru minulost-
piitomnost. Analyzou (a podle geby gipadré i prognézou)casovychiad se pak
rozumi soubor metod, které slouzi k popi&chto fad (a pipadré k predvidani jejich

budouciho chovani).[4]

2.2.2. Rozdéleni ¢asovych rad

Casovérady se rozlisuji fedevsim podle obsahu sledovanych ukagafizné
druhy ¢asovychiad maji specifické statistické vlastnosti a podleot volime i tizné
prostedky analyzy slouZici k poroz@mi mechanismuwasovérady. Zakladni druhy
¢asovychrad rozliSujeme podle:

» c¢asového hlediska
» periodicity
» druhu sledovanych ukazaiel

» zpasobu vyjadeni udai

2.2.2.1. Casové hledisko

Rady podlezasového hlediska rozlijeme na:
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Intervalové ¢asovérady:iada ukazatele, jehoz velikost zavisi na délcevatar
za ktery je sledovan, napobrat za ufity mésic. Pro ukazatele tohoto typu je mozné

tvorit sowty. Intervaly by nély byt stejré dlouhé, aby nedoslo ke zkresleni.

Okamzikové casové fady: jsou sestavovany z ukazételiez se vztahuji
k urtitému okamziku (n€pstji dni), nap. patet zangstnand k poslednimu dni #sici

apod. Pro ukazatele tohoto typu je moznéitymamery.

2.2.2.2. Periodicita

Periodicitou se rozuntiasove rozgti mezi rozhodnymi okamziky u okamzikove
casovérady, nebo délka obdobi u intervalo¥@sovérady. Toto rozliSeni je idezité,

jelikoz metodické fistupy k jejich analyze se podstatisi. RozliSujeme:

Kratkodobé casové tady jsou kratSi nez jeden rok. R&$gji je

v ekonomickych analyzach zkoumana periodicitsitmi.

Dlouhodobéc¢asovérady jsou neajastji pro jeden rok.

2.2.2.3. Druh sledovanych ukazatel 0

Podle charakteru ukazatele timhocasovouradu rozliSujeme néasovérady:

Primarnich ukazateli: ukazatele zjifované pimo (neodvozené), tieme jim

pritadit typ charakteristiky n&ppaoet pracovnik (osoby), trzby (K),...

Sekundarnichukazatehi: odvozené ztznych primarnich ukazatelnag. zisk,

piidana hodnota. Vznikaji jako jejich funkce (rozgibdil).

2.2.2.4. Zpuasob vyjad feni udaj t

Ekonomické udaje Ize vyjéitt

V naturalnich jednotkach, coz ma ale obvykle menSi vypoviddeodpanost.
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V penézni formé. Vyjadiuje se tak #tSina ekonomickychtasovychiad . U
delSichcasovychtad miZze nastat problém se srovnatelnosti tidéiyem zmeny cenové

hladiny, ktera je v trzni ekonomice napros#dna.

2.2.3. Srovnatelnost Udaj u

Pred tim, nez pstoupime k samotné analyzasovérady, musime serpswdcit,
zda-li jsou udaje v ni obsaZzené srovnateln&cn&ho, prostorového @asoveho
hlediska.

Vécna srovnatelnost: stejreé nazyvané ukazatele nemusi byt vzdy stejné
obsaho¥. Zmenit se miZze obsahové vymezeni ukazatelezpusob zji§ovani jeho

hodnot (fechod na jiny typ €etnictvi,¢i ocaiovani majetku).

Prostorova srovnatelnost: znamena pouzivani 0daj vztahujicich se ke
stejnym ekonomickym uUzemim. Nemusi se jednat pomzgeografické vymezeni.
~Ekonomicky prostor” nize znamenat také organima strukturu podniku, odtiovani,
nebo sldovani pracovig§ ¢i kapitalova vstup dalsi firmy.

Casova srovnatelnostje to hlavi problém intervalovych ukazatetasovych
fad, souvisejici s délkou intervalu. DalSim problémektery sem spada jeenova
srovnatelnost ¢asovych fad. Ri sestavovani delSi ekonomické&asové fady Ize
postupovat dvojim Zisobem — pouZzibezné(aktualnixenypro vyjadeni nominalnich
hodnot utitého ukazatele, nebo vychazetstélych cena takto sestaviéasovouradu

realnych hodnot ukazatele.

2.2.4. Elementarni charakteristiky

Obvykle prvnim metodou na rozbdatasové frady byva prosté zhodnoceni
pohledem, nejlépe hodnot zakreslenych do grafuudlid analyzou ziskame rychlou a
orienta&ni predstavu o charakteru procesu, ktery taia reprezentuje. deme tak jiz
na prvni pohled odhalit dlouhodobou tendencidbphu rady, ¢i nékteré periodicky se
opakujici znény apod. Pro hlubSi poznani a hlawsystematicky popis mechanidm

studovaného procesu se vSak pouzivaji tyto metteahyentarnich charakteristik:
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1.diference

Jde o rozdil (firustek,¢i ubytek) sousednich hodnot.

AP =y —y ., t=23..n

Pramér 1.diference

Ay
A:; oYV

n-1 n-1

Koeficient rastu
Pomér dvou sousednich hodnot, udava rychlostéyn Lze vyjadit v

procentech pro deni procentualni zemy oproti gedchozi hodnet

k=2 t=23..n

Yia

Pramérné tempo ristu

Urcuje se jako geometricky omér z jednotlivych tempitstu.

2.2.5. Modelovani ¢asovych rad

Tradicnim vychozim principem modelovagasovychiad je jednorozirny
model. Ri sestavovani modelu i@eme postupovat trojim #pobem: klasickym
modelem, Boxovo-Jenkinsovou metodologii a spekitr@falyzou. Pro naseély vSak

post&i blize popsat pouze klasicky model

2.25.1. Klasicky model
Klasicky model popisuje pouze fieh casové fady, nikoliv wcné giciny

dynamiky. Tento model dekomponujady nactyii slozky ¢asového pohybu. Jejich
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soul¥Zna existence neni nutna a zalezi na charakterunzkoého jevuCasovouradu
|ze tedy dekomponovat na:

» trendovou slozku T

e sezonni slozkuS

» cyklickou slozku ¢

* nahodnou slozke,

Trendova slozka
Trendem se rozumi hlavni tendence dlouhodobého jeyamalyzovaného
ukazatele. Trend fie byt rostouci, klesajici, nebo konstantni, kdgriuty ukazatele

danécasovérady mohou kolisat kolem &ité Grovre.

Sezonni slozka

Jedna se o pravidairse opakujici odchylka od trendové slozky, vyskgiuse
s periodénosti kratSi jednoho roku, nebo ptayednoho roku. Eciny sezénniho
kolisani byvaji #izné. Dochézi k nim kil pfirozerg, vlivem zmén ratniho obdobi
(rozdil spoteby zmrzliny v I& a zing), nebo unile vlivem spoléenskych zvyklosti

(vySSi trzby po vyplat svatky, vaneni nakupy, atd.).

Cyklicka slozka

Cyklickou sloZkou rozumime kolisani okolo trendualigledku dlouhodobého
cyklického vyvoje s délkou viny delSi nez jeden.rilolisani ma neznamou periodu a
muze mit i jiné piciny daného vyvoje nez ekonomicky cyklus (demogkafjanovani

priciny).

Nahodna slozka

Nahodna slozka je takova wgha, kterou nelze popsat Zadnou funkesu.
Zbyva po vylogeni trendu, sezonni a cyklické slozky. Je to kalisédnot v dsledku
ndhodnych fi¢in, které jsou vzajeminnezavislé a nezachytitelné. Jeji chovanZzeme

ale popsat prawgbodobnosts.
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2.2.6. Popis trendoveé slozky

Mrivriw s

analyzy ¢asovychiad. Z velkého mnoZstvi trendovych funkci se pro nekoické
potreby pouziva s ugphem &chto Sest vybranych funkci:

* linearni trend

e parabolicky trend

* exponencialni trend

* modifikovany exponencialni trend

* logisticky trend

» Gompertzova #vka

Prvni ti funkce pati z hlediska jejich pib¢hu i z hlediska odhadu parametr

mezi funkce jednoduché. Druha trojice jiz nema jednoduchy pibéh, ani metody
odhadu paramelr Ve WtSire piipadi jsou vSak vhod¥Si k popsani ekonomické
situace. Charakteristické pros ne, Ze jiz asymptotu maji. Mohou tedy modelovat

situace, kdy p&itame s omezenymi zdroji, nebo nasycenimisjgt

Linearni trend
Nejcastji pouzivanym typem trendové funkce. Lze pouzit wzdhceme-li
alespa orient&né urcit zakladni snir vyvoje analyzovanéasovérady. DalSi pouZiti
nabizi k vyrovnani éitého intervalu jinychtasovych funkci. Linearni trend vyjéche
ve tvaru:
Ti=fo+ pila
kde Bo a B1 jsou neznamé parametry at = 1,2,...,n.¢gsova prornna. K odhadu

parameti Bo ap; pouzijeme metodu nejmensSiétvera.

Parabolicky trend
Parabolicky trend ma podobu:
Ti = fot put+ fot? prot=1,2,....n
kde Bo, P1 @ B2 jsou neznamé parametry a t = 1,2,...,n¢@§sova prornna.
Protoze je itato trendova funkce z hlediska pateiménearni, pouzijeme k odhadu

parametii p metodu nejmenSiattverai.
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Exponenciélni trend
Exponenciélni trend ma podobu:
Ti=fopr' kde >0, prot=1,2,....n
kde Bp a1 jsou neznamé parametry at = 1,2,...,dgsova pronna. Protoze
exponenciélni trend nemd& linearni funkci, nelzedkamlu parameir pouzit gimo
metodu nejmensickétveral. K pocatenimu odhadu paramétrse tedy nejasti
pouzivaji metaoda linearizujici transformace, vazeretoda nejmensSiaitverai, nebo

metoda vybranych bad

Modifikovany exponencialni trend
Modifikovany exponencialni trend méa podobu:
Ti=fo+ f1f2"  kde f,>0, prot=1,2,...,n

Tento typ trendu nalezi do kategorie funkci malficie vyvoji asymptotu.
Pouziva se hlawnv siutacich, kdy podily sousednich hodnot prvrdiferenciaci jsou
piiblizné konstatni a dalSi pb¢h casovertady pedpoklada asymptotické omezeni.
Odhad parameir &, Bo a B1 se diky aboslutnimu@lenu — parametru posunuti —
komplikuje a vylduje pime pouziti metody nejmenSicétveral. Pro odhad se
pourivaji metodycasténych souti, metody ditich piméria a metody vybranych baéd

Logisticky trend

Logisticka funkce se v ekonomické oblasti pouzilgvihe jako Kivka poptavky
s horni asymptotou, tedgekavanym nasycenim speby. Inflexni bod kvce piibéhu
uréuje charakteristickou podobtadici ji do skupiny Sikvek. Logisticka trendova
funkce byva vyjatbvana v éiznych tvarech, jeden z nichite vypadat nasledo¥n

= 5 kd >0, t=1,2,...,
t 1+ e Bt e f2 pro n

Gompertzova kiivka

DalSi Kivka patici do skupiny S-kvek. Na rozdil od logistického trendu je
asymetricka — &sSina jejich hodnot lezi za inflexnim bodemifivka ma horni
asymptotu rovnou konstant, ktera udava horni mez. Jeji tvar ma podobu:
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— b
Tt _5180 kde 8,>0, prot=1,2,...,n

2.2.7. Volba vhodného modelu trendu

Uz zname zakladni typy treéid pouzivané v ekonomické statistice, nyni se
zameétime na jejich vhodny vyis. Prvni metodou, ktera se pro svou jednoduchastisa
nabizi jako prvni, je vizualni prozkoumani ddaasovéiady. Pro lepsiighlednost je
vhodné data zanést do grafu. Na prvni pohled téakeme zjistit, zda jde o funkci
rostouci, ¢i klesajici, gichazi-li v avahu inflexni bod, nebo zda je funkomezena
asymptotami. Riziko této metody sfiea v subjektivnim vniméani dat analytika.

DalSi metody vychazi zroboru empirickych ddajako nejvohodfSi typ
kiivky zvolime tu, ktera m@enmensi sodet ¢étercia odchylek empirickych hodnot od
hodnot vyrovnanych (rezidualni s@i ¢tverai). Vhodnou funkci Mizeme také wit
jako tu, ktera méa ne§tSi hodnotundexu korelace Nevyhodadchto metod se projevi
v pripact, pokud pouZzijeme pro vyrovnani trendu sloZitoukitin(polynom vysokého
stupre), ktera ¥rn¢ kopiruje nastasovouradu. Diky témsi nulovému sétu odchylek,
nebo vysokému indexu korelace se sice ukaze jakborejSi, nicmér ke konstrukci
progndzy vyvoje bude nejspiSe nepouzitelna. Prettaké vhod§si k popisu trendl
volit jednodussi funkce, se zcela patrnyrab@tem.
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3. Prakticka c¢ast

3.1. Popis podniku
3.1.1. ZA&kladni udaje

% MESIT PRISTROJE

spoleénost skupiny MESIT

Obchodni firma: MESIT fistroje spol. s r.o.
Sidlo spolénosti:  Sokolovska 573, 686 01 Uherské Hraglist

Pravni forma: spot@most s rdenim omezenym

Zakladni kapital: 321 458 000¢K

Datum zalozeni: 19.5.1994

Identifikacni ¢islo: 607 09 235

Spolenici: MESIT holding a.s.(obchodni podil: 99,994 %)

MESIT reality, spol. s r.o. .(obchodni podil: @§%%)

3.1.2.  Historicky vyvoj

Spole&nost MESIT pistroje spol. s r. 0. byla zaloZena v roce 1994 jd&g¢ina
spole&nost MESIT holding a.s. a navazuje na padesatilétadici vyroby letecké,
pristrojové a komunikani techniky.

MESIT pristroje spol. s r. o.fpvzal g svém vzniku v roce 1994 hlavni vyrobni
program a technologické vybavenivpdni firmy MESIT a. s. Technicka a vyrobni
zakladna je vybudovana pro zabempd pozadavk nar@né letecké vyroby a twd
technologicky celek, ktery zatuje schopnost spalrosti produkovat poginé Sirokou
Skalu vyrobk: a sluzeb pro nejer¢jSi primyslové obory. MESIT fistroje spol. s r. 0.

sidli v rozsadhlém arealu MESIT.
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3.1.3. Predmét ¢innosti

Spoleénost MESIT pistroje se zabyva vyvojem, vyrobou, prodejem aisem
leteckych a speciélnichtiptroja, pristroja pro dopravni progédky a pistroji pro
pramysloveé a jiné pouZiti.

DalSimi gedmety ¢innosti jsou vyroba, montdz a opravy vyrdb& zd&izeni
spotebni elektroniky, vyroba, instalace a opravy eiekfrch strofi a gistroja, vyroba
a opravy mdtidel, provadéni zahraniniho obchodu s vojenskym materialem v rozsahu
povoleni vydaného podlec¢z.38/1994 Sb., vyroba, instalace a opravy elektiorgh
zarizeni, vyroba zdravotnickych figtroja a zdravotnickych prostdki, vyroba
optickych a fotografickych zZ&eni, zprogedkovani obchodu a sluzeb, velkoobchod,
specializovany maloobchodiinnost podnikatelskych, fingnich, organizénich a
ekonomickych poradg vyzkum a vyvoj v oblastiffirodnich a technickychéd nebo
spole&enskych ¥d, testovani, kreni a analyzy, iprava a vypracovani technickych
navrhi, poskytovani software a poradenstvi v oblasti Wward a software, vyroba
draznich hnacich vozidel a drdZnich vozidel naatéamvajové, trolejbusové a lanové
a zelezniniho parku, projektovani elektrickych fzeeni, montaz, udrzba a servis
telekomunik&nich za&izeni, projektovani, vyroba a udrzba letadel, fejgpgasti a

vyrobki letecké techniky,vyzkum v oblastiippdnich a technickyched

3.1.4. Reference

Obor letecké a specialni pistroje
ArméadaCeské republiky, Armada Slovenské republiky, Arm&taarska
Letecké zavody a.s., AERO Vodochody, Moravan,
Walter, Evektor, Prvni bemska strojirna,
Pamco Int Praha, Job Air Ostrava,
Aero trade a.s. Praha, provozovatelé letoun
Pristroje pro dopravni techniku
Ceské drahy, Dopravni podnikieské republiky, Dopravni podniky Polska
Skoda dopravni technika Pigzeskoda Electric,
Karosa Vysoké MytoCKD Dopravni systémy,
Alstom Konstal Chorzov —Polsko, ZNLE Glivice
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Radiokomunikaéni systémy
ArméadaCeské republiky
Pozemni special
ZTS Martin, VOP Novy Jiin, VOP Sternberk, DAKO fEmo3nice,VSS KoSice
Kryptografické prosedky
Ministerstvo obrany’R, Ministerstvo vnitraR,
NBU CR, BISCR
Pristroje pro pramyslové pouziti
Ceské drahy Praha, Pars DMN CZ Sumperk, Inteco fI6F,ROJ Opava, VSS Kosice

3.1.5.Strategie spole énosti

MESIT pristroje spol. s r.0. je ipdni ¢eskou spolénosti s dlouholetymi
zkuSenostmi z vyvoje a vyrobyiptroji presné mechaniky a elektronikycané jak pro
letecké a specialni pouziti, tak i proapryslové aplikace. Navazuje na padeséatiletou
tradici obchodni zn&y MESIT, proto chce dale vystupovat jako maloséyio
dodavatel, ktery zahrnuje komplexni sluzby v danychorech, tj. technické
poradenstvi, projekci a vyvoj, konstrukci, vyrolmpntaZz a uvedeni do provozu a
komplexni servis po celou dobu Zivota svych vyiolakto podle fednich sétovych
standard v oblasti jakosti a ekologie.

Firma bude i nadaletgobit jako dodavatelifstroji a specialni techniky pro
letectvi, resorty Ministerstva obrany, Ministerstwiaitra a dalSi. Nové projekty bude
stédle nutné podrobovat podrobné ekonomické anadyzmtbézré oSetovat mozna
rizika. V oblasti pistroja dopravni techniky m& za cil rozvijet obchodni fagta
s dopravnimi podniky na bazi konégosti vyvijenych systétni jejich komponent,

které snesou natné konkuretini prostedi.

Spolanost si stanovila tyto strategické cile:

o ,Zachovat si dlouhodo® image ekonomicky a technicky stabilni
spole’nosti s nadstandardninristupem k zabezgavani jakosti.
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Plneni  ekonomického ukazatele osobni naklatiggma hodnota

vyjadeného v procentech.

Zapojit se do evropskych leteckych progfiam primyslu, @astnit se

tuzemskych leteckych program

Stat se dodavatelem komplexnfadicich systéepro dopravni podniky a

mit obchod# a technicky Usfsné realizace.

Dosahnout exportu na arovni min. 20 % z celkovdtrato zbozi“[8]
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3.2. Finan éni analyza

3.2.1. Horizontalni analyza

3.2.1.1. Horizontalni analyza rozvahy

Pro provedeni horizontélni analyzy je rozvaha redaka o tkteré meég

dalezité polozky.

AKTIVA CELKEM 8,6% 4,9% 3,3%| 27,2% -6,3% -2,2%

B. DLOUHODOBY MAJETEK -4,2% 15,8% -0,5% 90,9% -3,6% 0,4%
B.l. | Dlouhodoby nehmotny majetek 446,0% | -35,7%| -39,1%| -31,0% 16,0% | 210,2%
B.Il. | Dlouhodoby hmotny majetek -11,4%| -30,0%| 50,5% | -10,0% 3,2% 9,9%
B.IIl. | Dlouhodoby finan éni majetek -5,6% | 22,1% -3,0% | 101,6% -4,0% -0,9%
C. | OBEZNA AKTIVA 18,8% -1,0% 58%| -12,1%| -10,0% -5,7%
C.l. | zasoby 17,8% 7,7% -5,3% | -16,7% 9,9% -4,3%
1.| Materidl 21,2% -3,3% 7,7% -9,0% | 11,7% -3,9%

2.| Nedokong&ena vyroba a polotovary 129,2% | 29,5% 10,2% | -38,5% 75,7% 2,0%

3. Vyrobky -4,5% 8,3% | -17,2% -3,1% -6,9% -5,2%

5.| zbozi 227,8% 45%| 44,6% | -56,5%| -23,2%| -28,3%
C.II. | Dlouhodobé pohledavky -7,0% -0,2% -3,1% | -755%| 11,5% 6,2%
C.IlI. | Kratkodobé pohledavky 33,2% 5,0% -7,4% 52%| -67,2% 17,8%
C.IV. | Finan éni majetek 13,5%| -20,4%| 50,4%| -10,4%| 32,4%| -14,6%
D. | OSTATNI AKTIVA - p fechodné 4 &ty aktiv -82,1% | -59,8%| -69,0%| 769,4% | 77,2%| -17,1%

Tabulka 1: zkracena rozvaha - aktiva

V celkovych aktivech doslo k nejtsi zméné v roce 2005 a to o 27,2%, coihi
93 948 tis. K. Tento naiist byl predevsim zfisoben zvySenim hodnoty dlouhodobého
financniho majetku o 101,6 %, tj. 0 119 286 tig. K

U zboZi je patrny trend snizovani hodnoty a to @aklir2005, coz se promita na
snizovani celkovych atinych aktiv. Toto p&inani je zarmrnou snahou vedeni firmy,
pro zvyseni obratu aktiv.

U kratkodobych pohledavek doslo vroce 2005 ke cgpia 38,5 mil. jinych
pohledavek. Toto jednorazové sniZefiblizuje dobu splatnosti pohledavek splatnosti
kratkodobym zavazim.

Finartni majetek kolisa dle pib podniku a aktualnimuugtatku v dob

sestavovani rozvahy.
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02/03 04/05 06/07

PASIVA CELKEM 8,6% 4,9% 3,3% 27,2% -6,3% -2,2%
A VLASTNI KAPITAL 1,5% 5,8% 6,2% 31,9% | -13,1% 0,1%
All. | zakladni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,6% 0,0% 0,0%
All. | Kapitalové fondy 0,0% 0,0% 0,0% | 112842% | -99,9% 0,0%
A.ll. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 18,0% 7,1%| 30,8% 26,4% | 30,8% 18,0%
A.IV. | Hospoda Fsky vysledek minulych let -11,8% -5,7%| -28,3%| -100,0%

Vysledek hosp. b éZného u €etniho obdobi

AV. | (#) -53,7% | 366,7%| 12,2% 47,2% | -24,1% -2,9%
B. Clzi ZDROJE 77,4% 1,7%| -13,6% -6,0%| 62,2%| -14,5%
B.l. |Rezervy 0,4% 0,0% | -20,7% 0,0% 0,0% 28,6%
B.Il. | Dlouhodobé zavazky -52,3% | -20,0%| -25,0% -33,3% | 188,5% 0,3%
B.III. | Kratkodobé zavazky 134,8% 4,6%| 33,7% -8,7%| 95,3%| -26,7%
B.IV. |Bankovni Gv éry a vypomoci 0,0% | -100,0%
C. OSTATNI PASIVA - p fechodné U &ty pasiv 19,4% -100,0%

Tabulka 2: zkracena rozvaha - pasiva
Vroce 2005 firma navySila vlastni kapitdl o 31,5%ky vysokému

hospodé&skému vysledku. Zaroviepokryla ztratu hospodského vysledku minulych
let. Spoleénik MESIT holding a.s. poskytlFiplatek do vlastniho kapitalu spdleosti ve
vySi 68 474 tis. Kza welem thrady ztrat z minulych let.[8]

Vyvoj cizich zdrofi vlivem nizké zadluZzenosti koresponduje s vyvojem
kratkodobych zavazk Na sniZzeni v roce 2004 igs navySeni zavaikma vliv splaceni

dluhu ve vysi 10 mil.

3.2.1.2. Horizontalni analyza vykazu zisk 0 a ztrat

Polozka 02/03 04/05 06/07
I. | Trzby za prodej zboZi 55,9% | -98,7%|1175,9% 494,3% 72,8% | -100,0%
A. | Naklady vynaloZené na prodané zboZi 151,2% | -90,8% 83,3% 893,5% 16,3% | -100,0%
+ | OBCHODNI MARZE -106,2% | 443,8% | -98,9% |74750,0% | -66,7% | -100,0%
Il. | Vykony -2,4% -2,3% 10,7% -0,2% 10,6% 14,4%
B. | Vykonova spot Feba -7,8% 4,4% 14,0% 1,2% 2,4% 10,4%
+ | PRIDANA HODNOTA 4,8% | -11,5% 5,9% -5,2% 27,5% 21,0%
C. | Osobni néklady -2, 7% -1,5% 1,9% 3,8% 5,6% 8,5%
1. | Mzdové néklady -2.2% -1,7% 2,2% 3,8% 5,3% 9,1%
3. | Naklady na sociélni zabezpedeni a zdravotni pojisténi -3, 7% -0,9% 1,8% 4,2% 7,2% 7,2%
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4. | Socialni naklady -4,5% 0,2% | -12,2% -3,1% -10,7% 3,1%
D. | Dané a poplatky -93,7% | 57,4%| 954,2% -95,2% 5,6% -19,3%
E. | Odpisy dl. nehmot. a hmotného majetku -33,1% -2,9% | -10,3% 6,0% 15,1% -16,4%
1. | Trzby z prodeje dl. majetku a materialu -1,9% | 294,8% | -83,5% 49,7% 46,2% -24,3%
F. | Zustatkové cena prod. dl. majetku a materialu 432% | 278,5% | -86,2% 71,2% 31,0% 181,9%
IV. | Ostatni provozni vynosy -39,3% | 256,3% | -58,5% 5,1% 35,4% 327,8%
H. | Ostatni provozni néklady 81,2%| 37,3% 16,9% 29,5% -17,5% -79,1%
* | PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODA REN| 0,7% -29,0% -20,5% -150,4% | -434,0% 157,2%
VL. | Trzby z prodeje cennych papird a podilt 47,0% 2,0% 77,9% -60,3% -88,9%
Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve fin.
M. | oblasti 296,9% | -79,5% | -100,0%
X. | Vynosové Groky 52,1%| 15,1% 1,1% -8,5% 21,5% 7,9%
N. | Nakladové troky -30,2% 32,2%| -67,7% | -100,0%
XI. | Ostatni finanéni vynosy -25,0% | -21,8% 90,7% 366,1% -94,9% 137,0%
0. | Ostatni finanéni naklady 1,9% | 171,6% 22,0% -73,4% 17,6% 109,5%
* | FINANCNI VYSLEDEK HOSPODA RENI 56,0% | -199,0% | 44,7%| 155,3%| -63,9% -87,9%
Q. | Dah z pfFijma za b&Znou &innost -100,0% -100,0% 412,8%
* | VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST | -50,8% | 405,6% 12,2% 472% | -24,1% -2,9%
* | MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODA RENI -72,7% | -100,8% | -100,0%
=+ | \/ysledek hospoda Feni za Giéetni obdobi -53,7% | 366,7% 12,2% 47,2% -24,1% -2,9%
Vysledek hospoda Feni pfed zdan énim -50,7% | 367,0% 12,2% 47,2% -24,1% 30,5%

Tabulka 3: zkraceny VZZ

Za celé obdobi je patrné kolisani hosgellého vysledku. Jeho nejvyssi itri
nominalni hodnota ve sledovaném obdobi (rok 2005)diky financnimu vysledku
hospodéeni. Firma prodejem cennych papiryrovnala pokles provozniho vysledku.
Naopak kladw I1ze hodnotit vysledek roku 2007, kdy byl hospi@#td vysledek zvysen
vykony, tedy hlavni¢innosti podniku. Firma vtomto roce také poprvé lagép

v v s

vyrazrejSi dai z gijmu. Velmi pozitivni je fist gidané hodnoty za posledni dva roky,

piicemz osobni naklady rostou jen nepéatifodle mzdovych nakladsi firma udrzuje

piiblizné stejny péet zangstnand.
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3.2.1.3.

Analyza trzeb

Udaje o trzbach jsou brany z Vykazu zisku a ztrgg§tenim

vSech polozek

trzeb.
Hodnoty Prvni Koeficient Vyrovnani
Rok (tis. K&) diference rastu pfimkou
2001 152 997 XXX XXX 144 982
2002 148 266 -4731 0,9691 153 095
2003 148 699 433 1,0029 161 209
2004 173 472 24773 1,1666 169 322
2005 187 774 14302 1,0824 177 436
2006 178 524 -9250 0,9507 185 549
2007 195 526 17002 1,0952 193 663
2008 201 776
Tabulka 4: analyza trzeb
VWvoj trzeb
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Graf 1: vyvoj trzeb

Na trzbach méa neftSi podil prodej vlastnich vyrolika sluzeb. Roky 2001 az

2003 mizeme oznét za obdobi stagnace. Nédae zvySovat prodej vlastnich vyrabk

a ani v jinych oblastechipmu firma nevyvijela aktivitu. Naist trzeb v roce 2004 a

2005 je zjisoben hlava prodejem cennych pajgia poditi. V roce 2007 pak jiz trzby

rostou pouze prodejem vlastnich vyrélk sluzeb. Tento trend by se firm&lensnazit

udrzet.
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Graf 2: 1. diference trzeb

Zmény hodnot jsou vyrazné, alégvlada naist trzeb. Krons roku 2002 a 2006
byly trzby vzdy vysSi, nez fské. Pamérny rast za celé obdobi byl 4,17%, coihi
7 088 167 K.

\Wrovnani trzeb funkci
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Graf 3: vyrovnani trzeb

Pro vyrovnani¢asovéiady se jevi jako nejvhodjsi pouzit linearni trend.iP

zachovani stavajici situaceibeme c¢ekavat trzby v roce 2008&iplizn¢ 202 mil. K&
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3.2.1.4. Analyza naklad t

Udaje o nékladech jsou brany z Vykazu zisku a ytré&tenim v3ech

nékladovych polozek.

Hodnoty Prvni Koeficient Vyrovnané

Rok (tis. K@) diference rastu hodnoty
2001 141 610 XXX XXX

2002 150 703 9093 1,0642

2003 142 641 -8062 0,9465 141853
2004 152 864 10223 1,0717 150481,5
2005 156 689 3825 1,0250 159110
2006 162 281 5592 1,0357 167738,5
2007 181 075 18794 1,1158 176367
2008 184995,5

Tabulka 5:analyza nakladi

WWvoj ndklad G
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tis. Ké

Graf 4: vyvoj nakladi

NejvétsSi podil na nakladech maji spetba materialu, energie a sluzeb. Jejicdt r
nésleds kopiruje fist celkovych trzeb. Mzdové naklady se zvysuji jepatrr, firma
si zZtejmé udrzuje staly péet zamgstnand. K vysSim naklaiim v roce 2007 fispelo

zaplaceni dahz pijmu ve vysi 6,6 mil. K.
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1. diference
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Graf 5: 1. diference nakladi

Pramérny rast naklad ve sledovaném obdobinil 4,18 % v peiZnim vyjadeni
6 577 500 K. NejwtSi nanst je za posledni dva rokyfigemz téndt 12 % - ni @ist
vroce 2007 by wrl byt varovny. V porovnani gistem strzeb jsou obansty
dlouhodol vyrovnané, kror posledniho roku 2007, kdyist trzeb zaostava 2% za

nélady. Snahou vedeni firmy byéla pomeér obratit ve suj prospech.
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Graf 6: vyrovnani naklada

Pro vyrovnaniasovérady je ogt vybran linearni model. PraiinéjSi stanoveni

progndzy jsou pouzity data az od roku 2003. Stdafd svym charakterem neodpovidaji
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nyréjSimu trendu. V obdobi od roku 2003 do 2007 je ngggf jednoznany vyvoj
trendu. Odhad nékl@dpro rok 2008 je tedyijblizné 181 mil. K.

3.2.2. Pomeérové ukazatele

3.2.2.1. Ukazatele likvidity

Optimalni hodnoty pro ukazatele likvidity jsou 6;8 pro okamzitou likviditu, 1
— 1,5 pro pohotovou a 1,5 — 2,5 préZbou likviditu. Ve vSech letech firma vykazuje
nadmiru vysoké hodnoty likvidity. Je totgmbeno tim, Ze po celé sledované obdobi si
prechovava nadiu velké mnozstvi finatmich prostedki — pramér za celé sledované
obdobi ¢ini 57 676 000 K. PredevSim v roce 2001, ale dale i vletech 2002 a5 200
Postupg vSak firma vykazuje zlepSujici se tendenci a oklur@006 se ukazatele
likvidity blizi k optimdlnim hodnotdm. Z podstatyypoctu likvidity je zlepSeni

zpiasobeno ndistem kratkodobych zavairk

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
okamZzita 5,50 2,66 2,02 2,27 2,23 151 1,76
pohotova 12,81 6,51 5,86 4,95 4,91 2,01 2,56
bézna 20,10 10,17 9,63 7,62 7,34 3,38 4,35

Tabulka 6: ukazatele likvidity

Vyvoj likvidity
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Graf 7: vyvoj ukazateli likvidity
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Okamzita likvidita

Okamzita Prvni Koeficient | Vyrovnané

Rok likvidita diference rustu hodnoty

2001 5,50 XXX XXX 5,09
2002 2,66 -2,84016 0,4833 3,06
2003 2,02 -0,63484 0,7611 2,29
2004 2,27 0,25266 1,1250 2,00
2005 2,23 -0,04413 0,9806 1,89
2006 1,51 -0,71865 0,6778 1.85
2007 1,76 0,249789 1,1652 1,83
2008 183

Tabulka 7: analyza okamzité likvidity

Hodnota okamzité likvidity se odviji od pgmiho majetku a kratkodobych
zavazki. Doporiené hodnoty 0,5 — 1 jsowtkolikrate gevySovany. Vysoka hodnota

v roce 2001 je dana velmi nizkymi kratkodobymi zawa

index .

1.diference

2002 /20:/2004 Wzom

rok

Nejvyssi snizeni hodnoty nacatku sledovaného obdobi a nasledny plynuly

Tabulka 8: 1. diference okamzité likvidity

VyVOj s\wdci pro vyrovnani hodnot modifikovanou exponencidimikci.
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\Avoj okarrzité likvidiity

e

—e— okarrita likvdital

index .
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—a— wrowani funkci

Tabulka 9: vyrovnani okamzité likvidity

Modifikovany exponencialni trend pammé vérné kopiruje vyvoj likvidity.
Predpokladana hodnota podle stavajiciho trendu pkad20®8 je 1,83, avSak pro lepsi
vyuziti kapitalu by mohla byt i niZsi.

Pohotova likvidita
Pohotova likvidita kopiruje svym vyvojermeinou likviditu, neni tedy zapisbi
ji samostata hodnotit. Je to zjsobeno stalou Urovni zasob, jejichz (ne)zé@ani tvai

rozdil mezi Emito ukazateli.

Bézna likvidita

Bézna Koeficient Vyrovnané

Rok likvidita Prvni diference rastu hodnoty
2001 20,10 XXX XXX 17,36
2002 10,17 -9,92371 0,5062 12,90
2003 9,63 -0,54298 0,9466 9,75
2004 7,62 -2,00469 0,7918 7,51
2005 7,34 -0,28432 0,9627 5,92
2006 3,38 -3,95833 0,4607 4,80
2007 4,35 0,969006 1,2866 4,00
2008 3,44

Tabulka 10: analyza &zné likvidity
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Firma doportné hodnoty Bzné likvidity 1,5 — 2,5 vysoceipvysuje. PedevSim
vroce 2001 drzi netdme vysoké mnoZstvi alinych aktiv, oproti svym zava#ik.
V prvnich letech napomaha vyvoji k optimalnim howdmo rist kratkodobych zavaik

od roku 2004 i cilené snizovanidmych aktiv.

1.diference
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index .
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Graf 8: 1. dirence k8zné likvidity

Nejvice se hodnota snizila na¢atku sledovaného obdobi a po vSechny dalSi
roky stéle klesala profiblizeni se optimalnim hodnotam, v poslednim rookodce
mirné vzrostla. Pro vyrovnani hodnot se nejvhgdnevi pouziti modifikovaného

exponencialniho trendu.

\Avoj b &2né likvidity
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Graf 9: vivoj b&zné likvidity
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Vyvoj bézné likvidity je do jisté miry us#movan snahou vedeni firmy.
Hodnota se fiblizila k dopordovanym hodnotam afedpoklada se udrzeni stavajiciho
stavu. Pedpokladana hodnota&iné likvidity pro rok 200&ini priblizne 3,5.

3.2.2.2. Ukazatele rentability

Ukazatel ROA méii efekt, ktery byl dosazen z celkovych aktiv. Ndge
vysledku se podili obrat celkovych aktiv a rentédbilrzeb. Tento ukazatel ma v obdobi
2001 - 2005 rostouci tendenci (vyjimkou je rok 2002 to diky zlepSovéani
hospodéského vysledku, iigs to, Ze dochazelo ke stalémutsér aktiv. Rok 2005 byl
ze vSech nejusgrejsi, co se hospodskeho vysledku te a to se pozitivhprojevilo
mimo jiné i v rentabili aktiv.

Ukazatel ROCE je dilezity ukazatel, popisuje totiz nakladani s celkovy
switenym kapitalem. V fipact firmy Mesit ma i vhodny pibéh pro aplikovantasové
fady, proto je blize zpracovan.

Ukazatel ROE, hodnotici ziskovost vlastniho kapitélu se rok oldur@ovrez
zvySuje, az do usgnéeho roku 2005, odkudiiphdzi stagnace. Nicmé&nhodnota
ukazatele se dostala nad urbverminovanych vklai (okolo 2%) a nema tedy smysl
uvazovat, zda-li vyuzit vlastni praéstky jinak.

Ukazatel ROS méii, kolik K¢ ¢istého zisku fipada na 1 K trzeb. Opt je
ziejmy nafist hodnot od roku 2002 az do roku 2005, tzn. Zeerpsdil zisku v jedné
utrzené koru& Znepokojivy je ovSem Kklesajici trend vletech @0@ 2007,
Zaznamenany pouze u rentability tohoto typu. Jepbsobeno tim, Ze zatimco celkovée
trzby rostou, hospodsky vysledek klesd. Znamena to tedy, #¥&ipu negiznivého

vyvoje konéného vysledku hospotkni musime hledat jinde neZz v odbytu zboZi a

sluzeb.
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
ROA 2,48% | 1,06%| 4,71%| 512%| 592%| 4,80%| 4,77%
ROCE 241%| 1,13%| 5,03%| 558%| 6,29%| 546%| 7,05%
ROE 274%| 1,25%| 552%| 5,84%| 652%| 569%| 5,52%
ROS 4,78% | 2,45%| 12,01%| 11,18% | 16,19%| 11,83%| 9,91%

Tabulka 11: ukazatele rentability
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Graf 10: ukazatele rentability
Vyvoj ROCE
Prvni Koeficient Vyrovnané
Rok ROCE | diference rastu hodnoty
2001 0,0241 XXX XXX 0,01487
2002 0,0113 -0,0128 0,4704 0,04679
2003 0,0503 0,0390 4,4367 0,05753
2004 0,0558 0,0054 1,1079 0,06114
2005 0,0629 00072 1,1284 0,06235
2006 0,0546 -0,0083 0,8686 0,06276
0,0158
2007 0,0705 1,2896 0,06290

Tabulka 12: analyza ROCE

Celkovy vyvoj rentability investovaného kapitalu mispokojivy ptibeh.
Meziro¢ni nagst ¢ini v prameéru 0,7%. Zajmem firmy by #lo byt udrzeniiistu.
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Graf 11: 1. diference ROCE

Mezira¢ni snizeni hodnoty ROCE v letech 2002 a 2006 jeyvZzoisobeno
slabSim hospodékym vysledkem. Za vyrazné vylepSeni hodnoty v ra063 mize
n¢kolikanasobr vysSSi hospoddky vysledek fi jen nepatrném zvySeni kapitalu.
V letech 2003 — 2005 sicé&gt hospodéskeho vysledku poktaje, nicmég sowasny
rast kapitélu udrzuje hodnotu ROCEHilpizn¢ konstantni. P&ateini vySSi pirastky a
nasledné ustéleni jsou typické pro modifikovanyamgncialni trend.
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Graf 12: vyrovnani ROCE

Souwasny vyvoj dava iedpokladat pro dalSi obdobfilgizné stejné hodnoty,

jako tomu bylo v poslednich letech. Na zaklamhalyzy trendu se da v roce 2008

-43 -



ocekavat hodnota rentability vlastniho kapitdlu okd@o%. VSe se bude odvijet
piedevsim podle hospoiského vysledku.

3.2.2.3. Ukazatele zadluzenosti

Equity ratio je ukazatel, ktery dava do peéra viastni kapital a aktivaCim je
jeho hodnota vyssi, tim je snazSi moznost pro foaani. Z tabulky je viét, Ze ma
vlastni kapital podil na financovani celkovych waktiiblizn¢ stejnou hodnotu po celou
dobu sledovaného obdobi a to od 85% do 90%. Spodt tedy stj celkovy majetek
stadle financuje z té& 90 % vlastnich zdréj Stalo by za Gvahu vrcholového
managemetu, zdali-sgiphozim cizim kapitalem budoucickiiteld nezvysi ziskovost
vlastniho kapitalu.

Debt ratio udavéa celkovou zadluZzenost a ponje cizi zdroje a aktiva.
ZadluZenost trvale kolisa okolo 15%. Hodnoty zaehiZjsou velmi nizké acvitelé
mohou byt proto absolugnv klidu.

Debt equity ratio udava zadluzenost vlastniho kapitalu a¢gidose jako podil
ciziho a vlastniho kapitalu. Tento ukazatel nabgiy vysokému podilu vlastniho
kapitalu velmi nizkych hodnot, které sihpizné pohybuiji v intervalu 0,10 — 0,18.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
equity ratio 90,5% 84,6% 85,3% 87, 7% 90,9% 84,3% 86,3%
debt ratio 9,3% 15,1% 14,7% 12,3% 9,1% 15,7% 13,7%
debt equity ratio 10,2% 17,9% 17,2% 14,0% 10,0% 18,6% 15,9%

Tabulka 13: ukazatele zadluzenosti
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Ukazatele zadluzenosti
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Graf 13: vyvoj zadluzenost

3.2.2.4. Ukazatele aktivity

Obrat aktiv meti efektivnost, s jakou podnik vyuziva celkovychiaktJdava,
kolikrat se majetek obrati za rok. V letech 20012885 Ize pozorovat klesajici vyvoj,
pocet obratl se, az na rok 2004, sniZzujetehoz vyplyva prodlouZeni doby obratu aktiv.
Aktiva tedy rostou rychleji nez trzby. Od roku 2088 trend obraci k lepSimu. Je to

zpiasobeno jak poklesem aktiv, takstem trzeb.

Obrat aktiv

053
051 F— X

0:49 f \

0,47 /‘
0,45

043 \ A\

0,41 \
0,39 \/ \ /
0,37 \/
0,35
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
rok

Graf 14: obrat aktiv
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Obrat zasob udava poet obratek zasob za dané obdobi. Zdmem je tento

ukazatel zvySovat, coz firma posledni roky dodrzuje

Obrat zasob
3,50
3,00
2,50 "\\r/.
200 \\\/

1,50

1,00 T T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
rok

Graf 15: obrat zasob

Doba inkasa pohledavekukazuje dobu, kterou podnik vipnéru ceka, nez
obdrzi platby za prodané vyrobky nebo sluzby. Zilap je Zejmé, Ze doba inkasa
pohledavek prvnitt roky sice roste, ale po té klesa, coz je samjo® zajmem

podniku.

Doba splatnosti kratkodobychzavazk je ukazatel, ktery by #h byt delSi nez
doba splatnosti kratkodobych pohledaveipadré by nel byt s timto ukazatelem na

stejné urovni. Ve sledovaném obdobi je sice evidertstouci tendence (vyjma roku

2007) a od roku 2006 je doba splatnosti zauadiSi nez doba splatnosti pohledavek.

Do roku 2005 spolmost platila své zavazky mnohentive, neZz za jakou dobu

dostavala zaplaceno za své pohledavky. Dostavakksi#n postavenigvitele a Ueruje

své odBratele.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
obrat aktiv 0,52 0,43 0,39 0,46 0,37 0,41 0,48
obrat zasob 2,45 1,88 1,66 2,11 2,58 2,44 2,95
doba inkasa pohledavek 147,70 202,39 221,10 171,06 153,50 53,83 53,95
doba splatnosti kr. zavazk 20,20 52,47 57,58 63,83 57,40 107,82 68,18

Tabulka 14: ukazatele aktivity
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Doby splatnosti
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Graf 16: vyvoj dob splatnosti

3.2.3.  Pracovni kapital

Cistym pracovnim kapitdlem rozumimeiepytek olZnych aktiv nad
kratkodobymi zavazky. Jedna se o disponibilni zdktgrym podnik nize financovat
béZny chod podniku. Hodnotyistého pracovniho kapitah poslednich letech ztae
klesaji, ale i tak Izeipjeho hodnotactiici, Ze podnik ma dostateou rezervu, aby kryl

piipadné finatni vykyvy zcela bez problém Ve vyvoji CPK neni patrny zadny

vyvojovy trend.
v tis. K& 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
CPK 163 114| 173950| 170990| 185728| 162 344| 119082| 122806

Tabulka 15: Cisty pracovni kapital
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Cisty pracovni kapital

190 000

180000 EaN

170 000 /\‘/

160000 — \

150 000 \\
140 000 \
130 000

tis. Ké

120 000 \,,/’
110000 : : : : : :
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

rok

Graf 17: vyvoj CPK

3.2.4. Soustavy ukazatel u

3.2.4.1. Altman av index

Altmantyv index se pohybuje za celé sledované obdobi ¥ péosperity, to jest
nad hodnotou 3. i za to hlavd pomérovému ukazateli samofinancovani (opak
zadluzenosti), ktery stabiinvykazuje vysoké hodnoty. Celkovyutkh je pongrné
vyvazeny, v hodnotach ot tlo péti a ukazuje podnik v dobrém &le.

ukazatel: 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
CPK/aktiva 0,556 0,546 0,512 0,538 0,370 0,289 0,305
n.zisk/aktiva 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 1,000
EBIT/aktiva 0,025 0,011 0,047 0,051 0,059 0,048 0,048
VK/CZ 9,762 5,585 5,813 7,148 | 10,027 5,370 6,286
trzby/aktiva 0,498 0,450 0,413 0,443 0,352 0,419 0,479

Tabulka 16: Altmaniyv index

3.24.2. IN

IN m& za celé obdobi klesajici tendenci. NejvySsfinota v roce 2004 je
zpisobena nizkymi naladovymi aroky oproti dalSim tnok kdy nakladové uroky
nejsou uvedeny. Tento jev je do jisté miry zkrdslug po undlém upraveni hodnoty
EBIT/nékl. uroky [2004] (naip snizenim o 100) by vySel vyvazgsi vysledek.
V letech 2006 a 2007 se dokonce dostava do Sede zon
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ukazatel: 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
aktiva/CZ 10,792 6,605 6,813 8,148 11,027 6,370 7,286
EBIT/nékl. droky 16,182 10,742 37,935| 131,873 0,000 0,000 1,000
EBIT/aktiva 0,025 0,011 0,047 0,051 0,059 0,048 0,048
vynosy/aktiva 0,510 0,488 0,475 0,493 0,423 0,451 0,502
OA/kr. zavazky 20,096 6,788 6,520 7,624 7,340 3,381 4,351
Tabulka 17: IN
Soustavy ukazatel G
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Graf 18: Altmaniiv index & IN
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4.Zaver

V rdmci podrobné analyzy jiz bylo poukdzano nactwse firn¢ dai a kde jsou
piipadna uskali. Vyvoje trzeb, nékfad likvidity a rentability vykazovaly ve
zkoumaném obdobi znatelny trend, kterého bylo \wgudio prognézu proifsti obdobi.

Zawrem pouze stiné shrnuti. Podnik MESIT ffstroje, s. r. 0. p#&t mezi
vyznamné vyrobce strojirenskych vyrdibk Ceské republice, ale své agtele si nasel
i v zahranéi, a to zejména v Polsku a na Slovensku.

Hospodé#sky vysledek je v poslednich dvou letech uspokojpguze by se #a
vénovat pozornost nakléd, jejichz Kist je nyni o 2% &sSi, nez st trzeb.

Pozitivre Ize hodnotit vyvoj hospodeni s kapitalem. Rate:ni vysoké hodnoty

likvidity firma postupr sniZovala, coZ se projevilo naopak v rostouciabitité. Stalo

by za zvaZeni, zda volné priedky nelze jegtdale vyuZzit. Na tento fakt poukazuje
nizky obrat aktiv ukazujici efektivnost vyuziti ratiju firmy.

Podle index souhrnného hodnoceni se jedna o prosperujici firpauze
v poslednich dvou letech se vindexu IN firma d&re pod hranici Sedé zény a
prosperity.

Dle mého nazoru se jedna o zdravy, perspektivninigode stabilni situaci.
Potyka se s ditymi nedostatky, které vSak nejsou nijak zavaznédez jejich napravy

bude nadale prosperovat.
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PFilohy

Rozvaha v plném rozsahu k 31.12. 200X

AKTIVA CELKEM

293 292

318 397

334 003

344 987

438 935

411 361

402 440

POHLEDAVKY ZA UPSANY VLASTNI
KAPITAL

DLOUHODOBY MAJETEK

118 861

113 893

131 838

131 159

250 445

241 321

242 189

Dlouhodoby nehmotny majetek

537

2932

1884

1147

792

919

2 851

Zfizovaci vydaje

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje

Software

Ocenitelna prava

Goodwill

Jiny dlouhodoby nehmotny majetek

N o (9 |~ @ N e

Nedokoné&eny dlouh. nehmotny majetek

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
nehmotny majetek

B.II.

Dlouhodoby hmotny majetek

11 984

10 621

7 433

11187

10 066

10 386

11 417

Pozemky

N

Stavby

Samostatné movité véci a soubory
mov. veci

7786

7761

5970

4671

9373

9170

10292

Péstitelské celky trvalych porostu

Zakladni stado a tazna zvirata

Jiny dlouhodoby hmotny majetek

384

384

384

384

384

384

384

Nedokonéeny dlouh. hmotny majetek

3814

2 476

1079

6 132

309

832

506

Poskytnuté zalohy na DHM

235

© |® N [o |0~ w

Ocenovaci rozdil k nabytému majetku

B.III.

Dlouhodoby finan €ni majetek

106 340

100 340

122 521

118 825

239 587

230 016

227 921

Podily v ovladanych a Fizenych
osobach

97 320

79 320

79 320

79 320

210921

210921

2100 291

Podily v ucetnich jednotkach pod
podstatnym vlivem

20

20

20

20

0

Ostatni dlouhodobé CP a podily

Puajéky a uavéry ovlddanym a Fizenym
osobam

9 000

21 000

37 181

33 485

22 666

19 095

17 000

a uUcetnim jednotkdm pod podstatnym
vlivem

Jiny dlouhodoby finanéni majetek

6 000

6 000

6 000

Pofizovany  dlouhodoby  finanéni
majetek

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
finanéni majetek

OBEZNA AKTIVA

171 656

204 006

201 965

213 766

187 951

169 085

159 459

Zasoby

62 248

73 358

79 015

74 849

62 347

68 519

65 583

Material

13 676

16 581

16 032

17 263

15702

17540

16 856

Nedokon&enda vyroba a polotovary

4 835

11082

14 355

15 826

9 737

17 106

17 449
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3. Vyrobky 40 948 39 106 42 360 35 065 33972 31 630 29 971
5 Zbozi 1351 4429 4 630 6 695 2915 2 240 1607
6 Poskytnuté zalohy na zasoby 1438 2 160 1638 21 3 0
C.IIl. | Dlouhodobé pohledavky 14 533 13516 13 491 13 076 3200 3 569 3789
1 Pohledavky z obchodnich vztaht 3200 3 200 2 800
Pohledavky za ovladanymi a Fizenymi
2. | osobami 14 481 13491 13491 13 076 369 989
Pohledavky za (€. jednotkami pod
3. | podstatnym vlivem
Pohl. za spole¢niky, €leny druzstva a
4. | za G¢ast. sdruzeni
5. Dohadné ucty aktivni
6 Jiné pohledavky 52 25 0
7. | Odlozené darova pohledavka
C.llI. | Kratkodobé pohledavky 47 919 63 845 67 046 62 062 65 285 21 395 25 214
1 Pohledavky z obchodnich vztahu 44 249 55 778 61 995 56 622 25 448 20 765 25174
Pohledavky za ovladanymi a fizenymi
2. | osobami 3633 8 067 5 051
Pohledavky za G¢. jednotkami pod
3. | podstatnym vlivem
Pohl. za spole¢niky, ¢leny druzstva a
4. | za Gc¢as. sdruzeni
Socialni zabezpeceni a zdravotni
5. | pojisténi 5087 1296 578 0
6. | Stat - darové pohledavky 0
7. | Ostatni poskytnuté zalohy 0
8. Dohadné ucty aktivni 0
9.| Jiné pohledavky 37 353 38 541 52 30
C.1V. | Finan éni majetek 46 956 53 287 42 413 63 779 57 119 75 602 64 573
1. Penize 384 163 139 148 173 349 153
2. Uéty v bankéch 46 572 53 124 42 274 63 631 56 946 75 253 64 420
3.| Kratkodoby finanéni majetek 0
4.| Pofrizovany kratkodoby majetek
OSTATNI AKTIVA - pfechodné u éty
D. aktiv 2775 498 200 62 539 955 792
D.l. Casové rozliseni 2775 498 200 62 539 955 792
1.| Naklady pfistich obdobi 0
Komplexni naklady pfistich obdobi
3.| PFijmy pfistich obdobi 0
2001 2003 2005 2007
PASIVA CELKEM 293292 | 318397 | 334003| 344987| 438935| 411 361 402 440
A. VLASTN| KAPITAL 265315| 269236 284978| 302649 | 399128 | 346781 347 208
Al Zakladni kapitél 319458 | 319458 | 319458 | 319458 | 321458| 321458 321 468
1.| Z&kladni kapital 319458 | 319458 | 319458 319458 | 321458| 321458 321 458
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily
2.1 ()
3 Zmény vlastniho kapitalu
A.ll. | Kapitalové fondy 42 42 42 42 47 436 42 42
1.| Emisni &Zio
2 Ostatni kapitalové fondy 42 42 42 42 47 436 42
3.| Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku
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a zavazku

Ocenovaci rozdily z precenéni pfi
preménach

Alll.

Rezervni fondy a ostatni fondy ze
zisku

2 026

2 390

2 559

3 346

4 230

5534

6 531

Zakonny rezervni fond

1870

2234

2403

3190

4074

5378

6 375

Statutarni a ostatni fondy

156

156

156

156

156

156

156

Hospoda fsky vysledek minulych let

-63 493

-56 027

-52 824

-37 868

Nerozdéleny zisk minulych let

Neuhrazena ztrata minulych let

Vysledek hospoda Feni bézného
ucetniho obdobi (+/-)

7282

SIS

15 743

17 671

26 004

19 747

19 177

CIZi ZDROJE

27 177

48 206

49 025

42 338

39 807

64 580

55 232

Rezervy

17 587

17 650

17 650

14 000

14 000

14 000

18 000

Rezervy podle zvlastnich pravnich
predpist

Rezerva na dichody a podobné
zavazky

Rezerva na dan z pfijmu

Ostatni rezervy

17587

17 650

17 650

14 000

14 000

14 000

18 000

B.II.

Dlouhodobé zavazky

1048

500

400

300

200

577

579

Zavazky z obchodnich vztahu

Zavazky k ovladanymi a fizenymi
osobami

Zavazky k ucetnim jednotkam pod
podstatnym vlivem

Zavazky ke spolec€., ¢len. druzstva a k
Gcastniklim sdruzeni

Pfijaté zalohy

Vydané dluhopisy

Sménky k Ghradé

Dohadné ucty pasivni

© | N o |9 |~

Jiné zavazky

500

500

400

300

200

100

10.

QOdloZeny danovy zavazek

548

477

579

B.III.

Kratkodobé zavazky

8 542

20 056

20 975

28 038

25 607

50 003

36 653

Zavazky z obchodnich vztahl

4097

14 461

12 520

17584

20316

17641

7161

Zavazky k ovladanym a fizenym
osobam

953

953

971

953

26 095

18 748

Zavazky k ucetnim jednotkam pod
podstatnym vlivem

Zavazky ke spole¢., ¢len. druzstva a k
Ucastnikiim sdruzeni

Zavazky k zaméstnancim

2030

1889

2 069

1997

2028

2222

2223

Zavazky ze socialniho zabezpeceni a
zdravotniho pojisténi

1051

1168

1063

1072

1157

1218

1613

Stat - dafiové zavazky a dotace

341

1549

3331

257

239

2 464

6 330

Prijaté zalohy

298

© |®© N |

Vydané dluhopisy

10.

Dohadné ucty pasivni

280

11.

Jiné zavazky

70

36

1021

6 175

1867

363

B.IV.

Bankovni Gv éry a vypomoci

10 000

10 000

Bankovni Uvéry dlouhodobé

Kratkodobé bankovni Gvéry

10 000

10 000

Kratkodobé finanéni vypomoci
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OSTATNI PASIVA - pfechodné 0 éty
pasiv

800

955

Casové rozlienf

Vydaje pfiStich obdobi

Vynosy pristich obdobi

-57 -




Vykaz zisk a ztrat v plném rozsahu k 31. 12. 200X

PolozZka
. Trzby za prodej zboZi 1 1393 2171 29 370 2199 3799 0
Naklady vynaloZzené na prodané
A. zbozi 877 2203 203 372 3 696 4297 0
+ | OBCHODNI MARZE 516 -32 -174 -2 -1497 -498 0
1. Vykony 144 657 141 177 137 867 152 593 152 264 168 426 192 657
Trzby za prodej vlastnich vyrobku
1. ] a sluzeb 5 150825 135432 131102 157756/ 158413 163 156 193 537
2. | Zména stavu zasob vlastni vyroby | 6 -7 213 4 823 6570 -5 665 -6 319 5 027 1306
3. | Aktivace 7 1045 922 195 502 170 243 426
B. Vykonova spot feba 8 87 449 80 630 84 163 95 925 97 059 99 432 109 763
Spotfeba materidlu a energie 9 41 656 46 132 45 944 54 807 47 747 56 280 63 608
2. | Sluzby 10 45 793 34 498 38 219 41118 49 312 43 152 46 155
+ | PRIDANA HODNOTA 11 57 724 60 515 53 530 56 666 53 708 68 496 82 894
C. Osobni naklady 12 42 319 41 194 40 586 41 349 42 934 45 352 49 219
1. | Mzdové naklady 13 30 823 30 133 29 623 30 271 31428 33 105 36 106
Odmény ¢lendm organt spol. a
2. | druZstva 14
Naklady na socialni zabezpeceni a
zdravotni pojiSténi 15 10 873 10 466 10 367 10 555 10 999 11 794 12 646
Socialni naklady 16 623 595 596 523 507 453 467
D. Dané a poplatky 17 1077 68 107 1128 54 57 46
Odpisy dl. nehmot. a hmotného
E. | majetku 18 5928 3964 3849 3454 3661 4215 3524
Trzby z prodeje dl. majetku a
1. materialu 19 779 764 3016 497 744 1088 824
Trzby z prodeje dlouhodobého
1. | majetku 20
2. | Trzby z prodeje materialu 21
Zustatkova cena prod. dl. majetku
F. a materialu 22 526 753 2 850 392 671 879 2478
Zustatkova  cena  prodaného
1. | dlouhodobého majetku 23
2. | Prodany material 24
Zména stavu rezerv a opravnych
G. | polozek v provozni 25 -4 729 -871 -4 831 -3 634 -509 -10 3000
oblasti a komplexnich nakladl
pfistich obdobi 26
IV. | Ostatni provozni vynosy 27 652 396 1411 586 616 834 3 568
H. | Ostatni provozni naklady 28 3028 5 486 7532 8 806 11 406 9 408 1966
Prevod provoznich vynosu 29
. Prevod provoz. ndkladu 30
PROVOZNI_ VYSLEDEK
* HOSPODARENI 30 11 006 11 081 7 864 6 254 -3 149 10517 27 053
Trzby z prodeje cennych papird a
VI. | podilt 31 9 899 14 552 14 849 26 418 10 481 1165
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VII. | Vynosy z dl. finan €niho majetku |33 0 0 0 0 0
Vynosy z podild v ovladanych a
1. | fizenych osob. a v G€. 34
jednotkach pod podstatnym vlivem | 35
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2. | Vynosy z ostatnich dl. CP a podilli | 36
Vynosy z ostatniho dl. finanéniho
3. | majetku 37
Vynosy z kratkodobého finanéniho
VIIl. | majetku 38
K. Naklady z finanéniho majetku 39
IX. | Vynosy z pfecenéni CP a derivatt | 40
L. Naklady z pfecenéni CP derivatd 41
Zména stavu rezerv a opravnych
M. | polozZek ve fin. oblasti 42 4 425 17 563 3 600 1 000
Vynosové uroky 43 789 1200 1381 1396 1277 1551 1674
N. Nakladové troky 44 450 314 415 134 0 0 0
XI. | Ostatni finanéni vynosy 45 551 413 323 616 2871 146 346
O. | Ostatni finan¢ni néklady 46 1572 1602 4 351 5310 1413 1661 3479
XIll. | Pfevod finanénich vynosu 47
P. Prevod finan¢nich nakladd 48
FINANCNI VYSLEDEK
* HOSPODARENI 49 -5 107 -7 967 7 890 11417 29 153 10 517 1276
Q. Dan z pFijmt za béZnou €innost 50 -436 0 9 0 0 1287 6 600
1. | splatnd 51 9 810 6 498
2. | odlozena 52 -436 477 102
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA
*x BEZNOU CINNOST 53 6 335 3114 15 745 17 671 26 004 19 747 19 177
XIlI. | Mimoradné vynosy 54 948 259 8
R. Mimoradné naklady 55 1 10
Dan z pfijma z mimo fadné
S. cinnosti 56
1. | splatna 57
2. | odloZen& 58
MIMORADNY VYSLEDEK
* HOSPODARENI 59 947 259 -2 0 0
Pfevod podilu na vysledku
T. hospodareni spole¢nikiim 60
Vysledek hospoda feni za Géetni
*** | obdobi 61 7 282 3373 15 743 17 671 26 004 19 747 19 177
Vysledek hospoda feni pred
zdanénim 62 6 846 3373 15 752 17 671 26 004 19 747 25777
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