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Abstrakt

V diplomové praci se budeme zabyvat navrhem procest pro fizeni volného kapitalu
spole¢nosti na akciovém trhu (vysledky jsou interpretovany na historickych datech) a trhu
kryptomén. Volné penézni prostiedky jsou zhodnocovany na obou trzich vzajemné

pomoci vybrané investi¢ni strategie pro kazdy trh a zjistime, zda investice byla ziskova.

Abstract

In the diploma thesis we will deal with the design of processes for managing the free
capital of the company in the stock market (the results are interpreted on historical data)
and the cryptocurrency market. Free cash is capitalized on both markets by using

a selected investment strategy for each market and see if the investment was profitable.
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UvVOD

Diplomova prace na téma Rizeni volného kapitalu podniku na finanénim trhu se bude
vénovat spole¢nosti Fruity Office, s.r.o. Zabyva se prodejem ovocnych a zeleninovych
boxt do jinych spole¢nosti. Volné finan¢ni prostfedky spole¢nost momentalné chce

vyuzit investici do akciového trhu nebo do trhu kryptomeén.

Obchodovani na burze je v dnesni dob¢ informacnich technologii a internetu stale vice
dostupné pro bézné uzivatele a neni zapotiebi mit vlastniho burzovniho makléfe ptimo
na burze. VSe se realizuje pies pocitac. Muze to tedy zajimat vétsi skupinu lidi nebo
spolecnosti, kteti se zacali vénovat obchodovani. OvSem vétSinou muzete vidét
Vv reklamach, Ze je to snadny zplsob vydélavani penéZnich prostiedkd, ale neni tomu tak.
Vétsina nezkuSenych jedincii se mize ze zaCatku velmi spalit a ptijit tak o své vydélané
finan¢ni prostfedky. K tomu slouZzi tato diplomova préace, aby zjistila, jaka obchodni
strategie je pro jedince nejidedIn€j$i a pro¢ je tak dulezité znat trh na kterém se

pohybujeme.

V prvni Casti se zaméfime na teoretickd vychodiska diplomové préce, ktera jsou nutna
K vyuzivani obchodni strategie a bude zde popsana i analyza spole¢nosti z hlediska
vnitfnich a vnéjSich prostfedi. Je nutné znat i1 zaklady potfebné k obchodovani na

kryptoburzach a akciovém trhu.

V nasledujici kapitole se zaméfime na moznosti, které trh nabizi. Podivame se napft. na
podilové fondy, dluhopisy, spofici ucty a zhodnotime, zda je spole¢nost vyuzije ve svém

investicnim portfoliu.

V navrhové ¢asti vytvotfime vlastni algoritmické feSeni na akciovém trhu a vybereme
nejleps$i moznou variantu vybranych akcii. Druha ¢ast navrhli se bude tykat investice do

kryptomén a na zavér zjistime, zda tato investice bude pfinosna pro nasi spole¢nost.

Na zavér diplomové prace vyhodnotime, jak se spolecnosti dafilo vyuZit volné penézni
prostiedky a zda byla dobrd volba vyuzit akciovy trh a kryptomény pro zhodnoceni
kapitalu.
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1  CILE PRACE, METODY A POSTUPY

Tato kapitola se bude podrobnéji zabyvat hlavnim cilem diplomové prace za pouziti

metodiky.

1.1 Cile prace

Cilem diplomové prace je fizeni kapitdlu spole¢nosti na finanénim trhu. Prace je
zaméfena na zhodnoceni volnych penéznich prosttedkli za pomoci obchodni strategie,
ktera se nastavi na zacatku investovani. Investovat se bude na burzach s kryptoménami

a akciovych trzich.

Hlavnim cilem je navrh nové ziskové investini strategie podle podminek a principd,

které si stanovi vedeni spole¢nosti.

Navrhy, jak dosdhnout ziskové investicni strategie a implementovat ji do redlného vyuziti
pomoci obchodnich metod budou popsany v navrhové ¢asti. Investi¢ni Strategie bude
sestavena z predchozich zkuSenosti od zkuSengjSich tradert a jejich poznatkd. Tyto
poznatky byly Eerpany piedevs§im z internetu a knih, které slouzili jako zdroj zakladnich
informaci k sepsani diplomové prace. Kazdy obchodnik by si mél udé€lat vlastni investicni
strategii a tidit se ji. Tato diplomova prace neni zddnda investi¢ni rada, jak byste méli

obchodovat na burze.

1.2 Metody prace

Diplomova prace se bude zabyvat analyzou celé spole¢nosti jak z vnéjsiho, tak i vnitiniho
prostiedi. Bude zde popsana teoreticka cast, ktera bude zaklad pro ndsledné analyzovani
spole¢nosti. Tyto vysledky budou dale zpracovany v analytické Casti a dozvime se v ni,
co bude moci spolecnost financovat z volnych finan¢nich prostiedkd, které teoreticky
miliZze vydélat na finan¢nim trhu, aby byla dale konkurenceschopnéjsi na vlastnim trhu

nebo zda reinvestuje tento ziskany kapital do dal$ich novych investi¢énich moznosti.

12



1.3 Postupy prace

Na akciovém trhu bude proveden vyvoj algoritmu v programovacim jazyce Python, ktery
je na platformé¢ Quantopian. Zde bude provedena optimalizace algoritmu a testovani na
historickych datech. Historickd data budou testovana za pomoci tzv. ,back testingu®

a predurcime budouci mozny zisk.

Na trhu s kryptoménami budeme obchodovat zptisobem ,.hodl“ (z anglického hold =
drzet). Tzn., Ze nakoupime danou kryptoménu a budeme ji drzet po urcitou dobu. Tento
zpusob v poslednim roce 2018 nebyl pfili§ moc vynosny, ale z hlediska dlouhodobého
vyvoje tohoto nového trhu by tento zptisob mohl byt ptinosny pro spole¢nost. Trh
kryptomén je zatim pro na$i spolecnost velmi rizikovy. TudiZ se rozhodla do né&j

investovat malou ¢ast svych volnych penéznich prostiedk.

13



2  TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

V teoretické Casti predstavime zakladni znalosti pti obchodovani na burze a zjistime, kdo
to je inteligentni investor. PopiSeme jednotlivé kryptomény, které spole¢nost méla nebo
ma ve svém investi¢nim portfoliu. Dale zde teoreticky popiSeme akciovy trh, podilové
fondy, dluhopisy a dal$i moZznosti investovani na trzich a napiSeme si teorii potiebnou

Kk analyze vnitiniho a vnéjsiho prostiedi.

2.1 Zakladni znalost pri obchodovani na burze

., Kdyz prijdete 0 95 % svych peneznich prostredkii, musite dosahnout vynosu 1900 %,
abyste se dostali tam, kde jste zacinali. “ (Graham, 2007)

Inteligentni investor podle Grahama znamena byt trpélivy, disciplinovany a dychtivi
poznavat a ucit se novym vécem. Nejdilezitéjsi je ovladnou své emoce a udé€lat si vlastni

nazor. Tento druh inteligence ,,je spiSe vilastnosti ducha nez mozku. ““ (Graham, 2007)

,,Dobry investor potiebuje umet jenom dve veci. Musi vedet, jak ocenit spolecnost a jak

pohlizet na pohyby trhu.* (Gladis, 2015, s. 10)

Je potieba mit vlastni kruh kompetenci. Kruh kompetenci je hranice, ktera ohranicuje
mnozinu védéni (kazdy jedinec ji ma rizné¢ velikou). Zde je nejlepsi investovat volné
penézni prostfedky. Nikdy se nenechte zlakat vysokymi vydélky mimo vlastni kruh
zpravy spole€nosti, které investor vlastni. Z nich vycte veskeré informace, které investor

potiebuje k naslednému rozhodovani (Gladis, 2015).
Existuji tfi skupiny spolecnosti

1) Spole¢nost jejichZ podnikani rozumite
2) Spole¢nosti, kterym nerozumite, ale Casem se o to pokusite
3) Spolecnosti, jejich podnikani je ptili§ slozité na pochopeni a nema smysl se o to

snazit. Tteti skupina bude nejvétsi, ale to viibec nevadi (Gladis, 2015).
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2.1.1 Money management

Obchodnik si musi spravné nastavit velikost jednotlivych pozic, se kterymi vstoupi na
trh. Money management je velmi dalezity a existuje mnoho zpisobi, jak se muze

obchodnik k této problematice postavit.

1. Fixni ¢astka, se kterou se bude vstupovat do obchodu
2. Fixni procentualni podil z celkového kapitalu, ktery spravuje.

3. Proménny podil z celkového kapitalu

Ze vSech moznosti, které mame vypsané vySe mize obchodnik vstoupit do obchodu jen
s ptulkou kapitalu, aby doséahl niz§iho rizika. Napt. Ma na uctu 1000 USD a vybere si
moznost investovat 10 % do jednoho obchodu. Tzn. ze v jednom obchodu bude

Vv maximalni pozici 100 USD bez finanéni paky (Stybr, 2011).

2.1.2 Technicka analyza

Technicka analyza spoléhd na trendovy vyvoj cen (byci/rostouci a medvédi/klesajici).
Technicky analytik se snazi rozpoznat v urCitém case tvar (formaci), kterd méla
Vv minulosti urcitou pravdépodobnost nasledného vyvoje ceny. Podle formace se snazi
véas nakoupit/prodat finan¢ni instrument. K tomu, aby naSel ur¢itou formaci vyuziva
grafické metody (Rezistence, supporty, patterny apod.) a technické indikatory (Moving
Average, RSI, Volume atd.).

Technicka analyza se da pouzit prakticky ve vSech finan¢nich trzich (akcie, forex,

komodity...) (Hartman, 2013 s. 105).
Support a rezistence

Tyto cenové urovné patfi mezi nejpouzivanéjsi nastroj technické analyzy. Jsou to cenové
urovné, kde medvédi nebo byci ztratili kontrolu nad trhem a cena se vydala opaénym

smeérem.

Vyhledavat supporty a rezistence v grafech je velmi zadané, protoZe trh se vétSinou vraci
Kk témto urovnim a nasledné se bud’ odrazi nebo je prorazi. Na zakladé zminénych
supportll a rezistenci se miZe investor rozhodovat kam bude sméfovat vybrany trh

a nasledné na ném profitovat.
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Plati pravidlo, ze ¢im Castéji se trh zastavi na konkrétni hranici a neprorazi ji, tim je tato
hranice silngj$i. To plati i v Case, protoze jestli neni proraZzena dana hranice tak je opét

silngj$i (Hartman, 2013, s. 144).

U.S. Dollar / Japanese Yen, 120, FXCM~  0110.072 H110.088 L109.895 C 09.903 -0.169 (0.1 o varket Clo - CENA
112.000
F111.800
F 111600
| 111.400
F111.200
| 111.000
110800
I 110,600
110400
110200
I 110.000
102.800

Obr. 1: Priklad supportu a rezistence (Vlastni zpracovani).

Abyste pochopili zédkladni supporty a rezistence ptipravil jsem si pro vas piiklad. Na
obrazku vyse si muzete povSimnout modré a ¢erné lajny. Oznacuji jiz zminénou rezistenci
(modra) na trovni 112 a support (Sernd) na trovni 110,4. Cernym kruhem jsou
znazornény pokusy medvédi o prorazeni supportu, které se jim nevydatilo. OvSem
Vv Cervené elipse uz se jim tento pohyb prorazil a nadale se zastavili az na Grovni 109,9.
V modrych elipsach chtéli byci prorazit rezistenci, ktera byla ovSem odepiena a vyvoj

cenové hladiny ziistal ve vyzna¢eném koridoru.
Technické indikatory pouzité v diplomové praci

Maji schopnost ukazovat a predvidat riizné jevy a situace, které se jinak Spatné pozoruji.
Indikatory se pouzivaji ve svété tradingu za ucelem vétsich ziskd pro tradera. Mnoho
indikatorti vyuziva statistické vypocty. VSechny, ale vychéazi z ceny. Cena a vyvoj jsou
tim nejdilezitéjSim zdjmem. PouZivame jej jako jednu z rozhodovacich hodnot pfi

vstupu/vystupu do vybraného obchodu.
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Klouzavy prumér (Moving Average)

Slouzi k urceni trendu. Jeho tkolem je zachytit a matematicky popsat trendy od zacatku
ke konci. Tento indikator sledujici trend je vzdy zpozdény, proto reaguje na pohyb ceny.
Necekejte tedy signaly dopiedu (Hartman, 2013, s. 155).

Klouzavy prumér je vypocet pruméru stejného poctu za sebou jdoucich obdobi. Pokazdé
sledujeme primér ¢asovych usekti. Miizeme si nastavit napt. chci sledovat klouzavy
prumér poslednich 10 dni. Hovofi se tedy o desetidennim klouzavém priiméru, ktery se
oznacuje SMA 10 a vypo¢ita se seétenim poslednich 10 dnt, ktery vydélime deseti. Prvni

hodnotu je mozné ziskat az po 10 dnech.
Razné druhy klouzavych praméra

- SMA - jednoduchy klouzavy primér
- EMA - exponencialni klouzavy primér — piiklada se vétsi vaha pro posledni

casove useky ve vybraném obdobi

Nejcastéji se pouzivaji vyse dva zminéné klouzavé prumery. Da se vypocitat z riznych
hodnot open, low, high, close nebo z praméru. Vse se vypoc¢itava automaticky. Trader ma

na starosti vybér vhodného klouzavého priméri v uréitém casovém tuseku (Harmtan,
2013, s. 157).

RSI (Relative Strength Index) — index relativni sily

Jeden z nepouzivanéjSich oscilatorti je RSI. Oscilator slouzi k uréeni sily a rychlosti
pohybu ceny. Davaji signaly jesté pied samotnym pohybem ceny. Pouziti je u trht, kde

se cena pohybuje v ur¢itém cenovém rozpéti.

Tento indikator naznaCuje pieprodanou nebo piekoupenou oblast. Oscilatory jsme

schopni ve vétsing piipadd pouzit ke vstupu do obchodu (Hartman, 2013, s. 163).

100
1+ RS

RSI =100 —

RS — Soucet kladnych cenovych zmén

Soucet zapornych cenovych zmén
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Vzorec neni viibec nutné zndt nazpamét. Vse se pocitd automaticky. Nejdulezitéjsi je
védét, Ze nejéastéji se pouziva Gasové rozpéti 14, 9 a 26. Cim kratsi je toto rozpéti, tim
Castéji osciluje a dava vice signal.

Hlavni ptinos RSI je zjisténi pfeprodaného nebo piekoupeného trhu. Graf se pohybuje od
0 do 100, ale nejdilezitéjsi hodnoty jsou 30 a 70. Jestlize je pod hranici 30 naznacuje
nam, ze trh je pfeprodany a muze dojit k obratu smérem nahoru. Naopak, jestli se hodnota

RSI pohybuje nad 70 je trh ptekoupeny a mize dojit k prodejim.

2.1.3 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza jsou zpravy. Kazdy finan¢ni instrument ma urcitou vnitini
hodnotu. Tato analyza slouzi k vyhledavani podhodnocenych aktiv k nadkupu nebo

nadhodnocenych aktiv k prodeji. Analyza ma né€kolik Grovni:

e (Globalni analyza — zkouma dlouhodobé i kratkodobé vlivy ekonomickych
ukazatell na ceny rtiznych finan¢nich instrumentti (Grokové sazby, inflace,
hospodaisky cyklus atd.)

e (Odvétvova analyza — je zde zakomponovand mira inovace v odvétvi a méii se

citlivost odvétvi na hospodaisky cyklus (Hartman, 2013, s. 103).

2.1.4 Tradingova psychologie

Psychologie je na finan¢nich trzich velmi ¢asto podcenovana, a pfitom je stejné dulezita
jako technické a fundamentalni analyza. DileZita je znalost a spravné fungovani financni

paky, stanoventi si ptikazii nebo orientace v hospodatskych vysledcich.

Nejvétsim vinikem pii Spatné zvladnuté psychologii je pievladajici optimismus
z uspésnych obchodi a prilisSnd chamtivost lidi. Nejdilezitéjsi je se naucit ovladat
psychiku pfi nizkém vlozeném kapitalu na bézném uctu. Neda se srovnavat s demo
uctem, kde vzdycky mohu zac¢it od znovu. Na demo uctu se neda natrénovat psychika

investora.
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Pro nové investory je nejlepsi si nastavit investicni strategii na vydélek provize. Tudiz se
investor nedostane do zadné ztraty. Od tohoto by se mél odvijet cely obchodni systém.

Musime se vzdy zaméfit na psychiku investora pii ztratovém obchode¢.

O psychologii investora na burze by se toho dalo napsat spoustu, ale neni to stézejni
soucast diplomové prace. Vypis moznych scénafti o psychice investora se budeme

zabyvat dale v analytické Casti.

2.1.5 Volba analyzy

Kazda analyza ma své vyhody i nevyhody, ale jedno je jisté ani jedna analyza neni lepSi
nebo hor$i nez ta druha. Spravny investor vyuziva obé. Kdyz se zaméfime na jednu
analyzu mizou nastat problémy. Jestli pouzivime jen technickou analyzu vycteme
z historickych dat budouci mozny vyvoj ceny, ale ne vzdy jsou v tom zapocitané
fundamentélni prvky. M¢li bychom alesponi monitorovat, kdy a kde se chystaji dilezité

zpravy ve svété (nasledné mizeme rychleji reagovat na zvySeni/snizeni ceny) (Hartman,
2013, s. 105).

2.1.6 Zakladni prikazy na burze

Tyto piikazy by mél znat kazdy investor, ktery se chce pohybovat na burze.
Trzni prikaz (Market)

Tento piikaz se vyuZzivd nejCastéji na platform& brokera. Slouzi k ndkupnimu nebo
prodejnimu pokynu pozadovaného mnozstvi vami vybraného kontraktu za nejvyhodnéjsi
kurz v dobé pokynu na trh. Pouziva se piedevsim v ptipadé, kdy chce investor prodat
nebo nakoupit za nejvyhodnéjsi aktudlni cenu na trhu. OvSem jsou s nim spojeny vyssi

naklady nez pfes ptikaz Limit (Hartman, 2013, s. 41).
Stop loss

Pouziva se na ochranu kapitalu pted finanénim krachem. Investor si pfedem nastavi krajni
hranici, ptiniZ dobrovolné inkasuje malou ztratu, diive, nez by mohla vzit celou vloZenou

¢astku (likvidace). Slouzi hlavné€ pro ochranu investora pted obrovskymi ztratami, které
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by mohli mit $patny vliv na psychiku investora. Zadava se vétSinou po otevieni obchodni

pozice na trhu.
Realizace zisku (Take Profit, Profit Target)

Tento piikaz zadavame na cenu, kde si pfedstavujeme, ze chceme realizovat ziSk z nasi
oteviené pozice. Nastavuje se na zaklad¢ analyz, které si vypracoval investor za ucelem

zisku.

2.2 Inflace

Inflace je vSeobecné rist cenové hladiny v ekonomice. Nejcastéji se setkame s inflaci
métenou indexem spotiebitelskych cen. Nasledkem mize byt pokles kupni sily penéZnich
prostredkii, ponévadz za stejnou Castku miize spotiebitel nakoupit méné zbozi nebo

sluzeb.

Pro¢ vznika inflace? Nejcastéji za tim stoji narGst objemu penéznich prostiedki
v ekonomice. Cim vice kapitalu je v obéhu tim je vétsi poptavka a nartista tak i cena.
Tudiz inflaci m& pod svymi kiidly Ceska narodni banka, ktera jako jedind instituce

v Ceské republice miize vydavat penézni prostiedky do obéhu (Penize.cz, 2019).

Vysoka inflace miize mit dopad na fungovani trhu. Rychle se ménici ceny prestavaji byt
spolehlivym métitkem hodnoty zboZzi a sluzeb. Momentalné¢ vysokou inflaci mizeme

vidét ve Venezuele. Kde v minulém roce piesdhla milion procent (Aktuélné.cz, 2019).

2.3 Kryptomény

Kryptoména je vytvorena digitdlni ména (elektronické penize). Mozné budouci novodobé
platidlo, které by mélo zvysit bezpecnost a rychlost pievodu penéz pies blockchain. Toto
platidlo vzniklo za G¢elem posilani penéZnich prosttedkl do zahranici, aniz by zde byly
velké poplatky za ptevod. Cely proces posilani penéznich prostfedki je transparentni

a v bezpeci. Vzdy vime, kam putuji (Kryptomény, 2018).
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Bitcoin (BTC)

Bitcoin je digitadlni ména, sit’ a software v jednom. Je to novy druh penéz. D4 se s nim

online platit kdekoliv po celém svété, okamzité a s nizkym poplatkem za transakci.

Bitcoin komunita provozuje cely tento system samostatné, bez kontrol bank a vlad
jednotlivych stati. Tato ména je zakladetelem digitdlnich mén. Dohromady se vytézi 21
milionli cointl této mény. Vytvoiena v roce 2008 programatorem, ktery uziva pseudonym

Satoshi Nakamoto (Grinberg, 2011, s. 160).
Je to svobodna digitadlni ména, ktera ma nasedujici vlastnosti:

e Je pln¢ decentralizovana — tzn. neni zde Zadnd centdlni banka, Zadna centralni
autorita. Vytvareni a potvrzovani transakci zajiStuji jednotlivi ¢lenové Bitcoin
sité.

e Zadny prostiednik — penize se posilaji pfimo a ihned bez jakychkoliv prosttednikii

e Je neprolomitelnd — Bitcoin sit’ je zajiSténa kryptografii a velmi silnym
Sifrovanim, které jesté dosud nebylo prolomené

e Transak¢ni poplatky — je zde nutnost poplatki z divodii vice trasakci nez na
zaCatku. Vydé€lavaji si tim “mineti”, ktefi drzi celou sit’ v provozu.

e (Celosvetova a nema zadné hranice — bitcoiny se daji poslat okamzité z jednoho
konce svéta na druhy nebo to jen miizete poslat svému kamaradovi

e Je (pseudo) anonymni — vSechny prostfedky i transakce jsou definovany pomoci
adres. Jedna adresa ma 34 znakl a nejsou zde zadné osobni tdaje. Takze se ze
samotné adresy nedozvime, komu patfi.

e Smeénitelnost — Bitcoiny lze sménit za jakoukoliv ménu na svéte

e Otevieny kod — projekt ma zcela oteviené a vetejné zdrojové kody, kazdy si miize

zkontrolovat jeho vnitini fungovani a zkontrolovat jejich kod (Bitcoin, 2018).
Ethereum

e Koncept vytvotil vroce 2013 programator Vitalik Buterin. Samotny systém
vznikl v roce 2015.
e Erhereum je open-source vefejna platforma zaloZzena na blockchainu. Hlavni

vyhoda je skriptovaci funkcionalita (smart kontrakty)
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Nabizi kryptoménu ether, ktery je mozny vyménit za jiné kryptomény anebo za
fiat penize (dolary, koruny, eura...).
Gas je interni transakéni mechanizmus, ktery se pouziva na odstraiiovani spamu
a alokovani vypoctovych zdroju sit¢.
Etherea se pouzivaji jako palivo na zajisténi chodu sit€.
Ethereum virtual machine (EVM):
o Je prosttedi, ve kterém beZzi ethereové smart kontrakty
o Je kompletné izolovana sit’, souborovy systém a dalsi procesy, které v siti
probihaji.
o Kazdy uzel v siti mé vlastni Ethereum virtual machine a vykondva stejné
instrukce
Smart kontrakty — je to vyménny mechanizmus schopen vykonat piimou transakci
mezi dvéma nedivéryhodnymi agenty. Jsou to nezavislé skripty. Za vykonané
instrukce se plati pomoci Etherea.
Ethereum tedy neni pouze coin pro investici, ale jeho vyznam je mnohem vétsi
a slouzi pro realné uplatnéni decentralizované blockchainové technologie na

konkrétni problémy v realném svéte.

Ethereum za 3 roky své existence naslo mnoha vyuziti. Mezi ty nejzajimavéjsi patii:

decentralizovana VPN sluzba,

digitalni podpisy,

platformy slouzici na sbirani penéz od investora,
digitdlni mény vazané na fiat penize nebo na zlato,
vylepSena sprava digitalnich prav na hudbu,
mobilni platebni sluzby pro zahrani¢ni pracovniky,
decentralizované obchody,

autentifikace uzivateli pomoci smart kontraktt (Ethereum, 2018).
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Ripple

EOS

Stellar

Ripple vznikl jako prvni a spustén byl v roce 2012. O dva roky vznik fork Ripplu,
ze kterého vzeSel dnesni Stellar. Za forkem stal zejména Jed McCaleb, kterému
se nelibilo sméfovani Ripplu a zejména jeho centralizace.

Ripple je bézna komeréni firma (usiluje o zisk) s pobockami po celém svété
Tvofi meti¢lanek mezi decentralizovanymi kryptoménami a klasickym
bankovnictvim

Slouzi tak jako digitalni platebni standard finan¢niho sektoru. Transfery probihaji
pomoci tzv. tokend, které predstavuji jakési ,,pfestupni stanice* mezi jednotlivymi

ménami a zrychluji tak cely proces (Ripple, 2018).

Operacni systém zaloZeny na blockchainu, navrZzeny pro podporu komerénich
decentralizovanych aplikaci poskytovanim vSech potfebnych funkci, vytvaret
aplikace ve formé webovych aplikaci

EOS je opera¢ni systém pro blockchain se zahrnutymi kryptoekonomickymi
pobidkami. Je to operacni systém s jeho vlastni verzi Peer-to-Peer elektronickym
cash systémem

Je velmi popularni v oboru IT a ma i velké oCekavani. Ocekavajici se miliony

transakci za sekundu (EOS, 2018).

Lumen

Stellar.org je non-profit organizace a zdrojovy kod je vefejné dostupny na
GitHubu.

ZaloZen na protokolu Ripple

Vznik v roce 2015

Open-source protokol, ktery umozniuje penézni ptevody

Vytvoreni globalni sité, kterd ukladd zaznam o vSech uctech do Ucetni knihy
(ledger)

Lumen — je to sit’ Stellar a nabizi v§echny inovativni funkce sdilené formy ledgeru

Vv distribuované databazi. Lumen je ména této sité.
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e Spolecnost Oradian, jenz se zabyva bankovnimi softwary na bazi cloudu, planuje
zavést sit’ Stellar pro spolecnosti zprostfedkovavajici mikro-financovani v
Nigérii. V tijnu 2017 Stellar a IBM vytvoftili spole¢né partnerstvi, jehoz cilem je

zvySeni rychlosti globalnich plateb, pfedevSim na poli zahrani¢nich pievodu

(Matuszinski, 2018).
Litecoin

e Predstaven v roce 2011 a jeho tviircem je Charlie Lee (absolvent MIT a byvaly
inzenyr ve spolecnosti Google)

e Je zalozen na globalni platebni siti s otevienym koédem a nema Zadné ustfedni
organy

e Byl vyvofen s vidinou byt “stifibro” (Bitcoin je “zlato”). Je to peer-to-peer
internetova ména

e Plna decentralizace globalni platebni sité s otevienym zdrojovym kodem

e Byla vyvynuta za cilem byt lepsi jako Bitcoin a za fadu let v tomto oboru dostala
podporu pramyslu spolu s vysokym objemem obchodu a likviditou

e Je to stald kryptoména s dlouholetou tradici (Litecoin, 2018).
Cardano

e Myslenka se zrodila v roce 2015, ale zacala fungovat az v roce 2017

e Kryptoména se pouziva na odesilani a ptijimani digitalnich aktiv

e Je to technologicka platforma i s platebni platformou

e Natéto kryptoméné lze vytvaret a provozovat riizné finan¢ni aplikace pro jedince,
obchodni spole¢nosti, ufady...

e Podporuje i decentralizované a autonomni aplikace

e Pouziva vice vrstev — tim umozni lepsi Skalovatelnost a flexibilitu sité

e Vyuziva protokol proof-of-stake oznacovany jako Ouroboros (Cardano, 2018).
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NEO

NEO se diive jmenovalo AntShares (ANS) v roce 2014
Byla to prvni ¢inské blockchain platfoma
V roce 2017 byl pfejmenovan na nynéjsi jméno NEO (zalozenad nova spolec¢nost
z diivodi, aby blockchain spliioval pozadavky jak vladnich regulatort, tak i
soukromych spole¢nosti
Konecept NEO smart contracts ekosystém je podobny tomu, co v Ethereum
Neo vyuziva vyvijejici se technologie a spolupraci s ¢inskymi autoritami, aby
dosahl jiz zminéného cile ,,smart ekonomiky*
Koncept digitalni identity je kli¢ovy pro smart ekonomiku — legalni vystopovani
identity, ktera zneuziva systém
Tokeny
o NEO - reprezentace akcii na NEO trhu (jsou nedélitelné) — maji volebni
pravo v ekosystému a pravo k dividendé v podobé GAS
o GAS - generovan v mnozsti 8 GAS per blok béhem konstrukce
blockchainu. GAS je dividenda a akumuluje se jako poplatky v networku.
Uzivatelé plati v GAS, aby odstartovali a rozb€hli chytré kontrakty (NEO,
2018).

Monero

Vznikl v roce 2014. Piivodni nazev byl BitMonero

Decentralizovand anonymni kryptoména

Open-source kryptoména zaloZena na protokolu CryptoNote

Je kladen velky diraz na soukromi uzivateli. Veskeré transakce jsou zajistény
bezpodminecnou anonymitou za pomoci nékolika mechanizmi (Ring signatures,
Ring Confidential Transaction, Stealth Adresses)

Nelze identifikovat odesilatele ani kam transakce sméfuje a nelze vidét ani vyse
sumy

V tGcetni knize nelze najit a identifikovat Zadnou transakci

Tento projekt ma velkou aktivni komunitu, o kterou se mtize opfit.

V roce 2016 bylo Monero nejvice vyvijenou kryptoménou dle statistik GitHubu
(Monero, 2018).
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NEXO

Nabizeni kontokorentu (vlozim dostatek hodnoty v kryptoménach a miizu vybrat
realné penézni prostiedky na ucet)

Dluh se zaplati poté z kryptomeén, které jsou ulozené na penézence.

Za drzeni NEXO tokenu se vyplaci mési¢ni dividendy (30 % ze zisku vyplaci
spolec¢nost)

Prvni spolecnost, ktera pijcuje penézni prostiedky za kryptoménu (NEXO, 2018).

Blockchain technologie

Je to decentralizovana sit’, kde se ukladdaji vSechny zaznamy uskute¢nénych transakci

v chronologickém pofadku. Vsichni tedy mohou vidét, kolik ma jaka adresa bitcoind. Je

tvoten jako fetéz z jednotlivych blokii. Jeden blok obsahuje nepotvrzené a potvrzené

transakce. Jeden novy blok je primérné vygenerovan za 10 minut (Pojmy-BTC, 2018).

10T (Internet of Things)

Vznik v roce 2015, na burzach je od 31.6.2017 (IOTA)

Primarni vyuziti v oblasti 10T (Internet of Things — Internet véci)

Jde o novy pramysl, ktery nejspiSe ovlivni nas vSechny v blizké budoucnosti.
Zatizeni totiz budou mezi sebou komunikovat a vykonavat transakce mezi sebou,
a to vSe autonomnég.

IOTA vyuzivé Gplné€ vlastni systém zvany tangle.

Tato technologie by se dale mohla vice rozvinout ve strojirenstvi a automatizaci
tzv. Chytré tovarny.

Tangle — ma nekoneénou $kalovatelnost, decentralizaci, transakce bez poplatki
a kvantovou odolnost. V tangle plati, ¢im vic tranakci, tim rychlejsi ovéfeni
transakci. Je to pfesny opak blockchainu (IOTA, 2018).
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2.4 Akcie

Akcie je cenny papir, ktery vydava akciova spolecnost. Poji se s tim i pravo na podil na
zisku (dividenda) nebo upis dalsich akcii pii zvySeni zakladniho kapitalu. Je zde moznost
podilet se i na fizeni akciové spole¢nosti a ucastnit se valnych hromad. Akcie tvori
zakladni kapital akciové spoleCnosti, jehoz pocet a jmenovita hodnota musi byt zapsana

v obchodnim rejstiiku. Investofi s akcii mohou obchodovat pies brokery (Akcie, 2018).

Akcie maji nominalni hodnotu, trZzni hodnotu, dividendovou hodnotu. Nominalni hodnota
predstavuje urc¢ity podil na majetku akciové spolecnosti vyplyvajici z vlastnictvi akcie.
Dividenda je podil na zisku spole¢nosti. TrZzni cena akcie je cena, ktera se obchoduje na

kapitalovém trhu (Hartman, 2013, s. 49).

2.4.1 Nalezitosti vydané akcie

e Jméno spolecnosti a sidlo

e Numerické oznaceni akcie

e Jestli je akcie na jméno nebo na majitele

e Vyse zakladniho jméni a pocet akcii v dobé¢ jejich vydani

e Datum vydani akcie a podpis dvou opravnénych ¢lent piedstavenstva

2.4.2 Akciovy trh

Je to c¢ast kapitdlového trhu, na kterém se obchoduji akcie. RozliSujeme burzovné

obchodované akcie a Sedy trh s akciemi (nejsou evidovany na burze) (Akciovy trh, 2018).

Na trhu investofi Castéji spekuluji s akciemi kvili moznému vyvoji jejich kurzu na
burzéach. Rist kurzu na trhu jim miiZe pfinést zajimavé zhodnoceni. Nejzndméjsi svétova

burza je NYSE (New York Stock Exchange) na Wall Street.

Vyse ceny zavisi na dosahovanych i ofekavanych hospodaiskych vyro€nich zpravach

spole¢nosti, vyvoji vybraného segmentu trhu, stavu ekonomika apod.
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2.4.3 Zisk na akcii

Prvni rada: ,, Neberte prilis vazné zisk jednoho roku. “ (Graham, 2007)

Druha rada: ,,Jestlize presto vénujete pozornost kratkodobému zisku, pozor na riizné

nastrahy ukazatele zisku na akcii. “ (Graham, 2007)

Cisty zisk na akcii zahrnuje celkovy zisk po zdanéni a vyplaté prioritnich dividend. Je to
rentabilita na 1 akcii.

Investor by se mél zaméfit na Ctvrtletni a roéni vykazy ziskl a ztrat spole€nosti v nichz
ma nakoupené akcie. Tyto vykazy maji v sobé cenné informace, které investor vyuZzije
Vv naslednych rozhodnutich, jak dale pokracovat. Jestli si vybranou akcii ponechat nebo ji

prodat na trhu.

2.4.4 Klasifikace akcii

Akcie se dale klasifikuji mnoha zptisoby.
Akcie kmenova

Je to jeden z nejbéznéjsich typt vydavanych akcii. VSichni akcionafi drzici tuto akcii
dostavaji moznost podilet se na zisku, na valné hromad¢ a likvida¢nim zlstatku (Akcie:

kmenova, 2018).
Akcie prioritni

Tyto akcie nedisponuji hlasovacim pravem, ale maji pfednostni pravo a zpravidla vyssi
dividendu. Drzitelé prioritni akcie jsou pfednostné vyplaceni oproti kmenovym akciim.
Tyto akcie jsou urcené pfedevSim pro investory, ktefi nemaji zdjem se Gc€astnit valnych

hromad a rozhodovat o akciové spoleCnosti (Akcie: prioritni, 2018).
Klasifikace podle trzni kapitalizace

Na velikosti zaleZi. Rozhodujicim ¢initelem je umisténi investice a posouzeni rizika

a navratnost investice.
Trini kapitalizace = cena béiné akcie » pocet akcii v obéhu

e Akcie s mega kapitalizaci — kapitalizace > 200 miliard dolart
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e Akcie s velkou kapitalizaci — kapitalizace 10 — 200 miliard dolar (ozna¢ované
jako blue chips)

e Akcie se stfedni kapitalizaci — kapitalizace 2 — 10 miliard dolart

e Akcie s malou kapitalizaci — kapitalizace 300 mil. — 2 miliardy dolard

e Akcie snano kapitalizaci — kapitalizace < 50 miliond dolart (Hartman, 2013,
s. 51).

Blue chips

Zname spole€nosti s vysokou trzni kapitalizaci. Maji velmi dobrou povést, kterou si
vybudovali na vyplatach dividend, skvélém managementu a dlouhodobou profitabilitou.

Spole¢nosti jsou schopny byt profitabilni i v klesajicim trhu (Hartman, 2013, s. 52).
Stabilni akcie

Tyto spolecnosti jsou nejdulezitéjsi pro preziti lidstva. Jsou to spolecnosti s jidlem, léky,
elektrickou energii, plynem... Tyto akcie se snazi byt stabilni po cely rok. Aktivni
investofi budou investovat do stabilnich akcii v pfipadé¢ medveédiho trhu (Hartman, 2013,

s. 52).
Cyklické akcie

Akcie jsou velmi nachylné na trh. V piipad¢ rist maji tendenci rast a naopak. Vse zavisi
na aktualnim vyvoji ekonomiky. Tyto akcie jsou u spolecnosti, které produkuji zbozi
,»Zbytné*“ v obtiznych ekonomickych casech (Automobily, stavebni material...)

(Hartman, 2013, s. 52).
Rozvojové riistové akcie

Jsou velmi rizikové a extrémné volatilni. Jsou to akcie s malou nebo nano trzni
kapitalizaci. V ptipad€ spravné volby mohou mit velmi vysoké zhodnoceni (Hartman,

2013, s. 53).
Penny akcie

Levné spekulativni akcie, které se prodavaji za méné nezZ 5 dolarti za akcii. Investor by se

jim mél vyhnout (Hartman, 2013, s. 53).
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Trezorova akcie

Akcie drzici spoleCnost jako své vlastni bohatstvi. Mohou pochézet ze zpétného odkupu
na trhu nebo nemusely byt nikdy uvedeny na trh. Neobsahuji vyplaceni dividend a nejsou
S nimi spojena zadna volebni prava a nemélo by se s nimi pocitat pii kalkulaci poctu

vydanych akcii (Hartman, 2013, s. 54).
Akcie s piibéhem

Typicky ptiklad této akcie jsou biotechnologické spole¢nosti. V budoucnu se zde ocekava
vysoky potencial zhodnoceni. Je to investice na fadu let. OvSem velkd ocekéavani se

mohou promitnout do vyssi ceny akcie (Hartman, 2013, s. 54).

2.5 Fondy

V této sekci se zaméfime na fondy. Celkové€ investi¢nich, podilovych a dluhopisovych
fondtl v Ceské republice je k 31.1.2019 dohromady 471. Vychazi to ze statistiky CNB,
ktera je ma zvefejnéné na svych webovych strankach (CNB, 2019).

2.5.1 Podilovy fond

Podilovy fond je nastroj kolektivniho investovani — tzn., shromazd’ovani penéZznich
prostiedkl od vefejnosti a investovani na zakladé investi¢ni strategie a diverzifikace
rizika. Kolektivni investovani upravuje zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich

fondech.

Podilovy fond je soubor majetku, ktery ma na starosti investi¢ni spole¢nost. Majetek
ovSem nepatii investicni spolecnosti, ale patti podilnikiim, kteti maji podilovy list (Tma,

2014).
Podilovy list

Podilovy list je cenny papir, ktery ma urcity podil v podilovém fondu. Tento cenny papir

miliZze byt i v listinné podobé, ale posilani fyzickych cennych papirti by nebylo efektivni
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Z hlediska rychlého odkupu nebo prodeje. Tudiz se s nim setkdme pouze v zaknihovanych

podilovych listech, které vlastni investi¢ni spole¢nost (Ttma, 2014, s. 23).
Otevieny podilovy fond

Do tohoto fondu je mozné kdykoliv vstoupit a vystoupit. Fond tedy odkupuje a vydava
podilové listy na pozadani. Je zde vysoka likvidita (tudiz je mozné mit penézni prostredky

na vlastnim uctu do tydne) (Tama, 2014, s. 22).
Uzavieny podilovy fond

Jsou zakladany z didvodi nizké likvidity. Kupuji se zde podily V zacinajicich
spole¢nostech. Toto odvétvi se jmenuje venture kapital nebo private equity. K uzavienym
podilovym fondim se b&zny drobny investor v Ceské republice nejspise nedostane

(Tama, 2014, s. 26).
Investi¢ni spole¢nost

O fond se musi starat investi¢ni spole¢nost. Spole¢nost musi mit povoleni od CNB

k obhospodatovani fondu. Licenci Ize najit na webovych strankdach CNB (Ttima, 2014).

Zventi je nejvice videét portfolio manazer. Jeho jméno najdete v mésinich zpravach
fondu. Manazer zodpovida za tizeni fondu, ale nema pravomoce k tomu, aby si dé¢lal, co
se mu zlibi. Musi se fidit investi¢ni strategii, kterou spole¢nost ma a do jisté miry je zde
kolektivni rozhodovani na investicnim vyboru (Tama, 2014, s. 29-31), kde se setkaji

portfoliovi manazefi.

Investicni spolecnosti pracuji s redlnymi penéznimi prostiedky. Spravce spravuje penézni

prostiedky investoru a riziko kolisani podstupuji pravé investofi (Ttma, 2014, s. 33).

2.5.2 Akciovy fond

Akciové fondy jsou jedny ze ziejmé nejpestiejSich a nezajimavéjsich fondt, které jsou
momentalng v nabidce. V Ceské republice je jich hned nékolik (Cely vypis fondli najdete
na strankach CNB). Na trhu se pohybuji globdlné zaméfené fondy, které investuji sviij
kapital do nadnarodnich spole¢nosti, ale jsou zde i mensi fondy, které se zaméfuji jen na

urcité odveétvi (Ttma, 2014, s. 39).
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Akciovy fond by mél investovat alespoit 80 % majetku. Pokud to bude méné, tak bude

oznacen jako smiseny fond (Ttma, 2014, s. 40)
Sektorové zaméreni

Rozdily jsou mezi jednotlivymi odvétvimi (dilezity ekonomicky cyklus). Lidé potiebuji
vzdy jist a pit, tzn. ze vyrobci zékladniho spotfebniho zbozi nejsou pfili§ citlivy na
hospodaisky cyklus. Potravinafstvi a farmacie se oznaCuje jako defenzivni odvétvi

(Ttma, 2014, s. 45).

Cyklicka odvétvi, do kterého spadaji automobilky, aerolinie a primyslové spole¢nosti

jsou vysoce citlivé na hospodaisky cyklus.

Pro rizna odvétvi existuje né€kolik klasifika¢nich systémi. Mezi nejpouzivang;si patti
GICS (Global Industry Classification Standard), ktery se pouziva pro tvorbu akciovych
indext spolecnosti S&P a MSCI. GICS rozliSuje 10 sektort které jsou rozdéleny na dalsi

podskupiny.
Sektory GICS:

e Primysl,

e Energetika,

e Zdravotnictvi,

e Spotiebni zbozi zakladni potteby,
e Spotiebni zbozi zbytné,

e Financni sluzby,

¢ Informacni technologie,

e Telekomunikaéni sluzby,

e Sifova odvétvi,

e Suroviny (Ttma, 2014, s. 45)
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2.5.3 Dluhopisovy fond

Jsou spojovany s konzervativnimi investory, ale dluhopisy mohou byt od vysoce
kvalitnich aZ po vysoce rizikové. Na ¢eském trhu se na statni dluhopisy drobny investor
nedostane. Tyto dluhopisy vétSinou nakupuji instituciondlni investoti nebo banky (Ttma,

2014, s. 55).

Podle spole¢nosti AKAT musi dluhopisovy fond investovat nejméné 80 % majetku do

dluhopisti nebo podobnych cennych papirti (Tama, 2014, s. 55).
Rizika dluhopisovych fondt jsou nésledujici:

e Kreditni — Dtsledek na dikladny vybér emitentii a diverzifikace (Kreditni riziko
= riziko nesplaceni)
e Urokové — Fond podstupuje réiznou miru Grokového rizika na zakladn& investiéni

politiky a uvaze portfolio manaZera.

2.5.4 Fondy nemovitostni

Fond spojuje kolektivni investovani s investovanim do nemovitosti. ZajiStuje vysokou
likviditu a diverzifikaci. Fond mtize nakupovat nemovitosti zptisobilé ptindset pravidelny
a dlouhodoby vynos pti fadném hospodareni nebo pro dalsi prodej k ziskani zisku.

Nemovitostni fondy jsou vétSinou uzaviené.

V Ceské republice jde pravé o administrativni budovy, logistické parky nebo
maloobchodni centra. Tyto fondy neinvestuji do byti. Na tomto trhu s developerskymi

projekty by to nebyl moc dobry napad.

Likviditu zajiStuje nejméné 20 % majetku. Konkrétné to jsou dluhopisy se splatnostni do
3 let. Pokud bude mnoho Z4dosti o odkup, fond vSe pokryje z likvidni rezervy. Likvidni
rezerva nesmi poklesnout do urcité miry. MiiZe nastat pozastaveni odkuptl az na 2 roky,
aby nemusely byt prodany nemovitosti z portfolia za niZsi cenu, nez je aktudlni (Ttma,

2014, s. 85).

33



2.5.5 Komoditni fondy

Do komodit se investuje za pomoci indexovych produktii a finan¢nich derivati. Je obtizné
zde investovat piimo. Kupuji se zde obvykle swapy na komoditni indexy. Swap funguje
tak, ze je sjednan s protistranou (vétSinou to byva banka). Po ur¢itém case se hodnota
podkladového indexu méni. Fond bud’ dostava platby od protistrany nebo naopak ji plati.
Fond bude vydé¢lavat za predpokladu, ze hodnota podkladového indexu roste. Naopak
bude prodélavat, kdyz bude klesat. Pti sjednani swapu je zde riziko platebni neschopnosti.

Riziko je moZné omezit diverzifikaci mezi vice protistran.
Nejcast¢jsi komoditni index je Dow Jones. Ptidéluje jednotlivym komoditdm rtizné vahy

podle jejich ekonomického vyznamu (likvidita futures a objem produkce) (Ttima, 2014,
s. 88).

2.5.6 Fondy fondu

Fondy fondl obvykle sleduji smiSenou ¢i vyvazenou investicni strategii. Jestlize jste mala
investicni spole¢nost a potiebujete svym klientlim nabidnout optimalni investi¢ni feSeni,
tak mizete vybrat jiné portfolio manazery a specialisty ve svém oboru.

Pti mési¢nich zpravach vétSinou najdete jenom seznam deseti nejvétsich pozic. Zprava
by méla obsahovat ptinejmensim diverzifikaci mezi dluhopisy, akcie a dalsi aktiva, které

ma ve svém portfoliu.

Jedna z nevyhod tohoto fondu muzou byt zvySené naklady. Ano i zde se musi platit

poplatky, které zaplati klient.

Fondy fondii mohou mit jediné smysl, pokud néklady budou vyvazeny odpovidajici

piidanou hodnotou pro investora (Ttma, 2014, s. 67).

2.5.7 SmiSené fondy

Ve smiSeném fondu najdeme akcie, dluhopisy a dalsi tiidy aktiv. Tento fond cili na
zakaznika, protoze je ptimo Sity na jeho potieby. MliZzeme ho rozdélit do nasledujicich

bodu:
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e Konzervativni — podil komodit, akcii, dluhopisti neptesahne 35 %

e Vyvazeny — Riziko se pohybuje mezi 35 az 65 %

e Dynamicky — Riziko nad 65 %

o Ctvrty se pohybuje z extrémnich hodnot do extrémnich. Napt. v jednu chvili budu
mit 100 % akcii a dalsi den je prodam a nakoupim za 100 % dluhopisy. Toto je

strategie ,,absolutniho vynosu*

Pro drobného investora, ktery neméa dostatecn¢ velky kapitdl a chce mit co nejméné

starosti mize byt smiSeny fond smysl.
OvSem smiSeny fond je pfili§ Citelny. Ve vyro¢ni zpravé miizeme vétSinou vycist celou
strategii fondu a zjistit pro¢ vyd¢lala napt. jen 5 %. Je to dané podilem akcii, dluhopisti

a jak dlouhou dobu je drzi nebo jak ¢asto obchoduje.

Pii vybéru smiSen¢ho fondu by se mél investor rozhodovat 1 na zdklad¢ naladovosti.
Investor nemé zapotiebi platit smiSenému fondu 2 % fee za drZeni statnich dluhopisii

(Ttma, 2014, s. 66).

2.6  Dluhopisy

Prosttednictvim dluhopist si spolecnosti opattuji penézni prostfedky pro svoji ¢innost.
Nabidka dluhopisit znamena poptavku po penéznich prostfedcich. Poptavky po

dluhopisech pak predstavuje jejich nabidku (Rejnus, 2012).

2.6.1 Druhy dluhopisi

Na finanénich trzich existuje mnoho druhil dluhopist. Prakticky mohou vykazovat rizné

vlastnosti a jsou omezeny jen zakony statu, kde jsou emitovany.

Pokud naSe zékladni kritérium bude délka splatnosti tak jsou zde kratkodobé dluhopisy
(sménky, pokladni¢ni poukazky...) do jednoho roku a dlouhodobé dluhopisy s délkou
splatnosti del$i neZ jeden rok (také oznacované jako obligace) (Rejnus, 2012, s.210-211).

Pak zde mame ¢lenéni z hlediska jejich denomizace a upisovani. Jsou rozdéleny do tfech

skupin:
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Domaci obligace — obligace emitované domécimi subjekty na tuzemském
finanénim trhu a v domaci méné.
Zahranicni obligace — jsou emitovany na domacim trhu, ale zahrani¢nimi subjekty

v domaci méné (Rejnus, 2012, s. 216)

Kategorizace z hlediska emitenta

2.7

Korpora¢ni obligace — nejrizikovéjsi druh dluhopisi. Zalezi pfedevSim na
solventnosti spolecnosti, kterd tyto dluhopisy emitovala. Velké a renomované
spolecnosti se povazuji za méné rizikoveé nez ty malé spolecnosti.

Bankovni obligace — Tyto dluhopisy emituje banka za ti¢elem pouziti penéznich
prostiedkil na ivé€rovani jinych subjekt

Komunéalni obligace — emituji izemn& samospravné celky. Uroky i vyplata jistiny
byvaji kryty obecnim majetkem, ¢imz je zajisténa jejich bezrizikovost.

Statni obligace — Jsou emitovany stdtem (pfedevSim ministerstvem financi)
auvadéné do obéhu prostiednictvim centralni banky. Jsou povazovany za

nejbezpecnéjsi druh dluhopisti (Rejnus, 2012, s 225-226)

Analyzy vnitiniho a vnéjSiho prostiedi

V této kapitole se zaméfime na analyzy vnitiniho prostfedni (7S analyza, PESTLE

analyza) a vnéjSiho prostiedi (Porter analyza). VSe poté shrneme ve SWOT analyze.

2.7.1 Porterova analyza (Porteriv model)

Porteriiv model slouzi k urceni rivality na trhu. Tato rivalita je zavisla na pusobeni

konkurence, dodavatell, zakaznikl a riznych subjektt na trhu. Z vysledki je mozné urcit

ziskovy potencial daného odvétvi za spole¢ného pisobeni (Portertiv model).

Tento model je moZné vyuZit 1 jako zmapovani situace v podnikatelském prostiedi. Je

vhodné ho kazdy rok aktualizovat o aktudlni informace a zjistit, zda mé firma pofad své

misto na trhu. SlouZi i na objevovani nového potencialu na trhu nebo nového produktu.

Portertiv model slouZi i jako pomoc pfi strategickych rozhodnutich spole¢nosti (Porteriv

model).
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Popis metody

Porteriv model urcuje stav konkurence v odvétvi, kterd je zavisla na plsobeni péti

zékladnich sil:

1. Riziko vstupu potencialnich konkurent — Existuji bariéry na vstup?
2. Rivalita mezi stavajicimi konkurenty — Existuje dominantni konkurent na trhu?
3. Smluvni sila odbératelti — Jak silna je pozice odbératelt na trhu?
4. Smluvni sila dodavatelti — Jak silna je pozice dodavatelii na trhu?
5. Hrozba substitu¢nich vyrobka — Je mozné Ze mohou byt nase produkty a sluzby
nahrazeny (Porterttv model)?
Potencialni novi
konkurenti
(Ohrozeni ze strany novych
potenciéinich konkurenti)
Dodavatelé Odbératelé
(Dohadovaci schopnost (Dohadovaci schopnost
dodavateld) odbérateld)
Nahradni (nové)
vyrobky
(OhroZeni ze strany
nahradnich vyrobka -
substituti)

Obr. 2: Portertiv model péti sil (Vlastni zpracovani dle Portertiv model).

2.7.2 7S analyza

Analyza 7S se pouzivd pro hodnoceni kritickych faktord spole¢nosti. Tyto faktory

rozdélila na 7 komponent:

e Strategie — Strategie spoleCnosti, kterd urCuje jeji smér a vychazi z vize
spole¢nosti.
e Struktura — Organiza¢ni struktura spole¢nosti jako nastroj na pierozdélovani

kompetenci, ukoll, pravomoci apod.
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e Spolupracovnici (Skupina) — Motivace spolupracovnikl, dilezity faktor
spole¢nosti.

e Systémy — Informacni systém ve spole¢nosti (jak mezi sebou komunikuji uvnitt
spole¢nosti).

e Schopnosti — Schopnost manazerd se spravné rozhodnout. Uméni vést lidi,
motivovat je a ovliviiovat.

e Styl — Ptedstavuje, jak vedeni spole¢nosti vede své zaméstnance.

e Sdilené hodnoty — Kultura spolec¢nosti jako soubor pravidel, mytd a postoju.
Ukazuje image spolec¢nosti na venek (zakaznici) a uvnitf (zaméstnanci)

(McKinsey 7S).

| STRUKTURA |

SYSTEMY

| STRATEGIE |

| SDILENE
| HODNOTY |

L

| ScHOPNOSTI |

[ skupPINA

Obr. 3: 7S analyza (Pievzato z McKinsey 7S).

2.7.3 PESTLE analyza

Slouzi ke strategické analyze okolniho prostfedi spolecnosti. PESTLE je sestaveni

jednotlivych pismen, které znamenaji rizné typy vnéjSich faktori:

e Politické — jsou zde zahrnuty existujici a potencialni politické vlivy

e Ekonomické — vliv svétové, narodni a mistni ekonomiky
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e Socidlni— socidlni zmény uvnitt spolecnosti je zde také kulturni vliv
e Technologické — dopad vyspélych technologii
o Legislativni — legislativa Ceské republiky

e FEkologické — ochrana Zivotniho prostredi

PESTLE analyza identifikuje pro kazdou skupinu hlavni jevy, rizika, vlivy, udalosti, které
budou ovliviiovat nebo ovliviiuji spole¢nost. Tato analyza je vstupem vnéjsiho prostiedi

do SWOT analyzy (PESTLE analyza, 2018).

2.7.4 SWOT analyza

Je to analyza zamétfend na vyhodnoceni vnitinich a vnéjSich faktort, které mizou ovlivnit
uspéch celé spolecnosti. Tato analyza se pouziva pro strategické fizeni (SWOT analyza,

2017).

Analyza se sklada ze ctyf skupin a hodnoti jednotlivé faktory. Ve vnitini strance
spolecnosti patii silné a slabé stranky a ve vnéjsi strance spolecnosti najdeme ptilezitosti
a hrozby. Z jednotlivych piedeslych analyz poté sestavime SWOT analyzu a udélame si
tak uceleny pohled na celou spole¢nost z hlediska jednotlivych faktorii (Dédina,

Cejthamr, 2005, s. 41).
SWOT analyza je sestavena ze:

e Strenghts — silné stranky,

e Weaknesses — slabé stranky,

e Opportunities — prilezitosti,

e Threats — hrozby (SWOT analyza, 2018).

Schéma SWOT analyzy

e ST —pouziti silnych stranek na obranu proti hrozbam,
e SO — vyuziti silnych stranek k ziskani vyhod,
e WT — minimalizace nakladu a ¢eleni hrozbam,

e WO - s vyuzitim ptilezitosti piekonani slabin (Dédina, Cejthamr, 2005, s. 43).
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Tab. 1: SWOT analyza (Vlastni zpracovani dle Dédina, Cejthamr, 2005)

SWOT analyza |S —silné stranky |W —slabé stranky

O — prileZitosti strategie SO strategie WO

T — hrozby strategie ST strategie WT
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3  ANALYZA PROBLEMU

3.1 Predstaveni spole¢nosti — Fruity Office, s.r.o.

Vznik: 1. Cervenec 2015

Nazev: Fruity Office, s.r.o.

Sidlo: Rozhrani 127, 569 03 Rozhrani

IC: 042 15 826

Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym

Zakladni kapital: 10 000 K¢

Predmét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3

zivnostenského zakona

Statutarni organ: Jednatel Dominik Jelinek
Jednatel Marcel Dvorak
Jednatel Martin Benes

3.1.1 Nabidka sluzeb

Obchodni zavod je zalozeny za ucelem poskytovani firemnich benefitt. Poskytuje
spole¢nostem vysokou kvalitu sluzeb a profesiondlni spolupraci. Svym obchodnim
programem pomahé spole¢nostem se sidlem nebo provozovnou v Brné€ a ptilehlém okoli
Kk vytvofeni lepSich podminek pro jejich zaméstnance. Fruity Office, s.r.o. si zaklada
hlavné na kvalité dovdzeného ovoce a zeleniny piimo do obchodnich zdvodu a kontroluje
kazdy kus ovoce a zeleniny, aby mohla uspokojit zakaznikovy pozadavky (FruityOffice,
2018).
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3.2 Organizaéni struktura

Dominik Jelinek — Jednatel, spolumajitel

e Marketing
e Vyhledavani nejlepsich dodavateld na rizné produkty
e Rozd¢leni prace zaméstnancim

e Obchodni zastupce
Marcel Dvotak — Jednatel, spolumajitel

e Komunikace s dodavatelem
e Sepisovani smluv
e Utetnictvi

e Obchodni zastupce
Martin Benes — Jednatel, spolumajitel

e Zajistovani dopravy — logistika
e Kalkulace individudlnich objednavek a ceniku v MS Excel
e Reklamace

e Investi¢ni poradce — spravovani investicniho portfolia

3.3  Analyzy vnitinich a vnéjSich prostredi

V této analytické ¢asti se zam¢efime na analyzy vnitinich a vnéjSich prostiedi. Pro vnéjsi
prostiedi vybereme analyzy Porter a PESTLE a pro vnitini prostiedi analyzu 7S. Vse
spojime do SWOT analyzy ve které jsou zahrnuty zminéné analyzy a zjistime moZné

ptilezitosti, hrozby, silné a slabé stranky spole¢nosti.

3.3.1 Porterova analyza

Porterova analyza slouZi k analyze konkuren¢niho prostfedi. VSeobecné se zabyva
konkurenci (i potencidlni), kterd je na trhu. Porterova analyza je velmi dilezitd pro

samotné fungovani a existenci celé spolecnosti.
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Hrozba silné rivality

Tento faktor se tyka stavajici konkurence. Je velmi diilezity z hlediska setrvani na trhu.
Spole¢nost nyni nema v Brné Zadnou piimou stavajici konkurenci. Tudiz je na tomto trhu
momentaln¢ dominantni, ale nepfimé konkurence vidi hlavné v cateringovych
korporacich, které také poskytuji zdravé ovoce a zeleninu do spole¢nosti. Tyto
cateringové korporace, ale neposkytuji takovou kvalitni sluzbu a kvalitni zbozi jako naSe

spolecnost.
Hrozba vstupu novych konkurenti

Hrozba vstupu je zde velmi vysoka, protoze je zde mozny rychly rist nové spole¢nosti
aneni na tomto trhu velka vstupni bariéra. Ale pokud by uz se rozhodla néjakd nova
spole¢nost pro vstup na tento trh tak se musi smitit s konkurenci z nasi strany (Fruity
Office, s.r.0.). A také musi pfijit s novym ,.know-how* nebo okopirovat to nase, jak se

dostat do téch spravnych mist a oslovit ty spravné spole¢nosti, aby byla v zisku.
Hrozba substitu¢nich vyrobki

Spolecnost Fruity Office, s.r.0. ma sviij vlastni systém objednavek. VSechny své zakazky
vytvaii piimo pro své zdkazniky. Pokud je problém s dovezenym ovocem, tak je zde
moznost vymeény stavajiciho ovoce nebo na dal§im zavozu navysSeni daného ovoce nebo
podle prani zadkaznika. Zakaznik ma moZnost v prubéhu spoluprace ménit jednotlivé
polozky za stejnou cenu faktury, kteréd je ve smlouve. Vse je poté uz jen o dohod¢ mezi
Fruity Office, s.r.0. a jejim zakaznikem. Jedna se tedy o jedinecnou sluzbu a je zde mala

hrozba substituc¢nich vyrobkd.
Hrozba smluvni sily odbérateli

Na trhu v Brné€ s prodejem ovoce a zeleniny do spole¢nosti se Fruity Office, s.r.0. nachazi
v dominantnim postaveni. Spole¢nost spolupracuje uz nyni s 0Smi spole¢nostmi a je na
nich momentalné¢ znacné zavisla. V piipad€, Ze by tito partnefi neuhradili v€as své
pohledavky vuci Fruity Office, s.r.o., nijak by to momentalné neohrozilo aktivity nasi
spole¢nosti, protoze Fruity Office, s.r.0. nema prozatim zadny zdvazek vii¢i bankam nebo

Jjinym korporatim.
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Hrozba smluvni sily dodavateli

Je zde jeden dodavatel ovoce a zeleniny, od kterého odebirame veskery sortiment. Patii

mezi vetsi spolecnosti, které se specializuji pouze na tento trh.

Je to spoluprace s kvalitnim a provéfenym dodavatelem, ale pokud by dodavatel nahle
zvysil ceny oproti konkurenci, tak by zde mohl byt problém a museli bychom najit nového
dodavatele, pokud se nedohodneme se stdvajicim dodavatelem. Hrozba je tedy

maximalni.
Shrnuti

Spole¢nost nemd piimou konkurenci v Brng. Je zde neptima konkurence od
cateringovych spole¢nosti. Trh je momentalné nezajimavy pro konkurenci, ale neni zde
velkd vstupni bariéra. Na trh se miZe dostat kdokoliv. Zékaznik miiZze v pribéhu
spoluprace ménit svoje boxy libovolné€. Spole¢nost spolupracuje jiz s 8 odbérateli. Jedna
Z nevyhod spolecnosti je, ze mad jednoho dodavatele, ktery dodava vSechen sortiment.
Pokud by dodavatel ukoncil spolupraci, tak je mozné, zZe by spole¢nost skoncila. Navic je

zde velké riziko pievzeti kompletniho obchodniho modelu timto dodavatelem.

3.3.2 PESTLE analyza

Pomoci analyzy PESTLE je mozné zanalyzovat strategickou analyzu okolniho prostredi

organizace.
Politicky faktor

Nutné je zvazit i politickou situaci, kterd se vzhledem k poslednim komunalnim volbam,
jez probéhly. Vysledky voleb do zastupitelstva vyhrdlo ANO. Prevazna vétSina
preferencnich hlasti pfipadla strané ANO (19 hlasi) v cele s panem Ing. Petrem
Vokialem. Je znam svym politickym presvéd¢enim a volebnim planem v ramci, kterého
klade velky diiraz na Zivotni prostfedi. Da se tedy pfedpokladat, Ze v blizké dobé piijdou

restrikce a omezeni, jeZ podnik do zna¢né miry miZe nejen finan¢né ovlivnit.
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Ekonomicky faktor

Vliv narodni ekonomiky je velmi dilezity. Pokud ekonomika funguje a expanduje, tak
potencialni spole¢nosti budou vyuzivat sluzby od nasi spoleCnosti. Zalezi pak uz na

jednotlivych spole¢nostech, zda maji vyhrazené finance na firemni benefity.
Socialni faktor

Zalezi na jednotlivych spole¢nostech, jak maji nastavené bonusy pro zamestnance. Pokud
jsou to nadnarodni spolecnosti, tak ty uz vétSinou n¢jaky interni program v ramci bonust

maji a vyuzivaji ho, aby si zaméstnance udrZeli.
Technologicky faktor

Pokud by se v budoucnu technologie posunula, tak ze se zvysi produkce jednotlivych

polozek, mohlo by to mit dopad na jejich cenu. Momentalné jsou technologie uz tak
vyspéle, ze je j
Legislativni faktor

Momentalné ceské zakony umoznuji spolecnosti vyuzit finance zédkaznika na firemni

benefit, ktery si mohou dat do nakladu.
Ekologicky faktor

Ovlivnit nds muze dodavatel, ktery nam dodava ovoce a zeleninu z hlediska ceny. Pokud
by jeho dodavatel zménil postiiky a pesticidy, které pouziva, mohlo by to mit dopad i na
pudu a podzemni vody. Mohly by zde byt sankce za zniceni orné piidy a tim zvyseni ceny

od dodavatele a sniZzeni naseho zisku

3.3.3 7S analyza

Pouziva se pro hodnoceni kritickych faktorti spole¢nosti.
Styl Fizeni

Na fizeni spolecnosti se podileji momentaln€ jenom jednatelé spole€nosti na poradach.

Spole¢nost totiz momentalné nema zadné zaméstnance.
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Strategie

Strategii spolecnosti je z dlouhodobého hlediska udrZeni si stavajicich odbératelti

a nabirani novych. Tato strategie by méla byt v souladu s firemnimi cili spole¢nosti.
Sdilené hodnoty

Vztahy ve spoleCnosti jsou velmi dobré. Jsou zde totiz jenom tfi spolecnici, kteti se znaji
ze Skoly. Takze je zde dobra vykonnost vSech spole¢niki a snazime se jit vzdy vpred

Kk nasim spole¢nym cilim.
Schopnosti

Kazdy z nds ma jedine¢né schopnosti. ZlepSujeme si je pomoci Skoleni, které si platime

kazdy zvIast’ nebo vyuzivame neplacené Skoleni na nasi Skole. Zajimédme se o vSechny

mozné obory. Marketing, logistika, management apod.
Spolupracovnici

Pro spole¢niky je nejvétsi motivace najit nové odbératele a udrzet si je. S kazdym novym
odbératelem je mozné se posunout dal. Ziskame tim nové moznosti a vétsi zisky pro nasi

spole¢nost.
Struktura

Organizacni struktura spole¢nosti je prozatim velmi jednoducha. Kazdy spolec¢nik se
orientuje na jednu c¢ast. Mame rozdéleny obchod, marketing a logistiku. Takze kazdy

spole¢nik ma vlastni segment.
Systémy

Ve spolecnosti nejvice vyuzivame telefony a e-mail komunikaci. Pouzivdme vlastni
databazi, kterou jsme si navrhli a snazime se optimalizovat celkové systém v nasi
spole¢nosti. BohuZel momentéalné zde chybi informacni systém na nové objednavky. Ve

se momentalné zpracovava v MS Excel a neni to tak efektivni a idedlni volba.
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3.3.4 SWOT analyza

V této Casti se budeme zabyvat SWOT analyzou, kterd je marketingovym nastrojem,

ktery ma strategicky vyznam.
Silné stranky

e vlastni , know-how*

e kvalitni produkt a servis

e Spole¢nost miize mit velky potencial k ristu

e vstiicnost a ohleduplnost k pozadavkiim klientii (individuéIni objednavky)

e flexibilni spole¢nost (mizete si objednat ovoce a zeleninu den pied dovozem)
e vynikajici firemni benefit

e poftizeni skladu (prekladiste)
Slabé stranky

e momentalné nevlastni sklad (piekladiste)

e chybi ve spolecnosti automobil na rozvoz ovoce a zeleniny
e spolecnost piisobi jen v Brné¢

e momentalné nemd Zadné zaméstnance

e nema informacni systém na objednavky
Prilezitosti

e Siroké spektrum spolecnosti

e muze spolupracovat se Skolami nebo dovazet na zajimavé konference a udalosti
e moznost rozsifeni spolecnosti do jinych mést

e vyuZiti pro spolecnosti jako benefit pro zaméstnance

e moznost slouceni spolecnosti s podobnym zamérem
Hrozby

e konkurence
e nedodani objednaného zbozi (ovoce a zelenina)
e zranitelnost vlivem recese

e neocekavany narist cen
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Silné stranky

Mezi silné stranky spolecnosti bych zahrnul vlastni , know-how*. Spole¢nost majitelé
odkoupili a pfevzali tak vlastni originalni , know-how", jenz funguje v zahranici, ale u nas
se 0 ném nejsou zadné zminky. Fruity Office, s.r.o. si zaklada hlavné na kvalitnim zbozi,
které dodava do organizaci jako firemni benefit a pokud nemtize zarucit to nejkvalitnéjsi
zboZi je zde moznost nahrazeni zbozi vten den vramci servisu, ktery spole¢nost
podporuje. | diky témto malickostem jako je kvalitni servis ma spole¢nost velmi velky
potencial na trhu, protoZe je tato sluzba novinkou v Ceské republice. Vzdy si zaklada na
vstiicnosti a ohleduplnosti k pozadavkim klientd. To znamena, Ze klient si muze
individualng specifikovat témet jakykoliv box s ovocem ¢i zeleninou. Spole¢nost je na
trhu kratkou dobu. Zhruba od dubna 2016, takze ho miZeme nazvat jako mladou
spolec¢nost s velkym potencidlem a flexibilitou. Je zde také moznost si objednat zbozi 24
hodin pfed dodédnim do vas$i spole¢nosti. Vime, ze v dnesni dobé je nutné se divat, co
vibec jime v praci, a proto taky tahle spole¢nost vznikla, aby pomohl organizacim v jeho
okoli se zdravéjsi a chutnéj$i vyzivou. Tento trend je navic podporovan obecnym

povédomim o nutnych zménach stravovacich navykd.
Slabé stranky

Kazda spolecnost si musi stanovit jeji slabé stranky. Fruity Office, s.r.0o. ma nejvétsi
slabinu v momentalni absenci vlastnich skladovacich prostor nebo ptekladisté. To
komplikuje poté i faktury vydané, protoZze se nemusi shodovat vzdy s faktickym stavem
skladu. Napt. muze ve sklad¢ u naseho dodavatele chybét kaki a tzn., Ze kdyz mame uz
vytisknutou smlouvu den pfedem tak nemiize byt stejnd a je zapotiebi ji poté pozménit
a dalsi zavoz ji podepsat znovu. Dale spole¢nost neindisponuje vlastnim automobilem,
takze je zapottebi, aby zdvozy d¢lal n€kdo z majiteld nebo zaméstnancli ve svém
soukromém automobilu a snizily se tak nadklady na dopravu. Spole¢nost zatim funguje

jen v Brné a okoli. To je také jedna z dalsich slabych stranek.
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PrileZitosti

Spole¢nost ma velmi Siroké spektrum organizaci. Je mu vlastné jedno, jestli bude dodavat
do velkych organizaci nebo do mensich spole¢nosti, které si budou chtit zakladat na
kvalitni stravé svych zaméstnanct.. Je moznost dovazet na firemni akce a konference
ovocné boxy piimo od naseho dodavatele a md moznost sponzorovat i podobné
konference jako sponzor. Fruity Office, s.r.0o. ma moznost se také rozsifit i za hranice
Brna do jinych mést nebo i statt. VSe zalezi na poptavce. Pro odbératele je tu také
moznost vyuziti sluzeb Fruity Office, s.r.o. jako benefit pro zaméstnance. Dalsi
alternativou je slouceni s podobnou spolecnosti se stejnym nebo podobnym obchodnim

modelem.
Hrozby

Vime, Ze nabidka sluzeb v tomto segmentu je prozatim velmi mald, a proto je i tedy velmi
zajimava pro konkurenci. Ur€ité dalSi hrozba je nedodani zboZi na cas nebo v jiné
gramazi, nez bylo objednano. Tento benefit je velmi zranitelny, protoze pokud bude
ekonomika v recesi tak je mozné, ze odbératelé budou rusit smlouvy z divodi nedostatku
finan¢nich prostiedkti. A posledni hrozbou spolecnosti je neoCekavany nartst cen ze
strany dodavatele. Miize se stat, Ze nebude uroda, a tudiz se ceny rapidné zvysi a Fruity
Office, s.r.0. pak miize prodélavat, nebo bude muset zasadné zvySovat ceny. Hrozba mtize
prijit 1 ze strany spole¢nosti. Spole¢nost vyuziva pro své objednavky momentaln¢ MS
Excel. Ten je ovSem velmi neefektivni a neucinny. Tudiz muze nastat, Ze v budoucnu

miize byt spole¢nost méné konkurenceschopna.
Shrnuti

Spole¢nost se zamétuje hlavné na kvalitni sluzbu a sortiment. Jeho nabidka na trhu je,
prozatim, jedinecnd, takze nemd prakticky zadnou konkurenci. Je to velmi flexibilni
spole¢nost. Musi v kratké dobé fesit svoje skladovaci a logistické prekazky, aby nedaval
prostor konkuren¢nim subjektim na trhu a zajistit nejlépe vlastni informaéni systém na

objednavky.
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3.4 Psychologie investora

Nejvétsi neptitel investora je on saim. Kazdy jedinec déla kognitivni chyby. Kognitivni
chyba je neschopnost jasn¢ myslet a opakovat vlastni chyby. Chyby za sebou zanechava
kazdy, ale nékdo jich déld vice nékdo méné. Cilem je zmenSit Cetnost a velikost
kognitivnich chyb. A aby mohl profesiondlni investor vstoupit na burzu a zacit
obchodovat bude potfebovat pofadnou davku discipliny, jasného mysleni, a hlavné
ovladani vlastnich emoci. Zadny &lovék neni schopen se vyhnout néjaké chybé. To ale

nevadi, pokud si z toho vezme jasné ponauceni a pfisté neudéla tu samou chybu podruhé.

Pfi investovani je investor veden do ur€ité miry psychologickymi pohnutkami. Vse je to
o strachu a emocich. Clovék nemiZe byt dokonaly stroj bez emoci. Hodné véci by
nemohlo vzniknout, kdyby ¢lovek potlacil své emoce. Pti investovani ne vSechny emoce

a pohnutky mivaji kladny dopad.

Hlavni chyby, kterym by se mél investor vyvarovat:

PriliS mnoho sebedivéry — Investor pfecefiuje vlastni znalosti, dovednosti

a predvidavost pro vyvoj nastavajicich udalosti. Velky rozdil je mezi tim, co lidé
veédi nebo si mysli, ze védi.

e Promitdni minulosti s budoucnosti — Jsou to vét§inou projevy extrémniho chovani

na trzich. Napft. pokud se v roce 2007 dafilo a trhy rostly. Investofi si mysleli, ze
to tak bude napotad. Poté piisel rok 2008, 2009 a v dlouhé recesi, kterd byla si
investofi predpokladali, Ze uz nikdy neptijde trh nahoru a zlstane to tak nadale.
V3se je projevem masového pohledu. Nikdy investor nesmi Ipét na minulosti, ale
musi se divat dale do budoucnosti a snazit se pfemyslet nad novym vyvojem trha.

e Davové chovani — Kazdy podlehne davovému chovani. Investor ma vétsi pocit

bezpeci, pokud déla to, co ostatni. Proddva a nakupuje ty samé akcie, aniz by
veédel, proc¢ to vibec déla. V investovani plati pravidlo, jestlize se dohodne vice
investorti na nécem, tak to je s velkou pravdépodobnosti Spatné.

e Odpor ke ztraté — Kazdy investor se boji ztraty, ale ta ho pohani k lepSim

vysledklim
¢ Investor by si m¢l nejdiive sesbirat informace a utvofit si podle toho vlastni nazor.

Nesmi se stat, ze se nejdiive vytvoii nazor a az poté se hledaji informace. Investor
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si poté hleda jen informace, které potvrzuji ten jeho nazor a ignoruje vSechny jiné
nazory, nez je ten jeho.

e Precenovani udalosti — Investor nikdy nesmi piecenovat své predpovédi. Nejlepsi

je si tyto predpovéedi zapisovat a poté vyhodnotit. To by ho mélo rychle vylécit
Z ptipadnych iluzi o tom, Ze umi piedvidat 1épe udéalosti nez ostatni.

e Nahodilost — Investofi maji milnou snahu najit v nahodilosti fad. Tento jev se
obfas stdva a neni mozné, aby se investor v této nahodilosti snazil
pochopit vymodelovat jeji realitu. VSechny nastavajici rozhodnuti mohou byt
tedy velmi zavad¢jici a musi byt zastaveny. Jinak se mtize stat néjaka pohroma.
Nahodilost prosté¢ musime brat takovou jaka je a ptijmout ji.

e Piemira informaci— Vice informaci nam negarantuje leps$i rozhodnuti. Na§ mozek

neni schopen zpracovat tolik informaci. Tyto informace by se méli rozdélit na
irelevantni a relevantni. Pokud budeme mit velké mnozstvi informaci, tak
nebudeme schopni jej zpracovat. Cim vice informaci investor mél tim horsi byla
rozhodovaci schopnost. Nejlepsi je tedy se zamétit na jednoduchost a par

zakladnich informaci.

3.5 Moznosti zhodnoceni penéznich prostiedki

V naSem piipadé nase spoleCnost disponuje vlastnim volnym kapitdlem Vv hodnoté
1 200 000 K¢, ktery nepouzije na investici do modernizace nebo rozvoje spole¢nosti.
Kapital se spolecnost bude snazit zhodnotit, co nejefektivnéjSim zpiisobem a udéla
prizkum na trhu, ktery produkt bude pro n¢j nejlepsi. Tento volny kapital pochazi od

nejmenovaného investora, ktery nechtél byt jmenovan v diplomové praci.

3.5.1 Inflace

Inflace neni jeden z produktii trhu, ale je nedilnou soucasti celé ekonomiky daného stétu.
Je oslabeni realné hodnoty (kupni sily) dané mény vici zbozi a sluzbam. Je-li inflace
spotiebitelskych cen v ekonomice pfitomna, poté si spotiebitel koupi stejné mnoZstvi
zboZi za vice jednotek mény dané zemé. Inflace zpracovand v tabulce niZe je métfena

Ceskym statistickym itadem (CNB, 2019).
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Tab. 2: Inflace (Vlastni zpracovani dle CSU, 2019)

2014 2015 2016 2017 2018 |
04% | 03% | 0,7% | 25% | 21%

Z tabulky mlzeme zjistit jakd byla inflace v jednotlivych letech. Vybrali jsme si
poslednich 5 let zpatky, abychom inflaci mohli porovnat s nabidkami na trhu, které

popiSeme v dalsich podkapitolach.
04+4+03+07+25+21=6%

V rovnici jsme vypocitali vySku inflace za poslednich 5 let. Jeji hodnota ¢ini 6 %. NasSe
investiéni portfolio by mélo mit minimalni zhodnoceni 6 %, abychom se dostali na
»hulu®“, NaSe investice musi dosdhnout poZadovaného zhodnoceni jinak naSe investice

nebude efektivni.

3.5.2 Sporici ucet

Mozné zhodnoceni spoficich Gctl, jenz by byli zalozeny v roce 2019. Vedeni spole¢nosti
uvolni penézni prostfedky ve vysi 1 200 000 K¢. Tento kapital by se mél dale
zhodnocovat na spofticich uctech po dobu péti let s pfipadnou mési¢ni nebo okamzitou

vypoveédni lhiitou.

V tabulce nize zpracujeme spofici ucty pro spolecnosti, které jsou nejlepsi na trhu
a vyhodnotime vysledky prizkumu. Tabulka neobsahuje zadné akéni urokové sazby,

které je mozné vyuzit pti zaloZeni uctu.
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Tab. 3: Aktualni nabidka spoficich ¢t pro spole¢nosti k 25.4.2019 (Vlastni zpracovani dle Finparada: Sporici Géty, 2019).

Suma na konci
sporeni s uroky

Urokova
sazba p.a.

Vypovédni

Produkt Spolecnost Zacatetni suma | lhiita [9%0] po zdanéni

Fio konto — PO Fio banka 1 200 000 K¢ zadna lhita 0,45 1223 167,13 K¢
D?pozitni ucet Business }’rémie MONETA Money Bank 1 200 000 K¢ zadna lhita 0,4 1222 674,03 K¢
FER sporeni PLUS (s FER

kontem) Sberbank 1 200 000 K¢ zadna lhita 0,23 1219 473,45 K¢
Sporici ucet pro FOP Equa bank 1 200 000 K¢ zadna lhita 0,3 1215 396,31 K¢
1Q Business spofrici ucet Expobank 1 200 000 K¢ zadna lhuta 0,3 1215 396,31 K¢
FER spoieni PLUS Sherbank 1 200 000 K¢ zadna lhita 0,01 1213 687,91 K¢
Sporici ucet k Podnikatelskému 5

kontu Maxi Ceska spotitelna 1 200 000 K¢ 74dn4 lhata 0,01 1212 837,69 K¢
Sporici ucet pro PO Equa bank 1 200 000 K¢ zadna lhita 0,2 1210 242,74 K¢
1Q Podnikatelsky spofici i€et | Expobank 1 200 000 K¢ 1 mésic 0,2 1210 242,74 K¢
Sporici ucet pro FOP MONETA Money Bank 1 200 000 K¢ zadna lhita 0,2 1210 242,74 K¢
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Banky nechtéji, aby spole¢nosti méli volné penézni prostiedky na svych spoticich actech.
TudiZ zde nejsou velké trokové sazby. Cim vice spole¢nost ma kapitalu na svém spoticim

cvvr

moznosti nizké.

V tabulce vySe vidime nejlepsi spofici tc¢et FOP od Fio banky, kde urokova sazba ¢ini
0,45 %. Dohromady vydélame 23 167,13 K¢ za 5 let. Mizeme se sami zamyslet, zda tato

investice je vhodna pro nas nebo ne. Skladané Groceni za 5 let bude 1,931 % (po zdanéni).

Dalsi v pofadi banka MONETA Money Bank zaostava o 0,05 %. Na jeho spoficim Gctu
je mozné vyd¢lat 22 674,03 K¢ se skladanym troc¢enim 1,89 % za 5 let.

Na tietim mist& je banka Sberbank se svym FER spofenim PLUS s FER kontem. Zde

dostane spolecnost za volny kapital na spoticim tctu 19 473,45 K¢ za 5 let.

Dale se zde pohybuji trokové sazby od 0,01 % az po 0,3 % p.a. u bank jako MONETA
Money Bank, Fio Banka, Ceska spofitelna, Equa bank, Expobank.

Nejhorsi vysledky jsme zaznamenali u Sherbank a Ceské spofitelny. Zde se urokova
sazba neptehoupla ani nad 0,1 % p. a., coZ je velmi $patné zhodnoceni v ramci spoficich
uctt. Jakmile bychom investovali 1 200 000 K¢ do produkti od vyse zminénych bank je
zde zhodnoceni 10242,74 K¢ — 13687,91 K¢ za 5 let.

Miizeme si vS§imnout, ze nékteré spofici Ucty maji i vypoveédni lhitu. Nejdelsi vypovédni
lhita je u produktu IQ Podnikatelsky spofici ucet od Expobank, a to cely jeden mésic.

Ostatni banky nemaji zddnou vypovéedni lhttu.

Z vysledku tabulky jsme se dozveédé€li, Ze pro nasi spolenost neni vibec vyhodné
nechavat volné penézni prostifedky na spoticim tctu. Pokud by inflace byla nadéle kolem
2,1 % za rok, tak by se nas kapital znehodnocoval. OvSem potad je to lepsi varianta nez

mit veskery volny kapital na bankovnim tctu.
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Suma na konci spofeni s troky po zdanéni

Spotici G¢et pro FOP [N | 210,24 K¢
IQ Podnikatelsky spofici ucet [INIEG_G_G__—_—_———— ] 210,24 K¢&
Spotici G¢et pro PO NN 1 210,24 K¢
Spofici ucet k Podnikatelskému kontu Maxi [N 1 212,84 K¢
FER spofeni PLUS [ 1 213,69 K¢
IQ Business spofici ucet NN 1 215,40 K¢

Nazvy produktii

Spotici u¢et pro FOP [N 1 215,40 Ke
FER spofeni PLUS (s FER kontem) I 219,47 K¢
Depozitni uget Business Prémic  INIIeem222567 K¢
Fiokonto- PO 2287 K¢

> > >Q >Q >Q >Q

N M N M M M

isice S 2 S it S g
— —

Tisice & N S = N N

— — — — — —

Graf 1: Suma na konci spofeni s Groky po zdanéni (Vlastni zpracovani).
Z grafu mizeme vycist, ze nejlep$i zhodnoceni mél spotici ucet Fio konto — PO a na

poslednim misté skon¢il spofici ucet — Spofici ucet pro FOP.

3.5.3 Fondy

Mezi nejvyhleddvangj$i investice volnych penéZnich prostiedkil patii urcité rizné fondy.
Ty nabizeji bud’ pfedem sjednana procenta za rok (napt. 2 % p. a.) nebo podle vyvoje
zhodnoceni kapitalu jednotlivych fondi, které si spolecnost nebo fyzickd osoba sama

vybere nebo dostane doporuéeni od uréité¢ho finan¢niho experta.

Vykonnosti fonda za poslednich 5 let jsou zobrazeny zpétné bez ohledu na poplatky za

zalozeni uc¢tu a pribézné poplatky za vedeni uCtu. V tabulkach, které budou

cwwvr

7 — nejvyssi. Tyto tabulky jsou zpracovany ke dni 22. 3. 2019. Pti vybéru jsme se zamétili

na fondy, které pouzivaji jako zakladni ménu CZK.
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Poplatky

Kazdy fond ma jinak nastavené poplatky. Vétsinou si tyto fondy berou poplatky za spravu

0d 0,1 % — 2 % ze zhodnoceného vkladu a vstupni poplatek od 1 % — 5 %.

V nize zminénych fondech nejsou zapocitany zadné poplatky!

Penézni trhy

Fondy plisobici na penéZznim trhu jsou pro velmi konzervativni investory, ktefi nechtéji

riskovat, a pfitom vydélat na vynosech. Fond investuje svéfené penézni prostiedky do

pokladni¢nich poukazek, ukldda je na terminované Uty nebo se zaméfuje na vysoce

bezpecné dluhopisy. Doporuceny investi¢ni horizont je do jednoho roku.

Tab. 4: Pené&Zni trhy (Vlastni zpracovani dle Finparada: Fondy).

Vykonnost
fondu za
Minimalni poslednich 5 let

Spole¢nost ~ Produkt Riziko investice (v %)
MONETA BF Money
Money Bank | Konzervativni fond 300 CZK 2,54
Amundi . ,
Czech 115 Kratkodobych 5 000 CZK 1,17
Republic IS P
Amundi KB Absolutnich
Czech . 5000 CzK 0,71
Republic IS vynosu

NN (L) International
Conseq Czech Money 100 CzZK -1,99

Market (CZK)
NN NN (L) International
Investment | Czech Money 500 CZK -1,99
Partners Market (CZK)
CSOB Asset | KBC Multi Interest
Manag. CSOB Kratkodoby 5000 CzK 2,24
x KBC Multi Interest
CSOB Asset | xg0p Kratkodoby 1 000 000 CZK 5,40
Manag. . ,

— dividendovy

Z tabulky vySe uvedené¢ muiZeme vycist, ze produkt BF Money Konzervativni fond

S rizikem 2 a minimalni investici 300 CZK mél nejvyssi vynos na pené¢Znim trhu a to

2,54 % za 5 let.



Na druhém misté je spole¢nost Amundi Czech Republic IS se svym produktem IKS
Kratkodobych dluhopist, ktery mél zhodnoceni 1,17 % za 5 let.

Dalsi jeden fond je v kladnych vynosech, ale zbylé ¢tyfi fondy uz jdou do zapornych Cisel.
Jestli nékdo investoval do téchto fondd, tak za poslednich 5 let mél ztratu od 1,99 % do
5,4 %. K tomu si pripoéteme inflaci ¢eské koruny, ktera ¢inila za poslednich 5 let 6 % a

zjistime, Ze tato investice se mohla dotknout az dvouciferného zaporného ¢isla.

Pokud byste byli konzervativni investor, ktery se boji rizika. Nechejte radsSi Volné penézni

prostifedky na spoficim uctu.
Akciové fondy

Akciové fondy se zabyvaji pfedev§im investicemi do akcii. Tato investice by méla byt
V dlouhodobém horizontu minimalné 5 let a vice. Je zde vysokeé riziko spojené s vysokym

vynosem kvili ¢asto zpiisobenym kolisanim kurzu.

Tab. 5: Akciové fondy (Vlastni zpracovani dle Finparada: Fondy).

Vykonnost
fondu za
Minimalni poslednich 5 let
Spole¢nost  Produkt Riziko investice (v %)
AKRO akciovy
AKRO IS fond novych 6 10 000 CzK 70,87
ekonomik
CSOB Asset | KBC Equity Fund
Manag. America CZK 6 5000 CzK 57,59
Erste Asset | ESPA Stock Biotec .
Manag. VT 6 neni 57,37
ERSTE
Erste Asset |RESPONSIBLE ,
Manag. STOCK 6 hent 54,09
AMERICA - VT
NN (L) European
Conseq Real Estate (CZK) 5 100 CZK 50,97
NN NN (L) European
Investment Real Estate (CZK) 5 500 CZK 50,97
Partners
Generali Fond
Conseq nemovitostnich 5 500 CZK 48,09
akcii
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Generali Generali Fond
nemovitostnich 5 500 CZK 48,09
Investments .,
akcil
Generali Fond
Sberbank nemovitostnich 5 500 CZK 48,09
akcii
Conseq Invest
Conseq Akciovy (t. B) 7 10 000 CZK 46,04
Conseq Conseq Invest 7 500 CZK 4321
Akciovy
Erste Asset |ESPA Stock Global ,
Manag. VT 5 neni 40,82
NN (L) Global
Conseq Equity Impact 5 100 CZK 39,96
Opportunities
(CZK)
NN (L) Global
NN Equity Impact
Investment | —JUItY TMP: 5 500 CZK 39,96
Partners Opportunities
(CZK)
Amundi
Czech .
Republic  |Amundi Funds 1l - g 30 000 CZK 37,77
U.S. Pioneer Fund
Asset
Management

V tabulce vyse jsou vypsany akciové fondy, které maji momentalné nejlepsi zhodnoceni
za poslednich 5 let. Ve vyslednych procentech nejsou zapocitiny zaddné poplatky!
Nejlepsim produktem na trhu v ramci akciovych fondu je AKRO akciovy fond novych
ekonomik. Minimalni vklad do tohoto fondu ¢ini 10 000 CZK se zhodnocenim 70,87 %

za 5 let. Po odecteni inflace je moZné dosdhnout az 64,87 % narlstu vlozeného kapitdlu.

Dalsi ¢ty fondy od ¢tyf spolecnosti piekroc€ili 50 % hranici vynost bez zapo¢itani inflace

a maji na trhu velmi dobré jméno a nejsou zde pfiili§ vysoké vstupni investice.

Nejhtite dopadl produkt Amundi Funds II — U.S. Pioneer Fund od spole¢nosti Amundi
Czech Republic Asset Management. Fond vydélal 37,77 % za 5 let, ale pozaduje nejvyssi
pocatecni investici 30 000 CZK.

Mizeme si v§imnout, Ze vSechny vySe zminéné produkty jsou na stupnici rizikovosti na
vysoké trovni (5-7). Znamena to tedy, ze fond musi byt pfipraven na velké kolisani cen
Vv ramci akcii, ale investor s timto védomim muze vlozit volny kapitdl do vybraného

produktu a za vysoké riziko pozaduje vysoky vynos.
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Pokud bych byl investor, ktery se neboji rizika ztraty kapitalu. Vlozil bych penézni
prostiedky do prvnich péti spolecnosti, které jsou vypsané v tabulce vyse. Potom je to jen

otazka nastaveni investora va¢i moznému riziku.
Dluhopisové fondy

Investor, jenz chce investovat do dluhopisovych fondl je konzervativngjsi a obezietnéjsi
k moznému vzniku rizika. U tohoto typu fondu je doporuceny investi¢ni horizont 2-3

roky. Vétsina investic dluhopisového fondu je zamétena na dluhopisy.

Tab. 6: Dluhopisové fondy (Vlastni zpracovani dle Finparada: Fondy).

Vykonnost
fondu za
Minimalni poslednich 5 let
Spole¢nost ~ Produkt Riziko investice (v %)
Amundi
Czech Amundi Funds Il —
Republic Emerging Markets 3 30 000 CzK 14,21
Asset Bond
Management
Amundi Funds Il —
Conseq Emerging Markets 3 10 000 CzK 14,21
Bond
. . Amundi Funds Il —
UniCredit | Eorging Markets | 3 30 000 CZK 14,21
Bank
Bond
WOOD All
Weather
Conseq diuhopisovy fond 3 10 000 CzK 10,43
(CZK)
Conseq
Conseq Korporatnich 2 10 000 CZK 9,40
dluhopist
Generali Fond
Conseq korporatnich 3 500 CZK 8,20
dluhopist
Generali Generali Fond
korporatnich 3 500 CZK 8,20
Investments .
dluhopist
Generali Fond
MONETA 1 rorétnich 3 500 CZK 8.20
Money Bank o
dluhopist
J&T Banka | &T Flexi 2 300 CZK 7,74
dluhopisovy
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Conseq Invest

Conseq Dluhopisovy (tF. B) 2 10 000 CZK 7,19
Conseq Invest

Conseq dluhopisti nové 4 500 CZK 5,72
Evropy
Conseq Invest

Conseq Dluhopisovy 2 500 CZK 5,63

Amundi

Czech Amundi Funds Il —

Republic Euro Strategic 5 30 000 CzK 4,40

Asset Bond

Management
Amundi Funds Il —

Conseq Euro Strategic 5 10 000 CzK 4,40
Bond

. . Amundi Funds Il —
UniCredit | £\ o Strategic 5 30 000 CZK 4,40
Bank Bond

Nejlepsim produktem u dluhopisovych fondi je Amundi Funds IT — Emerging Markets
Bond od spole¢nosti Amundi Czech Republic Asset Management, Conseq, UniCredit
Bank. Mira rizika u tohoto produktu je 3 (primérnd). Minimalni investice je od

10 000 CZK — 30 000 CZK s moznosti vydélat az 8,21 % se zapocitanou inflaci (6 %).

Nejhtife z vyse zminénych dluhopisovych fondt dopadl produkt Amundi Funds IT — Euro
Strategic Bond od spole¢nosti Amundi Czech Republic Asset Management, Conseq,
UniCredit Bank. Tento produkt nevyd¢lal ani na vysi inflace za poslednich 5 let. Tudiz

nedoporucuji do tohoto fondu vkladat volné penézni prostredky.

Investor by mél investovat volné penézni prostfedky do dluhopisovych fondii ze dvou
divodu. Prvni je nizké az priimérna mira rizika (2-3). Druhy diivod je zhodnoceni 1,19 %
— 8,21 % za 5 let, pfi vybéru z 6 produkti. Pii odecteni inflace miZe investor vydélat az

8,21 %.
Fondy fondi

Tento fond se zamétuje na ostatni fondy. Odkupuje uréity pocet podilovych listt
vybraného fondu. Jeho zaméteni je rlizné a z toho plynou i riizna rizika a vynosy. Nikde
neni stanoveny optimalni horizont investice, protoZe tyto fondy investuji jak do akcii

(optimalné na 5 let) tak i dluhopisi (optimalné 2 roky).
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Tab. 7: Fondy fondd (Vlastni zpracovani dle Finparada: Fondy).

Vykonnost
fondu za
Minimalni poslednich 5 let

Spole¢nost  Produkt Riziko investice (v %0)

AXAls  |AXA Selection 6 5 000 CZK 35,32
Global Equity

Conseq Conseq Private 5 10 000 CZK 24,75
Invest dynamické

AXAls  |AXASelection 6 5 000 CZK 19,39
Emerging Equity

Conseq | Active Invest 5 10 000 CZK 19,27
Dynamicky

Conseq | ConsedPrivate 4 10 000 CZK 15,55
Invest vyvazené

Conseq |Active Invest 4 10 000 CZK 11,08
Vyvazeny
AXA Selection

AXA IS Opportunities 4 5000 CzZK 7,69

Conseq ConseqPrivate | 4 10 000 CZK 6,66
Invest konzervativni

Conseq  |Active Invest 2 10 000 CZK 4,2
Konzervativni

AXAls  |AXASmall Cap 7 5 000 CZK neuvedeno
Portfolio

V tabulce vySe vidime nejlepsi produkt AXA Selection Global Equity od spolecnosti
AXA IS. Mira rizika je 6 a minimalni vklad 5 000 CZK. Tento fond vyd¢lal za poslednich
5 let 35,32 %. Po odecteni inflace ¢ini vynos az 29,32 %.

Kdyz nebudu pocitat posledni produkt, kde neni uvedené vykonnost za poslednich 5 let
tak nejhorsim bude Active Invest Konzervativni od spole¢nosti Conseq. Tento produkt

nevydélal ani na jiz zminénou inflaci (6 %).

Jako investor bych do produktti, které jsou zamefené na ostatni fondy nevstupoval. Vidim

Vv tom spiSe vétsi miru rizika nez miru vynosu, které bych jako investor mohl mit.
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Komoditni fondy

Komoditni podilové fondy jsou jedny z téch rizikov¢jSich na trhu. Drobny investor
nepiimo spekuluje na pohyb cen zlata, ropy a dalSich komodit, které vyrazné kolisaji.

Doporucéena doba investice se pohybuje od péti let a vice.

Tab. 8: Komoditni fondy (Vlastni zpracovani dle Finparada: Fondy).

Vykonnost
fondu za
Minimalni poslednich 5 let
Spole¢nost  Produkt Riziko investice (v %0)
BNP Parvest World 5 50CzZK -1 3763
Paribas Commodities podilovy list ’
Conseq Parvest World 5 500 CZK 37,63
Commodities

,»Nejlepsi“ produkt v komoditnich fondech je Parvest World Commodities od spole¢nosti
BNP Paribas, Conseq, ktery dosahl za pét let ztraty 37,63 %. Spolu s inflaci se tato ztrata
nadale prohlubuje az na 43,63 %.

Investorovi bych urcité nedoporucoval vkladat volné penézni prosttedky do komoditnich

fonda. Mlizeme vidét, Ze je zde zaporné zhodnoceni vkladu.
Nemovitostni fondy

Nemovitostni fond funguje na zakladé kolektivniho investovani. Nejdiive se nashromazdi
penézni prostiedky od vefejnosti, které jsou nadale investovany do nemovitosti za
podminek stanovenych zakonem. Fond je otevienym podilovym fondem a jednad se
o0 sttednédobou az dlouhodobou investici. Je vhodny hlavné pro konzervativnéjsi

investory.

Tab. 9: Nemovitostni fondy (Vlastni zpracovani dle Finparada: Fondy).

Vykonnost
fondu za
Minimalni poslednich 5 let
Spole¢nost  Produkt Riziko investice (v %)
Conseq
Conseq nemovitostnich 6 10 000 CZK 48,15
fonda
Conseq Conseq Realitni 3 10 000 CZK 15,95
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Nejlepsi z vySe vypsanych nemovitostnich fondl je produkt Conseq nemovitostnich
fondl od spolec¢nosti Conseq. Mira rizika je vysoka (6) pti vkladu 10 000 CZK. Celkovy
vynos tohoto fondu je 48,15 % za 5 let. Po odecteni inflace to mtize byt az 42,15 %.

Z hlediska investice do nemovitostnich fondi bych byl obezfetny. Tyto investice spiSe
pocitame na del$i dobu nez 5 let, jak je to podobné u akciovych fondu. Je tedy ¢isté na

investorovi, zda se zajima o akciovy trh nebo trh s nemovitostmi.
SmiSené fondy

SmiSeny fond se vénuje investovani do akcii, dluhopist a dalSich nastroji penézniho trhu.
Je to fond na pomezi mezi dluhopisovym a akciovym fondem. Najdeme zde sttedni az
vysokou miru rizika, které odpovida naleZitému zhodnoceni. Zde se pohybuje optimalni

investicni horizont na tfi roky a vice.

Tab. 10: Smisené fondy (Vlastni zpracovani dle Finparada: Fondy).

Vykonnost
fondu za
Minimalni poslednich 5 let

Spole¢nost  Produkt Riziko investice (v %)

J&T Banka égéLOpport“”'ty 3 300 CZK 44,04
NN (L) Patrimonial

Conseq Aggressive (CZK) 5 100 CZK 32,58

NN . ]

Investment | VN (L) Patrimonial | 500 CZK 32,58
Aggressive (CZK)

Partners

J&T Banka |J&T BOND CZK 2 300 CZK 22,78

Conseq Generali Fond zivé 5 500 CZK 21.65
planety

Generali Generali Fond zivé 5 500 CZK 2165

Investments | planety

Sberbank | SeneraliFond zive | 500 CZK 21,65
planety

J&T Banka [J&T MONEY CZK 1 300 CZK 20,49

Partners IS Eg””ers Universe 4 10 000 CZK 19,28

CSOB Asset | ~50p pohatstvi 4 5 000 CZK 16,93

Manag.

Amundi .

Czech KB Privatni sprava | 500 000 CZK 15,88

. aktiv 4 - Exclusive
Republic IS
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CSOB Asset |CSOB — dynamicky

Manag. fond 5 5000 CzK 15,70

Partners 15 |0 ers UMIVEIse |4 10 000 CZK 15,27
NN (L) Patrimonial

Conseq Balanced European 4 100 CzK 11,85
Sustainable

NN NN (L) Patrimonial

Investment | Balanced European 4 500 CZK 11,85

Partners Sustainable

V tabulce vySe miizeme vidét nejlepsi produkt J&T Opportunity CZK od spole¢nosti J&T
Banka. Dosahla nejvys$siho zhodnoceni vkladii az o 44,04 % za 5 let. Bez inflace je to

38,04 %.

Hned v zavésu za nejlep$im produktem je NN (L) Patrimonial Aggresive (CZK) od
spolec¢nosti Conseq, NN Investment Partners. Zaostava o 11,46 % a ma celkovou hodnotu

32,58 % za 5 let.

Nejhuie skon¢il produkt NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable, jenz ziskal

pouze vynos 11,85 %.

SmiSeny fond je velmi dobry pro investory, ktefi se neboji trochu zariskovat za ziskdnim

lepSiho finan¢niho ohodnoceni.

3.5.4 Dluhopisy

Cesky trh je velmi malo likvidni. Statni dluhopisy mezi sebou obchoduji hlavné banky ¢&i
instituciondlni investofi. Drobny investor si mize koupit spofici statni dluhopis (stat ji

vykupuje jen v uréitych terminech (Ttma, 2014, s. 54).

V ptipadé firemnich dluhopisti nakoupite vyhodnéjsi dluhopisy s vétsi likviditou, nez je
u statnich dluhopisti. Tyto dluhopisy vlastni investicni fondy, které nakupuji napf.
budovy, pozemky, byty apod. a pronajima prostory pro dalsi spole¢nosti nebo rodiny.

Ptipadné najmy jdou investorim a na dal$i rozvoj investi¢niho fondu.

Spoleénost dostala moznost vyuzit vyhodnych dluhopisti od spoleénosti Ceskomoravska

nemovitostni (Ceskomoravska-nemovitostni, 2019). Muze vyuzit fixni 5 % trokovou
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sazbu ro¢n¢ za piedpokladu drzeni listinnych dluhopisti po dobu 5 let. Minimalni ¢astka

pro nakup jedné akcie ¢ini 50 000 K&. Tato ¢astka na jeden kus je pfimétend v ramci trhu.

Spolecnost se, ale nerozhodla pro investici do dluhopisii z diivodi nizké Grokové sazby,

ktera ¢ini 5 % p. a.

3.5.5 Vysledky moZnosti zhodnoceni volnych penéZnich prostredku

V piedchozich kapitolach jsme zjistili moznosti zhodnoceni penéznich prosttedkt na

spoficich Uctech, fondech a dluhopisech.

PopiSeme zde, pro€ si nase spolecnost nevybrala pravé vybrané moznosti a jaké k tomu

méla davody.

Na zéklad¢ vypracovanych dat v podkapitole Spofici ucet jsme zjistili, ze nejlepsi mozny
spofici ucet je FOP od Fio banky, kde nase spolecnost dostane 23 167,13 K¢ za 5 let.
Volné penézni prostiedky by zde museli zustat po dobu 5 lety a nesmélo by se s nimi
nijak manipulovat. Tato moznost je velmi nepravdépodobné a nevyhodnd, proto jsme se

rozhodli odmitnout vySe zminény spofici ucet.

Pti vybéru vhodného fondu pro spolecnost jsme dosli k zaveéru, Ze ani jedna z moznych
vybranych fondii se vedeni spolecnosti nelibila. Nechtéji platit zbytecné poplatky za
vlozeni penéznich prosttedkit do fondu a za spravu financi. Tyto poplatky by mél zvazit
kazdy, pokud chce investovat do vySe zminénych fondi a vypocitat si zda se mu investice

vyplati v fadu alespon 3 let.

V poslednim piipad€ vybéru vhodného dluhopisu na finanénim trhu si spole¢nost vybrala
na zaklad¢ doporuceni od jednoho z jednateli, Ze by mohla investovat volné penézni
prostiedky do firemniho dluhopisu od spole¢nosti Ceskomoravska nemovitostni. Je zde
fixni Grok 5 % p. a. sdani na pét let. Vedeni se rozhodlo pro nepofizeni firemniho

dluhopisu z hlediska neatraktivni Girokové sazby.
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4  VLASTNI NAVRHY RESENI

V této Casti diplomové prace se zamétime na vlastni navrhy feseni pro spolecnost Fruity
Office, s.r.0. Nejdiive bude navrzena investicni strategie (akciovy trh) pro zhodnocovani
volnych penéznich prostiedkl spole¢nosti a nakoupeni kryptomén. Vyuzijeme veskeré
teoretické znalosti, které jsou zpracovany v diplomové praci, abychom zjistili
nejvyhodnéjsi investiCni strategie, kde bude dosazeno pfijatelného zisku pii rozumné

mife rizika.

4.1 Tvorba navrzené investi¢ni strategie pro akciovy trh

Jako hlavni cil diplomové prace je navrzeni nové profitabilni strategie vyuZitelné
Vv realném obchodovani a dosahnuti kladnych vysledkl pii rizné vybranych akciovych
investiCnich portfoliich. Obchodnik si sam stanovi miru rizika a budouci cile strategie.
Diplomova prace se zabyva automatickym obchodnim systémem (vyuzit na akciovém

trhu) a manualnim obchodovanim pouzité na trhu kryptomén.

4.1.1 Popis strategie na akciovém trhu

K obchodovani je vyuzita platforma Quantopian, kterou popiSeme dale. Pro nasi
investicni strategii vyuzijeme technickych indikatora SMA a RSI. Nevyuzivame zadnych

fundamentélnich a psychologickych analyz.

Tento algoritmus je vyvinut na investiéni strategii RSI 2, kterou publikoval Larry
Connors vroce 2008. Jedna se o souhrnnou a jednoduchou strategii vyuzivajici
technickych indikatorti RSI a SMA.

V prvnim kroku je uskute¢nén indikadtor SMA s periodou 200, ktery ndm pomaha
s uréenim budouciho trendu. Nase strategie se pouzije pouze za piipadu nakupu do long
pozice. Akcie se budou obchodovat, kdyz bude SMA nad 200. Druhy krok zahrnuje RSI
s klicovou hodnotou 16 nebo 17. Vystup je proveden automaticky, pokud je RSI nad 97.

Nejsou zde pouzity zadné short pozice.
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4.1.2 Popis strategie na trhu kryptomén
Na trhu kryptomén je strategie velmi jednoduchd. Ze zacatku vybereme optimalni

kryptomény podle nasledujicich kritérii:

e Diverzifikace portfolia musi mit minimaln¢ 5 kryptomén
e Kazda z nich se musi zabyvat jinou problematikou
¢ Budouci potencial na rust

e Kvalitni tym

Z vyse vymezenych kritérii poté vybere vedeni spole¢nosti kryptomény podle jeji ivahy
a vlozi volné penézni prostfedky do kazdé z nich. V ¢asovém rozmezi 2-5 let na tyto

kryptomény nebude viibec Sahat a necha je ve vlastni virtudlni penéZence.

4.2 Nova investice

Spole¢nost Fruity Office, s.r.o. vyhradila volné penézni prosttedky ve vysi 1 200 000 K¢.

Budou vyuzity na finan¢nim trhu za ¢elem zhodnoceni kapitalu.
Svéteny kapital se nesmi dostat do ztraty vétsi nez 20 % celkového kapitalu (240 000 K¢).
Vedeni spole¢nosti si je védoma rizika na finan¢nim trhu, a proto zvolila diverzifikaci

svého investi¢niho portfolia mezi dva trhy (akcie, kryptomény) viz. obrazek nize.

RozloZeni penéznich prostredku

45000 K¢

Akcie

= Kryptomény

1155 000 K&

Graf 2: RozloZeni pen&znich prosttedkt (Vlastni zpracovani).
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4.3 Akciovy trh

Na akciovém trhu vytvofime algoritmus v programovacim jazyku Python na platformé
Quantopian. VSechny zminéné vysledky nize budeme vyhodnocovat na historickych

datech a udélame odhad budouciho mozného vydélku.

4.3.1 Quantopian

Platforma Quantopian je online platforma, kterd vyuziva programovaci jazyk Python 2.0.
Jsou v ném veskeré funkce potiebné pro tvorbu obchodniho algoritmu na akciovém trhu.
Veskeré notebooky a algoritmy jsou ulozené na cloudovém ulozisti, tudiz se mizeme ke

vSem napsanym algoritmtiim dostat z jakéhokoliv prohlizece po ptihlaseni na vlastni ucet.

Na strankach Quantopian.com je moznd provadét backtesty. Pfi naprogramovani naseho
algoritmu je tfeba se fidit jistymi pravidly a urcovat, kdy budeme nakupovat nebo

prodavat nasi pozici.

Je zde 1 moznost zjistit tzv. risk model. Tento néstroj slouzi pro nasledné hodnoceni
vysledkt backtestu. Pomoci tohoto modelu se miize investor dozvédét jakym rizikiim je
naSe investicni strategie vystavena a jak nejlépe je mozné ji predchazet. Pro diverzifikaci
portfolia je nutné, aby se investor seznamil s tim, kde pravé ma vlozené penézni
prostiedky. Na zdkladé informaci se pak rozhodne, zda chce mit vétsi podil ve vybranych
ekonomickych sektorech nebo ho bude chtit snizit a diverzifikovat tak riziko na vice

sektoru.

Abychom mohli implementovat Quantopian risk model musime znat nejdfive algoritmus
na spusténi tohoto modelu. Tento model je mozné spustit na strankdch quantopian.com
v sekci research — notebooks. Zde napsat kod nize s Cislem backtestu a zpracuje se

vysledek.
backtest = get_backtest('¢islo backtestu")
backtest. create_full _tear_sheet()

Na zéklad¢ vySe zminéného kddu mizeme vycist z grafli informace, které nam dale

pomiiZzou s dal§im rozhodovanim, zda investovat do vybraného investi¢niho portfolia.
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4.3.2

Podminky pro vybér investi¢niho portfolia:

Portfolio musi mit alespon 15 akcii

Portfolio zahrnuje alespon 2 ekonomicka odvétvi
Vykazuje kladna ¢isla

Testovaci obdobi je 5 let

Maximalni drawdown nesmi presahnout 15 %

Testovaci obdobi je od 1.3.2014 do 17.4.2019, velikost finan¢niho Gétu je 50 000 $
(cca 1 155 000 K¢). Inflace (z Tab.2) je vyc€islena na 6 % za poslednich 5 let. Tudiz

minimalni zhodnoceni by se mélo pohybovat nad 6 %, aby nase spolecnost vykazovala

kladna ¢isla.

Na zaklad¢ vySe zminénych podminek jsme sestavili tfi investi¢ni portfolia:

4.3.3 Investi¢ni portfolio 1

Spole¢nost si sama vybrala ze serveru tradingview.com TOP 15 spole¢nosti s nejvétsi

kapitalizaci. Tyto spolecnosti jsou poté zanalyzovany a vloZzeny do investi¢niho portfolia.

Investi¢ni portfolio 1 — kod pro backtest: 5cb9e3cae04adc53d5f59244

V tabulce nize budou vypsany vybrané akcie.

Tab. 11: Vlastni investi¢ni portfolio (Vlastni zpracovani).

Zkratka Spole¢nost

MSFT Microsoft Corp.

AAPL Apple Inc.

AMZN Amazon com Inc.

GOOG | Alphabet Inc. (Google)

Class C

GOOGL | Alphabet Inc. (Google)

Class A

BRK.B | Berkshire Hathaway Inc.

BRK.A | Berkshire Hathaway Inc.

FB

Facebook Inc.

BABA Alibaba Group Holdings

Itd.
JNJ Johnson & Johnson
XOM Exxon Mobil Corporation
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Vv Visa Inc.

JPM JPMorgan Chase & Co.
WMT Walmart Inc.

BAC Bank of America
Corporation

Nejznaméjsi spolec¢nosti jsou napt. Microsoft, Apple, Amazon, Facebook, Google
a Alibaba. Tyto spole¢nosti jsme nasledné vlozili do ndmi naprogramované investi¢ni

strategie a podrobili naslednému backtestingu.

RETURNS ALPHA BETA SHARPE DRAWDOWN

76.65% 0.06 0.67 1.27 -9.94% %

M Algorithm 0% M Benchmark (SPY) 0% Apr 16,2019

Jan 2015 Jul 2018 Jan 2016 Jul 2018 Jan 2017 Jul 2017 Jan 2018 Jul 2018 Jan 2019
cas

Obr. 4: Backtest — Investi¢ni portfolio 1 (Vlastni zpracovani dle Quantopian).

Investi¢ni portfolio 1 dosahlo za sledované obdobi zisku 76,65 % pii drawdownu
- 9,94 %. Testovaci doba nepiesahla Slet¢ obdobi z diivodi toho, Zze jedna z akcii
(Alibaba) se zacala obchodovat na burze az od 19.9.2014 (byla to jedna z nejvétsich IPO
v historii). Dalsi body jako zahrnuti dvou ekonomickych odvétvi, vykazu kladnych ¢&isel,
maximalnim drawdownu 15 % a mit alespon 15 a vice akcii toto investi¢ni portfolio

splnuje.

Po odecteni inflace 6 % naSe prvni investic¢ni portfolio vydélalo 70,65 %, coz je velmi

dobré zhodnoceni za 5 let.

Nejvice by obchodnik vydélal na akciich Walmartu 7,54 %. Nasleduje Amazon se
7,39 %, Facebook s 7,34 %, Apple s 7,22 % atd. Cely vycet TOP 10 pozici za celych 5 let

muzete najit v backtestu.
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Obr. 5: IP1 — vynosy za mésic a rok (Vlastni zpracovani dle Quantopian).

V obrazku vySe mizeme vycist, Ze nejlepSim mésicem za obdobi 5 let je fijen 2015, kde
byl zisk 6,9 %. Nejhor§im mésicem se naopak stal fijen 2018, kde se vyhoupla ztrata az
na -3,8 %. Nejziskovéjsi rok byl 2017, kde naSe prvni investicni porfolio vydélalo pres

21 % a ani jeden mésic nebyl ztratovy. Ro¢ni primérné vynosy byly 13,3 %.

4.3.4 Investi¢ni portfolio 2 — DOW JONES TOP 30

Zde jsme vybrali akcie TOP 30 spolecnosti podle nejznaméjsiho akciového indexu svéta.
Dow Jones je jeden z ekonomicky nejvyznamnéjsich indexu, ktery odrazi ekonomicky

vyvoj USA a spolecnosti, které maji sidlo na izemi USA.

Investi¢ni portfolio 2 — kod pro backtest: 5cb9e2b4b974fa53d4368ec2

Tab. 12: Dow Jones 30 TOP spoleénosti (Vlastni zpracovani).

Symbol Spole¢nost \

MMM 3M

AXP American Express
AAPL Apple

BA Boeing

CAT Caterpillar

CVvX Chevron

CSCO Cisco

KO Coca-Cola

DIS Disney
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DWDP DowDuPont Inc.
XOM Exxon Mobil

GS Goldman Sachs
HD Home Depot

IBM IBM

INTC Intel

JNJ Johnson & Johnson
JPM JPMorgan Chase
MCD McDonald's

MRK Merck

MSFT Microsoft

NKE Nike

PFE Pfizer

PG Procter & Gamble
TRV Travelers Companies Inc.
UTX United Technologies
UNH United Health

VZ Verzion

\V Visa

WMT Wal-Mart

WBA Walgreen

Miizeme vidét znamé akcie jako jsou Visa, Nike (znacka obleceni), McDonald (fastfood),

Microsoft, Intel, IBM, Cisco, Coca Cola (napoje), Disney apod.

RETURNS ALPHA BETA SHARPE DRAWDOWN
46.65% 0.02 0.45 1.15 -6.21% %
M Algorithm 47.09% M Benchmark (SPY) 72.54% Week of Apr 15, 2019
- pr |
- e, 0%

ul 2014 Jan 2015 Jul 2015 Jan 2018 Jul 2016 Jan 2017 Jul 27 Jan 2018 Jul 2018 Jan 2013
cas

Obr. 6: Backtest — Investi¢ni portfolio 2 (Vlastni zpracovani dle Quantopian).
Tato druhd investi¢ni strategie splituje vSechny ndmi zadana kritéria. Je zde vice jak 15
akcii, drawdown neni vy$§i nez 15 %, v portfoliu jsou vice neZ 2 obchodni sektory,

testovaci obdobi je vétsinez 5 let a vykazuje kladna ¢isla.

Tato investicni strategie by byla spiSe pro konzervativnéjsi obchodniky. Je zde velmi

nizky drawdown (jen 6,21 %) a zhodnoceni 40,65 % po odeéteni inflace.

Nejlepsi zhodnoceni z vybranych akcii méla spole¢nost Home Depot s 11,54 %. Druha

skoncila spol¢enost United Technologies s 6,17 % a na tfetim misté Walgreen s 4,31 %.
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Obr. 7: IP2 — vynosy za mésic a rok (Vlastni zpracovani dle Quantopian).

Nejlepsim mésicem se stal fijen 2015, kdy investi¢ni strategie vyd¢lala 3,9 %, ale ve
stejném roce o dva mésice diive ztratila -3,5 %. Nejlepsim rokem pro zhodnoceni volnych
penéznich prostiedki se stal rok 2017, kde byl zisk ptes 10 %. Ro¢ni primérny vynos byl
7,8 %.

4.3.5 Investi¢ni portfolio 3 — NASDAQ TOP 30

Tteti investi¢ni portfolio se sklada z nejlepsich 30 spole¢nosti zastoupenych v indexu
NASDAQ Composite. Jejich celkovy vycet miizeme vidét v tabulce nize. V tomto
portfoliu miizeme vidét, ze jsou zde rozdilné akcie oproti predeslym dvéma investiénim

portfoliim.

Investi¢ni portfolio 3 ma kod pro backtest: 5cbh9e2b4b974fa53d4368ec2

Tab. 13: NASDAQ 30 TOP spole¢nosti (Vlastni zpracovani).

Symbol Spole¢nost

MSFT Microsoft Corp.
AAPL Apple Inc.
AMZN Amazon.com Inc.
GOOG Alphabet Inc.

FB Facebook Inc.
GOOGL | Alphabet Inc.
INTC Intel Corp.

CSCO Cisco Systems Inc.
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CMCSA |Comcast Corp.

PEP PepsiCo Inc.

NFLX Netflix Inc.

ADBE Adobe Inc.

PYPL PayPal Holdings Inc.
AVGO Broadcom Inc.

AMGN Amgen Inc.

NVDA NVIDIA Corp.

COST Costco Wholesale Corp.
TXN Texas Instruments Inc.
SBUX Starbucks Corp.

GILD Gilead Sciences Inc.
BKNG Booking Holdings Inc.
CHTR Charter Communications Inc.
MDLZ Mondelez International Inc.

ADP Automatic Data Processing Inc.
QCOM QUALCOMM Inc.

INTU Intuit Inc.

CELG Celgene Corp.

ISRG Intuitive Surgical Inc.

CSXX CSX Corp.
WBA Walgreens Boot Alliance Inc.

Z vyse vypsanych akcii miizeme znat napt. Netflix, QUALCOMM, NVIDIA, Paypal,

PepsiCo apod.

RETURNS ALPHA BETA SHARPE DRAWDOWN

112.37% 0.07 0.76 1.41 -11.58% %

M Algorithm 0% B Benchmark (SPY) 0% Apr 16,2019

Jul 2014 Jan 2015 Jul 2015 Jan 2016 Jul 2016 Jan 2007 Jul 20017 Jan 2018 Jul 2018

cas
vvvvvv

Po odecteni inflace je to zisk 106,37 % za 5 let. OvSem ma nejvyssi drawdown 11,58 %.

Spliiuje vSechna kritéria, ktery byla stanovena na zacatku.

Nejvydelecnéjsi akeie se stala NVIDIA se 4,93 %. O 0,36 % pozadu je akcie CSX a

Walgreens Boot Alliance.
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Obr. 9: IP3 — vynosy za mésic a rok (Vlastni zpracovani dle Quantopian).

Nejhor§im mésicem byl leden 2016. V tomto mésici byla ztrata -4,9 %. Naopak
nejuspesnéjSim mésicem byl tfijen 2015, kde byl zisk 7,2 %. Rok 2017 byl nejlepSim
rokem pro zhodnoceni volnych penéZnich prosttedkli, kde ptesdhl zhodnoceni 20 %.

Celkové primérny vynos tietiho investicniho portfolia byl 16,1 %.

4.3.6 Vysledky

Tab. 14: Vysledky — Investi¢ni portfolia (Vlastni zpracovani).

Investi¢ni portfolia 1 2 3

Pramérny vynos 13,3 % 7,8 % 16,1 %
Celkovy vynos 76,7% 466% 1125%
Drawdown 9,9% 6,2 % 11,6 %
Vynos 38350% 23300% 562509

Dvé investi¢ni strategie splnili vSechny vySe zminéné pozadavky na algoritmus. Jen prvni

portfolio nemélo dostate¢ny pocéet 60 mésici.

V tabulce vySe miizeme vidét, Ze nejlepsi zhodnoceni mélo portfolio €. 3. Zde byl vynos
112,5 %. To je o 35,8 % vice nez u portfolia ¢. 1. Primérny vynos ¢inil 16,1 % akorat
mél nejvyssi drawdown (maximalni propad) 0 11,6 %. Nejkonzervativnéjsi portfolio je

druhé. Zde méme jen maximalni propad o 6,2%
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Vedeni spoleCnosti vybralo investicni portfolio 3, které v budoucnu vyuzije na
zhodnoceni volnych penéznich prostifedkt. Zvolilo tuto variantu, protoze je zde veétsi
diverzifikace portfolia nez v prvni varianté a je zde hlavné investice do technologického
sektoru. Spolecnost veri, ze v dalSich letech tento sektor jen tak nezanikne a bude nadale

vzkvétat a vydélavat nejvice penéznich prostredku.

Pokud bude vybrané portfolio mit stejné zhodnoceni i v budoucich letech, mizeme
konstatovat, ze spole¢nost by si mohla v pribehu 5 let vydélat dvojnasobek vlozeného

kapitalu.

4.4 Kryptomény

Ze zacatku obchodovani na tomto trhu jsme se snazili obchodovat pomoci technické
analyzy. Trh kryptomén mél v roce 2017 nejvetsi objem penéznich prosttedka, ktery
prozatim kdy byl. Je to novy trh a obchoduje se zde s virtudlni ménou. Vime, Ze tento trh
je velmi volatilni, protoZe je v ném zatim malé mnozstvi kapitalu, ale v budoucnu vétime

Vv lepsi Casy a vétsi kapitalizaci celého trhu jako tomu bylo v roce 2017.

Spolecnost se tedy rozhodla v roce 2019 vlozit své volné penézni prostfedky do trhu

kryptomén a cekat na masovou kapitalizaci.

441 Vybrané kryptomény

V této podkapitole se zaméfime na vybér kryptomén, do kterych vlozila sviij kapital
spole¢nost. Dohromady diverzifikovala portfolio do 11 kryptomén, aby rozlozila

ptipadné velké ztraty, které jsou na tomto trhu velmi Casté.

Spole€nost si vyhradila kapital v celkové vysi 45 000 K¢, ktery investovala do nize

zminénych kryptomén. VSechny investice byli provedeny 3.1.2019

Tab. 15: Vybrané kryptomény (Vlastni zpracovani).

Nazev Zkratka |
Bitcoin BTC
Ethereum | ETH
Ripple XRP
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EOS EOS
Stellar XLM
Litecoin LTC
Cardano ADA

NEO NEO
Monero XMR
NEXO NEXO
IOTA MIOTA

Vsechny zminéné kryptomény jsou popsany v teoretické ¢asti.

4.4.2 Vysledky

Aktualni tabulka niZe je vypoc¢itana z dat na webovych strankach coinmarketcap.com.

Tyto data jsou aktualni ke dni 28.4.2019.

Nazev Pocet Cena/ks Celkem |
Bitcoin 0,05 122 414,00 K¢ 6 120,70 K¢
Ethereum 1,2 3 650,00 K¢ 4 380,00 K¢
Ripple 200 6,87 K¢ 1 374,00 K¢
EOS 12 109,41 K¢ 1312,92 K¢
Stellar 1000 2,29 K¢ 2 290,00 K¢
Litecoin 4 1619,39 K¢ 6 477,56 K¢
Cardano 200 1,58 K¢ 316,00 K¢
NEO 7 217,97 K¢ 1 525,79 K¢
Monero 3 1427,05 K¢ 4 281,15 K¢
NEXO 9371 1,87 KE 17 523,77 K&
IOTA 500 6,24 K¢ 3 120,00 K¢
Celkem 48 721,89 K¢

Miuzeme vidét v tabulce vyse, ze spole¢nost ma nejvetsi kapitdl v NEXO tokenu, ktery
slouzi minimalné k ro€nimu troceni 5 % p. a. ve formé vyplaty NEXO tokenu na vlastni
penézenku. Tento projekt je do budoucna spojenim kryptomén a fiat mén. Tato spole¢nost
pujcuje redlné penézni prostiedky za vybrané kryptomény, které musi byt na vasi
penéZence na jejich webovych strankach. Funguje to na zaklad€ normalniho Gvéru jen
S tim, Ze do zastavy je mozné dat virtudlni ménu, proto naSe spolecnost vidi v tomto

projektu velkou budoucnost.

Dalsi nejvyznamné&j$i zastoupeni zde maji jedny z nejstarSich kryptomén a tim jsou

Bitcoin a Litecoin. Tyto kryptomény maji nejlepsi udrzitelnost z hlediska volatility.
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Pokud jste konzervativni obchodnik je nutnosti mit ve svém portfoliu pravé tyto dveé

vybrané kryptomény.

Spole¢nost momentalné za poslednich cca 5 mésici ,vydélala® na tomto trhu
3 721,89 K¢. Ovsem dokud tyto penézni prostiedky nevybere, tak se nemiizeme bavit
0 né¢jakém zisku. Tento kapital mize byt za mésic na nule, ale i proto mame radi
kryptomény. Rychle miizete zbohatnout, ale i prodélat veskeré uspory. Tudiz bud’te na

tomto trhu velmi opatrni s pfipadnymi investicemi.

Diverzifikace kryptomén
6, 40 %

12,56%

8,99%

= Bitcoin
35,97% = Ethereum

/ = Ripple
EOS
\2 69% .« Stellar
= Litecoin
l,4 70% = Cardano
= NEO
= Monero

= NEXO

13 299%
° - 10TA

3,13%/ 0,65%

8,79%/

Graf 3: Diverzifikace kryptomén (Vlastni zpracovani).

Jak miZeme vidét z grafu vySe, tak nejvétsi podil 35,97 % ma NEXO, hned za nim je
s 13,29 % Litecoin a 12,56 % ma Bitcoin. Nejmens$i podil na celkovém kapitalu
vlozeného do kryptomén mé Cardano a hned nad nim jsou kryptomény Ripple a EOS.
Spole€nost se prozatim nijak neztotoZnila s budouci roadmapou a vyvojem téchto tii

vybranych mén.

Uvidime ¢asem jak se bude vyvijet toto kryptoménové portfolio, které si zvolilo vedeni

spole¢nosti na zédklad¢ vlastnich analyz a nejlepSiho vlastniho rozhodnuti.

Vedeni spolecnosti tento pomér nakoupenych kusti v budoucnu nehodld zménit. Chce
prozatim ponechat tento kapital na svych virtudlnich penéZenkach a vyckéavat na zlepSeni

situace. Po dobu 2-5 let nechce spole¢nost vytahovat zadny kapital z tohoto trhu.



ZAVER

V teoretické casti jsme se zaméfili na potiebné teoretické znalosti, abychom védéli, jak
to na burze chodi, jaké mame zékladni piikazy a napsali jsme si i technické indikatory
SMA a RSI a vysvétlili si k ¢emu se pouzivaji. Je zde popséana i teorie pro hodnoceni

vnitiniho a vnéjsiho prostiedi.

V analytické Casti jsme se zaméfili na zhodnoceni vnitfniho a vnéjSiho prostiedi pro
spole¢nosti Fruity Office, s.r.o. Dale jsou zde produkty, které jsou momentalné¢ na
finan¢nim trhu. Pokud by spolecnost chtéla nechat volné penézni prostifedky na spoticim
uctu urcité by prohloupila. Nejlepsi zhodnoceni bylo od Fio banky 0,45 % p. a., které
nedosahuje ani na nynéj$i miru inflace. Tudiz by se penézni prostfedky akorat

znehodnocovali.

v

Dalsi moznosti bylo dat penézni prostiedky do fondi (nejoblibenéjsi investice z hlediska
spottebitelil). Vypsali jsme si v analytické ¢asti vSechny fondy, které jsou na naSem trhu,
ale nase spolec¢nost je nechce vyuzit, protoze jsou zde zbytecné poplatky za vlozeni

financi a za spravu portfolia.

Posledni moznost byla vloZeni kapitalu do soukromych dluhopisti. Tyto dluhopisy jsou
pod investi¢ni spoleCnosti, ktera nakupuje za vybrany kapital nemovitosti, které nasledné
pronajima. Zde byl problém nizké urokové sazby a nemoznosti okamzitého vybrani

penéznich prostiedki.

Navrhova ¢ast je zaméfena piredevsim na akciovy trh. Spole¢nost se rozhodla vyvinout
vlastni algoritmické feSeni pro obchodovani na akciové burze. Vyvaruje se tak obcasnym

chybam, které déla obchodnik.

Spole€nost si vybrala jednu z variant moZnosti a bude ji chtit pouZit pro mozné

dvojnasobné zhodnoceni volnych penéznich prosttedkli po dobu dalSich 5 let.

Dalsi navrhova ¢ast je vénovana trhu kryptomeén, ktery je momentdlné v Gtlumu, ale
vroce 2017 si zde mohli vydélat kapital vSichni (obchodnici, spole¢nosti, nové
projekty...). Spole¢nost vloZila malou ¢ast svych volnych penéznich prostiedkii do tohoto
trhu a nechava ho po dobu 2-5 let. Vidi v tomto novém trhu velkou pfilezitost na

zhodnoceni volného kapitalu.

79



SEZNAM POUZITE LITERATURY

Teoreticka ¢ast

CNB.cz: Seznam investicnich fondii (bez FPT) [online], 2019. Praha [cit. 2019-03-21].
Dostupné Z

https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankovni_stat/seznamy_mbs/seznam_fki/

DEDINA, Jifi a Vaclav CEITHAMR. 2005. Management a organizacni chovani:
manazerské chovani a zvySovani efektivity, rizeni jednotlivcii a skupin, manaZerské role
a styly, moc a vliv v TFizeni organizaci. Praha: Grada. Expert (Grada).
ISBN 80-247-1300-4.

GLADIS, Daniel, 2015. Akciové investice. Praha; Grada. Investice. ISBN 978-802-4753-
751.

GRAHAM, Benjamin a Jason ZWEIG, 2007. Inteligentni investor. Praha: Grada.
Investice. ISBN 978-802-4717-920.

HARTMAN, Ondiej, 2013. Zaciname na burze: jak uspét pri obchodovani na financnich
trzich - akcie, komodity a forex. Brno: BizBooks. ISBN 978-802-6500-339.

MATUSZINSKI, Dariusz, 2018. Stellar. Kryptomagazin.cz [online]. 2018 [cit. 2018-12-
05]. Dostupné z: https://kryptomagazin.cz/stellar-lumens-zakladni-principy-fungovani-

site-a-kryptomeny/

Portertiv model. 2018. Viastnicesta.cz: Porteritv model [online]. Brno [cit. 2018-12-18].

Dostupné z: http://www.vlastnicesta.cz/metody/porteruv-model-konkurencnich-sil-1/

REINUS, Oldtich, 2012. Penézni ekonomie: (financni trhy). 6., aktualiz. vyd. Brno:
Akademické nakladatelstvi CERM. ISBN 978-802-1444-157.

SWOT analyza. 2018. Managmentmania.com: SWOT analyza [online]. [cit. 2018-12-

18]. Dostupné z: https://managementmania.com/cs/swot-analyza

STYBR, David, Petr KLEPETKO a Pavlina ONDRACKOVA, 2011. Zacindme
investovat a obchodovat na kapitalovych trzich. Praha: Grada. Finance pro kazdého.

ISBN 978-80-247-3648-8.

80



TUMA, Ales, 2014. Privvodce iispésného investora: vse, co potiebujete védeét o fondech.

Praha: Grada. Partners. ISBN 978-802-4751-337.
IOTA, 2018. lota.sk [online]. 2018 [cit. 2018-04-22]. Dostupné z: https://iota.sk

Managementmania.com: PESTLE analyza [online], 2018. [cit. 2018-12-19]. Dostupné z:

https://managementmania.com/cs/pestle-analyza

Patria.cz: Akcie: prioritni [online], 2018. Praha [cit. 2018-12-21]. Dostupné

https://www.patria.cz/slovnik/2/akcie-prioritni.html

Bitcoin, 2018. Bitcoinman.cz [online]. [cit. 2018-12-05]. Dostupné

http://www.bitcoinman.cz/index.php?c=co-je-bitcoin

Cardano, 2018. Investplus.cz [online]. 2018 [cit. 2018-12-05]. Dostupné
https://investplus.cz/kurzy/cardano-kurz-graf-ada-nakup-kalkulacka-vyvoj-cena-jak-

koupit-kryptomenu/

EOS,  2018. Mladyinvestor.cz [online]. [cit. ~ 2018-12-05].  Dostupné

http://mladyinvestor.cz/kryptomena-eos-jina-nez-ostatni/

Ethereum, 2018. Kryptomagazin.cz [online].  [cit. 2018-12-05]. Dostupné

https://kryptomagazin.cz/co-je-ethereum/

Litecoin, 2018. Cryptopedia.cz [online]. 2018 [cit. 2018-12-05]. Dostupné

http://www.cryptopedia.cz/rozbory-coinu/litecoin/
Monero, 2018. Czechmonero.cz [online]. 2018 [cit. 2018-12-05]. Dostupné
https://czechmonero.cz/o-moneru/

NEO, 2018. Cryptosvet.cz [online]. 2018 [cit. 2018-12-05]. Dostupné
https://cryptosvet.cz/co-je-neo/

Pojmy-BTC, 2018. Bitcoinman.cz [online].  [cit. 2018-12-05].  Dostupné

http://www.bitcoinman.cz/index.php?c=bitcoin-pojmy-nazvy-slovnik

Ripple, 2018. Bitcoingraf.cz [online]. [cit. 2018-12-05]. Dostupné

https://www.bitcoingraf.cz/ripple-xrp-netradicni-krypto-mena/

McKinsey 7S [online], 2018. [cit. 2018-12-18]. Dostupné

https://managementmania.com/cs/mckinsey-7s

81

N



Kryptomeny [online], 2018. [cit. 2018-12-19]. Dostupné
https://finex.cz/rubrika/kryptomeny/

Patria.czz  Akcie [online], 2018. Praha [cit. 2018-12-21]. Dostupné
https://www.patria.cz/slovnik/2/akcie.html

Patria.cz: Akcie: kmenova [online], 2018. Praha [cit. 2018-12-21]. Dostupné
https://www.patria.cz/slovnik/2/akcie-kmenova.html

Patria.cz: Akciové trhy [online], 2018. Praha [cit. 2018-12-21]. Dostupné
https://www.patria.cz/slovnik/2/akciove-trhy.html

NEXO, 2018. Nexo.io [online]. 2018 [cit. 2018-12-21]. Dostupné z: https://nexo.io
Aktualné.cz: Venezuela  [online], 2018. [cit. 2019-03-24]. Dostupné
https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/svetova-ekonomika/inflace-ve-venezuele-v-
listopadu-presahla-milion-
procent/r~53e42e3cfc9elle898daaclf6b220ee8/?redirected=1553439219

Penize.cz:  Inflace  [online], 2019. [cit.  2019-03-24].  Dostupné

https://www.penize.cz/inflace

Analyticka ¢ast

Ceskomoravskd-nemovistostni.cz [online], 2019. Praha [cit. 2019-04-25]. Dostupné

https://cm-n.cz

CZSO.cz: Inflace [online], 2019. Praha [cit. 2019-03-22]. Dostupné

https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace

CNB.cz: Inflace [online], 2019. Praha [cit. 2019-03-22]. Dostupné

https://www.cnb.cz/cs/fag/co_to_je inflace.html

Finparada.cz:  Sporici ucty [online], 2019. [cit. 2019-03-22]. Dostupné

https://www.finparada.cz/sporeni-kalkulacka-sporicich-uctu.aspx

Finpardda.cz:  Fondy [online],  2019. [cit.  2019-03-22].  Dostupné

https://www.finparada.cz/Investice-Prehled-Podilovych-Fondu.aspx

82

N

N

N

N

N


https://www.finparada.cz/sporeni-kalkulacka-sporicich-uctu.aspx
https://www.finparada.cz/Investice-Prehled-Podilovych-Fondu.aspx

Quantopian.com [online], 2019. [cit. 2019-04-28]. Dostupné Z:

https://www.quantopian.com

Prilohy

Tradingview.com: Market-movers-large-cap [online], 2019. [cit. 2019-05-05]. Dostupné
z: https://www.tradingview.com/markets/stocks-usa/market-movers-large-cap/

Money.cnn.com:  dow30[online], 2019. [cit. 2019-05-05]. Dostupné z:
https://money.cnn.com/data/dow30/

Slickcharts.com: nasdaql00 [online], 2019. [cit. 2019-05-05]. Dostupné z:
https://www.slickcharts.com/nasdagq100

83



SEZNAM POUZITYCH ZKRATEK SYMBOLU

BTC Bitcoin
ETH Ethereum
LTC Litecoin
ADA Cardano
XRP Ripple
XLM Stellar
XMR Monero

84



SEZNAM OBRAZKU

Obr. 1: Pfiklad SUPPOTtU @ TEZISTENCE .....eeiuvveeiiiieeiiiie ettt 16
Obr. 2: Portertiv model PELT Sil........oveiiiiiiiiiiiiiiice e 37
OBF. 32 7S ANALYZA ..o 38
Obr. 4: Backtest — InvestiCni portfolio 1 .........cocceiiiiiiiiiiiiiiee e 70
Obr. 5: IP1 — vynosy za MESIC @ TOK .....eeiviiiiiiiiiiiiiesiieeee e 71
Obr. 6: Backtest — InvestiCni portfolio 2 .........cooveiiiiiiiiiiiiiiece e 72
Obr. 7: IP2 — vynosy za MESIC @ TOK .....eeiviiiiiiiiiiiiiesieeee e 73
Obr. 8: Backtest — InvestiCni portfolio 3 ........ccoooveiiiiiiiiiiiiiiie e 74
Obr. 9: IP3 — VYNOSY Z& MESIC @ TOK ...vvveevireeiiiieeiiieesiie e s siin e e siae s se e e snaeeesnaeeesnae e e 75

85



SEZNAM TABULEK

Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.

Tab.

L SWOT QNALYZA ..ottt 40
20 INFIACE ..o 52
3: Aktualni nabidka spofticich ¢tl pro spolecnosti k 25.4.2019 ..........ccocvveerinnen. 53
A1 PeNCZNT tTRY....oiiiiiiiiiii e 56
5: AKCIOVE fONAY -rvviiiiiiii e S7
6: DIUhOPISOVE fONAY ...vvvviiiiiiiic e 59
A8 010 78 o3 4 U L USRS 61
8: Komoditni fONAY ......ccoiiiiiiiiiiii e 62
9: NemOVItoStNT fONAY ....eeeiiiiiieiiiiei e 62
10: SMISENE fONAY ..o 63
11: Vlastni investicni pOTtfolio ......ocuvvvviiiiiiieiiiiiiii e 69
12: Dow Jones 30 TOP SPOIECNOSt.....uuvviiiiieiiiiiiiiiiiiiiee et 71
13: NASDAQ 30 TOP SPOIeCNOSt.....vvvriiiiiieiiiiiiiiiiiiie ettt 73
14: Vysledky — Investicni portfolia ..........ceeeeeiiiiiiiiiiiieeiiiiiiee e 75
15: Vybran€ KryptomENY .....eeiiieiiiiiiiiiiiiiiieeee sttt e e sibbaneee e 76

86



SEZNAM GRAFU

Graf 1: Suma na konci spofeni s iroky po zdan@ni ............cccevviiiiiieiiiiciicee e,

Graf 2: RozloZeni penéznich prostiedkill ..........cceviiiiiiiiiiiiiie e

Graf 3: Diverzifikace kryptomén

87



SEZNAM PRILOH

Ptiloha 1: TOP 15 spole¢nosti z 28.4.2019
Ptiloha 2: Dow Jones TOP 30 z 31.3.2019

Ptiloha 3: NASDAQ TOP 30 z 31.3.2019

88



Piiloha 1: TOP 15 spole¢nosti z 28.4.2019 (Zpracovano dle Tradingview.com).

e

MSFT )
M eRos0rT Coe 129.89  0.57% 0.74 Buy 23.655M  995.323B  28.96 4.53
AAPL 204.30 -0.48%  -0.98 -~ Buy 18.646M  969.4858  17.12 12.04
APPLE INC : " N - . B .
AMZN .

N Co I 1949.11  1.89%  36.11  ~Buy 8.363M  959.71B  82.46 24.23
GOOGL .

ALPRABET INC (G00GLE) CLASS A 127742 0.82% 1041 Buy 1.361M  888.0458  29.23 44.21
GOoG 127218 0.69% 873  ~Buy 12410 888.0458  29.23 4.
ALPHABET INC {GOOGLE) CLASS C : - . . . B 5
FB ) i R

CereBoOk e 191.49  -0.92% 1.77 Buy 22.0734  546.606B  28.44 6.79
BRIA 321000.00  0.78% 2500.00 4 Strong Buy 386 5282228 154.52  2077.44
BERKSHIRE HATHAWAY INC " - . . . B
BRK.B . R

e EIRE HATHANY H422  1.07% 2.27 A Strong Buy 34114 518.222B  154.52  2077.44
BABA 187.09 -0.42%  -0.79  ~ Bu 9.405M  484.972B  47.57 4.00
ALIBABA GROUP HOLDINGS LTD. D® : N N Y - - - -
INJ R

NSO & JoHeC 14039 0.53% 0.74 = Strong Buy 4.614M  373.8276  26.00 5.47
JPi 1447 0.76% 0.86 = Strong Buy 7.889M  371.341B 12.35 3.31
JPMORGAN CHASE & CO. : - . - . - .

v .

VISA INC 162.93 1.19% 1.91 ~ Buy 7.525M 356.54B _ _
XOM 80.49  -2.10%  -1.73 v Sell 18.053M 3407238 18.56 4.34
EXXON MOBIL CORPORATION : " . - . . .
WMT ) i R

AALMART IHE 10153 -1.62% 1.67 Buy 8.108M  291.099B  41.95 2.44
BAC 3035 0.90% 0.27 - Buy 40.616M  290.401B  11.27 2.72

BANK OF AMERICA CORPORATION



Ptiloha 2: Dow Jones TOP 30 z 31.3.2019 (Zpracovano dle Money.cnn.com).

Company
MMM 31

AXP American Express
AAPL Apple

BA Eoeing

CAT Caterpillar

CVX Chevron

CS8CO Cisco

KO Coca-Cola

DIS Disney

DWDP DowDuPont Inc
XOM E:xon Mobil

GS Goldman Sachs

HD Home Depot

IEM IEM

INTC Intel

JNJ Johnson & Johnson
JPM JFMorgan Chase
MCD McDonald's

MRK Merck

MSFT Microsoft

NKE Mike

PFE Pfizer

PG Procter & Gamble
TRV Travelers Companies Inc
UTX United Technologies
UNH UnitedHealth

VZ Verizon

V Visa

WMT Wal-Mart

WEBA Walgreen

Price
207.78
109.30
189.95
381,42
135.49
123.18

53.99
46.86
111.03
53.31
50.80
191.99
191.89
141.10
53.70
139.79
101.23
129.90
8317
117.94
8421
42.47
104.05
137.16
128.89
247.26
5913
156.19
97.53
63.27

Change
-0.75

+0.14
+1.23
+5.98
+3.12
+0.16
+0.63
+0.28
+0.32
+0.59
+0.06
+0.81
+1.83
+1.18
+0.59
+0.91
+0.52
+0.51
+0.54
+1.01
+0.17
+0.18
+0.50
+0.26
+1.62
+5.03
+0.05
+1.52
+0.40
+0.76

% Change
-0.38%

+0.13%
+0.65%
+1.86%
+2.36%
+0.13%
+1.18%
+0.60%
+0.29%
+1.12%
+0.07%
+0.42%
+0.96%
+0.24%
+1.11%
+0.66%
+0.52%
+0.27%
+0.65%
+0.86%
+0.20%
+0.43%
+0.43%
+0.19%
+1.27%
+2.08%
+0.08%
+0.98%
+0.41%
+1.22%

Volume
2,858 306

4,891,096
23 563 961
7.694,707
4,681,573
5,318,648
19,582 287
16,045,553
16,358,761
19,805,403
10,839,251
2,632,797
4,674,122
3,101,454
18,736,074
T.168,449
14,523,395
2,951,993
0,683,255
25,399,752
6,492,022
20,571,113
7,535,489
1,328,385
3,045,671
4,294 187
17,283,871
12,164,689
7,439,299
4,993,295

¥TD
change

+9.05%
+14.67%
+20.42%
+18.27%
+6.63%
+13.23%
+24.60%
-1.03%
+1.26%
-0.32%
+18.49%
+14.93%
+11.68%
+24.13%
+14.43%
+8.32%
+3.70%
+5.94%
+B3.85%
+16.12%
+13.58%
-2.70%
+13.20%
+14.54%
+21.05%
-0.75%
+5.18%
+18.38%
+4.70%
-T.41%

Data as of Mar 28



Piiloha 3: NASDAQ TOP 30 z 31.3.2019 (Zpracovano dle Slickcharts.com).

=
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23
24

25
26
a7
28
29
30

Company
Microsoft Corp
Apple Inc
Amazon.com Inc
Alphabet Inc
Facebook Inc
Alphabet Inc
Intel Corp

Cisco Systems Inc
Comcast Corp
PepsiCo Inc
MNetflix Inc

Adobe Inc

PayPal Holdings Inc
Broadcom Inc
Amgen Inc

NVIDIA Corp

Costco Whaolesale Corp

Texas Instruments Inc
Starbucks Corp
Gilead Sciences Inc

Booking Holdings Inc

Charter Communications

Inc

Mondelez International Inc

Automatic Data Processing

Inc

QUALCOMM Inc
Intuit Inc

Celgene Corp
Intuitive Surgical Inc

C5X Corp

Walgreens Boots Alliance

Inc

Components of the Nasdag 100

Symbol Weight

MSFT
AAPL
AMZN
GOO0G
FB
GOOGL
INTC
C5CO
CMCSA
PEP
MNFLX
ADEE
PYPL
AVGO
AMGMN
NVDA
COST
THM
SEUX
GILD
BKMNG
CHTR

MDLZ
aADP

QCOM
INTL
CELG
1SRG
C5X
WBA

10.242
10.138
9.902
4674
4.543
4.099
3.033
2.985
2.268
2162
1.955
1.633
1.53
1.496
1.485
1.367
1.34
1.25
1.161
1.042
0.937
0.932

0.908
0.874

0.867
0.831
0.832
0.821
0.787
0.753

Price

Y
Y

Y

118.02
190.06
1,780.80
117468
166.74
1,178.50
53.70
54.05
39.93
122.55
356.28
266.49
104.10
300.71
189.55
179.80
242,14
106.04
7434
65.01
174481
346.91

5013
159.74

57.03
261.41
9415
570.58
7482
63.28

Change

0.08 (0.073%)
0.11 (0.0683)
0.05 (0.00%)
1.37 (0.123)
0.05 (0.03%)
1.61 (0.14%)
0.00 (0.00%)
0.06 (0.173%)
0.00 (0.00%)
0.00 (0.00%)
-0.28 (-0.083%)
0.00 (0.00%)
0.26 (0.25%)
0.00 (0.00%)
-0.43 (-0.23%)
0.34 (0.193%)
0.00 (0.00%)
-0.03 (-0.033)
0.00 (0.00%)
0.00 (0.00%)
0.00 (0.00%)
0.00 (0.00%)
0.21 (0.423)
0.00 (0.00%)
0.00 (0.00%)
0.00 (0.00%)
-0.19 (-0.20%%)
0.00 (0.00%)
0.00 (0.00%)
0.01 (0.023)



