VYSOKE UCENI TECHNICKE V BRNE

BRNO UNIVERSITY OF TECHNOLOGY

FAKULTA PODNIKATELSKA
USTAV FINANCI

_ J FACULTY OF BUSINESS AND MANAGEMENT
INSTITUTE OF FINANCES

VARIANTY FINANCOVANI PORIZENI
DLOUHODOBEHO MAJETKU

VARIANTS OF FINANCING THE ACQUISITION OF FIXED ASSETS

BAKALARSKA PRACE
BACHELOR'S THESIS

AUTOR PRACE DENISA KLACLOVA

AUTHOR

VEDOUC| PRACE doc. Ing. ANNA FEDOROVA, CSc.
SUPERVISOR

BRNO 2014



Vysokeé uceni technické v Brné Akademicky rok: 2013/2014
Fakulta podnikatelska Ustav financi

ZADANI BAKALARSKE PRACE

Klaclova Denisa

Ucetnictvi a dané (6202R049)

Reditel Gstavu Vam v souladu se zékonem €.111/1998 o vysokych $kolach, Studijnim a
zkuSebnim fadem VUT v Brné a Smérnici dékana pro realizaci bakalafskych a magisterskych
studijnich program(l zadava bakalarskou praci s nazvem:

Varianty financovani pofizeni dlouhodobého majetku
v anglickém jazyce:

Variants of Financing the Acquisition of Fixed Assets

Pokyny pro vypracovani:
Uvod
Vymezeni problému, cile prace
Teoreticka vychodiska prace
Analyza soucasného stavu
Vlastni navrhy feSeni
Zaver
Seznam pouzité literatury
Prilohy

Podle § 60 zakona ¢&. 121/2000 Sh. (autorsky zakon) v platném znéni, je tato prace "Skolnim dilem". VyuZiti této

prace se Fidi pravnim rezimem autorského zakona. Citace povoluje Fakulta podnikatelskd Vysokého uceni
technického v Brné.



Seznam odborné literatury:

BENDA, V. a kol. Leasing v praxi: pravni, G¢etni a dafiové postupy véetné prikladd. 3. vyd.
Praha: BOVA POLYGON, 2006. ISBN 80-7273-132-7.

RUCKOVA, P. Finanéni analyza. 4. vyd. Praha: Grada Publishing, 2011. ISBN
978-80-247-3916-8.

SYNEK, M. a kol. ManaZerska ekonomika. 5. vyd. Praha: Grada Publishing, 2011. ISBN
978-80-247-3494-1.

VALACH, J. Investi¢ni rozhodovani a dlouhodobé financovani. 2. vyd. Praha: Ekopress, 2006.
ISBN 80-86929-01-9.

VALQOUCH, P. Leasing v praxi. 4. vyd. Praha: Grada Publishing, 2009. ISBN
978-80-247-2923-7.

Vedouci bakalarske prace: doc. Ing. Anna Fedorova, CSc.

Termin odevzdani bakalarské prace je stanoven ¢asovym planem akademického roku 2013/2014.

L.S.

prof. Ing. Méria ReZnakova, CSc. doc. Ing. et Ing. Stanislav Skapa, Ph.D.
Reditel Gstavu Dékan fakulty

V Brné, dne 29.05.2014



Abstrakt

Tato bakalai'ska prace se zabyva variantami financovani potizeni dlouhodobého majetku
v konkrétni spolecnosti. V teoretické ¢asti je charakterizovan dlouhodoby majetek a
jsou zde uvedeny formy financovani majetku. Prakticka ¢ast informuje o finanéni
situaci podniku a porovnava nabidky bankovnich a leasingovych spole¢nosti. Cilem
prace je na zakladé¢ porovnani nabidek doporucit spolecnosti nejvyhodnéjsi feSeni

financovani majetku.

Abstract

The bachelor’s thesis is focused on different ways of financing a purchase fixed assets
in particular company. In the theoretical part are characterised fixed assets with specific
way of financing. Practical part informs about financial state of company and compares
offers of bank and leasing companies. The objective of this bachelor’s thesis is
recommend the most suitable solution of financing fixed assets based on offers

comparison.
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UvVOD

Dlouhodoby majetek je velmi dualezity pro cinnost téméi kazdého podniku. Pii
pofizovani dlouhodobého majetku se podnik dostdvd do situace, kdy se musi
rozhodnout, jakymi prostiedky jej bude financovat. V dneSni dobé maji podnikatelské
subjekty mnoho moznosti. Mezi nejcastéji volené varianty patii nakup majetku
z vlastnich prostiedkli, bankovnich uvért ¢i leasingu. Kazdéa varianta pofizeni ma své

vyhody i nevyhody.

Cilem mé bakalarské prace je posoudit a nasledné¢ porovnat nejvyhodnéjsi zplisoby

potizeni dlouhodobého majetku pro spole¢nost CIDEM, a.s.

Prvni ¢ast prace charakterizuje dlouhodoby majetek, jeho Elenéni a informuje o
moznych zptisobech financovani majetku vcetné jejich vyhod a nevyhod.

V dal$i ¢asti je stru¢né charakterizovana spole¢nost CIDEM, a.s. a zhodnocena jeji
finan¢ni situace. Déle je uveden popis dlouhodobého majetku, ktery firma planuje

poridit.
V praktické ¢asti budou porovndvany moznosti financovani pofizeni majetku a na

zéklad¢ porovnani bude vyhodnocena nejvyhodnéj$i metoda spole¢né s argumenty a

doporucenimi, pro¢ by mél byt pouzit pravé zvoleny zpiisob financovani.
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1 Charakteristika dlouhodobého majetku

Dlouhodoby majetek je soucdsti aktiv a ve smérné uctové osnové se eviduje v tiide 0.
Tato aktiva umoznuji podniku konat podnikatelskou ¢innost.
Dlouhodoby majetek ¢lenime do tii skupin:

- dlouhodoby nehmotny majetek

- dlouhodoby hmotny majetek

- dlouhodoby finanéni majetek’.
Dlouhodoby hmotny i nehmotny majetek se vyznacuje tim, Ze neni ur¢en k prodeji, ale
k dlouhodobému uzivani. Dlouhodoby finan¢ni majetek podnik pofizuje za ucelem

dlouhodobé drzby a z toho plynoucich vynost.

1.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Zakladni charakteristikou nehmotného majetku je jeho nematerialni povaha, nehmotny
majetek nelze uchopit. Dal$im znakem je doba pouzitelnosti, ktera ve vétsiné piipadd
pfevysuje jeden rok, a vySe ocenéni, kterou stanovi Ucetni jednotka. Podle zdkona o
danich z pfijml stanovena hranice pro zatazeni do DNM na 60 000 K¢&. Mezi DNM se
fadi zejména zfizovaci vydaje, nehmotné¢ vysledky vyzkumu a vyvoje, software,

ocenitelna prava a goodwill?.

Zrizovaci vydaje - za zfizovaci vydaje povazujeme souhrn vydaji, ktery podniku
vznikal pfi zakladani u&etni jednotky do okamziku jejiho vzniku®. Mohou to byt soudni
a spravni poplatky, ndklady na pracovni cesty, mzdy a ndjemné. Do téchto vydaji se
nezahrnuji vydaje spojené s potfizenim dlouhodobého majetku nebo zasob, vydaje na
reprezentaci nebo vydaje spojené s pfeménou spole&nosti’.

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje - na tomto uctu se eviduji tspésn¢ dokoncené
prace, které nejsou pfedmétem pramyslovych a jinych ocenitelnych prav. Utuji se sem,
pokud jsou vytvoteny vlastni ¢innosti za ¢elem obchodovani, anebo jsou pofizeny od

jinych osob.

! Vyhlaska €. 500/2002 Sb.

2STROUHAL, J., Z. Cardova a R. Zidlicka a kol. Ucemnictvi 2011: Velkd kniha prikladu.
% tamtéz

* Vyhlaska & 500/2002 Sb.
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Software — 0 softwaru uctujeme pouze v pripadé, pokud byl pofizen samostatné (neni
souéasti jiného dlouhodobého majetku), nebo byl vyroben vlastni ¢innosti°.

Ocenitelna prava — ocenitelnd prava vyjadiuji zejména prava o prumyslovém
a obdobném vlastnictvi, o vysledcich dusevni tviréi Cinnosti a prava, ktera ucetni
jednotka nabyla od jinych osob nebo vytvortila vlastni ¢innosti.

Goodwill — goodwill pfedstavuje kladny nebo zaporny rozdil mezi ocenénim podniku
a souhrnem individudln¢ pfecenénych slozek majetku snizenych o prevzaté zévazkye.
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek — na tento ticet ictujeme majetek, ktery nelze

zatadit do predchozi skupiny G&ta’.

1.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek lze rozdélit na dvé skupiny:

- dlouhodoby hmotny majetek odpisovany

- dlouhodoby hmotny majetek neodpisovany
DHM je charakteristicky tim, ze mé fyzickou podstatu, neni urcen pro jednordzovou
spotfebu (pouzivani piesahuje dobu jednoho roku) a dosahuje urcité vySe ocenéni,
kterou si stanovila sama ucetni jednotka s ptihlédnutim zejména k principu vyznamnosti
a vérného a poctivého zobrazeni. V zdkoné o danich z pfijmi je pro zatazeni do DHM
stanovena hranice 40 000 K&, K tomu, aby byl majetek do DHM zafazen, nemusi byt
splnény vSechny tyto podminky. Naptiklad nemovité véci se do DHM zatazuji vZzdy,

bez ohledu na vy3i ocenéni & na dobu pouzitelnosti (stavby, budovy, pozemky)®.

1.21 Dlouhodoby hmotny majetek odpisovany
Stavby — zachycuji se zde bez ohledu na vysi ocenéni a dobu pouzivani:
a) vSechny budovy, stavby, haly, vodni dila, dilni dila a dalsi stavebni dila podle
zvlastnich pravnich ptedpisii,
b) otvirky lomu, piskoven a hlinist,

c) technické rekultivace,

® CHALUPA, R. a kolektiv. Abeceda iicetnictvi pro podnikatele 2013.

® Vyhlaska €. 500/2002 Sb. §7 Dlouhodoby hmotny majetek

" CHALUPA, R. a kolektiv. Abeceda ticetnictvi pro podnikatele 2013.

8 Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z piijmi

® STROUHAL, J., Z. Cardova a R. Zidlicka a kol. Ucemnictvi 2011: Velkd kniha prikladu.
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d) byty a bytové prostory, pokud jsou vymezené jako samostatné jednotky®.
Samostatné movité véci a soubory movitych véci — patii sem zejména stroje, pristroje,
zafizeni, dopravni prostiedky a inventaf s dobou pouzitelnosti nad 1 rok a v ocenéni
stanoveném ucetni jednotkoull. Déle sem patii bez ohledu na vysi ocenéni predméty
Z drahych kovi.

Péstitelské celky trvalych porostii — fadi se sem ovocné stromy nebo ovocné kefe
vysdzené na souvislém pozemku o vyméie nad 0,25 hektaru v hustot¢ nejméné 90
stromt nebo 1000 keii na 1 hektar a trvaly porost vinic a chmelnic bez nosnych
konstrukeci.

Zakladni stado a tazna zvirata — bez ohledu na ocenéni se sem fadi stida a hejna
skotu, koni, prasat, ovci, koz a hus a stdda jinych hospodatsky vyuzivanych chovi. Déle
je mozné sem zatadit tazné a dostihové koné¢, osly, muly a mezkylz.

Jiny dlouhodoby hmotny majetek — patii sem zejména umélecké dila, pokud nejsou

souéasti stavby a movité kulturni pamatky (bez ohledu na vy3i ocenéni)*.

1.2.2 Dlouhodoby hmotny majetek neodpisovany
Pozemky — fadi se sem pozemky bez ohledu na vysi ocenéni, pokud nejsou zbozim™.
Umélecka dila a sbirky — na tento ucet se uctuji napt. movité kulturni paméatky, drahé

kovy a kameny.

1.3 Dlouhodoby finanéni majetek

Spolecnosti nakupuji dlouhodoby finan¢ni majetek za icelem dlouhodobé drzby a z ni
plynoucich vynosi. Patii sem majetkové ucasti v jiném podniku s podstatnym c¢i
rozhodujicim vlivem, ale i podily mensinové s pravem na dividendy a podily na zisku,

cenné papiry, pujcky poskytnuté jinym subjekttim, aj 1

10 yyhlagka & 500/2002 Sb. §7 Dlouhodoby hmotny majetek
! STROUHAL, J., Z. Cardové a R. Zidlicka a kol. Ucetnictvi 2011: Velkd kniha piikladii.
12 yyhlaska €. 500/2002 Sb. §7 Dlouhodoby hmotny majetek
3 STROUHAL, J., Z. Cardové a R. Zidlicka a kol. Ucetnictvi 2011: Velkd kniha piikladii.
1 yyhlaska €. 500/2002 Sb. §7. Dlouhodoby hmotny majetek
5 STROUHAL, J., Z. Cardové a R. Zidlicka a kol. Ucetnictvi 2011: Velkd kniha piikladii.
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1.4

Porizeni DHM a DNM

Podnik ma na vybér z vice moznosti, jak dany majetek potidit. Jde zejména o zptisoby:

a)
b)
c)
d)
e)

koupi,

vytvotrenim vlastni ¢innosti,
bezliplatnym nabytim,
vkladem spole¢nika,

pietazenim z osobniho uzivani do podnikénim.

Nabyty dlouhodoby majetek ocenujeme:

pofizovaci cenou — pofizovaci cena zahrnuje cenu pofizeni a ndklady s nim
spojené. Takto ocefiujeme majetek nabyty za uUplatu. Mezi naklady spojené
S pofizenim patii napi. naklady na pfipravu a zabezpeceni potizovaného
majetku, zkousky pfed uvedenim majetku do zptsobilého stavu, Groky z Givéru,
pokud tak rozhodne ucetni jednotka, nebo prizkumné, geologické a projektové
prace, atd.Y’

vlastnimi naklady — takto se ocenuje majetek vytvofeny vlastni ¢innosti.
Do vlastnich nakladt se zahrnuji veSkeré piimé néklady a nepiimé naklady
bezprostfedné souvisejici s jeho vytvofenim, popi. spravni naklady.
reprodukéni porizovaci cenou — je to cena, za kterou by byl majetek porizen
v dobé, kdy se o ném uctuje. Touto cenou se oceniuje majetek v ptipadech
bezlplatného nabyti, napt. majetek potizen darem.

1 K¢ — jde-li o kulturni pamatky, sbirky muzejni povahy nebo cirkevni stavby,

jejichz pofizovaci hodnota neni znama®.

1 CHALUPA, R. a kol. Abeceda iicetnictvi pro podnikatele 2013.
7 \yhlagka &. 500/2002 Sb.
18 Zakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi
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2

Zdroje

Zdroje financovani

financovani lze délit dle nékolika hledisek:

Podle vlastnictvi zdroji je Clenime na vlastni zdroje (napt. zakladni kapital
a zisk) a na cizi zdroje (napf. véry, leasing a dotace).

Podle mista, kde byly vytvofeny, je Clenime na interni (vytvofené vlastni
¢innosti podniku, napt. odpisy, rezervni fondy, nerozdéleny zisk) a na externi
(vytvofeny mimo podnik, tj. veskeré cizi zdroje).

Podle doby splatnosti je ¢lenime na kratkodobé (splatnost do 1 roku),
sttednédobé¢ (splatnost do 4 nebo 5 let) a dlouhodobé (splatnost delsi nez 4 nebo
5 let).

Financovani investic ¢asto oznacujeme jako dlouhodobé financovani. Je tomu tak proto,

ze finan¢ni prostfedky jsou vazany k majetku na del$i dobu a preména dlouhodobého

majetku na penézni prostiedky trvé také déle™.

Finanéni fizeni podniku by se me¢lo fidit doporuc¢enimi tykajici se kapitalové struktury,

jez nazyvame bilanéni pravidla:

Zlaté pravidlo financovani - tato zdsada nam tika, ze dlouhodoby majetek
podniku je tfeba kryt dlouhodobymi zdroji. Kratkodoby majetek muizeme
financovat 1 zdroji kratkodobymi. Jestlize by podnik toto pravidlo nedodrzoval
a financoval by dlouhodoby majetek kratkodobymi zdroji (napt. kratkodoby
uvér), mohl by se vbudoucnu potykat se Spatnou financni situaci. Béhem
Zivotnosti majetku by musel nékolikrat zazadat o dalsi uvér, protoze preména
dlouhodobého majetku na penize ptesahuje splatnost kratkodobych zdrojt.
| financovani kratkodobého majetku dlouhodobymi zdroji je pro podnik
neefektivni. Néklady ciziho 1 vlastniho dlouhodobého kapitalu jsou pro podnik
vy$si nez cena kratkodobého kapitalu®.

Pravidlo vyrovnani rizika — tato zasada stanovuje pomér skladby kapitalu
atika, Ze vlastni zdroje by mély pfevySovat zdroje cizi, v krajnim piipadé se

maji rovnat.

Y\ALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani.

2 I
0 tamtéz
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- Pari pravidlo — toto pravidlo je podobné zlatému bilan¢nimu pravidlu, protoze
tikd, Ze vlastni kapital by mél byt mensi nebo roven stalym aktiviim. Stejné jako
zlaté¢ bilan¢ni pravidlo zamezuje, aby byla kratkodoba aktiva financovéna
dlouhodobymi zdroji. Dal§im vyznamem tohoto pravidla je minimalizovat
vyuziti vlastniho kapitalu, jelikoz vlastni kapital je pro podnik drazsi nez cizi.

- Riistové pravidlo — podle tohoto pravidla tempo riistu investic nema byt vyssi

nez tempo rastu trzeb?.

Pti vybéru nejvhodnéjsi varianty financovani majetku se podnik nejéastéji rozhoduje
mezi koupi na uvér, leasing nebo za vlastni penézni prosttedky. Pfedpokladem pro
pofizeni majetku z vlastnich prosttedkl je, ze podnik ma dostatek volnych penéznich
prostfedkl. I pfesto nemusi byt potfizeni majetku koupi za hotové ta nejvyhodnéjsi
varianta. Je potifeba zvazit i dal$i mozné varianty (napt. Gvér, leasing) a také naklady

< f i s i 22
obétované prilezitosti™.

2.1 Vlastni zdroje financovani

Financovani pomoci nerozdéleného zisku, rezervnich fondi a nékdy i odpisy je

nazyvano samofinancovani>.

211 Nerozdéleny zisk

Nerozdé€leny zisk neboli zadrZeny zisk je ¢ast zisku po zdanéni, ktera nebyla pouzita na
vyplatu dividend ¢i tvorbu fondd. V bilanci podniku je nerozdéleny zisk soucasti
vlastniho kapitalu. Pro financovani pomoci nerozdéleného zisku je velmi dileZzita
prognoéza vyvoje zisku, tj. planovéani zisku na del§i obdobi. Pro to, aby zisk mohl byt
povazovan jako zdroj financovani podnikovych investic, je dilezita pfeména ucetné

. . gy y 24
vykazovaného zisku na penéZni prostiedky".

2! Ctyfti pravidla, ktera ochrani vase finance. BusinessVize [online].
22\VALOUCH, P. Leasing v praxi: prakticky privodce.

22 ZINECKER, M. Zdklady financi podniku.

#\VALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani.
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2.1.2 Akcie a firemni obligace

Dalsi moznosti, jak ziskat kapitdl, je moznost emitovani riiznych cennych papirt,
zejména akcii a dluhopisi. AKcie je cennym papirem, se kterym jsou spojena urcita
prava pro vlastnika akcie — akcionafe. Témito pravy se rozumi spolutcast na fizeni
spole¢nosti, jejim zisku a likvidadnim zistatku p¥i zaniku®.

Firemni obligace jsou dluhové cenné papiry emitujici s cilem ziskat od investort
dlouhodobé¢ financni zdroje. Dluznik (podnik emitujici obligace) se tak zavazuje, Ze
v pfedem stanovené dobé& zaplati véfiteli (majitel obligace) nominalni cenu a urok.
Majitel obligace se nestava spoluvlastnikem firmy. Dluznik zde také ziskéva urokovy
danovy §tit, jelikoz placeni uroku véfiteli je pro dluznika naklad snizujici zaklad pro
vypocet dan&®®,

V obou piipadech se mizeme setkat s vefejnou a soukromou emisi. Vefejna emise je
uréena pro Sirokou vetejnost. Soukroma emise je vyhlaSena pro mensi pocet véfitelt

"y I I TS S . 27
(vétsinou se jedna o institucionalni investory, napi. banky)“".

2.1.3 Rezervni fondy

Rezervni fondy jsou také soucasti vlastniho kapitalu a predstavuji ¢ast zisku, kterd je
urCena jako ochrana proti riznym rizikim. Do konce roku 2013 musely kapitalové
spolecnosti podle obchodniho zdkoniku tvofit povinny rezervni fond. Cilem téchto
fondd bylo uhradit moznou finan¢ni ztratu z podnikani. Od 1. ledna 2014 zakon
0 obchodnich korporacich problematiku povinnych rezervnich fondu jiz neupravuje a je
tedy na rozhodnuti spolecnosti, zda se pro tvorbu téchto fondii rozhodne. Pfipadné, zda

e , v . w2
vyuzije noveho predpisu a fond zrusi 8,

2.1.4 Vyhody a nevyhody samofinancovani
Mezi vyhody samofinancovani patii nezvySujici se zavislost podniku na finan¢nim trhu.
Dale nezatéZuje likviditu podniku a naopak zvySuje hodnotu vlastniho kapitdlu a

posiluje finan¢ni stabilitu podniku (vétsi divéryhodnost ze strany investorﬁ)zg.

% ZINECKER, M. Zdklady financi podniku.

2 \/ALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovdni.
7 tamtéz

28 Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich

2 ZINECKER, M. Zdklady financi podniku.
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Nevyhodou samofinancovani je, Ze jde o nestabilni finan¢ni zdroj — planovani zisku je
problematické. Dal§i nevyhodou je, Ze ve srovnani S externim financovanim zde

nepusobi trokovy danovy 3tit™.

2.2 Cizi zdroje financovani

Jen maloktery podnik se obejde bez ciziho kapitalu. Cizi kapital ptfedstavuje dluh
podniku, ktery musi v predem urcené dob¢ splatit. Podle této doby je ¢lenime na:

- kratkodoby cizi kapital — je poskytovan na dobu do 1 roku. Radime sem zavazky
k dodavatelim (dodavatelské uveéry), kratkodobé bankovni uvéry, zavazky
k zaméstnancim aj.

- dlouhodoby cizi kapitdl — je poskytovan na dobu del$i nez 1 rok. Do této
skupiny patii dlouhodobé bankovni uvéry (napt. hypotecni uvéry), terminované
pjeky, vydané obligace, leasingové dluhy aj.*

Cizi kapital neni podniku poskytovan zadarmo, nakladem na cizi kapital je urok a dalsi
naklady spojené se spravou uvéru. Piesto ale je cizi kapital levnéj$i nez kapital vlastni,

protoze vlastnik nese vyssi riziko nez véfitel, tudiz mu nalezi vyssi urok.

Diivody pro¢ podnik vyuziva cizi kapital:
a) nedostate¢né velky zakladni kapital k zaloZeni podniku nebo k financovani napf.
dlouhodobého majetku,
b) je levngjsi nez vlastni kapital,
c) poskytovateli dluhu nevznikaji zadna prava k podniku oproti novym
spole¢niklim.
Mezi nejvyznamnéjsi cizi zdroje financovani patfi bankovni Uvéry, leasing, faktoring

a forfaiting a firemni 0bligace32.

0 \/ALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovdni.
31 SYNEK, M. a kol. Manazerskd ekonomika.
% tamté
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2.2.1 Uvér
Uvér piedstavuje pendzni pujéku poskytnutou véfitelem (bankou) dluznikovi za
odménu, zvanou tirok™3.
., Dlouhodoby niver miize podnik ziskat ve dvou podobach:
a) Bankovni (financni) uver, poskytovany ve formé penéz komercnimi bankami, ale
také pojistovacimi spolecnostmi, penzijnimi fondy,
b) Dodavatelsky uver, poskytovany v podobé dodavek nékterych druhii fixniho

majetku (zpravidla stroju, zarizeni) dodavatelem odbérateli «“34

Bankovni uvéry miizeme ¢lenit podle vice hledisek:

- Podle doby splatnosti na kratkodobé, stiednédobé a dlouhodobé.

- Podle tcelu je délime na tcelové Gvéry (jsou poskytnuty na predem stanoveny
konkrétni ucel) a na bezucelové Gvéry (je v plné kompetenci klienta, na co tver
vyuzije. Je vice urocen nez uveér ucelovy).

- Podle zajiSténi na zajiSténé Uvéry (banka poZaduje zajisténi své pohledavky
movitou veci ¢i nemovitosti) a na nezajiSténé uvery (jen pro bezproblémové
klienty)®.

- Podle systému splaceni na splatkové, splatné jednorazové a kontokorentni®.

Kratkodobé uvéry — mezi kratkodobé uvéry se fadi vSechny Uvéry se splatnosti do
jednoho roku. Byvaji vyuZzivany na financovani provoznich potfeb37.

- Kontokorentni — jedna se o uver poskytovany na bézném nebo kontokorentnim
uctu klienta, ke kterému je definovan tzv. Gvérovy ramec, ktery nesmi byt
ptekrocen. Prevazuje-li na uctu vice debetnich operaci nez kreditnich, je bankou
poskytnut automaticky tvér. Tento Gvér patii mezi nejdrazsi formy dluhového
financovani®.

- Revolvingovy — jedna se o Gvér se stanovenou vysi a terminem splatnosti, ktery

muzZe byt klientovi automaticky obnovovan.

3 SYNEK, M. a kol. Manazerska ekonomika.

34 VALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani. $.368

% Jaké mame druhy avéra? Finance.cz [online].

% MELUZIN, T. a V. ZEMAN. Bankovni produkty a sluzby: Bankovnictvi I.
¥ tamté

%8 ZINECKER, M. Zdklady financi podniku.
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Lombardni — Uvér je poskytovan na pevnou c¢astku po celou dobu trvani.
Nejcastéji je zajistovan cennymi papiry.

Eskontni — Gvér je poskytovan na zékladé odkupu sménky bankou od klienta
pired dobou splatnosti. Klientovi je vyplacena diskontovana cCastka sménky
snizend o poplatky banky. Nabidne-li banka eskontovanou sménku centralni
bance (napt. k udrzeni likvidity) k odkupu, ziskava avér reeskontni.

Akceptacni — uvér vznikd akceptaci smeénky, kterou klient vystavil bance na
stanovenou ¢astku a dobu splatnosti v uvérové smlouve. Na rozdil od eskontniho
uvéru banka neposkytuje dluznikovi penézni prostiedky, ale pouze se zavazuje

sménku proplatit®.

Stiednédobé a dlouhodobé uvéry — doba splatnosti téchto uvérti piesahuje dobu

1roku a jedna se o uvéry ucelové, napi. na pofizeni, rekonstrukci ¢i modernizaci

majetku.

Uvérovy (dluzni) upis — jednd se o typicky bankovni uvér poskytnuty
dluznikovi na zaklad¢ Gvérové smlouvy na Gveérovém Uctu. Je zde vyzadovano
jeho zajisténi stanovené bankou.

Hypotecni — dlouhodoby uvér se splatnosti az 30 let. Banka ziskavéa zdroje na
poskytnuti téchto uvért prodejem emisi hypotéénich zastavnich listt. Tyto listy

muze vydavat a hypotéky poskytovat pouze banka s licenci 40,

Nalezitosti uvérové smlouvy:

Nominalni, vyplacena a splatnd hodnota dluhu.

Modalita splaceni dluhu — je tfeba stanovit, k jakému okamziku budou splatné
umory dluhu. RozliSujeme tfi modality: anuita, konstantni imor a en bloc.
Urokova sazba — bezrizikovd trokova sazba je poskytovana dluznikim
s prvotiidni bonitou (bonita — schopnost dluznika dostat svym zavazkim).
V ptipad¢ nizké bonity véfitel pfipocte k bezrizikové urokové mife tzv.
rizikovou pfirdzku (prémii za riziko).

Doba splaceni.

¥ MELUZIN, T. a V. ZEMAN. Bankovni produkty a sluzby: Bankovnictvi I.
40 o
tamtéz
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- Zajisténi — rozliSujeme zajisténi osobni a vécné. U osobniho zajisténi ruci treti
osoba, u vécného zajisténi ma vétitel pravo na majetek dluznika.

- Ostatni yj ednani®.

Vyhody a nevyhody financovani pomoci bankovniho uvéru
- Pfi pofizeni majetku pomoci bankovniho Uvéru podnik nemusi disponovat
velkym mnozstvim finan¢nich prostiedki.
- | kdyz je majetek pofizen cizimi zdroji, majetek se stava vlastnictvim kupujiciho
S pravem tento majetek danoveé odpisovat.
- Podnik je nucen vynakladat dal$i naklady spojené s potizenim — uroky z Gvéru,
poplatky spojené s vedenim tveérového uctu, poplatky za vytizeni zadosti o uvér.
- Poskytnuti uvéru se projevi ptimo v rozvaze v polozce cizich zdrojl, coz mize
zhorsit pozici podniku v piipadném hodnoceni bonity*.
- Za podminek stanovenych v §24 odst. 2 pism. zi) ZDP jsou uroky z Gvéru

v , , 43
danové€ uznatelnym nakladem™.

2.2.2 Leasing

, Leasing predstavuje tristranny pravni vztah mezi dodavatelem, pronajimatelem
a najemcem, pri kterém pronajimatel kupuje od dodavatele majetek a poskytuje jej za
uplatu do uzivani ndjemci. Vlastnikem majetku je promajimatel, ktery s ndajemcem
uzavird leasingovou smlouvu na predmét leasingu. “**

Rozhodnuti podniku, zda potidi majetek formou leasingu je zavislé piedevSim na
leasingové cen¢ a leasingovych splatkach. Leasingovou cenu plati najemce
pronajimateli. Je vV ni zahrnuta pofizovaci cena majetku, urok a marZe pronajimatele.
Urok a marzi je mozné oznalit jako leasingové navyseni. Vyse tohoto navyseni je
zavisla na nékolika faktorech:

- doba leasingu,

- interval a pravidelnost splatek,

* ZINECKER, M. Zdklady financi podniku.

*2\JALOUCH, P. Leasing v praxi: prakticky priivodce.

8 Z4kon &. 586/1992 Sb., o danich z pjmi

*“VALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani. $.389
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navyseni prvni splatky,
odkupni cena,

, , A . . 45
urokova sazba za ivér na refinancovani leasingu ™.

V leasingové smlouve se také Casto uvadi leasingovy koeficient, ktery udava o kolik je

leasingova cena vyssi nez cena pofizovaci.

leasingova cena

Leasingovy koeficient = -
vstupni cena

Vysledkem leasingového koeficientu je tedy nasobek pofizovaci ceny, ktery zaplati

najemce pronajimateli. U leasingového koeficientu je nutné brat na zfetel, o jaky typ

. . , ., « . \46
leasingu se jedna (operativni x finan¢ni leasing)™.

Nejcastéji jsou v odborné literatute rozliSovany dva zakladni typy:

a)

b)

Provozni (operativni) leasing — nejzdkladnéjSi charakteristikou operativniho
leasingu je, ze po skonceni ndjmu nemd nijemce pravo na koupi najatého
majetku. Majetek se po skonceni doby trvani leasingu vrati zpét pronajimateli
aten pronajme majetek dalSimu ndjemci. Operativni leasing je obvykle
povazovan za kratkodoby prondjem a suma leasingovych splatek je mensi nez
pofizovaci cena véci. Pronajimatel pfi provoznim leasingu vétSinou zajistuje
i sluzby spojené s provozem najaté véci (napf. udrzba, opravy). Dilezitym
znakem je 1 to, Ze leasingova smlouva je vypovéditelnd a za najaty majetek
zodpovida pronajimatel®’.

Finan¢ni (kapitalovy) leasing — u tohoto druhu leasingu zodpovida za veskera
rizika najemce. Je charakteristicky tim, ze po skon¢eni najmu dochézi k ptevodu
vlastnictvi, kdy se vlastnikem stava najemce. Oproti operativnimu leasingu je
finan¢ni leasing povazovan za dlouhodoby a leasingové splatky pokryvaji

pofizovaci cenu najatétho majetku a marzi. Jde za normdlnich podminek

*® \VALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani.
*® \VALOUCH, P. Leasing v praxi: prakticky priivodce.
" \VALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani.
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0 nevypovéditelnou smlouvu a je zdkonem stanovena minimdalni doba najmu.

Sluzby spojené s chodem majetku si zajistuje sam najemce®.

Financ¢ni leasing mizeme déle d€lit na:

a) Primy finan¢ni leasing — najemce vybere pozadovany majetek a pronajimatel
majetek zakoupi, zpracuje podminky leasingu a na zakladé smlouvy majetek
najemci pronajme. Jednd se o dvoustranny vztah mezi najemcem
a pronajimatelem.

b) NepFimy finanéni leasing — leasingova spolecnost odkoupi od firmy majetek
a nasledné ho pronajme zpét pivodni firmé. Majetek tak fyzicky neopusti misto
ve firmé.

c) Leverage leasing — jedna se o tfistranny vztah mezi najemcem, pronajimatelem
a veritelem. Najemce si vybere majetek, pronajimatel jej nakoupi do svého
vlastnictvi, ale z ¢asti jej kryje cizim kapitdlem od véfitele (napf. banky,

pojistovny). Je vhodny u rozsahlych investic, jelikoZ je pomérné nékladny49.

Dale je mozné d¢lit leasing podle vyse zistatkové ceny na leasing s plnou amortizaci,
kdy suma leasingovych splatek plné pokryva veskery néaklady leasingové spole¢nosti
spojené s pofizenim majetku. Zistatkova cena na konci leasingu se rovna nule, anebo je
velmi nizkd. Po skonceni najmu pronajimatel uz nepocitd s tim, zZe by byl majetek
nadale pouzivan. Dal§i moznosti je leasing s ¢asteCnou amortizaci, pii kterém
nedochazi k plné thrad¢é nakladi spojenych s pofizenim leasingu. Pronajimatel hleda po

skonceni leasingu dal$i moZnosti Vyuiitiso.

Podklady k uzavi‘eni leasingové smlouvy pronajimatele s pravnickou 0sobou:
- ovéfeny vypis z obchodniho rejstiiku,
- ucetni zavérka,
- ptiznani k DPH za né&kolik poslednich zdatiovacich obdobi,
- vypisy z bankovniho uctu,

- vykaz cash-flow,

8 tamté
*\VALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovan.
50 o

tamtéz
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ptip. doklady o rucitelich a zpiisobu ruceni (jen pti vyssi castce),

piehled o dalsich zavazcich spolecnosti®.

Vyhody a nevyhody financovani prostifednictvim leasingu:

Podnik pro pofizeni majetku pomoci leasingu nemusi disponovat potiebnou
sumou pen&Znich majetkd ke kryti pofizovaci ceny v plné vysi.>?

Ma pozitivni dopad na likviditu (vydaje jsou vynakladany v delSim Casovém
useku nez jednorazovy nakup a majetek neni vykazovan v aktivech spolecnosti).
Byvé casto drazsi nez bankovni avér nebo financovani z vlastnich zdroji (kromé
splatek platime i rizikovou pfirdZku a mari pronajimatele)®,

Zavazky viici leasingové spole€nosti se neprojevi v bilanci, ale Gctuje se o nich
pouze v podrozvahové evidenci.

Néjemce v dobé trvani leasingové smlouvy nemd pravo uplatiiovat danové
odpisy tohoto majetku®”.

Leasingové splatky najemce zahrnuji do nékladi a tim snizuje zéklad dané.
Nevyhodou u finan¢niho leasingu je, ze po skonfeni nijmu ptechdzi do

vlastnictvi njemce téméef odepsany majetek™.

Problematiku daniové uznatelnosti najemného fesi zakon ¢.586/1992 Sb. o danich

Z ptijm1.

Podle §24 odst. 4 se ndjemné u finan¢niho leasingu uznava jako vydaj za ptedpokladu

splnéni vSech ti nasledujicich podminek:

Doba najmu trvd minimalné po dobu odepisovani uvedené v §30 odst. 1.
U majetku v odpisovych skupinach 2 nebo 3 1ze dobu najmu zkratit o 6 mésica.
Doba najmu u nemovitosti ale nesmi byt kratsi nez 30 let.

Bezprosttedné po ukonceni doby najmu nasleduje ptfevod vlastnickych prav

mezi pronajimatelem a ndjemcem. PfiCemZ kupni cena nepfevySuje cenu

S'\VVALOUCH, P. Leasing v praxi: prakticky privodce.
2\VALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovdni.
> ZINECKER, M. Zdklady financi podniku.

*VALOUCH, P. Leasing v praxi: prakticky privodce.
®VALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani.
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zustatkovou vypoctenou formou rovnomérnych odpist. Pokud je po uplynuti
leasingové smlouvy majetek jiz zcela odepsan, tato podminka neplati.
- Po ukonceni leasingové smlouvy najemce zahrne pofizeny majetek do svého

obchodniho maj etku®®.

2.2.3 Rezervy
Odlisuji se od rezervnich fonda zplisobem vzniku. Jsou uctovany do nakladi podniku
aVvrozvaze podniku se zachycuji pod cizi kapitdl (pfedstavuji budouci zavazky).
Rezervy se mohou vytvéaret na rizné ucely, napf.:

- rezervy na dan z piijmu,

- rezervy na opravy DHM,

- rezervy na nedobytné pohledavky (zdkonné opravné polozky k pohledavkam),

- rezervy na technicky rozvoj,

- rezervy na dividendy,

- rezervy na kurzové ztraty apod.
Jen zakonné rezervy jsou podle zdkona o rezervach uznavany jako odcitatelnd polozka

N e .s A r rvgo r r 7
pro zdanéni zisku. Jejich vyse je upravovana zvla§tnim zakonem o rezervach®.

2.2.4 Faktoring a forfaiting

V obou piipadech se jedna o odprodej pohledavek. Faktoring na rozdil od forfaitingu
pfedstavuje odprodej kratkodobych pohleddvek z obchodniho styku pied lhitou
splatnosti. Jednd se o postoupeni pohledavek, kdy se novym véfitelem stava
faktoringova spolecnost. Forfaitingem oznacujeme odprodej zajisténych (zejména
vlastni sménkou) stfednédobych 1 dlouhodobych pohledavek. Financovéni
prostfednictvim forfaitingu se provadi pfedevSim v hlavnich svétovych ménach, kdy
hodnota pohledavek musi byt alespoit 30 000 €. U obou ptipadi je nutno pocitat
s dalsimi néklady, jako napft. provize, urok, rizikova prémie. Vyhodou téchto zptisobti

financovani je, 7e podnik mé tém&t okamzity p¥istup k pendznim prostiedkim®™.

% 74kon &. 586/1992 Sb., o danich z pjmt
> \VVALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovdni.
%8 ZINECKER, M. Zdklady financi podniku.
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2.2.5 Dotace

Dotace jsou poskytovany z evropskych fondi, ze statniho rozpodtu Ceské republiky,
rozpoCtli kraji a dalSich subjektt. Slouzi pfedevSim na podporu investiCnich ¢i
exportnich aktivit podnikl, zaklddani novych podniki, rozvoje, védy a vyzkumu aj.
Dotace se dale ¢leni na pfimé a nepiimé. Pfimé se vyznacuji stanovenou absolutni
¢astkou ¢i procentem. Pfijatd dotace na pofizeni dlouhodobého majetku snizuje jeho
pofizovaci cenu. Dale mohou slouzit 1 ke kryti nakladii podniku. Nejcastéjsi formou

nepiimych dotaci jsou napft. piijcky s dotovanou tirokovou sazbou ¢i danové ﬁlevysg.

9 ZINECKER, M. Zdklady financi podniku.
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3 Charakteristika spole¢nosti

Firma, kterou jsem si pro svou praci vybrala, se jmenuje CIDEM Hranice, a.s.
Spolecnost byla zalozena 21. bfezna 1991 jako nastupnicka organizace statniho podniku
Severomoravské cihelny. Béhem prvni viny kupdnové privatizace byla v roce 1992

privatizovana.

Spolecnost patii mezi vyznamné vyrobce kvalitnich stavebnich materidli v Ceské
republice a to moderniho deskového materidlu soucasnosti - cementotiiskovych desek,

které se prodavaji pod ochrannou znackou CETRIS®.

Zéakladni kapital spoleénosti je 529 mil. K& CIDEM Hranice, a.s. se fadi v Ceské
republice mezi obchodni spolecnosti stfedni velikosti. V souCasnosti se jedna

0 konsolidujici spole¢nost skupiny podnikﬁGO.

% Historie. Cidem Holding [online].
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4 Vypocty ukazateli hospodareni spole¢nosti

Pro hodnoceni a vybér nejvyhodnéjsi formy financovani je provedena finan¢ni analyza
pomoci nékolika finan¢nich ukazatelt:

- Likvidity

- Rentability

- Zadluzenosti

4.1 Ukazatele likvidity

vvvvvv

schopnost hradit své zadvazky. Aby mohla tyto zavazky hradit vcas, je nezbytné¢ mit
urcitou ¢ast svych aktiv ve vysoce likvidni formé, tzn. rychle pfeménitelné na penize.

Jednotlivé ukazatele pométuji, ¢im je mozné platit s tim, co je potieba zaplatitsl.

Zpravidla se pouzivaji tfi zakladni ukazatele:
- Bézna likvidita
- Pohotova likvidita
- Okamzita likvidita

411 Bézna likvidita
Bézna likvidita neboli likvidita 3. stupné nam tika, kolikrat by byl podnik schopen
uspokojit své vétitele, kdyby v daném okamziku promeénil vSechna sva obézna aktiva

v hotovost. Doporu¢ena hodnota ukazatele se pohybuje mezi 1,5 — 2,5. Cim je hodnota

24

Obéina aktiva

Bézna likvidita =
Kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni Gvéry

Tabulka 1: Vypoé¢ty bézné likvidity

2009 2010 2011 2012
689481 785133 758546 879262
60966 118521 32101 33702

(zdroj: Vlastni zpracovani)

51 STROUHAL, J., Z. Cardova a R. Zidlické a kol. Ucetnictvi 2011: Velka kniha piikladi.
62 ™
tamtez
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4.1.2 Pohotova likvidita

Pohotova likvidita se také nazyva jako likvidita 2. stupné. Na rozdil od bézné likvidity
nepocita s nejméné likvidni slozkou, a to se zdsobami. Eviduje-li ucetni jednotka tézce
vymahatelné pohledavky, bylo by vhodné je od obéznych aktiv téz odecist. Doporucena
hodnota se pohybuje kolem ,,1, tedy hodnota Citatele by méla byt stejné vysoka jako

13

hodnota dosazena do jmenovatele. Vyslednd hodnota ,,1* ukazuje, ze podnik bude

schopen splatit zdvazky, aniz by musel prodat své zésobyss.

Obéina aktiva — zasoby

Pohotova likvidita =

Kratkodobé zavazky
Tabulka 2: Vypoéty pohotové likvidity
2009 2010 2011 2012
689481 — 43007 785133 — 55543 758546 — 66089 879262 — 91246
60966 118521 32101 33702

(Zdroj: vlastni zpracovani)

4.1.3 Okamzita (penézni) likvidita

V odborné literature je okamzitd likvidita oznaovana jako likvidita 1. stupné. Tento
ukazatel predstavuje schopnost podniku uhradit veskeré okamzité splatné zavazky. Do
vzorce vstupuji ty nejlikvidnéjsi polozky rozvahy, a to pohotové platebni prostiedky.
Pod timto pojmem chépeme penize na bézném uctu, v pokladné, ale také ekvivalenty
hotovosti (voln¢ obchodovatelné cenné papiry nebo Seky). V zachovani nejvyssi
likvidnosti mohou byt do Citatele dosazovany pouze penize v hotovosti a na bankovnich
uctech, coz lze oznacit jako finan¢ni majetek. Doporucend hodnota se pohybuje

Vv rozmezi od 0,9 do 1,1 64,

Finantni majetek

Okamzita likvidita = Kratkodobé zavazky

% RUCKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi.
64 o
tamtéz
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Tabulka 3: Vypocéty okamZité likvidity

2009 2010 2011 2012
440289 529188 512866 482321
60966 118521 32101 33702

(Zdroj: vlastni zpracovani)
Tabulka 4: Vysledky vypoétia ukazatela likvidity
2009 2010 2011 2012 | Deporucend
hodnota
Bézna likvidita 11,39 6,62 23,63 26,09 15-25
Pohotova likvidita 9,9 6,16 21,57 23,38 1
Okamzita likvidita 7,22 4,46 15,98 14,31 09-11

(Zdroj: vlastni zpracovani)
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= B&7na likvidita
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Okamyzita likvidita
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2010

2011 2012

Graf 1: Ukazatele likvidity

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Zvypocti je patrné, ze ve sledovanych letech hodnoty vSech tii ukazateli

nekolikanasobné prevysuji doporu¢ené hodnoty. V roce 2010 doslo k mirnému sestupu

u vSech stupnti likvidity a to zejména proto, ze se hodnota kratkodobych zavazkl

zvysila na témét dvojnasobek. V dalSich letech se hodnota kratkodobych zavazki opét

rve

ovlivnil stale vétsi objem zasob.

Na zékladné bézné likvidity Ize konstatovat, Ze je velmi pravdépodobné zachovani

platebni schopnosti podniku. Kdyby podnik v daném okamziku proménil obézna aktiva
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v hotovost, byl by schopen vroce 2012 uspokojit své véfitele az 26krat. Vysoké
hodnoty u pohotové likvidity ndm davaji najevo, ze se v podniku véze nadmérné
mnozstvi zasob. U likvidity 1. stupné spolecnost také bez problémt dosahuje
majetek je mnohem vys$si nez kratkodobé zavazky. Velkou roli zde hraje i to, ze firma
nevyuziva témetr zadné cizi zdroje a disponuje velkym objemem volnych finan¢nich
prostiedkli na bankovnich uctech.

Celkové ukazatele nehodnotim moc kladné€, 1 kdyz dosahuji vysokych hodnot. Tyto
hodnoty jsou az moc vysoké a neptinaseji takovy vynos, ktery by mohly ptinéset, kdyby

byly Iépe vyuzity a investovany.

4.2 Ukazatele rentability

Jedna se o pomérové ukazatele, kdy se v Citateli nachédzi urcitd uroven zisku a ve
jmenovateli libovolnd veli¢ina. Vyjadiuji tedy pomér zisku s vysi zdroju, které byly na

tento zisk Vynaloienyes.

Pro vypocet ukazatelii rentability 1ze vychézet z vice urovni zisku:
- EAT (Earnings after Taxes) — zisk po zdanéni neboli Cisty zisk. Jeho vyuziti
najdeme v ukazatelich, které hodnoti vykonnost podniku.
- EBT (Earnings before Taxes) — zisk pied zdanénim. Pouziva se v ukazatelich,
kde chceme porovnat vykonnost firem s rozdilnym danovym zatiZenim.
- EBIT (Earnings before Interest and Taxes) — zisk pied Groky a zdanéni. Pouziva
se tam, kde chceme provést mezifiremni srovnani®.
Mezi cile podniku patii dostatetn¢ vysokd rentabilita a platebni schopnost podniku.
Je v§ak nutné si uvédomit, Ze pfiliS vysoké hodnoty likvidity rentabilitu snizuji
anaopak. Ztohoto divodu by méla byt rentabilita co nejvyssi a stav likvidnich

prostredkii pouze na takové urovni, jaky je zapotiebi®’.

% STROUHAL, J., Z. Cardové a R. Zidlicka a kol. Ucetnictvi 2011: Velkd kniha prikladii.
% RUCKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi.
%7 ZINECKER, M. Zdklady financi podniku.
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Mezi ukazatele rentability jsem zahrnula:
- Rentabilitu celkového kapitalu (ROA)
- Rentabilitu vlastniho kapitalu (ROE)
- Rentabilitu trzeb (ROS)

4.2.1 Rentabilita celkového kapitalu

Rentabilita celkového kapitalu vyjadiuje, kolik zisku pfed uroky a zdanénim piinasi
jedna koruna vlozeného kapitalu (ciziho i vlastniho). Nebere tedy ohled na zptsob
financovéani®.

Meéii produkéni silu podniku a pouziva se v ptipade€, kdyz nam jde o porovnani podnikii
S rozdilnym datovym zatizenim a s riznym podilem ciziho kapitdlu ve financnich

zdrojichGg.

. i o Zisk pted Uroky a zdanénim
Rentabilita celkového kapitalu = - * 100
Aktiva celkem

Tabulka 5: Vypo¢ty rentability celkového kapitalu

2009 2010 2011 2012
104625 * 100 91208 = 100 114277 100 122619 * 100
1068932 1185330 1148847 1317410

(Zdroj: vlastni zpracovani)

4.2.2 Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitdlu vyjadifuje pomér mezi cistym ziskem a vlastnim
kapitalem. Informuje tedy o tom, kolik zisku generuje jedna koruna vlastnich zdroji.
Doporucené hodnoty by mély byt vyssi nez vynosy plynouci z bezrizikovych investic

(napf. statni dluhopisy)m.

. i o Vysledek hospodateni po zdanéni
Rentabilita vlastniho kapitalu = — — * 100
Vlastni kapital

% STROUHAL, J., Z. Cardové a R. Zidlicka a kol. Ucetnictvi 2011: Velkd kniha prikladii.
% ZINECKER, M. Zdiklady financi podniku.
" STROUHAL, J., Z. Cardové a R. Zidlicka a kol. Ucetnictvi 2011: Velkd kniha prikladii.
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Tabulka 6: Vypo¢ty rentability vlastniho kapitalu

2009 2010 2011 2012
152635 * 100 123422 100 111538 %100 168387 * 100
997993 1054623 1098414 1267823

(Zdroj: vlastni zpracovani)

4.2.3 Rentabilita trzeb
Tento ukazatel byva n¢kdy také oznaovan jako ziskové rozpéti a vyjadiuje kolik haléit

&istého zisku podnik mé z 1 K& trzeb’™.

Vysledek hospodateni po zdanéni

Rentabilita trzeb = Triby * 100
Tabulka 7: Vypo¢ty rentability trzeb
2009 2010 2011 2012
152635 % 100 123422 x 100 111538 x 100 168387 * 100
402622 295829 356408 348012

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Tabulka 8: Vysledky vypoéti ukazateld rentability

2009 2010 2011 201 | Doporucend
hodnota
ROA (v %) 9.79 769 9,95 931 >10%
ROE (v %) 1529 117 1015 | 1328
ROS (v %) 3791 | 4172 313 48,39 >6%

(Zdroj: vlastni zpracovani)

" RUCKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi.
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Ukazatele rentability
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Graf 2: Ukazatele rentability

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Hodnoty rentability celkového kapitalu vySly ve vSech sledovanych letech pod
doporucenou hodnotou. Vyplyva z toho tedy, ze podnik neefektivné hospodaii se svym
majetkem, a to jak s dlouhodobym, tak ob&éznym. Vysledek lze interpretovat tak, ze na
vlozenou 1K¢ odpovida necelych 10 haléit zisku.

Rentabilita vlastniho kapitalu i trzeb vysly nad doporu¢enymi hodnotami. Oba ukazatele
hodnotim kladné¢. Mam-li porovnat ROE s vynosnosti statnich dluhopisu, Ize
konstatovat, ze hodnoty ukazatele vynosnost statnich dluhopisti n¢kolikrat pfevyéujin.
V roce 2012 na 1 K¢ vlastniho kapitalu ptipada 13 haléit zisku.

Hodnoty rentability trzeb také ve vSech CEtyfech letech mnohonédsobné pievysSuji dolni

hranici doporuc¢ené¢ hodnoty a dosahuji vybornych vysledkli. Z jedné koruny trzeb

vvvvv

4.3 Ukazatele zadluZenosti
Pod pojmem zadluzenost rozumime, ze ucetni jednotka vyuziva k financovani cizi

zdroje. VyuZiti ciziho kapitdlu by mélo pfinaset vynosy vétsi, nez jsou naklady spojené

A4

finan¢niho fizeni.

"2 7Zdroj vynosnosti statnich dluhopist: http://www.kurzy.cz/cnb/ekonomika/vynos-desetileteho-statniho-
dluhopisu-maastrichtske-kriterium/
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Pro hodnoceni zadluZenosti podniku existuje nékolik ukazateli:
- Ukazatel veftitelského rizika
- Koeficient samofinancovani
- Doba splaceni dluhu
- Urokové kryti

- Zlaté pravidlo financovani

43.1 Ukazatel véritelského rizika
Tento ukazatel vyjadiuje pomér mezi cizimi zdroji financovani a celkovym majetkem.
Casto se oznacuje jako ukazatel véfitelského rizika. Hodnoty tohoto ukazatele vétsinou

zajimaji investory a poskytovatele dlouhodobych aveéra’®,

Cizi kapital

Celkova zadluz t =
elova zadtuzenos Celkova aktiva

Tabulka 9: Vypo¢ty celkové zadluZenosti

2009 2010 2011 2012
70849 130641 47055 47821
1068932 1185330 1148847 1317410
(Zdroj: vlastni zpracovani)
4.3.2 Koeficient samofinancovani

Ukazatel udava, v jakém poméru jsou aktiva podniku financovana z vlastnich zdroju.

Je doplitkem zadluZenosti. Plati, ze soucet hodnoty ukazatele véfitelského rizika a

. . (174
hodnoty koeficientu samofinancovani, se rovna 1 "

Koeficient samofinancovani =

VK

Tabulka 10: Vypo¢éty koeficientu samofinancovani

Celkova aktiva

2009 2010 2011 2012
997993 1054623 1098414 1267823
1068932 1185330 1148847 1317410

(Zdroj: vlastni zpracovani)

® KONECNY, M. Financni analyza a planovani.

74 iy
tamtez
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4.3.3 Doba splaceni dluhu
Tento ukazatel urcuje, po kolika letech by byl podnik schopen pii stdvajici situaci splatit

své dluhy75.

Cizi zdroje — Finan¢ni majetek

Dob laceni dluhu =
004G Spracemt afunu Provozni cash flow

Tabulka 11: Vypoéty doby splaceni dluhu

2009 2010 2011 2012
70849 — 440289 130641 — 529188 47055 — 512866 47821 — 482321
193677 260957 103208 266259

(Zdroj: vlastni zpracovani)

4.3.4 Urokové kryti
Ukazatel tirokového kryti vyjadiuje, zda je podnik schopen splatit své uroky z uvéra ze
zisku ptfed uroky a zdanénim. Jinymi slovy ukazuje, jak je velky tzv. bezpecnostni

polstat pro véfitele'®.

] . EBIT
Urokove kryti = Nakladové Uroky
Tabulka 12: Vypo¢éty drokového kryti
2009 2010 2011 2012
104625 91208 114277 122619
276 198 183 90

(Zdroj: vlastni zpracovani)

4.3.5 Zlaté pravidlo financovani
Do této kategorie bych jesté rada zahrnula ukazatel zlaté pravidlo financovani. Jak jiz
bylo zminéno, zlaté pravidlo financovani nam tika, ze dlouhodoby majetek by mél byt

financovan dlouhodobymi zdroji a kratkodoby majetek zdroji kratkodobymi.

Dlouhodobé zdroje financovani

Zlaté pravidlo financovani = Dlowhodoby majetek

" KONECNY, M. Financni analyza a pldnovani.
"® STROUHAL, J., Z. Cardové a R. Zidlicka a kol. Ucetnictvi 2011: Velkd kniha prikladii.
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Tabulka 13: Vypoéty zlatého pravidla financovani

2009 2010 2011 2012

1001651 1059940 1106559 1275717

378899 399909 389852 437592
(Zdroj: vlastni zpracovani)
Tabulka 14: Vysledky vypoctia ukazateli zadluZenosti

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | Doporucend
hodnota

Ukazatel véfitelskeho 6,63 11,02 41 363|  50/50
rizika (v %)
Koeficient 9336 | 8897 956 | 9624|  50/50
samofinancovani (v %)
Doba splacent dluftu -191| -153| -451| -163| 4-6let
(v letech)
Urokové kryti 379,08 460,65 624,46 | 1362,43 3x az 6x
Zlaté pravidlo financovani 2,64 2,65 2,84 2,92 1

(Zdroj: vlastni zpracovani)
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Graf 3: Ukazatele zadluZenosti

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Z tabulky 1 grafu je patrné, Ze firma vyuziva cizi zdroje jen minimalné. Hodnoty

celkové zadluzenosti dosahuji v roce 2012 jen necelych 4% a to z toho diivodu, Ze
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splaci svlij dosavadni Gvér. Tyto ukazatele zpravidla zajimaji finan¢ni instituce. Na
zakladé¢ téchto ukazatell se rozhoduji, zda podniku poskytnou kapital a za jak vysokou
urokovou sazbu. Pro podnik takto nizka mira zadluZenosti nemusi byt vzdy ptizniva.
Jistd mira zadluzenosti je pro podnik ptizniva. Pouzitim ciziho kapitalu Vv kapitalové
struktufe podniku se zvySuje rentabilita vlastniho kapitalu — finan¢ni paka.

Doba splaceni dluhu vychazi zéporné, jelikoz spolecnost disponuje velkym objemem
finanéniho majetku, ktery mnohonasobné prevysuje cizi zavazky. Urokové kryti také
nabyva velmi vysokych hodnot.

Co se tyce zlatého pravidla financovani, plati, Ze podnik financuje dlouhodobymi zdroji
jak dlouhodoby majetek, tak i obézny majetek. Na zaklad¢ tohoto vypoctu lze fict, ze
podnik je ptekapitalizovan. Je to hlavné z divodu, Ze nevyuziva témét zadné cizi zdroje

a vydaje hradi z vlastnich penéznich prosttedk.
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5

Popis porizovaného majetku

Spolecnost se v roce 2014 rozhodla pofidit dva nové vysokozdvizné voziky. Jedna se

0 dva rzné typy Celnich motorovych vozikt s hydrostatickou pifevodovkou na zemni

plyn CNG. Voziky jsou urCeny pro horizontdlni a vertikalni manipulaci s biemeny

prevazenymi na nosnych vidlicich.

Jedna se o voziky od spole¢nosti Linde typu H 35 CNG EVO (BR 393-02) a H 45 CNG
EVO (BR 394-02).

Obrazek 1: Vysokozdvizny vozik

(Zdroj: Katalog &elnich vysokozdviznych vozika znacky Linde)

Mezi hlavni pfednosti vozikl patfi:

Vyrazna hospodarnost diky nizké spotiebé paliva

Nizké servisni ndklady

Nova generace sedacek fidice — vytvofeno podle nejnovéjSich poznatkl
ergonomie

Stavitelné Cerpadlo pracovni hydrauliky pfispivd oproti pfedchozimu modelu
k uspote paliva 10 — 28 %

Bezpecnostni asistent Curve Assist pro automatickou redukci rychlosti v zatdcce
Moderni plynovy motor VW charakteristicky vysokym to¢. momentem, malou

spotiebou, nizkymi emisemi vyfukovych plynil a nizkou Grovni hluku.
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Porizovaci cena:

Typ H 35 CNG EVO (BR 393-02)
V ceské meéné pti kurzu 26 K&/Eur
Typ H 45 CNG EVO (BR 394-02)

V Ceské mene pii kurzu 26 K¢E/Eur

Cena celkem

Cena celkem pii kurzu 26 K¢/Eur

40

35426 €
921 076 K¢
42471 €
1104 246 K¢

77897 €
2 025 322 K¢



6 Varianty financovani majetku

Kazda spole¢nost, ktera planuje pofizeni nového majetku, stoji pfed rozhodnutim,
z jakych zdroju tuto investici financovat, a to bud’ prostiednictvim bankovniho Gvéru,

leasingu nebo investovanim svych vlastnich penéznich prostiedk.

V nasledujici kapitole budu porovnavat konkrétni bankovni produkty (Gvéry)
a produkty leasingovych spolecnosti, které byly spole¢nosti CIDEM, a.s. nabidnuty,

véetné porovnani s financovanim vlastnimi zdroji.

Dlouhodoby majetek, ktery spolecnost potfizuje je zatazen do 2. odpisové skupiny, kde
doba odpisovani je stanovena na 5 let, a pro tyto ucely je nastavena délka financovani

také na dobu 5 let.

6.1 Nabidka bankovnich uvéri

Aby banka poskytla klientovi uvér, je potfeba spliovat pfisnéjs$i kritéria, nez pfii
poskytovani leasingu. Dilezitym faktorem pro poskytnuti uvéru je bonita klienta.
Jedna se o uvérové riziko dluznika a také riziko zajisténi. Na zékladé posouzeni bonity

je stanovena odpovidajici Grokova sazba'”.

Pro financovani pomoci uvéru jsem vybrala dva riizné typy uvéri od jedné banky,
fungujici na ¢eském trhu. Jedna se o Komercni banku, a.s. Tuto bankovni spole¢nost
jsem vybrala na zaklad¢ zkuSenosti, které s ni spolecnost CIDEM ma. Aktualn€ ma zde

zfizen bézny Ucet a také zde Cerpa kontokorentni avér.

6.1.1 Komerc¢ni banka, a.s.

Komer¢ni banka, a.s. byla zaloZena v roce 1990 jako statni instituce. V roce 1992 byla
transformovana na akciovou spolecnost. Je matefskou spolecnosti skupiny KB

a je soucasti mezinarodni skupiny Société Générale. V Ceské republice a v regionu

" ZINECKER, M. Zdklady financi podniku.
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sttedni a vychodni Evropy pafi mezi vyznamné bankovni instituce. Nabizi Sirokou

nabidku sluZeb v oblasti retailového, podnikového a investi¢niho bankovnictvi’.

Podnikatelsky uvér Profi avér FIX

Uvér je uréen pro financovani obé&znych prostfedki, investic i provoznich potieb.
Profi avér FIX ma pevnou urokovou sazbu, kterd se po dobu trvani uvéru neméni.

Podminkou pro ziskani tohoto tvéru je vedeni bézného uctu u Komercéni banky79.

Tabulka 15: Nabidka Gvéru od spole¢nosti Komer¢éni banka, a.s.

Vyse pozadovaného uvéru 2025 000 K&
Urokova sazba 3,80% p.a.
Zpracovani a vyhodnoceni zadosti o ivér 8075 K&
Poplatek za realizaci avéru 14 150 K¢
Mésicni poplatek za spravovani averu 600 K¢
Me¢siéni splatka jistiny 33 750 K¢
Mg¢sicéni splatka tiroku dle aktualni nesplacené ¢astky avéru
Zajisténi zastava stroju
Celkova cena zaplacena bance (bez poplatkil) 2220 581 K¢

(zdroj: Nabidka uvéru od spoleénosti Komeréni banka, a.s.)

Komer¢ni banka, a.s. nabizi podnikatelsky uvér na 5 let s konstantni mési¢ni anuitou
33 750 K¢&. Vyse troku se vypocte vzdy z nesplacené Castky uvéru. Banka pozaduje
za spravovani Uvéru mésicni poplatek ve vySi 600 K¢ a jednordzovy poplatek
za poskytnuti Gvéru a zpracovani zadosti 22 225 K¢&. Celkova cena Uvéru véetné

poplatkt ¢ini 2 242 806 K¢.

Kontokorentni uvér

Dalsi moZnou variantou financovani je kontokorentni tivér. Spole¢nost ma u Komeréni

banky povoleny debetni zlstatek az do vysSe 35 mil. K¢.

"8 7akladni informace. Komercni banka [online].
¥ Nabidka uvéru neni vyhotovena na zikladé posouzeni bonity klienta. Jedna se pouze o obecnou
nabidku pro Gcely bakalaiské prace.
80 4z . 7o
Céstka v bance matematicky zaokrouhlena na celé tisice.
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Uvér je uro¢en pohyblivou urokovou sazbou skladajici se z IM PRIBOR a pevné

odchylky ve vysi 1,20% p.a.

Klient je zavdzan platit bance 0,20% p.a. z neCerpané jistiny kontokorentu. DalSim
poplatkem je cena za spravu kontokorentu ve vysi 1 100 K¢ a ro¢ni poplatek 35 000 K¢

za zfizeni kontokorentu.

Jelikoz kontokorentni uvér se fadi mezi kratkodobé bankovni uvéry, byla by poruSena
zasada zlatého bilancniho pravidla, kdy dlouhodoby majetek ma byt financovan

dlouhodobymi zdroji.

6.2 Nabidka leasingového financovani

Dalsi variantou financovani, kterou mtize podnik pro potfizeni vysokozdviznych vozikl
vyuzit, je leasing. V souCasnosti na cCeském trhu plsobi mnoho leasingovych
spoleCnosti. Vétsinou se jednd o dcetiné spolecnosti bank nebo o nezavislé leasingové

spolecnosti bez kapitalového spojeni s bankou.

Spolecnost CIDEM, a.s. za poslednich deset let nevyuzila sluzeb leasingovych
spole¢nosti. Pro porovnani nabidek leasingli jsem vybrala spole¢nosti dobie dostupné na

Moravé, a které jsou ¢leny Ceské leasingové a finanéni asociace:

- UniCredit Leasing CZ, a.s.
- VB Leasing CZ, spol. sr.0.
- UNILEASING, as.

Doba najmu vSech tii leasingovych nabidek je stanovena podle podminek

V §24 odst. 4 ZDP, ¢imz spliuje kritérium pro dainove uznatelny naklad.

6.2.1 UniCredit Leasing CZ, a.s.

,,UniCredit Leasing CZ, a. s., je univerzalni spolecnosti nebankovniho financovani se

. ’ v o ’ ’ ’ ’ ’ . . ., 81
silnym financnim zdazemim renomované evropské bankovni skupiny UniCredit™.

81 0 nas. UniCredit Leasing CZ [online].
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Spolecnost vznikla v roce 1991 a v soucasnosti patii mezi nejvétsi a nejvyznamnéjsi

spoleénosti nebankovniho financovani v Ceské republice. UniCredit Leasing patii do

skupiny UniCredit, do které v Ceské republice dile patfi UniCredit Bank Czech

Republic and Slovakia, a.s., ktera vznikla spojenim HVB Bank a Zivnostenské banky,

dale investi¢ni spolecnost Pioneer Investments a spole¢nost UniCredit CAIB Czech

Republic, a.s., ktera se zabyva poradenstvim.

Spolecnosti UniCredit Leasing CZ, a.s. byla jiz udélena fada vyznamnych ocenéni,

napf. v anket& Zlata koruna nebo prvni misto v Zebiicku CZECH TOP 100,

Tabulka 16: Nabidka leasingu od UniCredit Leasing CZ, a.s.

UniCredit Leasing CZ, a.s.

LlndeI‘E%/gH 45 LmdeI‘Ee/gH 35 Celkem

Poftizovaci cena bez DPH 1104 246 K¢ 921 076 K¢ 2025 322 K¢
Doba splaceni v mésicich 60 60 60
Poplatek za uzavieni LS 0 K¢ 0 K¢ 0Ke
Perioda splatek mesiéné mesiéné mesicné
Mimotadna splatka bez DPH 331274 K¢ 276 323 K¢ 607 597 K¢
Mési¢ni splatka bez DPH 14 512 K¢ 12 102 K¢ 26 614 K¢
Leasingovy koeficient 1,0885 1,0883 1,0884
Leasingova cena bez DPH 1201 994 K¢ 1002 443 K¢ 2204 437 K¢
Odkupni cena bez DPH 1 000 K¢ 1 000 K¢ 2 000 K¢
Majetkové pojisténi (za mésic) 644 K¢ 537 K& 1181 K¢
Povinné ruceni (za mésic) 87 K¢ 87 K¢ 174 K&
(zdroj: vlastni zpracovani)

Leasingova spole¢nost UniCredit Leasing nabizi pétilety finanéni leasing

s 30% akontaci a mé&si¢nimi splatkami celkem ve vysi 26 614 K¢. UniCredit Leasing

vyzaduje pojisténi majetku (0,70% z potizovaci ceny majetku) u Ceské pojistovny, a.s.

ato i s povinnym rucenim celkem za 16 266 K& roén&®. Spole¢nost si neuctuje zadny

poplatek za uzavteni leasingové smlouvy.

82 0 nas. UniCredit Leasing CZ [online].

83 Pojisténi neni soucasti splatek.
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6.2.2 VB Leasing CZ, spol. s r.o.

,Spolecnost VB Leasing CZ, spol. s r.o. je univerzalni leasingovou spolecnosti, ktera
nabizi kompletni financni servis v oblasti leasingového financovani spokojenym
zakaznikum jiz od roku 1995. Silna a stabilni vlastnicka struktura zarucuje vsSem
obchodnim partneriim bezpecné zdzemi, financni silu a stabilitu. “%*

VB Leasing CZ, spol. sr.0. vznikla vroce 1995 se sidlem v Brn¢ a je dcefinou
spolecnosti VB-Leasing International, kterou vlastni rakouska Volksbank AG, ptsobici
na rakouském bankovnim trhu jiz vice nez 150 let, a némeckda VR-Leasing AG,

o 14 14 14 /4 V85
pusobici v zapadni Evropé™.

Tabulka 17: Nabidka leasingu od VB Leasing CZ, spol. s r.o.

VB Leasing CZ, spol. s r.o.

Linde typ H 45 Linde typ H 35
E\)//g E\g(rj)) Celkem
Potizovaci cena bez DPH 1104 246 K¢ 921 076 K¢ 2 025322 K¢
Doba splaceni v mésicich 60 60 60
Poplatek za uzavieni LS 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢
Perioda splatek mesicné meésicné mesicné
Mimotadna splatka bez DPH 331274 K¢ 276 323 K¢ 607 597 K¢
Mésiéni splatka bez DPH 15478 K¢ 12910 K& 28 388 K¢
Leasingovy koeficient 1,141 1,141 1,141
Leasingova cena bez DPH 1 259 932 K¢ 1 050937 K¢ 2310 869 K¢
Odkupni cena bez DPH 1 000 K¢ 1 000 K¢ 2 000 K¢
Mg¢sicni pojistné 690 K¢ 576 K¢ 1266 K¢

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Leasingova spole¢nost VB Leasing CZ, spol. sr.o. nabizi finan¢ni leasing na 5 let
s mésicnimi splatkami a prvni navySenou splatkou v prvnim roce ve vysi 30%
Z potizovaci ceny pro oba typy vysokozdviznych vozikd. Vyhodou je, Ze VB Leasing
CZ, spol. s r. 0. si také netétuje zadny smluvni poplatek za sjednani a zpracovani
leasingové smlouvy. Spolecnost pozaduje pojisténi majetku a to u pojistovny

Kooperativa. Ro¢ni sazba pojisténi ¢ini 0,75% z pofizovaci ceny majetku (15 192 K¢).

8 Historie spoletnosti VB Leasing. VB Leasing [online].
8 tamtéz
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6.2.3 UNILEASING, a.s.

Spole¢nost UNILEASING byla zalozena v roce 1991 a od zacatku své plisobnosti

nabizi sluzby v oblasti finan¢niho leasingu a souvisejici finan¢ni produkty a sluzby.

Vedle finan¢niho leasingu nabizi také alternativni formy financovani, jako napiiklad

uvérové financovani potizeni movitych véci, operativni leasing a splatkovy prode;j.

Sidlo spolecnosti se nachdzi v mésté Klatovy a v soucasnosti pokryva celou Ceskou

republiku 17 pobocek. Podle objemu ro¢né uzaviranych obchod se UNILEASING,

a.s. fadi mezi patnact nejvétSich leasingovych spolecnosti s univerzalnim komoditnim

o % 1 . 86
zamétenim v Ceské republice™.

Tabulka 18: Nabidka leasingu od UNILEASING, a.s.

UNILEASING, a.s.

Linde typ H 45

Linde typ H 35

EVO EVO Celkem
Potizovaci cena bez DPH 1104 246 K¢ 921 076 K¢ 2 025322 K¢
Doba splaceni v mésicich 60 60 60
Poplatek za uzavieni LS 0Ke 0 K¢ 0Ke
Perioda splatek mesicné mesiéné mesicné
Mimotadna splatka bez DPH 331274 K¢ 276 323 K¢ 607 597 K¢
Mg¢sicni splatka bez DPH 14 904 K¢ 12 431 K¢ 27 335Ke
Leasingovy koeficient 1,110 1,110 1,110
Leasingova cena bez DPH 1225514 K¢ 1022 183 K¢ 2 247 697 K¢
Odkupni cena bez DPH 1 000 K¢ 1 000 K¢ 2 000 K¢

Me¢sicni pojistné

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Leasingova spole¢nost UNILEASING nabizi finan¢ni leasing na dobu 5 let s mési¢nimi

splatkami celkem ve vysi 27 335 K¢&. Vzhledem k tomu, Ze v hodnoté splatek neni

zapocteno zadné pojistné, vychazi leasingovy koeficient velmi nizky. Ani tato

spolec¢nost nevyzaduje Zadny poplatek za uzavieni leasingové smlouvy.

8 Profil spole¢nosti. Unileasing a.s. [online].
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6.2.4

Porovnani nabidek od leasingovych spolec¢nosti

Na zakladé ptedchozich vypocti jsem pro lepsi porovnani

porovnavajici vSechny tfi nabidky leasingovych spolecnosti:

Tabulka 19: Porovnani nabidek leasingu

sestavila tabulku,

Porovnani leasingovych nabidek

UniCredit Leasing | VB Leasing CZ, UNILEASING,
CZ, as. spol. s r.o. a.s.

Poftizovaci cena bez DPH 2 025 322 K¢ 2 025322 K¢ 2 025 322 K¢
Doba splaceni v mésicich 60 K¢ 60 60
Poplatek za uzavieni LS 0Ke 0 K¢ 0Ke
Perioda splatek mesicné meésicné mesicné
Mimotadna splatka bez DPH 607 597 K¢ 607 597 K¢ 607 597 K¢
Mg¢sic¢ni splatka bez DPH 26 614 K¢ 28 388 K¢ 27335 Ke
Leasingovy koeficient 1,0884 1,1410 1,1100
Leasingova cena bez DPH 2204 437 K¢ 2310 869 K¢ 2 247 697 K¢
Odkupni cena bez DPH 2 000 K¢ 2 000 K¢ 2 000 K¢
MajetFO’Vé pojisténi 1 181 K& 1 266 K& i

(za mésic)

Povinné ruceni (za mésic) 174 K¢ - -

(Zdroj: vlastni zpracovani)

VSechny nabidky nabizeji stejnou 30% mimoiadnou splatku. M¢sicni splatky se

Cv v

a nejvyssi VB Leasing, kde se na leasingu pteplati 285 547 K¢&. Jako nejvyhodné&jsi
nabidka se tedy jevi od spole¢nosti UniCredit Leasing, kde leasingova cena je nejnizsi
ze vSech tii nabidek. Ale je zde nutno brat na zfetel, ze v této Castce nejsou zahrnuty
mésicni vydaje na pojiSténi majetku, které by Cinily 1 355 K¢&. Spole¢nost Unileasing
nenabizi konkrétni pojisténi, a tak by si klient musel u jakékoli pojistovny na vlastni

naklady majetkové pojisténi zprostfedkovat.
Cista vyhoda leasingu

Dalsi oblasti, kterou je nutno zvazit pii vybéru financovani mezi Givérem a leasingem je

jejich soucasna hodnota.

CVL =K — (Zgzan *(1—d)+ Zﬁzld * 0n>

@A+
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CVL = ¢&ista vyhoda leasingu

K = kapitalovy vydaj (vySe ziskaného uvéru)

Ln = leasingové splatky v jednotlivych letech Zivotnosti
d = danova sazba

On = danové odpisy v jednotlivych letech zivotnosti

n = jednotlivé roky zZivotnosti

N = doba Zivotnosti

. ’ , ’ I . v vre 087
I = urokova mira upravena o vliv dan¢ z piijmt

926965 * (1 — 0,19) + 0,19 * 222785 319368 * (1 — 0,19) + 0,19 * 450634

CVL = 2025000 —

(1 + 0,031) (1 + 0,031)2
319368 * (1 — 0,19) + 0,19 x 450634 319368 * (1 — 0,19) + 0,19 * 450634
(1 + 0,031)3 (1 + 0,031)*
| 319368+ (1-0,19) + 019450634
(1 + 0,031)5 ’

Do vzorce byly dosazeny rovnomérné danové odpisy. Leasingova splatka v prvnim roce

zahrnuje 1 akontaci. Dan z piijmu ¢ini 19%.

Jelikoz cistd vyhoda leasingu vychézi kladna, a to ve vysi 17 923,96, je leasing

vyhodnéjsi variantou financovani majetku nez tvér.

6.3 Financovani vlastnimi prostredky

Predpokladem k financovani z vlastnich zdroji je, ze podnik ma k dispozici volné
finan¢ni prostiedky. Jak vyplyva z kone¢ného stavu finan¢nich prostfedkt v roce 2012
a z ukazateld likvidity, spolecnost disponuje velkym objemem volnych finan¢nich
prostiedkii a je tedy schopna financovat ndkup majetku z vlastnich zdrojl, aniZ by
ohrozila chod spole¢nosti. Vyhodou této formy financovani je, Ze se podnik nemusi
potykat s dalSimi poplatky s nim spojené (napft. arok a poplatky za vytizeni). Pokud by
se podnik rozhodl financovat majetek touto formou, mohlo by to mit pro spolecnost
dobry vliv, doSlo by k poklesu pfili§ vysokych hodnot likvidity. Je ovSem nutné

zohlednit 1 naklady obétované ptilezitosti, které predstavuji vynosové tiroky na bézném

8 VALOUCH, P. Leasing v praxi: prakticky privodce.
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uctu, kdyby se podnik rozhodl misto potizeni majetku pro uloZeni penéznich prostiedkii

na bankovni ucet.

6.4 Porovnani vSech tri variant financovani

Tabulka 20: Porovnani variant financovani

Uvér Leasing Vlastni zdroje
Komer¢ni banka, | UniCredit Leasing
a.s. CZ, as.
Potizovaci cena bez DPH 2 025322 K¢ 2 025322 K¢ 2 025322 K¢
Doba splaceni 60 méesici 60 mésici -
Mimoradna splatka bez DPH - 607 597 K¢ -
Mgésicni splatka bez DPH 33 750 K¢ + urok 26 614 K¢ -
Zaplacena Castka 2220 581 K¢ 2204 437 K¢ -
Pojistné celkem - 81300 K¢ -
Poplatky celkem 58 225 K¢ - -
PLATBA CELKEM 2 242 806 K¢ 2 285737 K¢ 2025 322 K¢

(Zdroj: vlastni zpracovani)

Rozdil v celkové platbé mezi ivérem a leasingem je celkem maly, ale nutno prihlédnout
k faktu, ze Gvér nezahrnuje povinné pojisténi, tudiz leasing od UniCredit Leasing CZ je
vyhodnéj$i varianta. Je§t¢ vyhodngj$i varianta je vSak pofizeni z vlastnich zdroja.
Jedna se jen o jednorazovy vydaj ve vysi 2 025 322 K¢ + povinné pojisténi, které by si
podnik musel sjednat sam. Vyse pojisténi by nebyla tak vyhodna jako v nabidce od

leasingové spole¢nosti, ale stale by se jednalo o nejlevnéjsi variantu.
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7 Shrnuti variant financovani a navrh reseni

V piredchazejicich kapitolach jsem popsala varianty financovani majetku a pak nésledné
porovnala nabidky bankovnich a leasingovych spolecnosti a také se zminila 0 moznosti

financovani z vlastnich penéznich prostredki.

Z bankovnich uvéri od Komer¢ni banky se jevi lepsi podnikatelsky uvér Profi Gvér
FIX. Celkové pteplaceni tvéru ¢ini 253 806 K¢. Do této ¢astky neni zahrnuto pojisténi,
které¢ by predstavovalo pro firmu dalsi vydaj. Vyhodou je, ze spolecnost by se stala
ihned vlastnikem stroju. Dalsi vyhodou muze byt, ze by vzrostla zadluZzenost podniku,
ktera nabyva ve vSech sledovanych letech velmi nizkych hodnot. Nevyhodou tvéru je
jeho vysokd administrativni naro¢nost. Kontokorentni tvér vedle vysokych nakladi
nesplituje doporuceni zlatého bilan¢niho pravidla, a proto jej hodnotim jako nevhodnou

variantu pro financovani majetku.

Dalsim zplsobem financovani byl leasing, ktery vychazi podle vypoctu ¢isté vyhody
leasingu 1épe nez bankovni Gvér. Nejvyhodnéjsi nabidku leasingu poskytuje UniCredit
Leasing CZ, a.s. Spolecnost pieplati 260 415 K¢ véetné pojisténi, které ¢ini za celou
dobu najmu 81 300 K&. Mezi hlavni nevyhodu leasingu patii, Ze celou dobu ngjmu je
majetek ve vlastnictvi leasingové spolecnosti, tudiz podnik nemutze uplatiiovat daiiové
odpisy. Ale vzhledem Kk tomu, Ze jsou dodrzeny podminky podle ZDP, jsou ¢astky

najemného danové uznatelnym nakladem.

Poslednim moznym zpisobem jak pofidit majetek je z vlastnich zdroji. Hlavni
nevyhodou tohoto druhu financovani je nutnost velmi vysokého vydaje. Jak uz bylo
feceno, podnik disponuje dostateénym kapitalem pro tuto variantu financovani majetku.
Pokud by se spolecnost rozhodla o tuto formu pofizeni, piedstavovalo by to tedy
jednordzovy vydaj a podnik by nemusel byt zavazadn platit mésicni splatky.
Financovani majetku z vlastnich zdroji by pfiznivé snizilo vysoké hodnoty ukazatelti

likvidity. Vyhodou také je, ze podnik nemusi platit zadné dalsi poplatky a uroky.

Pro podnik bych jako nejvhodnéjsi variantu financovani doporucdila pofizeni
majetku z vlastnich zdroji. Zadluzenost podniku se sice pfi tomto feSeni nezvysi, ale

snizi se likvidita.
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Z.avér

Cilem této bakalaiské prace bylo navrhnout mozné varianty financovani dlouhodobého
majetku, konkrétné¢ dvou vysokozdviznych vozikli od spole¢nosti Linde, a po nasledné
analyze vyhodnotit a doporucit nejvyhodnéjsi z nich. Spolecnosti CIDEM Hranice, a.s.
doporucuji financovat voziky z vlastnich zdroji. Toto rozhodnuti by nemélo podnik

privést do tizivé financni situace.

V prvni ¢asti mé prace, ktera je zaloZena na teoretickych poznatcich, je charakterizovan
dlouhodoby majetek a zplsoby jeho financovani. Jedna se zejména o financovani

formou uvéry, leasingu a z vlastnich zdroji.

V druhé ¢asti jsem analyzovala finan¢ni zdravi podniku za obdobi 2009 - 2012, pomoci
ukazateld finan¢ni analyzy, a to pomoci ukazateli likvidity, rentability a zadluZenosti.

Na zékladé€ finan¢ni analyzy jsem dospéla k zavéru, Ze firma je velmi finan¢né zdrava.

Po provedeni finan¢ni analyzy nasleduji jednotlivé nabidky uvéri a leasingg,
sjednanych na zéklad€ osobnich schiizek ve financnich institucich. Diky vSem témto
podkladim jsem mohla porovnat a vyhodnotit pro podnik nejvyhodnéjsi variantu

financovani.
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