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Abstrakt

Tato bakaldfskd prace je zamétfena na aplikaci vybranych statistickych metod pro
hodnoceni finan¢ni situace spolecnosti Gopas, a. s. Teoretickd ¢ast prace je vénovana
vysvétleni problematiky Casovych tad, finanéni analyzy a ekonomickych ukazateld,
zatimco jeji praktickd cast je zaméfena na redlné zpracovani problematiky na tcetnich

vykazech spole¢nosti.

Abstract

This bachelor thesis is aimed at the application of selected statistical methods for
evaluation of the economic indicators of the Gopas, a. s. company. The theoretical part
of the work describes the essential background needed for successful analysis, while its

practical part is focused on the financial analysis based on financial statements.
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Uvod

V dnesni dobé, kdy je trh nevyzpytatelny a vétSina podnikl stale ovlivnéna dopady
hospodarské krize, se vyznam hodnoceni finan¢ni situace podniku stava opét vice
aktualnim. Kazdy podnik by mél dobte zvazit své cile a ptizpisobit své jednani tomu,
aby téchto cili bylo dosazeno. K tomuto ucelu je nutné mit dobfe zmapovany dosavadni
vyvoj podniku, védét, kde ma podnik své slabiny, a pirizpisobit své jednani takovym
zpusobem, aby se podnik nevystavoval zbyte¢nému riziku. Vyznamnym pomocnikem,
ktery by nemél byt opomenut zddnym podnikem, se zde stavd financni a regresni
analyza zejména proto, Ze kazdé rozhodovani o financich musi byt podlozeno kvalitni
analyzou. Nejen Ze jsou tyto analyzy nezbytné, ale 1 velice uzite¢né, nebot’ podniku
umoziuji posoudit svoji aktudlni situaci, tuto porovnat se situaci v minulych letech a na
zaklad¢ vysledkii predikovat budouci vyvoj. Ziskané vysledky mohou vyznamnym
zpusobem piispét k podpofe budoucich rozhodnuti a do jisté miry eliminovat rizika,

ktera jsou spojena s podnikénim.

Svoji bakalatskou praci proto zaméiim na aplikaci casovych fad a regresni analyzy pro
posouzeni financni situace spolecnosti Gopas, a. s. Jako podklad pro zpracovani pouziji
ucetni vykazy, které mné byly poskytnuty spolecnosti. Na zaklad¢ vysledkt finan¢nich
ukazatelli v jednotlivych letech, pomoci analyzy ¢asovych tad a regresni analyzy pak
piedpovim vyvoj téchto hodnot pro nasledujici roky a V pfipadé potieby uvedu
doporuceni, ktera by spolec¢nost méla zvazit, aby obstala v konkuren¢nim boji a udrzela

si tak svoji pozici na trhu.
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Cil prace

Tato bakalarskéd prace si klade za cil vyvinout softwarové feseni, které by umoznilo
rychly pohled na hospodateni spole¢nosti Gopas, a. s. V praci poskytnu pohled na
dosavadni hospodatfeni spoleCnosti prostiednictvim ukazateli financni analyzy a

pokusim se predikovat budouci vyvoj podlozeny regresni analyzou.

Prvni ¢ast bude vénovana zpracovani teoretického podkladu. Ve druhé ¢asti prace budu
aplikovat poznatky ziskané v teoretické Casti. Zpracuji analyzu vybranych ukazatell a
pro moznost predikce budouciho vyvoje finan¢ni situace vyuziji Casovych ftad

s naslednym vyrovnanim pomoci vhodné regresni funkce.

K vytvofeni vySe zminéného programu pouziji programovaciho jazyka Visual Basic for
Applications, ktery je soucasti tabulkového procesoru MS Excel a jehoz pouziti

zdivodnim v nadvrhové Césti prace.

Metody vztahujici se k bakalarské praci

Finan¢ni analyza v sobé propojuje dvé metody, jimiz jsou kvantitativni a kvalitativni.
Diilezitou roli zde sehrava také metoda srovnani. V bakalatské praci budou vyuzity
metody systémové analyzy. Finanéni analyzu budu provadét na zakladé
retrospektivnich dat a nasledné¢ ptfedvidat budouci vyvoj. Zavéry budou vychazet

z metod indukce a dedukce.
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1 Teoreticka vychodiska prace

V této Casti polozim nezbytné teoretické pozadi, které bude slouzit jako vychozi
podklad pro zpracovani praktické ¢asti této prace. Zaméfim se zejména na aplikaci

casovych fad, regresni analyzy a principil financni analyzy.
1.1 Casové rady

Casovou fadou rozumime posloupnost vécné a prostorové srovnatelnych pozorovani
nahodnych veli¢in, ktera jsou jednozna¢né uspofadana z hlediska ¢asu od minulosti do

ptitomnosti (HINDLS, 2000).
Casové fady délime na fady intervalové a okamzikové:
Intervalové ¢asové rady

Ukazatele v intervalovych ¢asovych fadach charakterizuji kolik jevi, véci, udalosti
apod. vzniklo ¢1 zaniklo v urcitém ¢asovém intervalu. Miize se napiiklad jednat o pocty
snatk, rozvodl, narozeni. Ve vyrobnim podniku k Casovym fadam tohoto typu patfii
napt. rocni trzba za prodané vyrobky, trzba za dekddu nebo Castka vyplacend mési¢né

na platy zaméstnancti (KROPAC, 2009).
Okamzikové casové rady

Okamzikové Casové fady jsou piedstavovany hodnotami zaznamenavanymi k uréitému
c¢asovému okamziku nebo datu. Jednd se naptiklad o Casové fady, které uvadéji stredni
stav obyvatelstva a stiedni pocet zen. Ve vyrobnim podniku k ¢asovym fadam tohoto

typu patii napt. po¢et zaméstnancii podniku uréovany ke konci roku (KROPAC, 2009).

Zasadnim rozdilem mezi témito typy Casovych fad je to, Ze udaje intervalovych
Casovych tad lze s€itat a tim lze vytvofit soucty za vice obdobi. Naproti tomu s¢itani
udajii okamzikovych fad nema redlnou interpretaci. S rozdilnou povahou téchto dvou
zakladnich druhti ¢asovych fad je nutno pocitat zejména pfi jejich zpracovani a rozboru.

Pti zpracovani intervalovych ¢asovych fad je také nutné piihlédnout k tomu, zda délka
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casovych intervald, v nichZ se hodnoty Casové tfady méfi, je stejnd nebo rozdilna.
Rozdilné délka intervald ovlivituje hodnoty ukazatell intervalovych ¢asovych fad a tim
zkresluje jejich vyvoj. S témito problémy se u okamzikovych ¢asovych fad nesetkame,

protoze se vzdy vztahuji k pfedem zvolenym ¢asovym okamzikim (KROPAC, 2009).
1.1.1  Charakteristiky ¢asovych rad

Charakteristiky ¢asovych fad ndm umoznuji ziskat o Casovych tadach dopliujici
informace. Analyza finan¢nich Casovych fad by méla zacit prohlidkou grafického

zédznamu a vypoctem zéakladnich statistickych charakteristik (CIPRA, 1993).

Pramér intervalové fady, oznaCeny y, se pocita jako aritmeticky prumér hodnot

asové fady v jednotlivych intervalech (KROPAC, 2009).

Je dan vztahem:

n

o (1.1)

i=1

)7:

S|

Pramér okamzikové rady se nazyva chronologickym primérem a je rovnéz oznacen
y. V ptipadé, kdy vzdalenosti mezi jednotlivymi Casovymi okamziky, V nichz jsou
hodnoty této casové ftady zadany, jsou stejné dlouhé, nazyva se nevazenym

chronologickym priimérem (ANDEL, 2007).

Pocitame jej pomoci vztahu:

-1

1 [yl Yn

S

<
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n—1l2 "LV (1.2)

4

Il
N

13



Prvni diference jsou nejjednodussi charakteristikou popisu vyvoje ¢asové fady. Prvni
diference vyjadiuji ptirtistek hodnoty casové fady, tedy o kolik se zménila jeji hodnota
v urcitém okamziku, respektive obdobi oproti uré¢itému okamziku, respektive obdobi

bezprostiedns piedchazejicimu (KROPAC, 2009).
Pocitame je pomoci vztahu:

1dl(y) =Yi _yi—lli =23, ..,n (13)

Pramér prvnich diferenci vyjadiuje, o kolik se primérné¢ zménila hodnota ¢asové fady

za jednotkovy Gasovy interval (KROPAC, 2009).

Pocitame jej pomoci vztahu:

n
1 _ Yn—V1
o) = — Z i) = 2= (1.4)
l=

Koeficient riastu charakterizuje rychlost rastu ¢i poklesu hodnot casové tady.
Koeficient ristu vyjadiuje, kolikrat se zvysila hodnota ¢asové fady v ur¢itém okamziku
respektive obdobi oproti ur¢itému okamziku respektive obdobi bezprostiedné

predchazejicimu (KROPAC, 2009).

Pocitame jej pomoci vztahu:

Vi

YVi-1

k;(y) = ,i=2,3,..,n (1.5)

Pramérny Kkoeficient rastu vyjadiuje primérnou zménu koeficientd rustu za

jednotkovy ¢asovy interval (KROPAC, 2009).

Pocitame jej pomoci vzorce:

(1.6)
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1.1.2 Dekompozice ¢asovych rad

Casové fady, zejména z ekonomické praxe, mohou byt rozlozeny na nékolik slozek:
Jsou to: 1/ trend (Try), 2/ sezénni slozka (Sz;), 3/ cyklicka slozka (C), 4/ rezidualni
(zbytkova, nahodna, iregularni) slozka (E;) (CIPRA, 1986).

Provadéni dekompozice c¢asové fady na tyto slozky je motivovano nadé&ji, Zze
Vv jednotlivych slozkach rozkladu se snadnéji podafi identifikovat pravidelné chovani

fady nez v ptivodni nerozloZené fad¢ (CIPRA, 1986).
Trendova slozka

Trend odréazi dlouhodobé zmény v primérném chovani ¢asové fady. Lze si predstavit,
ze trendova slozka vznika v dasledku ptsobeni sil, které systematicky plsobi ve
stejném smeéru. Pii sledovani prodeje v ur€itém primyslovém odvétvi t€émito silami
mohou napft. byt technologické zmény ve vyrob€, zmény ve vysi pfijmi obyvatelstva,

zmény v populaci, aj (CIPRA, 1986).
Sezonni slozka

Popisuje periodické zmény v Casové tadé, které se odehravaji béhem jednoho
kalendainiho roku a kazdy rok se opakuji. Pro zkoumani sezénni slozky jsou vhodna
meésicni nebo Ctvrtletni méfeni. Je ziejmé, ze pii ,,fidSich® méfenich se sezonni slozku
stézi podaii popsat. Sezénni slozka ¢asto méni rok od roku sviij charakter (CIPRA,

1986).
Cyklicka slozka

Cyklicka slozka je nejspornéjsi slozkou casové fady. Byva rovnéz nazyvana slozkou
periodickou a hovoii se spiSe o fluktuacich okolo trendu, v nichz se stiida faze rastu
s fazi poklesu. Délka jednotlivych cykli (tj. vzdalenost mezi dvéma sousednimi hornimi
nebo dolnimi body zvratu) je obvykle proménliva a stejné tak mize byt proménliva

intenzita jednotlivych fazi cyklického prib&hu. Cyklicka slozka mize byt disledkem
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evidentnich vnéjSich vlivl, avSak vytipovani pfiin vzniku téchto vlivi muize byt
obtizené. Miize vSak byt ovlivilovdna pfi¢inami mimo ekonomickou oblast, napf.
v zemédélstvi lze vypozorovat cyklické vykyvy v produkci, které jsou zpisobeny

cyklickymi zménami v klimatu (CIPRA, 1986).
Rezidualni slozka

Po odstranéni trendl, sezonni i cyklické slozky, se vyskytuje v Casové fadé slozka
rezidualni. Tato je tvofena nahodnymi pohyby (fluktuacemi) v pribéhu casové tady,
které nemaji rozpoznatelny systematicky charakter. Proto se jiz také nepocita mezi

predchozi tzv. systematické slozky casové fady (CIPRA, 1986).
1.1.3 Vyrovnani ¢asovych rad

Pti zkoumani dlouhodobého vyvoje tendence ukazatele ¢asové fady, tj. trendu Vv Casové
fad¢, je nutné ,,oCistit™ zadané idaje od ostatnich vlivi, které tuto vyvojovou tendenci
zastiraji. Postup, kterym se toho dosahuje, se nazyvd vyrovnani casovych ftad

(KROPAC, 2009).

Popis trendu pomoci regresni analyzy

Regresni analyza je nejpouzivanéjSim zpusobem popisu vyvoje Casové fady, nebot’
umoziuje nejen vyrovnani pozorovanych dat Casové fady, ale také progndzu jejiho
dalsiho vyvoje. Pfi regresni analyze se predpokladd, ze analyzovanou Casovou fadu,

jejiz hodnoty jsou yi,¥,,..,¥n, lze rozlozit na slozky trendovou a rezidudlni

(KROPAC, 2009).
y;=Try +E,t =1,2,..,1, (1.7)

kde T, piestavuje slozku trendovou a E; slozku rezidualni.
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Popis trendu pomoci metody klouzavych praméra

Jednou z adaptivnich metod piistupu k modelovani trendové slozky je metoda
klouzavych pruméri. Tato metoda se pouziva pro popis trendu v Casové tfadé, ktery
meéni v ¢ase sviij charakter a pro jehoz popis nelze pouzit vhodnou matematickou funkci

(KROPAC, 2009).
1.2 Regresni analyza

Badatelé se casto zajimaji o vztahy mezi jednou proménnou a né€kolika dalSimi.
Naptiklad zda koufeni zpisobuje rakovinu plic. Experimenty ¢asto vedou k otazce, zda
mezi témito proménnymi skute¢né existuje prirozeny vztah. Regresni analyza je

nastrojem, ktery slouzi k vySetieni takovychto vztaht.

Regresni analyza je jednou z nejCastéji pouzivanych statistickych metod v praxi. Své
uplatnéni nalézd v mnoha védnich oblastech véetné mediciny, biologie, zemé&d€lstvi,

ekonomie, strojirenstvi, sociologie, geologie, apod.

Hlavnim tkolem regresni analyzy je vystihnout pomoci regresni funkce na zakladé¢
dvojice empirickych hodnot x; a y; prubeh zavislosti mezi obéma proménnymi, coz
nam umozni provadét odhad zavisle proménné y na zaklad¢ zvolenych hodnot nezavisle

proménné x (HINDLS et. al., 2004).

Zavislost obou proménnych je bud’ vyjadiena funkénim piedpisem y = ¢@(x), kde ale
funkci ¢ (x) nezname nebo tuto zavislost nelze ,,rozumnou funkei vyjadtit (KROPAC,
2009).

Piisobenim rtiznych ndhodnych vlivii a neuvaZzovanych Ciniteli, které nazyvame ,,Sum®,
nedostaneme pii opakovani pozorovani pifi nastavené hodnoté proménné x tutéz
hodnotu proménné y, ale obecné jinou jeji hodnotu. Jestlize bychom tedy pozorovani
pii téZe nastavené hodnoté opakovali, pak bychom dostavali rizné hodnoty y.
Proménna y se chova jako nahodna veli¢ina Y. Sum ozna¢ime jako nahodnou veli¢inu

e, kterd vyjadiuje vliv ndhodnych a neuvazovanych €initelti. O této ndhodné veliiné se
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predpoklada, Ze jeji stiedni hodnota je rovna nule, tj. E(e) = 0, coz znaéi, ze pfi méfeni

se nevyskytuji systematické chyby a vychylky od skuteéné hodnoty (KROPAC, 2009).

K vyjadieni zavislosti nahodné veli¢iny Y na proménné x, je tieba zavést podminénou
stfedni hodnotu nahodné veli¢iny Y pro hodnotu x, kterou ozna¢ime E(Y|x), a

polozime ji rovnu vhodné zvolené funkci, kterou oznacime n(x; B, B2 s ﬁp)

(KROPAC, 2009).

Vztah mezi stiedni hodnotou E (Y|x) a funkci n(x) lIze zapsat takto:

E(le) = T’(X; ,Bll .BZI ""ﬁp) (18)

Funkce n(x; B1, Bas -, ,Bp) se nazyva regresni funkce. Regresni funkci miize byt
pfimka, parabola a fada jinych funkci. Kazdd regresni funkce ma urcity pocet
parametru: piimka dva (B, ;) parabola tii (S, B,,Bs) apod. Tyto parametry se
VvV regresni analyze povazuji za neznamé konstanty, jejichz hodnoty se daji odhadnout
Z pozorovanych dat a nazyvame je regresnimi koeficienty. PoCet parametrii se znaci

symbolem p (HINDLS, 2000).

Ulohou regresni analyzy je zvolit pro zadana data (x;,y;),i =1,2,...,n, vhodnou
funkci n(x; B, B2, ...,ﬁp) a odhadnout jeji koeficienty tak, aby vyrovnani hodnot y;
touto funkci bylo co nejlepsi (KROPAC, 2009).

1.2.1 Regresni piimka

Nejjednodussim piipadem regresni tlohy je, kdyz je regresni funkce n(x) vyjadiena

piimkou 17(x) = B; + Bx (KROPAC, 2009).
Plati tedy:

EY|x) =n(x) = By + Pox (1.9)

Vychozim krokem nyni bude co nejpiesnéjsi urceni koeficientll f; a 8, regresni piimky

pro zadané dvojice (xq,x;), které si oznaCime by, b,. Kurceni téchto koeficientii
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pouzijeme metodu nejmenSich c¢tverci. Tato metoda spocivd vtom, ze nejlépe
vyhovujicimi koeficienty b, a b, budou takové, které minimalizuji soucet ¢tvercovych

odchylek (KROPAC, 2009).

yl

-

X1 X; Xn X

Obrazek 1: Metoda nejmenSich ¢tverci
(Zdroj: vlastni tvorba dle (KROPAC, 2009))
Je dana vztahem:
n
SChyb2) = ) (i = by — byx)? (1.10)
i=1

Odhady b, a b, koeficientti §; a 8, regresni ptimky pro zadané dvojice (x4, x,) ur¢ime
vypoétem prvni parcialni derivace funkce S(by, b,) podle proménnych b; respektive b,

a ziskané parcialni derivace polozime rovny 0 (KROPAC, 2009).

n
58S
5= Z 2(y; — by — byx) - (~1) = 0 (1.11)
3S  ~
by ; 2(i —=by — byx) - (—x;) =0 (1.12)
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Po tpravé téchto rovnic ziskame soustavu normalnich rovnic, ze které¢ dale vypocteme

koeficienty b; a b, (KROPAC, 2009).

Diz1 XY — nXy
b, = TR — (1.13)
b1 = y - bzf (114)

ixi (1.15)

,..
Il
g

Zn: ¥i (1.16)

<
Il
S|

Odhad regresni ptimky je tedy dan vzorcem:

ﬁ(x) = bl + bzx (1,17)

1.2.2 Polynomicka regrese

Jelikoz nekteré Casové fady nevykazuji linedrni trend, je Casto zapotiebi vyuzit jinych
regresnich funkci. V praktickych aplikacich se zpravidla setkavame nejvyse s polynomy
3. az 4. stupné. Pfi pouziti parabol vySSich stupiii nenalezneme vétSinou vécné

zdivodnéni ani pfimefenou interpretaci vysledku (HINDLS et. al., 2004).

Polynomicka regrese ma tvar:

n(x) = By + Box + Bax? + -+ + fpxP 7t (1.18)
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1.2.3  Volba regresni funkce

Jednim z Gkolti regresni analyzy je posouzeni, zda je zvolena regresni funkce pro
vyrovnani zadanych dat vhodnd. Pokud se nam podafi vystihnout pribéh zavislosti
relativné nejlepsi regresni funkci, je otazka kvality regresni funkce soubézna
S problémem tzv. sily (intenzity, tésnosti) zavislosti. Lze fici, Ze hlavni ukoly pfti
zkoumani statistickych zavislosti se tykaji priibéhu zavislosti a jejich intenzity (SEGER

et. al., 1995).

V ptipadech, kdy se pro vyrovnani zadanych dat pouziva vice regresnich funkci, se pro
posouzeni nejvhodnéjsi z nich pouziva rezidudlni soucet Ctvercd, pricemz nejlépe

ptiléhajici funkce vede k nejmensi jeho hodnoté (KROPAC, 2009).

Jelikoz v8ak rezidualni soucet ¢tvercii neni normovan, nelze z jeho hodnot usuzovat na
to, jak dobfe vystihuje zvolend regresni funkce zavislost mezi proménnymi. Proto je
vhodnéjsi charakteristikou pro posouzeni vhodnosti zvolené regresni funkce index
determinace, pomoci n¢hoz leze posoudit, jak dobife zvolena regresni funkce funkéni

zavislost mezi zavisle a nezavisle proménnou vystihuje (KROPAC, 2009).

Index determinace se znaéi I2, a vyjadiuje prostiednictvim vzorce:
9

=

S5 S, _
?="1nebol?=1-=2

5, £l (19

Index determinace nabyva hodnot zintervalu (0,1), pficemz ¢im vice se hodnota
indexu determinace blizi k jedné, tim povazujeme danou zavislost za siln¢jsi a tedy
dobfte vystizenou zvolenou regresni funkci. Analogicky, ¢im vice se jeho hodnota blizi
Kk nule, tim povazujeme danou zavislost za slabsi a zvolenou regresni funkci za méné
vystiznou. Vynasobime-li hodnotu indexu determinace stem, pak vysledné cislo
predstavuje v procentech tu Cast rozptylu pozorovanych hodnot, kterou 1ze vysvétlit

zvolenou regresni funkci (KROPAC, 2009).
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1.3 Finan¢ni analyza

Finan¢ni analyza je nastroj ke komplexnimu zhodnoceni finan¢ni situace podniku.
Pomaha odhalit, zda je podnik dostate¢n¢ ziskovy, zda ma vhodnou kapitalovou
strukturu, zda vyuziva efektivné svych aktiv, zda je schopen véas splacet své zavazky a

celou fadu dal$ich vyznamnych skute¢nosti (KNAPKOVA et. al., 2010).

Finan¢ni analyza pfedstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, kterd jsou obsazena
zejména v ucetnich vykazech. Existuje velmi 1zkd spojitost mezi Ucetnictvim a
rozhodovanim o podniku. Ugetnictvi je zdrojem udaji, které jsou piedkladany jako
vstupy finan¢ni analyzy, nicméné se tyto udaje vztahuji pouze k jednomu casovému
okamZziku. Aby mohla tato data byt vyuzita k hodnoceni finan¢niho zdravi podniku, je

zapotiebi podrobit je finan¢ni analyze.

Dobra znalost finan¢niho postaveni je nezbytna nejen ve vztahu k minulosti spole¢nosti,
ale predevS§im pro progndézu a odhad budouciho vyvoje. Finan¢ni analyza je
vyznamnym opérnym bodem pro finan¢ni fizeni, nebot’ poskytuje informace o tom,
jakych cilii se spolecnosti podafilo dosdhnout, ale také o tom, kde se vyskytla situace,
které se snazila predejit. Hlavnim piinosem je moZznost porovnani jednotlivych

ukazatell v Case a prostoru.

Pro vypracovani finan¢ni analyzy je nezbytné mit ptistup ke kvalitnim informacim.
Pozadavkem je, aby vstupni informace byly GpIné, pravdivé a vcasné. Hlavnim zdrojem
pro vypracovani finan¢ni analyzy je Gletni zavérka. Utetni zavérka je tvofena
nasledujicimi ¢etnimi vykazy: 1/ rozvaha, 2/ vykaz zisku a ztraty, 3/ vykaz cash flow,

4/ piiloha k uc¢etni uzavérce.
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Rozvaha

Rozvaha je statickym piechledem o majetku podniku a jeho finan¢nim kryti k ur¢itému
datu. V rozvaze podnik uvadi své hospodaiské prostiedky, jejichz konkrétni sloZzeni
oznacujeme jako majetek, a jejich souhrnné penézni vyjadreni jako aktiva. Dale potom
vSechny kapitdlové zdroje, které nazyvame pasiva. Majetek tedy vyjadfuje to, ,,co
podnik vlastni“, a finan¢ni zdroje (kapital) vyjadiuji skute¢nost ,komu to patii“.
Predpisy stanovuji, kdy a k jakému datu musi podnik rozvahu sestavovat. Mizeme se
tak setkat s rozvahou fadnou, ktera se sestavuje ke konci roku, rozvahou pocatecni, jejiz
sestaveni se provadi pii zaloZeni podniku, ¢i rozvahou mimofddnou, kterd byva
sestavovana v mimotadnych ptipadech, jakymi jsou napt. likvidace podniku, fize, ¢i

rozdéleni podniku (SYNEK et. al., 2010).

Zakladni vztah V rozvaze lze vyjadiit pomoci rovnice:
aktiva = vlastni kapitdl + dluhy (1.20)

Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty informuje o dosazeném hospodaiském vysledku. Zachycuje vztah
mezi vynosy dosazenymi za ur¢ité obdobi a naklady souvisejicimi s jejich vytvofenim

(VOCHOZKA, 2011).

Vynosy mizeme definovat jako penézni Castky, které podnik ziskal z veskerych svych
¢innosti za dané Ucetni obdobi bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doslo k jejich
inkasu. Naklady pak ptedstavuji penézni Castky, které podnik v daném obdobi ucelné
vynalozil na ziskani vynost, 1 kdyz k jejich skutecnému zaplaceni nemuselo ve stejném

obdobi dojit (KNAPKOVA et. al., 2010).
Vykaz cash flow
Vykaz ,,cash flow* zachycuje vznik a pouziti penéznich prostfedkii. Jedna se o piehled

piijmli a vydaji podniku za dané Ucetni obdobi, pficemz je Zadouci, aby piijmy

prevySovaly vydaje. Svou ndplni je doplitkem rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Urceni
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zdrojii a uziti penéznich prostifedkii se zndzoriiuje pomoci toku finan¢nich prostredk,
ktery je dusledkem realizace rozhodovacich a investi¢nich procest v podniku. Vykaz
,,cash flow* popisuje nejen vyvoj finan¢ni situace podniku, ale také identifikuje pfiiny
zmén této situace. Vykaz slouzi také jako nastroj pro posouzeni likvidity podniku

(VOCHOZKA, 2011).

Elementarni metody finan¢ni analyzy

Mezi elementarni metody finan¢ni analyzy patii:
e analyza absolutnich ukazatel,
e analyza pomérovych ukazateld,
e analyza rozdilovych ukazateld,

e analyza soustav ukazatell.
1.3.1 Analyza absolutnich ukazateli

Absolutni ukazatele nalézaji uplatnéni zejména pii analyze vyvojovych trendi, tedy pti
srovnani vyvoje v ¢asovych fadach — horizontdlni analyza, a dale pak k procentnimu
rozboru komponent, kdy se jednotlivé polozky vykazi vyjadii jako procentni podily

téchto komponent — vertikalni analyza (KNAPKOVA et. al., 2013).
1.3.2 Analyza pomérovych ukazateli

Pomérova analyza dava do poméru polozky vzdjemné mezi sebou. Timto zplisobem se
nam vyobrazuje pifedstava o financni situaci spolecnosti v dalSich souvislostech.
Postupy pomérové analyzy se nejCastéji shrnuji do nckolika skupin ukazatelt, ¢imz
vytvaii soustavu ukazatell. Je tomu tak proto, Ze podnik je slozitym organismem,
Kk jehoz charakteristice finan¢ni situace nevystaéime pouze s jednim ukazatelem. Aby

podnik mohl dlouhodobé existovat, musi byt nejen rentabilni, tj. pfindSet uZitek
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vlastniklim, ale i likvidni a pfiméfené zadluzeny. Pouze takto bude splnén predpoklad

,,going concern“ principu (KISLINGEROVA et. al., 2005).
Ukazatele rentability

Ukazatele rentability patii k nejsledovanéjSim ukazatelim vzhledem k tomu, ze
informuji o efektu, jakého bylo dosazeno vlozenym kapitalem. Pfi napliiovani Citatele a
jmenovatele ukazatele je tteba dbat na to, aby mezi veli¢inami vstupujicimi do Citatele a
jmenovatele existoval rozumny vztah. Aby byly obé veliC¢iny konzistentni
(KISLINGEROVA et. al., 2005).

Rentabilita trzeb (ROS — Return on Sales)

Rentabilita trzeb patii k jedném zkliCovych ukazateli efektivnosti podniku.
V konkrétnich ptipadech se mize jednat jak o trzby, tak o vynosy. Ob¢ tyto kategorie se
od sebe lisi. Je-1i rozdil podstatny, je nezbytné zjistit, zda se jedna o nahodily jev nebo
zda jde o jev pravidelny v hospodateni podniku. Na zakladé tohoto zjisténi je pak nutné
zvolit jmenovatel zlomku (KISLINGEROVA, 2001).

Hospoddrsky vysledek po zdanéeni

ROS = Ty (1.21)
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Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity nds informuji o tom, jak podnik vyuziva jednotlivé majetkové ¢ésti.
Tyto ukazatele jsou dvojiho typu, a sice ukazatele poc¢tu obratl a ukazatele doby obratu.
Ukazatele poctu obratti informuji o poc¢tu obratek za rok a ukazatelé doby obratu pak o
poctu dni. Konstrukce ukazatelli pracuje s jednotlivymi majetkovymi ¢astmi, které jsou
pométovany bud’ k trzbam, vynosim, eventuelné¢ jinym rozvahovym zakladnam

(KISLINGEROVA, 2001).
Obrat aktiv

Obrat aktiv je métitkem celkového vyuziti majetku. Snahou podniku by mélo byt, aby
byl tento ukazatel co nejvyssi, tj. minimalné roven jedné. V tomto kontextu je nezbytné
upozornit na specifika podminek podniki Ceské republiky, kdy se do ukazateld obratu
aktiv vyznamné promita pfistup k odpisim. Z toho vyplyva, Ze je zapotfebi znacna
obezietnost pii hodnoceni vysledkli tohoto ukazatele, pfedevS§im ve vazbé na zjiSténou

metodu odepisovani (KISLINGEROVA, 2001).

Doporucena hodnota tohoto ukazatele je 1,6 — 3. Pokud je hodnota ukazatele mensi jak

1,5, je zapottebi provétit moznosti efektivniho snizeni celkovych aktiv.

Trzby (1.22)

Obrat celkovych aktiv = Celkovd aktiva

Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek nas informuje, kolikrat za rok se pohledavky proméni
vV pohotové penézni prostiedky. Obriacend hodnota reprezentuje dobu inkasa
pohledéavek, coz je pocet dni, které uplynou mezi vystavenim faktury za prodej zbozi a
sluzeb a okamzikem pfipsani hotovych prostiedki na téet podniku. Cim je delsi doba
inkasa, tim del$i dobu poskytuje podnik svym obchodnim partnerim bezplatny

obchodni uvér (KISLINGEROVA, 2001).
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Obchodni pohleddvky - 360
TrZby

Doba obratu pohleddvek = (1.23)

Ukazatele zadluZenosti

Celkova zadluzenost predstavuje podil celkovych dluhti (zavazki) k celkovym aktiviim
a méti tak podil véfitell na celkovém kapitalu, z néhoz je financovan majetek firmy.
Cim je hodnota tohoto ukazatele vy$si, tim vy$§i je riziko véfiteld. ZadluZenost
ovliviiuje nejen vétitelské riziko vétitell, ale také vynosnost podniku. Tento ukazatel
ma vyznam piedevsim pro dlouhodob¢ vétitele, kterymi jsou zejména komercni banky.
Je nutné také zminit fakt, ze zadluzenost neni sama o sob¢ negativni charakteristikou
podniku, nebot’ neni nutné, aby podnik vyuzival k financovani své ¢innosti pouze svij
kapital (DLUHOSOVA, 2010).
Cizi zdroje

4 s =" 7 1.24
Celkovd zadluZenost Aktiva celkem ( )

Ukazatele likvidity

Likviditou chapeme obecnou schopnost podniku hradit své zavazky, ziskat dostatek
prostiedkil na provedeni potiebnych plateb. Likvidita zavisi na tom, jak rychle je podnik
schopen inkasovat své pohledavky, zda ma prodejné vyrobky, ¢i zda je v ptipadé
potieby schopen prodat své zasoby (DLUHOSOVA, 2010).

ObéZnd aktiva

BéZnd likvidita = Krdtkodobé zdvazky (1.25)

Podle primérné strategie pro fizeni pracovniho kapitdlu by se béznéd likvidita méla
pohybovat v intervalu 1,6 —2,5. Nikdy by neméla klesnout pod hodnotu 1
(VOCHOZKA, 2011).
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Rozdilové ukazatele

Kromé vertikdlni a horizontalni analyzy lze dale z absolutnich ukazateld dopocitat
charakteristiky rozdilovych ukazateli. Jednim z klicovych rozdilovych ukazatel tohoto

typu je ukazatel &istého pracovniho kapitalu (KISLINGEROVA, 2001).
Pracovni kapital

Pracovni kapitél rozliSujeme na pracovni kapital, ktery byva téz oznacovan jako hruby
pracovni kapital (gross working capital), kterym se rozumi veskera ob&znad aktiva
pouzivana v podniku, a Cisty pracovni kapital (net working capital), ktery je dan
rozdilem mezi sumou ob&Znych aktiv a sumou kratkodobych zavazka (SYNEK et. al.,

2010).

AKTIVA PASIVA
-
vlastni
stala 4 kapital dlouhodoby
aktiva kapital
dlouhodobé
> - dlouhodobe [ (dlouhodobe
PRACOVNI zdroje)
7 dluhy
ohézna b KAPITAL
aktiva . ,
kratkodobé } kratkodoby
\ dluhy cizi kapital
(kratkodobé
zavazky)

Obrazek 2: Pracovni kapital
(Pievzato ze (SYNEK et. al., 2010))

Z obréazku je patrné, ze Cisty pracovni kapital ptedstavuje prebytek obéznych aktiv nad
kratkodobymi dluhy, tedy tu cast, ktera je financovana dlouhodobymi finan¢nimi zdroji

(SYNEK et. al., 2010).

WC = Obézny majetek — krdtkodobé zdvazky (1.26)
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Souhrnné modely hodnoceni finan¢ni irovné

Kromé jednotlivych skupin pomérovych ukazatelli jsou k hodnoceni finan¢ni situace
podniku rovnéz pouzivany tzv. souhrnné indexy nebo souhrnné modely hodnoceni
finanéni urovnd podniku. Ufelem téchto modeld je vyjadfit Groven finanéni
situace a vykonnosti podniku jednim ¢islem. Tyto modely byvaji oznaCovany jako
systémy v&asného varovani nebo predikéni modely finanéni trovné (DLUHOSOVA,

2010).

Zakladnimi instrumenty pro vyjadfovani a méfeni finanéni Urovné jsou
rating a pravdépodobnost tpadku. Rating charakterizuje finan¢ni uroven nebo investi¢ni
riziko. Zpravidla se postupuje od nejkvalitnéj$i po nejhorsi uroven, pficemz nejhorsi

Groveil znamena, ze je podnik v upadku (DLUHOSOVA, 2010).

Vychodiskem u bankrotnich a ratingovych modell je, Ze existuji jevy ve vyvoji finan¢ni
situace podniku, které jsou identifikovatelné se symptomy zhorSujici se financni situace
podniku, kterd mize vést k bankrotu podniku. Rozdilem mezi témito dvéma skupinami
finan¢nich predikcnich modell je to, ze u bankrotnich modelti se hodnoti moznost
upadku, u ratingovych se hodnoti moznost zhorSeni finanéni Urovné podniku

(DLUHOSOVA, 2010).
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Index INO5

Na zékladé matematicko-statistickych modelti ratingu a praktickych zkuSenosti pfi
analyze finan¢niho zdravi podnikii byl Inkou Neumaierovou a Ivanem Neumaierem pro

podminky CR sestaven index davéryhodnosti INO5 (KNAPKOVA et. al., 2010).

Index INOS je dan nasledujicim vztahem:
IN0O5=0,13-x; +0,04 - x, + 3,97 - x3 + 0,21 - x4, + 0,09 - x5 (1.27)

kde:

Aktiva celkme
x1 =

Cizi zdroje

_ EBIT
*2 = Nakladové tiroky

B EBIT
X3 = Aktiva celkem

B Vynosy
X4 = Aktiva celkem

Obéznd aktiva

X5

- (Krdtkodobé zdvazky + Krdtkodobé bankovni tiéry)

Podle vypoctenych hodnot je mozné s velkou pravdépodobnosti piedpovidat ocekavany
vyvoj. Je-li hodnota INO5 < 0,9, pak podnik spé&je k bankrotu. Pohybuje-li se tato
hodnota v rozmezi 0,9 < INO5 < 1,6, nazyvame toto pasmo tzv. ,,Sedou zoénou*, a je-li

vysledna hodnota INO5 > 1,6, pak podnik tvoti hodnotu (SCHOLLEOVA, 2012).
V ptipadé, kdy se nakladové uroky spolecnosti limitné blizi nule, doporucuje se pii

vypoétu INO5 dosadit za EBIT/NAKLADOVE UROKY hodnotu 9 (SCHOLLEOVA,
2012).
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2  Analyza problému

Tato cCast prace bude vénovana predstaveni analyzované spoleCnosti a aplikaci
jednotlivych analyz k posouzeni finan¢niho zdravi spolecnosti. Vystupem této casti
bude podrobné analyza, ktera bude doplnéna o grafické zndzornéni a bude tak tvofit

podklad pro navrhovou ¢ast.
2.1 Analyza soucasného stavu — predstaveni spole¢nosti

Spole¢nost Gopas, a. s. vznikla transformaci spolecnosti Gopas Training Center, spol.
Sr. 0., ktera byla z obchodniho rejsttiku vymazana bez likvidace a nové zapsana
akciova spoleCnost je jejim pravnim nastupcem. Akciova spole€nost GOPAS vznikla
vroce 1996 jako nezavislé Skolici stiedisko, zabyvajici se poskytovanim kvalitnich
Skoleni v oblasti vypocetni techniky. Spole¢nost je provozovatelem Pocitacovych §kol
VPraze a Brné. V Praze disponuje dvaceti ucebnami, které jsou umistény
Vv administrativnim centru ,4D Center v Praze 10 — VrSovicich. V Brné sidli
Pocitacova Skola Gopas nedaleko centra mésta v prostordch obchodniho centra
Josefinka, kde ma k dispozici devét uceben. Kromé kurzii v ucebnach spolecnosti je
mozné v piipadé zajmu uskutecnit Skoleni ptimo u zakaznika na jeho vlastni vypocetni

technice nebo na mobilni u¢ebné¢ (GOPAS, A. S., 2012).

2.1.1 Zakladni adaje o spole¢nosti

e Obchodni firma: GOPAS, a. s.

e Pravni forma: Akciova spolecnost
e Zakladni kapital: 1 000 000 K¢

e Datum zaloZeni: 1. dubna 1996

e Identifikacni ¢islo: 63911035
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7)GOPAS

POCITACOVA.SKOLA.CZ

Obrazek 3: Logo spole¢nosti
(Zdroj: www.gopas.cz)

Spole¢nost GOPAS, a. s. se voblasti skoleni soustiedi pfedev§im na produkty
spole¢nosti Microsoft, ale pokryva i oblast produkt Oracle, Apple, Autodesk, Adobe a
mnoho dalSich spolecnosti. Své aktivity rozSituje rovn€z 1 o konzultace a poradenstvi
vztahujici se K pfisluSnym produktim. Zaroven umoziuje svym klientim sloZeni

certifikacnich zkouSek s mezinarodni platnosti (GOPAS, A. S., 2012).

Nedilnou soucésti spolecnosti je kvalitni lektorsky tym, ktery sestava ptiblizné ze 140
externich lektort. Konzistentni troven Ilektori v oblasti organiza¢ni a Vv oblasti
prezentacnich dovednosti zajistuji produktovi manazeii, ktefi rozhoduji o vybéru
lektort, zajistuji jejich dal$i vzdélavani, hodnoti pracovni Cinnost lektort, dohlizi na
kvalitu jejich vyuky a zaroven zprostiedkovavaji komunikaci mezi lektorskym sborem a

vedenim spole¢nosti (GOPAS, A. S., 2012).

Pocitacova skola Gopas je autorizovanym testovacim stiediskem né€kolika spole¢nosti
poskytujicich certifikacni zkousky s mezinarodni platnosti. Pro pocitacové profesionaly
nabizi GOPAS certifikacni zkousky jak vyrobct produktt, jejichz Skoleni realizuje, tak
veskeré testy dostupné v siti Prometric a Pearson VUE pro oblast stiedni a vychodni
Evropy. UzZivatelé¢ dokladaji své znalosti evropskym certifikdtem European Computer
Driving Licence (ECDL), ktery piedstavuje realny standard pro prokazani efektivni
prace s pocitacem. Dal§im uZivatelskym certifikatem, ktery GOPAS nabizi je Microsoft

Office Specialist (GOPAS, A. S., 2012).
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2.1.2 SWOT analyza

STRENGHTS (Silné stranky)

e Sidlo spole¢nosti v Praze

e Pobocka spolecnosti v Brn¢ a Bratislave

e Silné postaveni na trhu a tradice

WEAKNESSES (Slabé stranky)

e Slabé povédomi o spolecnosti (Skoly)

OPORTUNITIES (Prilezitosti)

e Rychla reakce na pozadavky trhu

e Zkvalitiiovani lektorského tymu

e Velky potencial odvétvi IT/IS

THREATS (Hrozby)

e Vstup nové konkurence (snadny vstup do odvétvi s uréitymi produkty)

e Negativni hodnoceni kurzii

e Nemoznost ziskani dotaci z EU vzhledem k sidlu spolecnosti
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2.2 Analyza vybranych ukazatelii na zakladé statistickych metod

K volbé vhodné regresni funkce a pii vypocétu indexu determinace jsem v priabéhu

analyzy vyuzival tabulkového procesoru Excel.
2.2.1 Likvidita

Prvni ukazatel, jehoz vypocet provedu a nasledné¢ ho podrobim analyze pomoci
Casovych fad, je bézna likvidita. Tato poskytne blizsi pohled na to, jak rychle je podnik
schopen ziskat prostiedky na tthradu svych zavazkii. Ukazatel jsem vypocital dle vzorce

(1.25).
Data ¢asové rady

Ziskané hodnoty mapujici vyvoj bézné likvidity v obdobi od roku 2004 do roku 2012

jsou uvedeny v tabulce 1.

Tabulka 1: Vyvoj bézné likvidity v letech 2004 az 2012
(Zdroj: Vlastni tvorba)

Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Bézna 2,446 | 2,153 | 2,161 | 2,866 | 2,533 | 3,056 | 3,181 | 3,665 | 4,159
likvidita

Zobrazeni a analyza ¢asové rady

Vyvoj bézné likvidity spole¢nosti prezentuje graf 1. Tento graf se stdvd vyznamnym
pomocnikem pfi subjektivni analyze Casové fady. Horizontala reprezentuje jednotlivé
roky sledované¢ho obdobi a na vertikdle jsou vyneseny hodnoty bézné likvidity. Podle
vzorce (1.1) jsem stanovil primér hodnot této Casové fady, jehoZ vyslednad hodnota je
2,913 a udava pro sledované obdobi primérnou vysi likvidity za rok. Primérnad hodnota

je v grafu znazornéna pomoci ¢erchované ¢ary.
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Z hodnot cCasové tady jsem dale vypocital vybrané charakteristiky casovych fad.
V tabulce 2 jsou v druhém sloupci uvedena jednotliva sledovana obdobi, ktera jsou
chronologicky uspofadana. Ve tietim sloupci jsou hodnoty bé&zné likvidity. Ctvrty

sloupec prezentuje prvni diference, které byly ziskany podle vzorce (1.3), a v patém
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Graf €. 1: Vyvoj bézné likvidity
(Zdroj: Vlastni tvorba)

= Primérnd hodnota
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sloupci jsou vyobrazeny hodnoty koeficientu ristu stanovené dle vzorce (1.5).

Tabulka 2: Charakteristiky ¢asové Fady bézna likvidita
(Zdroj: Vlastni tvorba dle vykazi spole¢nosti)

i Rok Bézna likvidita 1. diference Koeficient ristu
1 2004 2,446 A dk * ok

2 2005 2,153 -0,293 0,880

3 2006 2,161 0,008 1,004

4 2007 2,866 0,705 1,326

5 2008 2,533 -0,333 0,884

6 2009 3,056 0,523 1,206

7 2010 3,181 0,125 1,041

8 2011 3,665 0,484 1,152

9 2012 4,159 0,494 1,135
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Zhodnoceni prvnich diferenci bézné likvidity

Prvni diference, které se pocitaji jako rozdil dvou po sobé jdoucich hodnot ¢asové tady,
vyjadiuji ptirGstek hodnoty casové tady, neboli o kolik se zménila jeji hodnota
v urcitém okamziku. Hodnotu prvni diference v prvnim roce ¢asové tady urcit nelze,
nebot’” nezname hodnotu bezprostiedné predchazejici, a proto tabulka vyobrazuje
hodnoty od roku 2005. Pomoci vzorce (1.4) jsem vypocital primér prvnich diferenci,
jehoZz hodnota je 0,214. Hodnota bézné likvidity tedy ve sledovaném obdobi rostla
kazdy rok v praméru o 0,214.

Zhodnoceni koeficientu ristu bézné likvidity

Koeficient ristu nas informuje o tom, kolikrat se zvysila hodnota ¢asové fady v urcitém
casovém okamziku a pocitd se jako pomér dvou po sobé jdoucich hodnot. Hodnotu
koeficientu rastu nelze urcit v prvnim sledovaném roce, nebot’, stejné jako pii vypoctu
prvni diference, nezname piedchazejici hodnotu. Primérny koeficient ristu jsem
vypocital pomoci vzorce (1.6), a jeho hodnota je 1,069. Tato hodnota znacCi, ze ve
sledovaném obdobi se kazdy rok zvysi bézna likvidita oproti ptfedchozimu roku
v pruméru 1,069 krat. Jelikoz vSak analyzovand ¢asova fada neni monotdnni, stiida se
rust s poklesem, nema pro analyzu tato charakteristika piili§ velkou vypovidaci

hodnotu.

Vyrovnani dat a prognéza budouciho vyvoje

Pro vyrovnani dat této ¢asové fady mapujici béZznou likviditu v letech 2004-2012 se jevi
jako nejvhodné&jsi funkce polynomicka. Index determinace u této funkce je 12 = 0,928.
To znamena, Ze timto zvolenym modelem lze vysvétlit 92,8 % hodnot. Tato funkce ma

pro tuto ¢asovou fadu tvar:

A = 0,0342x?% — 0,1152x + 2,406

Nasledujici graf 2 vyobrazuje hodnoty bézné likvidity a data vyrovnana polynomickou

funkci, kterd jsem ziskal po dosazeni do pfedpisu.
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Graf ¢. 2: Vyrovnana data bézné likvidity
(Zdroj: Vlastni tvorba)
Pokud ziistanou dosavadni podminky zachovany a pokud zvolena regresni funkce dobie
vystihne dal$i pribéh dat, 1ze ocekavat, ze v roce 2013 bude bézna likvidita piiblizné
4,7. Tuto ptedpovéd vSak nevidim jako pfili§ realnou, nebot’ by to pro spolecnost
znamenalo navySovani obéznych aktiv respektive snizovani kratkodobych zavazk, coz

by se mohlo jevit jako neucelné.

Bylo-li by Kk vyrovnani dat namisto polynomické funkce pouzito regresni piimky,
hodnota bézné likvidity by pro rok 2013 méla byt 4,05, coZ povazuji sice za vice realné,
pro vyrovnani jsem vSak zvolil polynomickou funkci, nebot” danou ¢asovou tadu lépe

vysvétlovala a index determinace se nejvice blizil jedné.
2.2.2 Rentabilita

Pro posouzeni rentability spole¢nosti jsem zvolil ukazatel rentabilita trzeb. Hodnotu

tohoto ukazatele jsem stanovil podle vzorce (1.21).

Data ¢asové rady

Vyvoj casové fady ukazatele rentabilita trzeb je prezentovan v nasledujici tabulce 3.
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Tabulka 3: Vyvoj ukazatele rentabilita trZzeb v letech 2004 az 2012
(Zdroj: Vlastni tvorba)

Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

ROS 0,016 | 0,031 | 0,041 ( 0,091 | 0,117 | 0,059 | 0,133 | 0,126 | 0,129

Zobrazeni a analyza ¢asové rady

Na grafu 3 jsou vyneseny hodnoty rentability trzeb do sloupcového grafu. Na
vodorovné ose jsou jednotliva sledovand obdobi, zatimco svisld osa prezentuje nabyté
hodnoty rentability. Primérna hodnota, jejiz vySe je 0,083, udava pro analyzovanou
Casovou fadu primérnou vysi rentability trzeb za rok. Tato hodnota byla stanovena

pomoci piedpisu (1.1) a graficky odliSena ¢erchovanou ¢arou.

Rentabilita trzeb
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he====d Rentabilita trzeb = . =Primérnahodnota

Graf ¢. 3: Vyvoj rentability trZeb
(Zdroj: Vlastni tvorba)
Z grafu lze snadno vy¢ist rostouci trend tohoto ukazatele do roku 2008. V roce 2008 se
hodnota ukazatele blizi 12 %, avSak hospodaiska krize vyrazné zasahuje do vyvoje
trendu a zapfiCiuje pokles na necelych 6 %. Spolecnosti se vSak podafilo rychle
zareagovat a aplikovat opatieni, kterd zabrdnila dalSimu propadu. V roce 2010 je jiz

vidét opétovny narist rentability trzeb a stabilizace vySe tohoto ukazatele.

38



Blizsi pohled na vlastnosti této ¢asové fady poskytnou charakteristiky ¢asovych fad.
Témito jsou prvni diference a koeficient ristu, které piehledné prezentuje nasledujici
tabulka 4.

Tabulka 4: Charakteristiky ¢asové Fady rentabilita trZzeb
(Zdroj: Vlastni tvorba dle vykazli spole¢nosti)

i Rok ROS 1. diference Koeficient ristu
1 2004 0,016 *Ex *Ekx

2 2005 0,031 0,015 1,938

3 2006 0,041 0,01 1,323

4 2007 0,091 0,05 2,22

5 2008 0,117 0,026 1,286

6 2009 0,059 -0,058 0,504

7 2010 0,133 0,074 2,254

8 2011 0,126 -0,007 0,947

9 2012 0,129 0,003 1,024

Zhodnoceni prvnich diferenci rentability trzeb

Primérna hodnota prvnich diferenci, stanovena pomoci vzorce (1.4), je rovna
¢islu 0,01. Ve sledovaném obdobi tedy rentabilita trzeb rostla kazdy rok v priméru o

0,01.

Zhodnoceni koeficientu ristu rentability trzeb

Primér koeficientu rtstu jsem ziskal ze vzorce (1.6) a jeho vyslednd hodnota pro tuto
casovou fadu ¢ini 1,298. Tato hodnota znaci, Ze ve sledovaném obdobi se kazdy rok

zvysila rentabilita trzeb oproti pfedchozimu roku v priméru 1,298 krat.
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Vyrovnani dat a prognoéza budouciho vyvoje
Pfi hledani regresni funkce, jez by co nejlépe vystihla vyvoj této ¢asové fady, jsem
dospé€l k linearni funkci. Index determinace pro zvolenou funkci nabyvd hodnoty

12 = 0,7651. Tato znadi, Ze zvolenym modelem Ize vysvétlit 76,51 % hodnot. Tato

funkce ma pro ¢asovou fadu rentability trzeb tvar:

7 = 0,0148x + 0,0085

Hodnoty ¢asové fady a hodnoty vyrovnané prezentuje graf 4.

Rentabilita trzeb
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Graf €. 4: Vyrovnana data rentability trzeb
(Zdroj: Vlastni tvorba)
Protoze regresni pfimka prochazi skrze namétend data, lze vypoctené koeficienty
povazovat za spravné. Dosazenim do piedpisu lze ziskat predikci dat pro dalsi obdobi.
Predikovand hodnota pro rok 2013 wvychdzi 0,1565. Pokud zistanou dosavadni
podminky zachovany a pokud zvolené regresni funkce dobfe vystihne dalsi pritbéh dat,

Ize oc¢ekavat, ze v roce 2013 bude hodnota rentability trzeb piiblizné 15,65 %.
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2.2.3 Obrat celkovych aktiv

Obrat celkovych aktiv jsem zatadil do analyzy, abych posoudil, kolik prostfedka je
spole¢nost schopna ro¢né vygenerovat ze zdroju, které ma k dispozici. Ukazatel aktivity

obrat celkovych aktiv jsem spocital pomoci vzorce (1.22).

Data ¢asové rady

V tabulce 5 jsou zobrazeny hodnoty ukazatele obrat celkovych aktiv za obdobi let 2004-
2012.

Tabulka 5: Vyvoj obratu celkovych aktiv v letech 2004 az 2012
(Zdroj: Vlastni tvorba)

Rok 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

Obrat
celkovych 3,333 | 3,109 | 3,188 | 2,750 | 2,835 | 1,908 | 1,874 | 1,645 | 1,604
aktiv

Zobrazeni a analyza Casové rady

Grafické znazornéni vyvoje ¢asové fady poskytuje nasledujici graf 5. Jednotliva casova
obdobi jsou vynesena na horizontale a hodnoty celkového obratu aktiv pak reprezentuje
vertikala. Jednou ze zédkladnich charakteristik ¢asovych tad je urceni jejich primérné
hodnoty, ktera udava pramérnou vysi obratu celkovych aktiv za rok a je 2,472. Tato
hodnota, jiz jsem spocital pomoci vzorce (1.1), je v grafu zndzornéna Cerchovanou

carou.
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Graf €. 5: Vyvoj obratu celkovych aktiv
(Zdroj: Vlastni tvorba)
Pouhym pohledem na graf lze konstatovat, ze vyjma let 2006 a 2008 dochazelo
k postupnému snizovani hodnoty analyzovaného ukazatele. Tento, spiSe linearni pokles,
lze piisoudit postupnému zvySovani jmenovatele, kterym jsou V piipadé tohoto
ukazatele celkovd aktiva. BlizSi pohled na tuto cCasovou fadu poskytnou dalsi
charakteristiky Casovych fad. Témito jsou prvni diference a koeficient rustu, které
prehledné prezentuje nasledujici tabulka 6.

Tabulka 6: Charakteristiky ¢asové Fady obrat celkovych aktiv
(Zdroj: Vlastni tvorba dle vykazi spole¢nosti)

i Rok Obrat celkovych aktiv 1. diference Koeficient ristu
1 2004 3,333 *Ax *oAx

2 2005 3,109 -0,224 0,933

3 2006 3,188 0,079 1,025

4 2007 2,75 -0,438 0,863

5 2008 2,835 0,085 1,031

6 2009 1,908 -0,927 0,673

7 2010 1,874 -0,034 0,982

8 2011 1,645 -0,229 0,878

9 2012 1,604 -0,041 0,975
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Zhodnoceni prvnich diferenci obratu celkovych aktiv

Primér prvnich diferenci jsem vypocital pomoci vzorce (1.4) a je roven —0,216. Ve

sledovaném obdobi tedy obrat celkovych aktiv klesal kazdy rok v priméru o 0,216.

Zhodnoceni koeficientu ristu obratu celkovych aktiv

Primér koeficientu rustu jsem ziskal ze vzorce (1.6) a jeho vysledna hodnota ¢ini 0,913.
Tato hodnota znaci, Ze ve sledovaném obdobi se kazdy rok snizil obrat celkovych aktiv

oproti predchozimu roku v praméru 0,087 krat.

Vyrovnani dat a prognéza budouciho vyvoje

Jak uz subjektivni analyza grafu napovida, nejvhodnéjsi funkci, kterda by co mozna
nejpiesnéji vyrovnala dana data, se jevi byt funkce linedrni. Proto jsem se rozhodl
analyzovana data mapujici obrat celkovych aktiv vyrovnat regresni piimkou.
Subjektivni analyzu podklada i index determinace, ktery se hodnotou 0,914 blizi jedné.
Tato znaci, Ze zvolenym modelem lze vysvétlit 91,4 % hodnot. Tato funkce ma pro

¢asovou fadu obratu celkovych aktiv tvar:

1 = —0,2463x + 3,7033

Graf 6 prezentuje hodnoty celkového obratu aktiv a data vyrovnana linearni funkci,

ktera jsem ziskal po dosazeni do pfedpisu.
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Graf ¢. 6: Vyrovnana data obratu celkovych aktiv
(Zdroj: Vlastni tvorba)
ProtoZe regresni pfimka prochazi skrze namétfena data, lze vypoctené koeficienty
povazovat za spravné. Zustanou-li dosavadni podminky zachovany a vystihne-li
zvolena regresni funkce dobte dalsi prabch dat, Ize oc¢ekavat, ze v roce 2013 bude vyse

obratu celkovych aktiv pfiblizné 1,24.
2.2.4 Doba obratu pohledavek

Velmi dalezitou vypovidaci hodnotu pro spole¢nost predstavuje ukazatel doba obratu
(splatnosti) pohledavek. Vzhledem k povaze predmétu podnikani analyzované
spole¢nosti nam tento ukazatel poskytne odpovéd’ na to, kolik dni poskytuje v priméru
spole¢nost beziurocny dodavatelsky uvér svym klientim. Dobu obratu pohledavek jsem

vypo¢ital pomoci vzorce (1.23).

Data ¢asové rady

Vypocitand data Casové fady jsou uspotfadana dle jednotlivych sledovanych obdobi

V nasledujici tabulce 7.
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Tabulka 7: Vyvoj doby obratu pohledavek v letech 2004 az 2012
(Zdroj: Vlastni tvorba)

Rok 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Doba

obratu 22,090 | 20,321 | 31,147 | 46,944 | 24,419 | 34,191 | 36,393 | 44,924 | 39,697
pohledavek

Zobrazeni a analyza ¢asové rady

Na nésledujicim grafu 7 jsou zobrazena ziskana data ¢asové fady. Na vodorovné ose
jsou jednotliva sledovana obdobi a na svislé pak hodnoty obratu pohledavek ve dnech.
Primérna hodnota ukazatele, vypoctena pomoci vzorce (1.1), je 33,347. Ta znaci, ze ve

sledovaném obdobi je prumérna doba obratu pohledavek za rok pfiblizné 33 dni.

Doba obratu pohledavek

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Rok
k=== Doba obratu poleddvek = = - =Primérndhodnota

Graf ¢. 7: Vyvoj doby obratu pohledavek
(Zdroj: Vlastni tvorba)
Z grafu je patrné, ze hodnoty ukazatele v pribéhu sledovaného obdobi kolisaly.
K vyznamnému nariistu ukazatele dosSlo v roce 2007. Ze ziskanych dat jsem nasledné
vypocital charakteristiky casovych fad, kterymi jsou prvni diference, vypocitané pomoci

vzorce (1.3), a koeficienty rustu podle vzorce (1.5).
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Tabulka 8: Charakteristiky ¢asové Fady doba obratu pohledavek
(Zdroj: Vlastni tvorba)

i Rok Doba obratu pohledavek 1. diference Koeficient ristu
1 2004 22,09 e T

2 2005 20,321 -1,769 0,920

3 2006 31,147 10,826 1,533

4 2007 46,944 15,797 1,507

5 2008 24,419 -22,525 0,52

6 2009 34,191 9,772 1,4

7 2010 36,393 2,202 1,064

8 2011 44,924 8,531 1,234

9 2012 39,697 -5,227 0,884

Zhodnoceni prvnich diferenci doby obratu pohledavek

Vypocet priméru prvnich diferenci jsem provedl pomoci vzorce (1.4). Vyslednd
hodnota je 2,201 a fika nam, ze ve sledovaném obdobi se doba obratu pohledavek kazdy

rok zvySovala pfiblizné o dva dny.

Zhodnoceni koeficientu ristu doby obratu pohledavek

Primérny koeficient ristu jsem vypocital pomoci vzorce (1.6) a jeho hodnota pro
sledovany ¢asovy interval je 1,076. Vysledna hodnota znaci, Ze ve sledovaném obdobi
se kazdy rok zvysila doba obratu pohledavek oproti pfedchozimu roku v priiméru 1,076
krat. Jelikoz vSak v ramci vySetifovaného intervalu dochazelo ke stfidani rustu

s poklesem, nema tato charakteristika ptili§ velkou informac¢ni hodnotu.

Vyrovnani dat a progndéza budouciho vyvoje

Vzhledem k charakteru vyvoje této Casové tfady se jevi jako nejvhodngjsi zptisob
vyrovnani dat polynomickd funkce. V piipadé¢ této casové ftady jsem zvolil
polynomickou funkci druhého stupné. Index determinace nabyva hodnoty 12 = 0,471 a
znadi, ze zvolenym modelem lze vysvétlit 47 % hodnot. Vysledna funkce ma pak

nasledujici tvar:
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fl = —0,2394x% + 4,7607x + 17,126

Hodnoty ¢asové fady a vyrovnané hodnoty jsou uvedeny v nasledujicim grafu 8.

Doba obratu pohledavek
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Graf ¢. 8: Vyrovnana data doby obratu pohledavek
(Zdroj: Vlastni tvorba)
Zustanou-li dosavadni podminky zachovany a vystihne-li zvolena regresni funkce dobie
dalsi prub¢h dat, Ize o¢ekavat, ze v roce 2013 bude doba obratu pohledavek piiblizné 41
dni. Navzdory pomérné nizké hodnoté indexu determinace hodnot této Casové tady,
povazuji predikci pro dalSi obdobi za vystiznou. Z grafu je patrné, Ze se kiivka ustalila
v okoli 40 dni. Spole¢nost svym zdkaznikiim poskytuje standardné 30 az 45 dni na
uhradu zévazkovych faktur, coz by potvrzovalo hypotézu. Je vSak zapotfebi brat
Vv uvahu i tu skute¢nost, ze nadnarodni firmy ¢asto maji vysokou vyjednavaci silu, ¢imz
mohou vyslednou hodnotu tohoto ukazatele ovlivnit. Pravdivost hypotézy potvrdi az

samotné vykazy za rok 2013.
2.25 Celkova zadluZenost

Abych poskytl pohled na to, jaky je podil véfitell na celkovém kapitdlu spolecnosti,
z n¢hoz je financovan majetek spolecnosti, zvolil jsem pro tento ucel ukazatel celkové

zadluZenosti. Tuto jsem spocital pomoci vzorce (1.24).
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Data ¢asové rady

Vysledné hodnoty ukazatele celkova zadluzenost za obdobi 2004-2011 jsou uvedeny

v tabulce 9.

Tabulka 9: Vyvoj celkové zadluZenosti v letech 2004 az 2012
(Zdroj: Vlastni tvorba)

Rok

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

Celkova
zadluZenost

0,393

0,336

0,341

0,275

0,216

0,226

0,203

0,167

0,128

Zobrazeni a analyza ¢asové rady

K subjektivnimu posouzeni vyvoje ¢asové fady celkové zadluzenosti lze pouzit graf 9.

Horizontala tohoto grafu reprezentuje jednotliva sledovana ¢asova obdobi a na vertikale

jsou vyneseny hodnoty celkové zadluzenosti. Primér hodnot celkové zadluzenosti je

v grafu znazornén ¢erchovanou ¢arou. Jeho hodnota, jiz jsem spocital pomoci vzorce

(1.1), je 0,254 a udava pro sledované obdobi primérnou vysi zadluZenosti za rok.

Hodnota
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Graf ¢. 9: Vyvoj celkové zadluZenosti
(Zdroj: Vlastni tvorba)
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Z takto ziskanych hodnot casové tady jsem nasledné provedl vypocet charakteristik
Casovych fad. Témito charakteristikami jsou prvni diference, které jsem stanovil pomoci
vzorce (1.3) a koeficienty ristu vypocitané podle vzorce (1.5).

Tabulka 10: Charakteristiky ¢asové Fady celkova zadluZenost
(Zdroj: Vlastni tvorba dle vykazi spole¢nosti)

i Rok Celkova zadluzenost 1. diference Koeficient riistu
1 2004 0,393 *Ex *oAx

2 2005 0,336 -0,057 0,855

3 2006 0,341 0,005 1,015

4 2007 0,275 -0,066 0,806

5 2008 0,216 -0,059 0,785

6 2009 0,226 0,01 1,046

7 2010 0,203 -0,023 0,898

8 2011 0,167 -0,036 0,823

9 2012 0,128 -0,039 0,766

Zhodnoceni prvnich diferenci celkové zadluzenosti

Pomoci vzorce (1.4) jsem ziskal prumér prvni diference, jehoZz hodnota je —0,03, tedy

celkova zadluzenost ve sledovaném obdobi klesala kazdy rok v priméru o 0,03.

Zhodnoceni koeficientu rustu celkové zadluzZenosti

Pramérny koeficient ristu jsem spocital pomoci vzorce (1.6) a jeho hodnota pro
sledovany ¢asovy interval je 0,869. Tato hodnota znaci, Ze ve sledovaném obdobi se
kazdy rok snizila celkova zadluzenost oproti predchozimu roku v priméru 0,131 krat.
Jelikoz vSak uvnitf vySetfovaného intervalu dochazelo ke st¥idani rustu s poklesem,

nema tato charakteristika pfili§ velkou informac¢ni hodnotu.
Vyrovnani dat a progndéza budouciho vyvoje
Nejvhodnéjsi funkci, jez by vyrovnala co nejpfesnéji data a umoznila stanovit progndzu

budouciho vyvoje, se jevi byt funkce line4drni. Analyzovanou ¢asovou fadu jsem proto

vyrovnal regresni pifimkou. Hodnota indexu determinace se blizi jedné, jeji pfesna
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hodnota je 1?2 = 0,957. Tato znadi, Ze zvolenym modelem Ize vysvétlit 95,7 % hodnot.

Tato funkce ma pro ¢asovou fadu celkové zadluzenosti tvar:
1 =—0,0315x + 0,4116

Nize uvedeny graf 10 prezentuje hodnoty celkové zadluzenosti a data vyrovnana

linearni funkci, ktera jsem ziskal po dosazeni do piedpisu.
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Graf ¢. 10: Vyrovnana data celkové zadluZenosti
(Zdroj: Vlastni tvorba)
Protoze regresni pfimka prochazi skrze naméfena data, lze vypoctené koeficienty
povazovat za spravné. Zustanou-li dosavadni podminky zachovany a vystihne-li
zvolena regresni funkce dobte dalsi prabeh dat, 1ze ocekavat, ze v roce 2013 bude vyse

celkové zadluzenosti ptiblizné 9,7 %.
2.2.6  Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital nam poskytuje pohled na to, kolik provoznich prostfedki ndm
zlstane k dispozici, kdyz uhradime veskeré své kratkodobé zavazky. Tento ukazatel
jsem se rozhodl zatadit do analyzy, jelikoz dopliiuje ostatni ukazatele a da se s nimi
kombinovat. Cisty pracovni kapital v jednotlivych letech jsem vypoé&ital pomoci vzorce

(1.26).
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Data ¢asové rady

Nasledujici tabulka 11 prezentuje vypocitané hodnoty Cistého pracovniho kapitalu za
obdobi 2004 az 2012.

Tabulka 11: Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu v letech 2004 az 2012
(Zdroj: Vlastni tvorba)

Rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

CPK 9377 8361 12037 | 23714 | 15550 | 26994 | 31559 | 35674 | 33204

Zobrazeni a analyza ¢asové rady

Ziskané hodnoty ¢asové fady jsem graficky vyobrazil pomoci sloupcového grafu 11. Na
jeho vodorovné ose jsou vynesena jednotliva sledovand ¢asova obdobi a svisla osa
piedstavuje vysi ¢istého pracovniho kapitalu v tisicich K&. Cerchovana ¢ara udava pro
tuto ¢asovou fadu primérnou vysi Cistého pracovniho kapitalu za rok, jejiz hodnota ¢ini

21 830 tis. K¢. Pro vypocet praméru této fady jsem pouzil vzorec (1.1).

Cisty pracovni kapital
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Graf ¢. 11: Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu
(Zdroj: Vlastni tvorba)

Datovou fadu jsem dale blize analyzoval pomoci charakteristik ¢asovych fad. V tabulce

12 jsou v jejim piedposlednim sloupci uvedeny vypocty prvnich diferenci vypoéitané

51



podle vzorce (1.3), a Vv jejim poslednim sloupci vypocty koeficientu ristu dle vzorce
(1.5).

Tabulka 12: Charakteristiky ¢asové Fady ¢isty pracovni kapital
(Zdroj: Vlastni tvorba dle vykazii spole¢nosti)

i Rok CPK 1. diference Koeficient riistu
1 2004 9377 *Ex *Ekx

2 2005 8361 -1016 0,892

3 2006 12037 3676 1,44

4 2007 23714 11677 1,97

5 2008 15550 -8164 0,656

6 2009 26994 11444 1,736

7 2010 31559 4565 1,169

8 2011 35674 4115 1,13

9 2012 33204 -2470 0,931

Zhodnoceni prvnich diferenci ¢istého pracovniho kapitalu

Pramér prvnich diferenci, vypocteny dle (1.4), této Casové fady je 2 978 375 K¢&. Objem
Cistého pracovniho kapitdlu ve sledovaném obdobi rostl kazdy rok v priméru o

2978 375 K¢.

Zhodnoceni koeficientu ristu ¢istého pracovniho kapitalu

Pramérny koeficient rustu jsem spocital pomoci vzorce (1.6) a jeho hodnota je 1,171.
Pro tuto ¢asovou fadu hodnota koeficientu ristu udava, Ze ve sledovaném obdobi se
kazdy rok zvysi objem cCistého pracovniho kapitdlu oproti obdobi piedchozimu
v pruméru 1,171 krat. Je vSak nutné brat tuto hodnotu spiSe jako dopliujici, jelikoz

vlivem stfidani riistu s poklesem se snizuje vypovidaci hodnota této charakteristiky.

Vyrovnani dat a progndéza budouciho vyvoje

V ptipadé tohoto rozdilového ukazatele jsem se na zdklad€ indexu determinace rozhodl
volit vyrovnani dat pomoci regresni piimky. Index determinace pro tuto ¢asovou fadu

dosahuje hodnoty 1% = 0,876, coz lze povazovat za pomérné silnou zavislost. Takto
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zvolenym modelem lez vysvétlit 87,6 % hodnot. Regresni funkce této Casové fady ma

pak tvar:

#i = 3659,5x + 3532,4

Hodnoty ¢asové tady a jejich prolozeni regresni piimkou znazornuje graf 12.
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Graf €. 12: Vyrovnana data Cistého pracovniho kapitalu
(Zdroj: Vlastni tvorba)

Protoze regresni pfimka prochazi skrze naméfend data, lze vypoctené koeficienty

povaZovat za spravne.
Zustanou-li dosavadni podminky zachovany a vystihne-li zvolena regresni funkce dobie

dalsi prabeh dat, lze ocekavat, Zze v roce 2013 bude objem ¢istého pracovniho kapitdlu

ve vys$i 40 127 400 K¢.
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2.2.7

Index INO5

K vyjadfeni trovné finanéni situace a vykonnosti podniku jednim cislem, jsem se

rozhodl pouzit index INO5. Tento model by mél poslouzit jako systém vcéasného

varovani nepiiznivé financni trovné. Vysledné hodnoty indexu INO5 jsem stanovil

podle vztahu (1.27).

Data ¢asové rady

Hodnoty ¢asové fady indexu INO5 prezentuje tabulka 13.

Tabulka 13: Vyvoj indexu INO5 v letech 2004 az 2012

(Zdroj: Vlastni tvorba)

Rok

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

INO5

2,06

2,243

2,385

3,012

3,402

2,250

2,932

2,628

2,771

Zobrazeni a analyza Casové rady

Ziskané hodnoty Casové fady jsem graficky vyobrazil prostfednictvim spojnicového

grafu 13. Na jeho vodorovné ose jsou vynesena jednotliva sledovana ¢asova obdobi a

svisla osa piedstavuje nabyté hodnoty indexu INO5. Cervena ¢erchovana &ara v tomto

grafu znac¢i uspokojivou finan¢ni situaci, zatimco Sedé znaci situaci, pti jejimz dosazeni

hrozi spole¢nosti bankrot. Prostor mezi témito dvéma cCarami je oznacovan jako ,,Seda

zona“, kdy je dalsi vyvoj spole¢nosti nejasny.
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Graf €. 13: Vyvoj indexu INO5
(Zdroj: Vlastni tvorba)
Bliz$i pohled na vyvoj této Casové fady poskytuji charakteristiky uvedené v tabulce 14.
Témito jsou prvni diference stanovené dle vzorce (1.3) a koeficient ristu vypocitany dle
vzorce (1.5).

Tabulka 14: Charakteristiky ¢asové Fady indexu INO5
(Zdroj: Vlastni tvorba dle vykazl spolecnosti)

i Rok INO5 1. diference Koeficient riistu
1 2004 2,060 *Ax *oAx

2 2005 2,243 0,183 1,089

3 2006 2,385 0,142 1,063

4 2007 3,012 0,627 1,263

5 2008 3,402 0,39 1,129

6 2009 2,250 -1,152 0,661

7 2010 2,932 0,682 1,303

8 2011 2,628 -0,304 0,896

9 2012 2,771 0,143 1,054

Zhodnoceni prvnich diferenci indexu IN05

Pomoci vzorce (1.4) jsem ziskal pramér prvni diference, jehoz hodnota je 0,089, tedy

index INO5 ve sledovaném obdobi rostl kazdy rok v priméru o 0,089.
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Zhodnoceni koeficientu ristu indexu IN05

Primérny koeficient riistu jsem spocital pomoci vzorce (1.6) a jeho hodnota pro
sledovany Casovy interval je 1,038. Tato hodnota znaci, ze ve sledovaném obdobi se
kazdy rok zvysila hodnota indexu INOS v praméru 1,038 krat. Jelikoz vSak uvnitf
vySettovaného intervalu dochdzelo ke stfidani ristu s poklesem, nema tato

charakteristika pfili§ velkou informa¢ni hodnotu.

Vzhledem k charakteru tohoto ukazatele nebudu provadét vyrovnani pomoci regresni
funkce. Z grafu 13 je patrné, Ze od zacatku sledovani této ¢asové fady, tedy roku 2004,
dochazelo k nartGstu hodnoty indexu az do roku 2008. Rok 2009 reflektuje dopad
hospodarské krize, ktery vyznamné zménil charakter Casové fady a naboural trend.
Navzdory tomuto propadu se vSak spole¢nost, diky rychlim zasahim v oblasti fizeni

investic, stale udrzela nad hranici uspokojivé finan¢ni situace.
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3 Vlastni navrhy reSeni

Poté, co byla provedena podrobna analyza za obdobi let 2004 az 2012 prostfednictvim
vybranych ukazateli finan¢ni analyzy a statistickych metod, pfichazi na tfadu faze
celkového vyhodnoceni finan¢niho zdravi analyzované spole¢nosti Gopas, a. s.
Vysledky této analyzy poslouzi jako podklady pro tvorbu navrhii a opatfeni v dalSim
vyvoji a budoucim rozhodovani o spole¢nosti. V této ¢asti bude rovnéz naplnén cil této
prace, tedy navrh programu, ktery by mél do budoucna usnadnit fizeni spolecnosti

Vv oblasti rozhodovani o finan¢nich aspektech.
3.1 Navrh programu pro usnadnéni analyzy spole¢nosti

Program, ktery jsem zpracoval v ramci bakalatské prace, jsem navrhl tak, aby umoznil
vedeni spole€nosti rychly pohled na vyvoj vybranych ukazateli financni analyzy a

poskytl tak nezbytné podklady pro u¢inéni dalSich rozhodnuti.

Motivem K vytvofeni tohoto programu byla skute¢nost, Ze spole¢nost doposud
vyuzivala informac¢ni systém FEIS, ktery slouzi k vedeni ucetni agendy, avSak jeho

nevyhodou je absence nastroji pro finan¢ni analyzu.

K volbé programovaciho jazyka Microsoft Visual Basic for Applications mé vedlo hned
n¢kolik divoda. Tim hlavnim je skutecnost, Ze spoleCnost vyuziva pro své analyzy
prostiedi Excelu 2010 a vlastni tedy licence, které by v opacném ptipade bylo zapotiebi
poridit. Dalsi vyhodu spatiuji v prostiedi Excelu samotného, nebot’ navrhované feseni
poskytne fadu vypoéitanych ukazateli, které mohou byt v Excelu nasledné dale
analyzovany pomoci raznych integrovanych funkci. Na ziskané vypocty tak miize byt
snadno aplikovéna regresni analyza, kterd v piipad¢ vhodné zvolené funkce, jez spravné
vysvétli analyzovand data, poskytne predikci vyvoje pro dalsi obdobi. Vyhodou Excelu
je bezesporu rovnéz jednoduchost prace s grafy, kterymi lze ziskané vysledky doplnit a

ptimo z prostiedi aplikace prezentovat v riznych formatech.
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Pfi tvorbé formulafa jsem pracoval s nasledujicimi prvky:

Label — popis, ktery umoznuje na formulafi zobrazit rizné informace,

e TextBox — textové pole, které v programu vyuzivam k ziskani vstupni

informace od uzivatele,

e Frame — ramecek, jez umoznuje vytvorit skupinu prvkl, které spolu souviseji

jak opticky, tak i funkéné,

e CommandButton — piikazové tlaitko, které je vyuzito k vykonani piikazi,

jakymi jsou napt. zahajeni, preruSeni nebo ukonceni akce,

ComboBox — umoznuje nacteni udaju a jejich nasledny vybeér.

Program samotny jsem roz¢lenil do dvou casti:

e rychla analyza spolec¢nosti,

e pokrocilejsi analyza na zakladé kompletnich vykaza.
3.1.1 Rychla analyza spolecnosti

Tuto ¢ast programu jsem pojal tak, aby mél management spole¢nosti rychle k dispozici
pozadované vysledky ukazatelli, bez nutnosti zdlouhavého zaddvani jednotlivych udaja

do rozvahy a vykazu zisku a ztraty.

Na listu Inicializace se nabizi moZnost spusténi programu pomoci jediného tlacitka. Pro

usnadnéni prace se seSitem jsou jednotlivé listy barevné kédovany.
Po spusténi programu je uzivatel vyzvan, aby zvolil mezi rychlou analyzou nebo

ptistoupil k praci s vykazy spole¢nosti. V rozhodovani mtize uzivateli pomoci tlacitko

s odkazem na podrobnou napovédu k programu.
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Vykazy spolecnosti Ukondit program

Obrizek 4: Formulai Uvod
(Zdroj: Vlastni tvorba)

Princip rychlé analyzy spocivd vtom, Ze se uzivateli programu otevie piehledny
formulaf, ktery integruje n¢kolik funkci. Uzivatel zde tak mize zadat nova data, piidat,

editovat stavajici zaznamy nebo vymazat veskeré zaznamy.

Zadat data Editovat zdznamy

Pridat data Vymazat zaznamy

Bems ikvidta | Obrat celkovyich aktiv

Rentabilita trzeb Doba obratu pohledavek

Celkova zadluzenost Cisty pracovni kapital

Vypoditat véechny ukazatele

Obrazek 5: FormularF Analyza
(Zdroj: Vlastni tvorba)
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Tento formulaf, poté, co jsou zadana data, nabizi uzivateli moznost vypoctu vybranych
ukazateli financni analyzy. Tyto vypocCty mohou byt provedeny z hlediska potieby
uzivatele bud’ jednotlivé nebo komplexné. Ve chvili, kdy se uzivatel rozhodne ptidat
k jiz stavajicim datim dal$i zaznamy, mize tak ucinit pomoci tlacitka Ptidat data.
Program automaticky nalezne rok, ktery byl zadan jako posledni a navysi hodnotu o
jedna. Dalsi funkci je mazani zaznamt. Tato funkce je jesté opatfena vystrahou, kdy je
uzivatel informovan a musi opétovné potvrdit svlj umysl data vymazat. Formulaf je

opét opatien funkénim tlacitkem, které uzivatele privede k napovéde.

Formulat, ktery slouzi k zadavani dat je tim, co usnadiiuje provedeni této analyzy.

" Zadani dat [ = ]

Dokondit

Obriazek 6: Formulai Zadani dat a Editace
(Zdroj: Vlastni tvorba)

Jednotliva textova pole jsou kontrolovana, aby bylo zamezeno neZzadoucimu vstupu. Po
zadani prvniho obdobi je doporuceno pfistoupit k zadani obdobi dalSiho, aby byla
analyza komplexnéjsi. Je-1i n&které z poli vynechdno, program uzivatele upozorni a

vyzve ho knapravé. Poté, co je zadano posledni obdobi, otevie se vySe zminény
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formular Analyza a umozni provést vypocty ukazateld. Vlozena data se zapisi do listu
Vstupni hodnoty a vysledky pak do listu Ukazatele. Editace je usnadnéna formulaiem
Editace, kdy obdobi, kterd byla zadana lze zvolit v ComboBoxu, tim se automaticky
vyplni textova pole vztahujici se k dotyénému obdobi a lze provést upravu zadznamu.

Formulat rovnéz kontroluje jednotliva pole na korektnost vstupu.
3.1.2 Analyza na ziakladé kompletnich vykazi

Analyza na zakladé kompletnich vykazl je zaloZena na rozvaze a vykazu zisku a ztraty
V jejich klasické podobé. Vykazy jsem vytvofil tak, aby byly v souladu s vyhlaskou ¢.
500/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisti. Timto jsem se snazil predejit piipadnym
nedostatkim v podobé chybéjicich polozek. Vybere-li si uzivatel programu moznost
analyzy pomoci vykazil, bude vychozim krokem zadéni jednotlivych poloZek. Na listu
Aktiva je uvedena cast rozvahy, pfipravend pro vloZeni aktiv spole¢nosti. Obdobné je
tomu na listu Pasiva a Vykaz zisku a ztraty. Oblasti pro vkladani dat jsou kontrolovany,
aby bylo zabranéno nezadoucim vstuptim, které by mohly zpisobit neptedvidatelné
chovani programu. Poté co jsou vykazy naplnény, je moZné vyuzit n€kolika vypocta.
Na listu Horizontalni analyza aktiv l1ze provést vypocet horizontalni analyzy, ktera mezi
sebou porovnava dvé sousedni obdobi. Dale je mozné vyuzit funkcniho tlacitka

k provedeni nahledu pted tiskem a tlacitka, slouziciho k samotnému tisku vysledkd.

Zpracovéno v souladu s vyhlaskou & 500/2002 Sh. ROZVAHA Nazev G&etni jednotky
ve znéni pozdéjSich predpisu AKTIVA Vypotitej hodnoty
Ke dni: 3.5.2013
( v celych tisicich KE ) Sidlo, bydii§té nebo misto podnikani
Géetni jednotky Néhled tisku

(o

Obrazek 7: Horizontalni analyza
(Zdroj: Vlastni tvorba)

Totoznou funkci nabizi i druha ¢ast rozvahy na listu Horizontalni analyza pasiv a

Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty.

Posledni list zahrnuje tabulku pro vypocet vybranych ukazateli z vykazi a ¢tyfi funkéni

tlacitka. Prezentuje zaroven vysledky analyzy graficky.
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B&7na likvidita 3,06 3,18 3,66 4,16
Rentabilita vlastniho kapitalu 0,17 0,36 0,29 0,26
Celkova zadluZenost 0,23 0,20 0,17 0,13
éisW pracovni kapital 27227,00|31792,00|35904,00|33434,00
Index INO5 2,25 2,93 2,63 2,77

Vypoditat
ukazatele

Zobrazit grafy ‘ Skryt grafy ’ Vymazat vykazy

Obrazek 8: Vysledné ukazatele
(Zdroj: Vlastni tvorba)
Jednotlivé ukazatele byly zvoleny tak, aby poskytly pohled na finanéni stranku
z nékolika pohledd. Do vypoctu jsem zatadil rovnéZ bankrotni index INOS5, jehoz
vypocet je jinak zdlouhavy. Index INO5 poskytne celkovy pohled na hospodafeni
spole¢nosti. 'V souvislosti s timto ukazatelem je dilezité zminit, ze hodnota
EBIT/Nakladové turoky byla nahrazena konstantou 9, vzhledem k nizké hodnoté
nakladovych uroku, ktera zkreslovala vysledek tohoto ukazatele. Kompletni vykazy a
vysledky horizontalni analyzy mohou byt jednoduse vymazéany tlacitkem Vymazat

vykazy.
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3.2 Pohled na vysledky ukazatelu

Bézna likvidita byla prvnim ukazatelem, ktery jsem podrobil analyze a provedl
predikci budouciho vyvoje. Doporu¢ené hodnoty, které jsou v intervalu od 1,6 do 2,5,
spole¢nost uspokojivé napliiuje v celé délce sledované ¢asové fady. Od roku 2008 byl
zifejmy rostouci trend tohoto ukazatele. Rostouci trend by vSak mohl byt disledkem
hospodaiské krize, nebot’ v obdobi hospodaiského poklesu se likvidita zvySuje, a
naopak v obdobi konjunktury podniku dochazi k poklesu likvidity, protoze dochazi
K naristu zavazkd. V piipad€, Ze by se toto tvrzeni nepotvrdilo, doporucil bych
spole¢nosti zvazit moznost vyuziti volnych finan¢nich prostfedkti v podob¢ uloZeni na

ucet, ktery by zajistil jisty urokovy vynos.

Ukazatel rentabilita trZzeb zaznamenaval od pocatku sledovaného obdobi znaény
narist. Prognézu pro rok 2013 jsem na zakladé vypocti stanovil na 15,65 %, coz
predstavuje dal$i nartst, a tedy nevidim davod pro aplikaci opatieni. Doporucil bych
vSak sledovat vyvoj tohoto ukazatele, a tim procentuelni podil vysledku hospodaieni na

trzbach za prodej sluzeb.

Zajimavy pohled na hospodaieni spole¢nosti poskytl obrat celkovych aktiv. Hodnota
tohoto ukazatele zpocatku kolisala a méla spiSe klesajici tendenci. Toto bylo zplisobeno
zejména tim, ze spoleCnost zvySoval podil svych nehmotnych investic. Tento ukazatel
rovnéZz odrazi pohled na reakci spolecnosti na ptichod hospodaiské krize, kdy
spolecnost pozastavila vétSinu investic do vyvoje software. Vyvoj byl vSak opét
obnoven, s nim narusta i hodnota software, ale promitnuti do vynosu pfichazi zpravidla

pozdéji.

Primérnd hodnota splatnosti pohledavek analyzované spolecnosti se pohybuje okolo
33 dni. Od roku 2004, ktery byl vychozim rokem analyzy, dochazelo k postupnému
nariistu, az se vroce 2007 blizila primérna doba splatnosti pohledavek 47 dnam.
V tomto roce doslo ve spolecnosti k zdsadnim zméndm, které vedly ke zlepSeni prace
s pohleddvkami a na jejichz zdklad¢ se podafilo vymoci vétSinu pohledavek po
splatnosti. Spole¢nost Gopas, a. s. svym klientiim standardné poskytuje dobu na thradu

faktury v rozmezi 30 az 45 dni. Spole¢nosti bych na tomto misté doporucil kvalitni
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smluvni zajisténi, které by zajistovalo, ze v ptipad¢ kdy nebude dluzna castka uhrazena
Vv terminu, bude ¢astka procentuelné¢ navySovana za kazdy den prodleni. Rovnéz bych

navrhoval motivovat klienty k platbé skontem.

V pfipadé, Ze by se spolecnost rozhodla zadat o uvér, neméla by mit ptilisné potize jej
ziskat, nebot’ banky a podobné finan¢ni instituce vychazeji mimo jiné pravé z hodnot
celkové zadluZenosti. Je zapotiebi také zdlraznit fakt, Ze zadluzenost sama o sob¢& neni
negativni charakteristikou. Spolecnost by méla zvazit moznost zvysSeni cizich zdroju,
coz by vjistych piipadech mohlo vést ke zvySeni vynosnosti vlastniho kapitalu

V podobé finan¢ni paky.

Vysledky statistické analyzy naznacuji dal$i rust cistého pracovniho Kkapitalu.
V souvislosti s timto ristem je ale zapotiebi zbystiit, nebot’ se dostavame do stietu se
Zlatym bilanénim pravidlem. Pfili§ velky ¢ity pracovni kapital by mél spolecnost

informovat o tom, ze ¢ast jejiho bézného provozu je financovana z dlouhodobych pasiv.

Na zavér jsem spolecnost podrobil analyze prostfednictvim souhrnného bankrotniho
indexu INO5. Tento index dokresluje analyzu a potvrzuje, Ze spole¢nost Gopas, a. s., Si
ve své podnikatelské Cinnosti vede velice dobie. V roce 2009 odrazi poklesem hodnoty
indexu vliv dopadu hospodaiské krize, avsak v roce 2010 je opét na vzestupu a dale se
stabilizuje okolo hodnoty 2,7. Z toho vyplyva, Zze spole¢nost leze oznacit za prosperujici

a stabilni.
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Z7avér

Cilem této bakalaiské prace bylo zefektivnit a usnadnit hodnoceni finan¢ni situace
spole¢nosti Gopas, a. s. K naplnéni tohoto cile bylo vytvofeno softwarové feseni, které
V sobé integruje vypocet vybranych ukazatelid financni analyzy. K vytvofeni programu
bylo pouzito programovaciho jazyka Visual Basic For Applications, ktery pracuje nad

tabulkovym procesorem Excel.

V ramci prace se mné¢ podafilo posoudit finan¢ni zdravi spolecnosti Gopas, a. s.
v delsim casovém obdobi, a to v letech 2004 az 2012 a pomoci statistickych metod
predikovat dal$i vyvoj. Z divodu existence celé fady omezeni bylo mozné posoudit
finanéni zdravi jen do urCit¢ miry. Omezujicim faktorem je zejména nedostatek
informaci o detailn€jSim chodu spoleCnosti a nemoznost srovnani analyzované
spolec¢nosti s konkurenci z divodu omezeného pristupu ke zpravam o hospodaieni

konkurencnich spole¢nosti.

Prfesto vSak analyza pfinesla celou tadu vysledki, které vypovidaji ve prospéch
spolec¢nosti. Analyzovana spolecnost vykazuje u vétSiny ukazateli uspokojivé vysledky,
které Casto pievySuji doporucené hodnoty. Analyza poskytla zajimavy pohled na rok
2009, kdy bylo hospodaieni vétSiny spoleCnosti postizeno hospodaiskou krizi, a
ukazala, jak pokracoval vyvoj po tomto nepiijemném obdobi. Spolecnost se vyporadala

s dopady této krize a nadale prosperuje a piinasi svym vlastnikim hodnotu.

Predikce vyvoje, postavena na regresni analyze, naznacuje, ze by si spoleCnost méla
nadéle udrzet dobré postaveni. K tomu jisté také prispiva predmét podnikani, jelikoz
dnes$ni doba je charakteristickd kontinualnim vyvojem informacnich technologii a

software a pozadavky na jejich uzivatele se stale zvySuji.
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Ptiloha ¢. 1: Rozvaha spolecnosti Gopas, a. s. 2004-2012

Oznaceni AKTIVA [y Rok
2004 | 2005 | 2006 | 2007
AKTIVA CELKEM 001 | 30601| 33504| 38457 51492
A Pohledavky za upsany zékladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek 003 | 11039| 14280| 12439| 12356
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 004 4751 5602 5164 4779
B. I 1. | Ztizovaci vydaje 005
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3. | Software 007 | 4330| s5145| 5126 4582
4. | Ocenitelna prava 008
5. | Goodwill 009
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7. | Nedokonc¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 011 412 457 38 197
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 013 2493 2309 1667 2024
B. 1. 1. | Pozemky 014
2. | Stavby 015 055 53 52 51
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 2438 2256 1615 1973
4. | Pésitelské celky trvalych porostl 017
5. | Zakladni stado a tazna zvifata 018
6. [ Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019
7. | Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 020
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021
9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022
B. 1. Dlouhodoby finan¢ni majetek 023 3795 6378 5608 5553
B. 1. 1. | Podily v ovladanych a fizenych osobéach 024 786 6278 5508 5453
2. | Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 025 100 100 100 100
3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4. | Pajcky a Givéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv [ 027 2909
5. | Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 028
6. | Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030
c Obézn4 aktiva 031 | 17209 15098| 22780 36735
C. 1 Zasoby 032 ss0| 515 308|402
C. 1 1. | Material 033 540| 515 398|402
2. | Nedokongena vyroba a polotovary 034
3. | Vyrobky 035




4.| Zvitata 036
5. | Zbozi 037
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 038
L Dlouhodobé pohledavky 039 809 208 202 202
L Pohledavky z obchodnich vztahi 040 78 78 78
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 041
3. | Pohledavky - podstatny vliv 042
4 }”(v)hled’éwky zavspgleéniky, Cleny druzstva a za 043
ucastniky sdruzeni
5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 607 6
6. | Dohadné ucty aktivni 045
7. | Jiné pohledavky 046 202 124 124 124
8. | Odlozena danova pohledavka 047
. L Kratkodobé pohledavky 048 10088 | 108261 14230| 23371
. L Pohledavky z obchodnich vztahd 049 6277 5801| 10530| 18389
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050 1150 1538 2406 3074
3. | Pohledavky - podstatny vliv 051 080 105 153 817
4 I,’(v)hledtévky zavspgleéniky, ¢leny druzstva a za 052
ucastniky sdruzeni
5. | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisteéni 053 0
6. | Stat - danové pohledavky 054 1943 802 0
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 1020 978 1053 453
8. | Dohadné ucty aktivni 056 0
9. | Jiné pohledavky 057 518 1602 88 638
V. Kratkodoby finan¢ni majetek 058 4892 4449 7050 | 12760
IV. 1, |Penize 059 172|  308| 136| 209
2. | Uty v bankich 060 4720|4141 7814| 12551
3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4. | Potizovany kratkodoby finan¢ni majetek 062
5. | Uéty u nebankovnich instituci 063
. L Casové rozligeni 064 2423 3217 3238 2401
. L 1. | Néaklady pristich obdobi 065 2389 2938 2925 2070
2. | Komplexni naklady ptistich obdobi 066
3. | Ptijmy piistich obdobi 067 034 279 313 331




Oznadeni AKTIVA &F Rok
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
AKTIVA CELKEM 001 | 47790 | 58627 | 72685 | 82284 | 84381
A Pohledavky za upsany zékladni kapital 002
B. Ibtglngdle by e sl 003 | 18463 | 16768 | 24613 | 32076 | 37880
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 004 0039 | 8240 9012 15167 | 19587
B. I. 1. | Ztizovaci vydaje 005
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3. | Software 007 | 7602| 4484| 5438 | 9796 15402
4. | Ocenitelna prava 008
5. Goodwill 009
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7. | Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 011 1437 3756| 3574| 5371| 4185
8. Pos_kytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012
majetek
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 013 1009 | 1224 2774| 2481| 3865
B. Il 1. | Pozemky 014
2. | Stavby 015 | os0| 49| 47| 46| 46
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 1049 | 1175| 27271 2435| 3819
4. | Péstitelské celky trvalych porosti 017
5. | Zakladni stado a tazna zvifata 018
6. [ Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019
7. | Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 020
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021
9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022
B. 1. Dlouhodoby finan¢ni majetek 023 7425 | 7304 | 12827 | 14428 | 14428
B. 1. 1. | Podily v ovladanych a fizenych osobéach 024 7325 | 7204 | 11370 | 13087 | 13087
2 quily v ucetnich jednotkach pod podstatnym 025
" | vlivem 100 100 | 1457 | 1341| 1341
3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4 PQjéky a uvery - ovladajici a fidici osoba, podstatny 027
vliv
5. | Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6. | Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030
c Obézna aktiva 031 | 26066 | 40472 | 46372 | 49377 | 44019
C. 1 Zasoby 032 610| 949| sss| o75| 904
C. 1 1. | Material 033 611 949| 88| 975| 994
2. | Nedokonc¢ena vyroba a polotovary 034
3. | Vyrobky 035
4.| Zvitata 036
5. | Zbozi 037




6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 038
C. 1l Dlouhodobé pohledavky 039 226 233 233 230 230
C. 1l Pohledavky z obchodnich vztaht 040

2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 041

3. | Pohledavky - podstatny vliv 042

4 }”(v)hled’éwky zavspgleéniky, Cleny druzstva a za 043

Ucastniky sdruzeni

5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 226 233 233 230 230

6. | Dohadné ucty aktivni 045

7. | Jiné pohledavky 046

8. | Odlozena daiova pohledavka 047
C. L Kratkodobé pohledavky 048 13492 | 16806 | 17554 | 23023 | 31776
C. L. Pohledavky z obchodnich vztahd 049 0191 | 10623 | 13773 | 16896 | 14923

2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050 875 611 3377 | 4683

3. | Pohledavky - podstatny vliv 051 2809 821 51

4 I,’(v)hledtévky zavspgleéniky, ¢leny druzstva a za 052

ucastniky sdruzeni

5. | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053

6. | Stat - danové pohledavky 054 006 25 3748

7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 so8 | 2670 2598| 2723 3420

8. | Dohadné ucty aktivni 056 560 21 2 2

9. | Jiné pohledavky 057 013| 1521| 1086| 25| 5000
C. IV. Kratkodoby finanéni majetek 058 11737 | 22484 | 27697 | 25149 | 11019
C. IV. 1.|Penize 059 207| 442| 182| 335| 206

2.| Utty v bankich 060 | 11530 | 22042 | 27515 | 24814 | 10523

3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 061

4. | Potizovany kratkodoby finan¢ni majetek 062

5. | Utty u nebankovnich instituci 063 290
D. I Casové rozligeni 064 3261 1387 1700 831 | 2482
D. 1 1. | Néklady ptistich obdobi 065 1901 | 1244 1661 792 | 2443

2. | Komplexni naklady ptistich obdobi 066 0

3. | Ptijmy pristich obdobi 067 1360 143 39 39 39




Oznaceni PASIVA ¢ F Rok
2004 2005 | 2006 | 2007
PASIVA CELKEM 68 30691 | 33504 | 38457 | 51492
A Vlastni kapitil 69 15530 | 18800 | 21816 | 30712
Al Zakladni kapital 70 1000| 1000| 1000| 1000
Al 1. [ Zakladni kapital 71 1000 | 1000 [ 1000| 1000
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 72
3. | Zmény zakladniho kapitalu 73
A Ll Kapitalové fondy 74
Al 1. | Emisni 4Zio 75
2. | Ostatni kapitalové fondy 76
3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 77
4. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfemeénach 78
A L Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 79 200 200 200 200
A 1L 1. | Zakonny rezervni fond / Ned¢litelny fond 80 200 200 200l 200
2. | Statutarni a ostatni fondy 81
A V. Vysledek hospodaieni minulych let 82 12652 | 14331 | 15600 | 16616
A IV 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 83 12652 | 14331 | 15600 | 16616
2. | Neuhrazena ztrata minulych let (-) 84
A V. Vysledek hospodateni bézného Gcetniho obdobi (+/-) 85 1678 | 3269 5016 | 12896
B. Cizi zdroje 86 12058 | 11274 | 13131 | 14135
B. I Rezervy 87
B. I 1. | Rezervy podle zvlastnich predpisii 88
2. | Rezerva na dichody a podobné zavazky 89
3. | Rezerva na dan z piijma 90
4. | Ostatni rezervy 91
L Dlouhodobé zavazky 92 050 95 90 66
L 1. | Zavazky z obchodnich vztahii 93
2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 04
3. | Zavazky - podstatny vliv 95
4 Zavazky ke spole¢nikiim, ¢leniim druzstva a k G¢astnikiim
sdruzeni 96
5. | Dlouhodobé ptijaté zalohy 97
6. | Vydané dluhopisy 08
7. | Dlouhodobé sménky k uhradé 99
8. | Dohadné ucty pasivni 100
9. | Jiné zavazky 101
10. | Odlozny danovy zavazek 102 050 o5 90 66
B. 1. Kritkodobé zivazky 103 7043 | 7429 | 10541 12819
B. IlI. 1. | Zavazky z obchodnich vztahti 104 3818 | 4287| 69711 6096




Zavazky - ovladajici a fidici osoba

105 732
3. | Zavazky - podstatny vliv 106 056
4. Zavazky ke spolecniklim, ¢leniim druzstva a k Gcastnikim
sdruzeni 107
5. | Zavazky k zaméstnancim 108 1094 | 1120| 1186 1442
6. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi | 149 760 760 748 902
7. | Stat - danové zavazky a dotace 110 1151 | 1123| 1565| 3523
8. | Kratkodobé¢ piijaté zalohy 111
9. | Vydané dluhopisy 112
10. | Dohadné ity pasivni 113 57 9 73
11. | Jiné zavazky 114 164 82 62 51
Iv. Bankovni Givéry a vypomoci 115 4965| 3750 2500 1250
V. Bankovni avéry dlouhodobé 116 3715| 2500 1250
2. | Kratkodobé bankovni uvery 117 1250 1250 1250 1250
3. | Kratkodobé finan¢ni vypomoci 118
Y Casové rozlisent 119 3103| 3430| 3510| 6645
L Vydaje ptistich obdobi 120 087 178 68 264
2. | Vynosy piistich obdobi 121 3016 | 3252 3442| 6381

VI




Oznadeni PASIVA & Rok
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
PASIVA CELKEM 68 | 47790 | 58627 | 72685 | 82284 | 84381
A Vlastni kapital 69 | 32555 | 39126 | 50760 | 59374 | 66606
Al Zakladni kapital 70 | 1000| 1000| 1000| 1000 1000
Al Zakladni kapital 71 | 1000| 1000| 1000| 1000 1000
2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 72
3. | Zmény zakladniho kapitalu 73
A Tl Kapitalové fondy 74 4424 6024 | 6024
Al 1. | Emisni 4Zio 75
2. | Ostatni kapitalové fondy 76
3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkt 77 4424 6024 | 6024
4. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach 78
AN Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze
zisku 79 200 200 200 200 216
Al Zakonny rezervni fond / Nedé¢litelny fond 80 200 200 200 200l 200
Statutarni a ostatni fondy 81 16
A V. Vysledek hospodaieni minulych let 82 15512 | 31355 | 27026 | 35136 | 41858
A IV. 1 |Nerozdeleny zisk minuljch let 83 | 15512 | 31355 | 27026 | 35136 | 41858
2. | Neuhrazena ztrata minulych let (-) 84
A V. Vysledek hospodateni bézného Gcetniho obdobi (+/-) 85 15843 | 6571 | 18110 | 17014 | 17508
B. Cizi zdroje 86 | 10309 | 13252 | 14735 | 13709 | 10821
B. I Rezervy 87
B. I 1. | Rezervy podle zvlastnich piedpisii 88
2. | Rezerva na diichody a podobné zavazky 89
3. | Rezerva na dan z piijmi 90
4. | Ostatni rezervy 91
B. 11 Dlouhodobé zavazky 92 019 7 155 236| 236
B. 11 Zavazky z obchodnich vztahti 93
2. | Zavazky - ovladajici a fidici osoba 94
3. | Zavazky - podstatny vliv 95
4 Zfivazlfyoke spolevém:kﬁm, ¢lenim druzstva a k
ucastnikim sdruzeni 96
5. | Dlouhodobé ptijaté zalohy 97
6. | Vydané dluhopisy 08
7. | Dlouhodobé sménky k tihradé 99
8. | Dohadné uéty pasivni 100
9. | Jiné zavazky 101
10. | Odlozny danovy zavazek 102 019 7 155 236 236
B. Il Kratkodobé zavazky 103 | 10290 | 13245 | 14580 | 13473 | 10585
B. 1. 1. | Zavazky z obchodnich vztahi 104 6326 | 6418| 5872| 59611 5138

VII




Zavazky - ovladajici a fidici osoba

105 036
3. | Zavazky - podstatny vliv 106
4. Zavazky ke spole¢niktim, ¢lentim druzstva a k
ucastnikim sdruzeni 107
5. [ Zavazky k zaméstnancim 108 | 1332| 1060 | 1292 1422| 1405
6. ZélYEle}(}{ ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho
pojisSténi 109 689 629 742 762 651
7. | Stat - danové zavazky a dotace 110 1643 | 2583| 3339| 1902 701
8. | Kratkodobé piijaté zalohy 111
9. | Vydané dluhopisy 112
10. | Dohadné tcty pasivni 113 253 | 2546 | 3325| 3400| 2485
11.]Jin¢ zavazky 114 011 9| 10| 26| 205
V. Bankovni Gvéry a vypomoci 115
V. Bankovni avéry dlouhodobé 116
Kratkodobé bankovni tivéry 117
3. | Kratkodobé finan¢ni vypomoci 118
L Casové rozliseni 119 | 4926 | 6249| 7190| 9201 6954
L Vydaje ptistich obdobi 120 212 93 30 788
Vynosy piistich obdobi 121 | 4714 6156 | 7160| 8413| 6954

VI




Priloha &. 2: Vykaz zisku a ztraty spole¢nosti Gopas, a. s. 2004-2012

Oznaceni TEXT ¢ F. Rok
2004 2005 | 2006 | 2007
I Trzby za prodej zbozi 01 1 1
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 02
+ [ Obchodni marze 03 1 1 0 0
I Vykony 04 94397 | 105488 | 123728 | 143442
1. 1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 92700 | 103879 | 122467 | 141583
2. | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06 0
3. | Aktivace 07 1697 | 1609| 1261 1859
B. Vykonova spotfeba 08 58017 | 66952 | 80517 | 84635
B. 1. | Spotfeba materialu a energie 09 14829 | 18638| 21211 20585
B. 2. | Sluzby 10 43188 | 48314 | 59306| 64050
+ | P¥idana hodnota 11 36381 | 38537 | 43211| 58807
C. Osobni naklady 12 28083 | 29040 | 29919 | 35170
C. 1. [ Mzdové naklady 13 20217 | 21080 | 21741| 25844
C. 2. | Odmény ¢lentim organt spolecnosti a druzstva 14 0
C. 3. | Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisteéni 15 6818 | 6994| 7267| 8323
C. 4. | Socialni naklady 16 1048 966 911| 1003
D. Dan¢ a poplatky 17 50 58 70 57
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 3002 | 2764| 3976| 4453
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 338 272 141 34
1. 1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 338 272 140 34
1. 2. | Trzby z prodeje materialu 21 0 1 0
= Zﬁstatllfové cena prodaného dlouhodobého majetku a
materialu 22 0 14 0 0
1. | Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 14
2. | Prodany material 24 0 0
G Zména stav1’1 rezerv a (o)prva’\vlr%ych poloi,ek v provozni oblasti
a komplexnich nakladi ptistich obdobi 25 17 334 665 104
V. Ostatni provozni vynosy 26 432 66 312 71
H. Ostatni provozni naklady 27 1511 | 1701| 1379| 1530
V. Prevod provoznich vynost 28 0
I Ptevod provoznich néklada 29 0
* Provozni vysledek hospodai‘eni 30 3622 | 5632 7655| 17598
VI. Trzby z prodeje cennych papirti a podilt 31 9259
J. Prodané cenné papiry a podily 32 9259
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 33 85 0 0 0
VviI. 1 Vynosy z p.odih"l v ovladanych a fizen}'/ch. osobach a
Vv ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 34
VIL. 2. | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podili 35 0 0
VIL. 3. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 85




VIIL. Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 37
K. Naklady z finan¢niho majetku 38
IX. Vynosy z piecenéni cennych papirti a derivatt 39
L. Néklady z ptecenéni cennych papirt a derivati 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve financ¢ni oblasti | 41
X. Vynosové uroky 42 82 201 81 82
N. Nakladové troky 43 90 171 130 93
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 44 495 41 601 559
O. Ostatni finan¢ni naklady 45 1509 516 844 | 1261
XILI. Prevod financ¢nich vynosti 46
P. Prevod finan¢nich naklad 47
* Finanéni vysledek hospodareni 48 -937 445 2292 713
Q. Dan z pfijmi za béZnou ¢innost 49 1323 | 1952| 2347| 3984
Q.1 - splatnd 50 1338 | 1907| 2353| 4008
Q.2 - odlozena 51 15 45 6 24
*x Vysledek hospodaieni za béznou €innost 52 1362 | 3235| 5016| 12901
X1, Mimotadné vynosy 53 500 46 6 28
R. Mimotadné naklady 54 44 6 26
S. Dan z pfijmi z mimoradné ¢innosti 55 140 12 0 7
S. - splatna 56 140 12 7
S. - odlozena 57 0 0
* Mimoradny vysledek hospodaieni 58 316 34 0 5
T. Prevod podilu na vysledku hospodaieni spole¢nikiim 59
Fxk Vysledek hospodareni za ticetni obdobi 60 1678 | 3269| 5016| 12896
Fkkk Vysledek hospodateni pted zdanénim 61 3141 | 5233| 7363| 16887




Oznaceni TEXT ¢ F Rok
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
I Trzby za prodej zbozi 01
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02
+ [ Obchodni marze 03 0 0 0 0 0
I Vykony 04 | 141083 | 114255 | 137996 | 138356 | 139816
1 1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 05 | 135241 | 111619 | 136054 | 135363 | 135260
2. | Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06
3. Aktivace 07 | 5842| 2636| 1942| 2993| 4556
Vykonovi spotfeba 08 | 82627| 75200| 82750 | 8s5161| 87427
1. Spotfeba materidlu a energie 09 | 20053 | 13552| 17995| 15263| 16716
2. | Sluzby 10 | 62574 | 61648 | 64755| 69898 | 70711
+ [ Pfidana hodnota 11 | 58456 | 39055 | 55246 | 53195| 52389
C. Osobni naklady 12 | 36330 | 24750 | 27642 | 31572| 30587
C. 1. ] Mzdové naklady 13 | 26776 | 18144| 20453 | 23403| 22629
C. 2. | Odmény clenfim organii spolecnosti a druzstva 14 24
C. 3 Nél.lﬂavdx na socialni zabezpeceni a zdravotni
pojisténi 15 8501 5829 6405 7385 7136
C. 4. | Socialni naklady 16 1062 777 784 784 798
D. Dang a poplatky 17 52 41 39 42 49
E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného
majetku 18 4248 | 4804 | 4402| 4854 | 7379
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 260 232 187 34 72
11 1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 259 173 183 33 69
11 2. | Trzby z prodeje materialu 21 1 59 4 1 3
= Zﬁstatllfové cena prodaného dlouhodobého majetku a
materialu 22 1 53 3 0 3
F. 1. | Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23
2. | Prodany material 24 1 53 3 3
G Zméng stavu rezerv a opravnych polozek v provozni
oblasti a komplexnich nakladu pfistich obdobi 25 1396 176 151 278 0
V. Ostatni provozni vynosy 26 481 76 243 104 150
H. Ostatni provozni naklady 27 018 634 662 662 432
V. Prevod provoznich vynost 28
l. Prevod provoznich naklada 29
” Provozni vysledek hospodareni 30 | 19035| 9257 20777 16481 14161
VI. Trzby z prodeje cennych papirti a podil 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
Vil Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 33 0 0 so0l as1l 3930
VII 1 Vynosy z p.odih"l v ovladanych a fizen}'/ch. osobach a
Vv ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 34 0 3681 3730

Xl




VII Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a

| podild 35 0 o] 300] 00| 200
Vil Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho
. majetku 36
VIIL. Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 37
K. Naklady z finan¢niho majetku 38
IX. Vynosy z piecenéni cennych papird a derivati 39
L. Naklady z ptecenéni cennych papirt a derivati 40
M. Zméne_t stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni

oblasti 41

X. Vynosové troky 42 250] 90| 101 120| 15
N. Nakladové uroky 43 44 1
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 44 1659 | 1016 125 88 71
O. Ostatni finan¢ni naklady 45 1201 1714 792 752 669
XII. Prevod financ¢nich vynosti 46
P. Prevod finan¢nich nakladi 47
* Finanéni vysledek hospodareni 48 574 608 97| 3637 3347
Q. Dan z pfijmi za béZnou ¢innost 49 3766 | 2078| 4470| 3104 0
Q.1 - splatnd 50 | 3813 2090 4322 3023
Q.2. - odlozena 51 47| 12| 148 81
*x Vysledek hospodaieni za béznou €innost 52 15843 | 65711 181101 170141 17508
X1 Mimotadné vynosy 53
R. Mimotadné naklady 54
S. Dan z pfijmt z mimoradné ¢innosti 55 0 0 0 0 0
S. - splatna 56
S. - odlozena 57
* Mimoradny vysledek hospodaieni 58 0 0 0 0 0
T. Ptevod podilu na vysledku hospodateni spolecnikiim | gg
Hxx Vysledek hospodareni za ticetni obdobi 60 15843 65711 181101 17014 17508
Fkxk Vysledek hospodateni pred zdanénim 61 19609 |  s649| 225801 20118| 17508

Xl




