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ABSTRAKT

Bakalafska prace analyzuje vybrané ukazatele spole¢nosti M Computers s.r.o. pomoci
casovych fad. Analyza ukazatelil je rozd€lena na dvé ¢asti. Prvni ¢ast je vénovana teorii
o vybranych ukazatelich a popisu ¢asovych fad. Druha ¢ést analyzuje ukazatele a jejich
predpokladany vyvoj v letech 2013 a 2014. Prace dale uvadi navrhy na zlepSeni situace

spole¢nosti.

ABSTRACT

Bachelor's thesis analyses selected indicators using time series of the company M
Computers s.r.o. Analysis of indicators is divided into two parts. The first part focuses on
the theory about selected indicators and description of time series. The second part
analyses indicators and their expected development in years 2013 and 2014. The work

contains proposals for improving the financial situation of the company.
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UvVOD

Konkuren¢ni prosttedi umoznuje zdravé fungovani pouze firmam, které dokonale
ovladaji nejen obchodni stranku podnikatelské Cinnosti, ale také stranku financ¢ni, ktera
hraje velmi vyznamnou roli. Jednou z moznosti, jak porozumét a pochopit financni
fungovani podniku je — finan¢ni analyza. Je dulezité znat aktualni ekonomickou situaci
podniku, ktera tvofi podklad pro rozhodovéni o tom, jak bude spolec¢nost v budoucnu

hospodarit.

Mezi hlavni zdroje informaci pro finan¢ni analyzu patfi ucetni vykazy. Jsou stézejnim
podkladem pro zpracovani jednotlivych ukazatelli, které umoziuji vice nahlédnout do

fungovani ekonomického subjektu.

V této praci je kladen diiraz na nejuzivanéjs$i metodu v podminkach ¢eského podnikani, a
to na analyzu pomérovymi ukazateli. Vybrané ukazatele aktivity, rentability, likvidity a
zadluzenosti budou podrobeny statistické analyze pomoci ¢asovych fad. Vysledkem je
zhodnoceni dosavadniho hospodafeni podniku a budouci piedpovéd vyvoje u
jednotlivych ekonomickych ukazateli spolecnosti. Na zékladé vyslednych hodnot

analyzy jsou navrzeny doporuceni na zlepSeni vykonnosti firmy.



CiLE PRACE, METODY A POSTUPY ZPRACOVANI

Cilem bakalafské prace je posouzeni vybranych ukazatell spole¢nosti M Computers s.r.0.
pomoci casovych fad, navrhnout zlepSeni pro budouci fungovani podniku a na zakladé
analyzy Casovych fad urcit ptedpokladany vyvoj vybranych ukazatelti pro roky 2013,
2014.

Diky velkému rozsahu samotné finan¢ni analyzy, je hodnoceni podniku zaméfeno pouze
na vybrané ukazatele. Data jsou Cerpana z ucetnich vykazi spolecnosti.

Teoreticka ¢ast prace objasiiuje hlavni pojmy tykajici se finan¢ni analyzy, ucetnich
vykazl, pomérovych ukazateldi, ¢asovych tad a statistickych metod, se kterymi se

pracuje.

Pomoci statistickych metod a grafii bude vyhodnoceno hospodaieni spole¢nosti za
poslednich 6 let (roky 2012 — 2007). Na vyhled do budoucnosti, jak by spole¢nost mohla
prosperovat nasledujici 2 roky za neménnych podminek, bude pouZita regresni analyza,
kterd je nejvice rozSifenym zplisobem popisu vyvoje ¢asovych fad. V zévéru prace je
uvedeno zhodnoceni vysledki jednotlivych ukazatell a také jsou zde doporuceny navrhy

na zlepSeni budouciho fungovani spolec¢nosti.



1 TEORETICKA VYCHODISKA

Teoreticka Cast je rozdélena na dvé Casti. Prvni z nich se vénuje vysvétleni terminu
finan¢ni analyza a rozebira vybrané pomérové ukazatele. Druha c¢éast se zabyva

statistickou teorii a Casovymi fadami.

1.1 Finanéni analyza

V soucasné dobé se neustale méni ekonomické prostfedi. S témito zménami dochazi
samoziejme¢ ke zmeénam ve firmach, které jsou tohoto prostiedi soucasti. Pokud chce byt
firma ve svém hospodafeni GispéSna, bez rozboru financni situace se neobejde. Nejcastéjsi
metoda veénujici se finanénim ukazatelim spolecnosti je pravé finan¢ni analyza -
predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, které jsou obsazeny predevs§im v ucetnich
vykazech a zahrnuje v sobé hodnoceni firemni minulosti, soucasnosti a pfedpovidani
budoucich finan¢nich podminek. Hlavnim smyslem této finan¢ni analyzy je pfipravit

podklady pro kvalitni rozhodovani o fungovani podniku (RUCKOVA, 2011, s. 9).

Pro zpracovani finan¢ni analyzy jsou potieba zdkladni ucetni vykazy, jejichz struktura je
zavazn¢ stanovena Ministerstvem financi a jsou povinnou soucasti ucetni zaveérky
v soustavé podvojného uéetnictvi (RUCKOVA, 2011, s. 9).
Mezi tyto vykazy patii:

e rozvaha,

e vykaz zisku a ztraty,

e vykaz o tvorb& a pouZiti pen&Znich prostiedkd — cash flow (RUCKOVA, 2011, s.

9).

1.1.1 Rozvaha (bilance)

Zakladnim ucetnim vykazem kazdého podniku je jeho rozvaha, ktera nas informuje o tom,
Jjaky majetek podnik viastni a z jakych zdrojii je tento majetek financovan. Rozvaha se
vzdy sestavuje k urcitému datu a musi platit, Ze aktiva se rovnaji pasiviim (KNAPKOVA,
2012, s. 23).

Na levé strané rozvahy se objevuji aktiva spolecnosti, ktera uvadi piehled toho, co podnik

vlastni (napf. hotovost, zasoby) a co mu dluzi jiné ekonomické subjekty (pohledavky,
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majetkové tiCasti). Na pravé stran¢ rozvahy je vidét, jakym zptsobem firma financuje sva
aktiva. V tomto piipad¢ jde o pasiva spolecnosti, kterd firma dluzi jinym ekonomickym
subjektim (napt. zavazky vic¢i dodavatelim, bankovni puajcky) a vlastni kapital

(BLAHA, 2006, s. 19).

1.1.2 Vykaz zisku a ztraty (vysledovka)
Vykaz zisku a ztraty ukazuje pohyb penéz za urcité obdobi (finan¢ni rok) a podava
piehled o:
e nakladech — kolik penéz firma vydala béhem urcit¢tho obdobi (za platy
zaméstnancd, rezii, dané aj.),
e vynosech — kolik penéz firma ziskala béhem urcitého obdobi z prodeje svych
vyrobki a sluzeb (BLAHA, 2006, s. 19).
Rozdilem mezi naklady a vynosy se pak vytvoii zisk, resp. ztrata za bézné financni
obdobi.
Tyto tokové veliCiny se pak nasledné ve vykazu déli na néklady a vynosy:
e 7z provozni ¢innosti,
e 7 finanéni ¢innosti,

e 7z mimofadné ¢innosti (SCHOLLEOVA, 2012, s. 22).

1.1.3 Piehled o penéznich tocich (cash flow)

Na jedné stran¢ do podniku vstupuji penézni vklady, na druhé strané z podniku vystupuji
penézni prostiedky, které by vloZené prosttedky mély prevysit. Cash flow tak informuje
uzivatele jednak o zplsobu, jakym spolec¢nost penéZeni prostfedky vyprodukovala,
jednak o zptisobu jejich pouziti. Proto tento vykaz dopliiuje rozvahu a vykaz zisku a ztrat
o dal$i rozmér, jimZ se vraci k zékladni ekonomickeé kategorii, ktera stoji na prapocatku

vsech ekonomickych ivah, tj. k penéznim prosttedkiim (RYNES, 2009, s. 6).

Mezi penézni prostiedky patii:
e penize v hotovosti,
e ceniny,

e penézni prostfedky na bankovnim uctu atd.
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Souhrnné se da fici, Ze penéznimi ekvivalenty se rozumi kratkodoby likvidni majetek,
ktery je mozno s nizkymi dodate¢nymi transakénimi naklady pfeménit v predem zndmou

pendzni &astku (RUCKOVA, 2011, s. 34).

Vykaz cash flow se pak dale déli na tii zdkladni ¢asti:
e provozni ¢innost,
e investi¢ni ¢innost,

e finanéni ¢innost (RUCKOVA, 2011, s. 34).

1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy
Finané¢ni analyza ma svij smysl z ¢asového pohledu ve dvou rovinach. Prvni rovinou je
fakt, Ze je pocitana 1 za minuld obdobi, takze je zde vidét pribéh pocindni firmy za
ptedchozi l1éta az do soucasného roku, pfi€emz kritérii hodnoceni je mozno nalézt celou
fadu. Druhou rovinou je fakt, ze finan¢ni analyza slouzi podniku jako zéklad pro finan¢ni
planovani ve vSech ¢asovych rovinach. Umoznuje jak planovani kratkodobé spojené
s béznym chodem firmy, tak i planovani strategické souvisejici s dlouhodobym rozvojem
firmy. Vysledky finan¢ni analyzy pak zpravidla piinasi vychozi udaje pro financni
planovani konkrétni spole¢nosti (RUCKOVA, 2011, s. 10-12).
Mezi uzivatele finan¢ni analyzy tak mohou patfit:

e zameéstnanci,

e management spolecnosti,

e vlastnici firmy,

e Dbanky,

e akcionaii,

e dodavatelé,

e odbératelé atd. (RUCKOVA, 2011, s. 10-12).

1.3 Analyza pomérovymi ukazateli

Pomérové ukazatele jsou nejCastéji pouzivanym rozborovym postupem k ucetnim
vykaziim z hlediska vyuZitelnosti a z hlediska jinych Girovni analyz. Diivodem je fakt, Ze
analyza pomérovymi ukazateli vychazi z Gdajl ze zékladnich ucetnich vykazl. Vyuziva

tedy vefejné dostupné informace. Pomérovy ukazatel je pocitan jako pomeér jedné nebo
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nékolika ucetnich polozek zakladnich ucetnich vykazl k jiné polozce nebo k jejich
skupiné (RUCKOVA, 2011, s. 47, 48).

Pomeérové ukazatele se déli na:

ukazatele likvidity,
o ukazatele rentability,
e ukazatele aktivity,

e ukazatele zadluZenosti (SEDLACEK, 2009, s. 56).

1.3.1 UkKkazatele likvidity
Likvidita podniku je pfedpokladem financni rovnovéhy. Pokud je podnik trvale
nelikvidni, disledkem se stdva platebni neschopnost. V tomto ptipad¢ pak podnik neni

schopen platit dluhy v terminech jejich splatnosti (SYNEK, 2011, s. 51).

Oznaceni likvidnost se da vysvétlit jako schopnost jednotlivych aktiv pfeménit se rychle
a bez vétSich ztrat na penézni prostfedky. Z hlediska likvidnosti jsou penize
nejlikvidnéj§im majetkem, pak nasleduji pohledavky za vyrobky a sluzby, zasoby
vyrobki polotovary atd. Nejméné likvidnim majetkem jsou vSak budovy.

Likvidita podniku se vyjadifuje mirou schopnosti podniku uhradit své zadvazky ,,v blizké
budoucnosti. Je vyjadfovana formou pomérovych ukazateli zvanych stupné likvidity.
Obecné plati, Ze vyssi likvidita snizuje nebezpeci platebni neschopnosti, ale soucasné

snizuje vynosnost podniku (SYNEK, 2011, s. 51).

Management podniku proto musi usilovat o optimalni likviditu a optimalni strukturu
veskerého majetku (aktiv), a soucasné¢ i o co nejvyssi rentabilitu. Likvidita spolu

s rentabilitou jsou povaZovany za kritéria finan¢niho zdravi (SYNEK, 2011, s. 51).

Nejcastéji pouzivané ukazatele likvidity:

Bézna likvidita
BEsma likvidita = Obézna aktiva .
Cana VLAt = 1 atkodoba pasiva’ (1.1)
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Ukazatel oznacovany jako likvidita 3. stupné. Mé&fi platebni schopnost podniku z hlediska
kratsiho obdobi (obvykle se poc¢ita mesi¢n¢). Je srovnavan s odvétvovym primerem a ve
svété se za jeho pfijatelnou hodnotu povazuji hodnoty v intervalu 1,5 — 2,5. Cim je
hodnota ukazatele vyssi, tim mensi je riziko platebni neschopnosti vyvolané tim, ze
podnik své vyrobky neprodd, nebo ze odbératelé nezaplati vSechny pohledavky

(KERKOVSKY, 2006, s. 104).

Pohotova likvidita

Lo Financni majetek + Kratkodobé pohledavky
Pohotova likvidita = .

1.2
Kratkodoba pasiva (12)

Pohotova likvidita je nazyvana také jako likvidita 2. stupné. Zde plati, ze by ¢itatel mél
byt stejny jako jmenovatel, tedy pomér 1 : 1, pfipadné az 1,5 : 1, aby byl schopen
podnik vyrovnat se svymi zavazky, aniz by musel prodat své zasoby (SYNEK, 2011, s.
354).

Okamzita likvidita
Pohotové platebni prostredky

Okamzita likvidita = ' '
amzita itkviaita Dluhy (zavazky) s okamzitou splatnosti (13

Ukazatel je oznaCovan také jako likvidita 1. stupné. Zde se pocitaji pouze nejlikvidné;si
polozky z rozvahy (penize na béZném uctu, hotovost v pokladng). Doporuc¢ovana

hodnota se pohybuje v rozmezi 0,9 — 1,1 (RUCKOVA, 2011, s. 51).

1.3.2 Ukazatele rentability
Ukazatele ziskovosti charakterizuji, jak celkové efektivné podnik pracuje. Mezi
nejcastéjsi ukazatele patii:

e rentabilita vlozeného kapitalu: ROI,

e rentabilita celkového kapitalu: ROA,

e rentabilita vlastniho kapitdlu: ROE,

e rentabilita trzeb: ROS (RUCKOVA, 2001, s. 51-57).
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Ukazatel rentability vloZeného kapitalu

EBIT

ROI = -
Celkovy kapital

100 [%]. (1.4)

Je métitkem pro schopnost podniku vytvaret nové zdroje, dosahovat zisku pouzitim

investovaného kapitalu. Vyjadfuje miru zisku, ziskovost (GRUNWALD, 2009, s. 112).

Ukazatel rentability celkového kapitalu

VH po zdanéni
ROA =

. 0 1.5
Celkova aktiva 100 [%]. (13)

Vyjadiuje celkovou efektivnost firmy, jeji vydéle€nou schopnost nebo také produkéni
silu. Ukazatel hodnoti vynosnost celkového vloZeného kapitélu a je pouzitelny pro méteni

souhrnné efektivnosti (GRUNWALD, 2009, s. 113).

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu

VH po zdanéni
ROE

— ) 0
Vlastni kapital 100 %] (1.6)

vvvvv

pomoci mohou investofi zjistit, zda je jejich kapital reprodukovan s nalezitou intenzitou
odpovidajici riziku investice. Obecné lze fici, Ze by tento ukazatel mél byt vyssi, nez je

tirokovéa mira bezrizikovych cennych papirti (RUCKOVA, 2011, s. 54).

Ukazatel rentability trzeb
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VH po zdanéni
ROS = .

0
Triby 100 [%]. (1.7)

Tento ukazatel vysvétluje, zda ma podnik schopnost dosahovat zisku pii dané urovni

trzeb, tedy kolik dokédze podnik vyprodukovat efektu na 1 K¢ trzeb. V praxi se tento

ukazatel také nazyva ziskové rozpéti a vyjadiuje ziskovou marzi (RUCKOVA, 2011, s.

56).

1.3.3

Ukazatele aktivity

Tyto ukazatele pomahaji zjistit, zda je velikost jednotlivych druht aktiv v rozvaze

v poméru k sou¢asnym nebo budoucim hospodarskym aktivitdm spolecnosti priméfena.

Vyuzivaji se zde udaje jak z rozvahy, tak i z vykazu zisku a ztraty (SEDLACEK, 2009,

s. 60).

Mezi hlavni ukazatele aktivity patii:

obrat celkovych aktiv,

obrat stalych aktiv,

doba obratu zasob,

doba obratu kratkodobych pohledavek,

doba obratu kratkodobych zavazka (SEDLACEK, 2009, s. 61-63).

Obrat celkovych aktiv

Ptfedstavuje obrat neboli intenzitu pouziti vSech aktiv. Vysledek je Casto srovnavan

s oborovym primérem. Zde plati, Ze ¢im je ukazatel vyssi, tim vice je podnik povazovani

za efektivné fungujici spole¢nost (SEDLACEK, 2009, s. 61).

Triby
Celkova aktiva

Obrat celkovych aktiv = [—]- (1.8)
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Obrat stalych aktiv

Obrat (vyuziti) stalych aktiv vyjadiuje obrat neboli intenzitu pouziti stalych aktiv.
Ukazatel by mél nabyvat vysSSich hodnot nez ukazatel obratu celkovych aktiv
(SEDLACEK, 2009, s. 62).

Triby

Obrat stalych aktiv = —— —2
rat Sty aktiV = ¢ 314 aktiva

1. (1.9)

Doba obratu zasob
Ukazatel pfedstavuje intenzitu vyuZiti zdsob. Obecné zde plati, Ze ¢im vyssi je obratovost
z4sob a kratsi doba obratu zasob, tim je situace lepsi (SEDLACEK, 2009, s. 62).

Doba ob ) b_Zésobyd
oba obratu zaso _Wby[ nyl. (1.10)

365

Doba obratu kratkodobych pohledavek
Urcuje prumérné ¢asové obdobi, které podnik musi ¢ekat na inkaso plateb za své jiz
provedené trzby. Vysledek se srovnava s primérnou dobou splatnosti pohledavek

spole&nosti, které za své zbozi fakturuje (SEDLACEK, 2009, s. 63).

Kratkodobé pohledavky

Triby
365

Doba obratu pohledavek = [dny]. (1.11)

Doba obratu kratkodobych zavazki

Ukazatel vyjadiuje dobu uhrady ve dnech, kterd uplynula mezi ndkupem zasob a jejich
tthradou. Vypovida také o tom, jak rychle splaci firma svoje zavazky (SEDLACEK, 2009,
s. 63).
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Doba ob i il = Kratkodobé zavazky g
oba obratu zadvazkl = Triby [dny]. (L12)

365

1.3.4 Ukazatele zadluZenosti / Fizeni dluhu

Vyjadiuji, v jakém poméru jsou podnikovéa aktiva financovéana vlastnim kapitalem nebo
zavazky. Podnik pouziva k financovani aktiv cizi zdroje, tedy dluh. V redlné ekonomice
neni mozné, aby si velké podniky financovaly veskera sva aktiva z vlastniho nebo jen

ciziho kapitalu (RUCKOVA, 2011, s. 57).

Rozlisuji se tyto druhy ,,zadluzenosti*:
e celkova zadluZenost,
e koeficient samofinancovani,

e urokové kryti (RUCKOVA, 2011, s. 57-59).

Celkova zadluZenost

Vseobecné lze fici, Ze ¢im vyssi je hodnota tohoto ukazatele, tim je vyssi riziko véfiteli.
Obecné véftitelé preferuji nizké hodnoty vysledkil. U finanéné€ stabilniho podniku miiZe
docasny rast zadluzenosti vést ke zvySeni celkové rentability vlozenych prostredkt

(RUCKOVA, 2011, s. 58).

Cizi zdroje

Celkova zadluzenost = 100 [%]. (1.13)

Celkova aktiva .

Koeficient samofinancovani

Slouzi jako doplikovy ukazatel k ukazateli celkové zadluZenosti (vétitelského rizika).

vvvvvv

ukazatele zadluZenosti pro hodnoceni celkové finanéni situace (RUCKOVA, 2011, s. 59).

18



Vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = 100 [%]. (1.14)

Celkova aktiva

Urokové kryti

Ke zjisténi, zda je pro spolecnost dluhové zatizeni stale unosné, slouzi ukazatel ,,irokové
kryti“. Vyjadiuje, kolikrat je zisk vyssi nez troky. Doporucené hodnoty jsou 3 — 6 krat
(RUCKOVA, 2011, s. 59).

EBIT
Nakladové Uroky

Ukazatel Grokového kryti = 100 [%]. (1.15)

1.4 Statisticka teorie

V soucasné dob¢ je Casto kladen diraz na analyzu Casovych fad z ekonomické praxe.
Protoze zna¢na ¢éast ekonomickych dat je ptedklddana pravé ve tvaru €asovych fad, je
nutné pro podlozeni ekonomickych rozbori disponovat také kvalitnimi statistickymi

metodami, které jsou pravé pro takova data uréena (CIPRA, 1986, s. 7).

1.4.1 Vyznam ¢asovych iad

,Analyza casovych rad vcetné predpovidani jejich budouciho chovani se stava jednou
discipliny je fakt, Ze se uspésné vyrovndava s popisem dynamickych systémii, s kterymi
casto prichazime do styku* (CIPRA, 1986, s. 9).

analyze ekonomickych dat. Data, kterd jsou do Casové fady zahrnuta, jsou vytvéarena
chronologicky v urc¢itém ¢asovém useku. V nésledujici praktické ¢asti to budou tedy napf.

hospodatské vysledky za poslednich nékolik let daného podniku (CIPRA, 1986, s. 9).
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1.4.2 Casové rady

., Statisticka data, popisujici spolecenské a ekonomické jevy v case, zapisujeme pomoci
tzv. casovych rad. Zapis téchto jevii pomoci casovych rad umoziiuje provadeét nejen
kvantitativni analyzu zakonitosti v jejich dosavadnim prubéhu, ale dava zaroven moznost

prognézovat jejich vivoj “ (KROPAC, 2012, s. 114).

Cilem casové tady ve vétSin€ ptipadl byva pravé konstrukce odpovidajiciho modelu.
Takovym zplsobem je pak mozno porozumét mechanismu, na jehoz zaklad¢ jsou
generovany sledované udaje napft. rozpoznat cyklické chovani v objemu vyrobenych

vyrobkl daného podniku (CIPRA, 1986, s. 9).

Druhy ¢asovych rad
Casova fada je fada ¢&isel. Tuto fadu tvoii uréité hodnoty (napf. ekonomické) veliiny,

které jsou asové usporadany (BLAZKOVA, 2007, s. 92).

U casovych fad existuji dvé zakladni déleni a to: intervalové a okamZikové casové fady.
Do intervalovych tad se fadi napt. mési¢ni vyplaty zaméstnanciim nebo ro¢ni trzba za
prodané sluzby. Intervalové fady jsou charakterizovany poctem jevi, udalosti atd., které
vznikly ¢i zanikly v ur€itém casovém useku. Okamzikové cCasové fady se vyznacuji
danym poctem jevt, udalosti atd., které existuji v urcitém casovém okamziku. Do této
skupiny fad patfi napf. pocet zaméstnancl spolecnosti pocitany ke konci roku. Tim
nejzakladnéj$im rozdilem mezi témito ¢asovymi fadami vSak je to, Ze intervalové casové
fady se mohou scitat a vytvofit tak soucet za vice obdobi. U okamZikovych fad jejich
s¢itani nema zadny plnohodnotny vyznam (KROPAC, 2012, s. 115).

Pii zpracovavani intervalovych casovych fad je dulezité nezapomenout na délku
jednotlivych intervald, v nichZ jsou hodnoty casovych fad meéfeny. Riznost délek
intervali ovliviluje hodnoty ukazatelti intervalovych tfad a tim méni jejich vyvoj

(KROPAC, 2012, s. 115).

Pro lepsi orientaci a vyjadieni vysledkli jsou Casové tady graficky znazornovany

jednotlivymi druhy grafti a u intervalovych fad to jsou:
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o sloupkové grafy — vyjadiené obdélniky, kde zakladny se rovnaji délkam interval
a vysky se rovnaji hodnotam casové fady v ptislusSném intervalu;
e hulkové grafy — kde jednotlivé hodnoty ¢asové fady se vkladaji ve stiedech
ptislusnych intervali zndzornénych tseckami;
e spojnicové grafy — u kterych jednotlivé hodnoty ¢asové fady jsou vlozeny ve
stitedech pfislusnych intervalii jako body tvotici spolecné tisecky.
Pro okamzikové Gasové fady jsou pak zdsadnd pouzivany spojnicové grafy (KROPAC,

2012,s. 115, 116).

Charakteristiky ¢asovych rad

Z Casovych tad lze ziskat diky mnoha jejich charakteristikim rizné informace. Mezi
nejjednodussi charakteristiky patii vypodet priméri Gasovych fad. Casova fada
okamzikového resp. intervalového ukazatele, jejiz hodnoty v casovych okamzicich resp.
intervalech #; , kde i =1, 2, . . ., n, se oznaci y:.. Je zde ptedpoklad, Ze tyto hodnoty by
m¢ély byt kladné, a ze intervaly mezi sousednimi casovymi Gseky maji stejnou vzdalenost.
Primér intervalové fady je pocitan jako aritmeticky pramér hodnot casové fady
v jednotlivych intervalech (KROPAC, 2012, s. 115).

Je urCen vzorcem:

n
Vi (1.16)
=1

<U
Il
S|

l

Pro primér okamzikové Casové fady je pouzivan nazev chronologicky priimér. V situaci,
kdy vzdalenosti mezi jednotlivymi ¢asovymi okamziky #;, £, . . ., t,, ve kterych jsou
hodnoty této casové fady vyjadieny a maji stejnou vzdalenost, se tento pfipad nazyva
nevdzeny chronologicky priimér (KROPAC, 2012, s. 116).

Je vyjadfen vzorcem:

__ 1 n Yn
_ Y1 s 1.17
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Pro popis vyvoje Casové fady se pouziva jeji nejjednodussi charakteristika — prvni
diference. Znaci se 1di(y) a jeji vypocet se rovna rozdilu dvou po sob¢ jdoucich hodnot

gasové fady (KROPAC, 2012, s. 116).
A=y, -y, 1=12,..,n (1.18)

Prvni diference definuje pfirtistek hodnoty casové tfady, tzn. o kolik se zménila jeji
hodnota v urcitém okamziku oproti bezprostiedné predeslému. Pokud prvni diference
kolisaji kolem konstanty, dana ¢asova fada ma linearni trend, ktery Ize vyjadtit pfimkou.
Z prvnich diferenci tak lze vypocitat prumeér prvnich diferenci, z néhoz je mozné
posoudit, o kolik se primérn€ zménila hodnota casové fady za jednotkovy Casovy interval
(KROPAC, 2012, s. 117).

Vzorec pro vypocet vypada nasledovng:

n

'Zldi(y) "N (1.19)

n—1
=2

1d(y) =

n—1

Rychlost rlstu ¢i poklesu hodnot casové fady je vyjadiena tzv. koeficientem ruistu. Pocita
se jako pomér dvou po sobé& nalezicich hodnot ¢asové fady (KROPAC, 2012, s. 118).

Vzorec je nasledujici:

Yi .
ki(y) = —, i=2,3,..,n (1.20)

i-1

Koeficient riistu definuje, kolikrat se zvysila hodnota casové fady v ur¢itém okamziku
oproti bezprostfedné predeSlému. Z koeficientl ristu se dale pocita prumeérny koeficient
riistu, ktery urcuje prumérnou zménu koeficientll ristu za jednotkovy ¢asovy interval

(KROPAC, 2012, s. 119).

Je vyjadien pomoci geometrického primeéru vzorcem:
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(1.21)

Zde je patrné, Ze u vzorct (2.4) a (2.6) jejich charakteristiky zavisi jen na prvni a posledni
hodnot¢€ ukazatele casové fady. Proto je dilezité interpretovat vysledky pouze v pfipade,

ma-li ¢asové fada monoténni vyvoj (KROPAC, 2012, s. 120).

1.4.3 Dekompozice ¢asovych rad

Tato metoda je zaloZzena na pifedpokladu, ze ndhodny proces, ktery generuje danou
¢asovou fadu, je zavisly pouze na Case. Nezavisi tedy na zadnych dalsich ovliviijicich
proménnych. Metoda piedpoklada, Ze ¢asovou fadu y; je mozno rozd¢lit (dekomponovat)
na n¢kolik nezavislych slozek. Dekompozice na jednotlivé slozky umoziiuje snazsi
ptedpovédi jejich vyvoje a ndsledné 1 jednodussi predpovéd’ vyvoje piivodni Casoveé fady

(KROPAC, 2012, s. 121).

Rozdéleni je nésledujici:

e Trendova slozka (T;) — popisuje hlavni tendenci dlouhodobého vyvoje dané
Casové fady.

e Sezoénni slozka (S;) — zndzornuje pravidelné kolisani okolo trendu, ke kterému
dochdzi v ramci kalendéainiho roku (napf. dovolené, svatky).

e Cyklicka slozka (Ci) —je ozna¢ovana jako nejspornéjsi sloZzkou ¢asové fady. Jedna
se o kolisani okolo trendu, kdy se stfidaji faze poklesu a ristu, avSak jednotlivé
cykly maji obvykle riznorody charakter.

e Rezidudlni slozka (E;) — je tvofena ndhodnymi nesystematickymi vykyvy, které

jsou vyvolany neptedvidatelnymi okolnostmi (STEDRON, 2012, s. 53).

1.4.4 Popis trendu pomoci regresni analyzy
Mezi nejvice pouzivané zpusoby pii popisu vyvoje ¢asoveé fady patii regresni analyza.
Tato metoda urcuje budouci vyvoj dané veli¢iny (napf. trzeb) v zavislosti na vyvoji

urcitych (nezavisle proménnych) veli€in, které vyvoj dané veli¢iny ovliviiuji. V piipade
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trZzeb to muze byt napt. HDP, pfijem domdacnosti, vyvoj produkce atd. Pomoci ¢asovych
fad minulych trzeb a ¢asovych fad ovliviiujicich faktorti za minulé obdobi se vypocitaji
parametry regresni funkce. Aby bylo mozné stanovit budouci trzby pomoci tohoto
modelu, je zapotiebi dale urcit prognozy hodnot ovliviiujicich faktorti v planovacich
obdobich a jejich dosazenim do regresni funkce ziskdme prognoézy trzeb pro planovaci
obdobi (FOTR, 2012, s. 181).

Pti tvorbé regresni analyzy je pak zdkladnim problémem zvolit spravny typ regresni
funkce. Ten je mozné urCit z grafu casové fady nebo na zadklad¢ predpokladanych

vlastnosti trendové slozky, vyplyvajicich z ekonomickych uvah (KROPAC, 2012, s. 124).

1.5 Regresni analyza

Umoznuje vyjadrit statistickou zavislost zkoumané ¢iselné proménné na jedné nebo vice
nezavislych proménnych. Nezavislé proménné by mély byt také Ciselné, ale po urcitych
ptevodech proménnych Ize vyuzit i nomindlni proménné. Statistickou zévislost je mozné
popsat pomoci néjakého obecného modelu. Ten se vytvaii hledanim funkce a jejiho
matematického tvaru (regresivni rovnice), pomoci niz se dokaze vysvétlit konkrétni

zavislost co mozna nejptesnéji (KOZEL, 2011, s. 126).

V ptirodnich védach a ekonomice se ¢asto vyuzivaji proménné veliiny, kde mezi
nezavisle proménnou, oznacenou x, a zavisle proménnou, oznacenou y, ktera je métena
¢1 pozorovana, existuje n¢jaka zavislost. Ta je vyjadiena funkénim piedpisem y = ¢(x),
kde funkce ¢(x) neni zndma nebo tato zavislost nelze ,,rozumnou® funkci vyjadfit.
V terminologii regresni analyzy je nazyvana proménna x vysvetlujici a veliina

y vysvétlovanou proménnou (KROPAC, 2012, s. 78-79).

1.5.1 Regresni primka

vvvvv

je vyjadfena pfimkou n(x) = B1 + B2x a plati:

E(Y|x) =nx) =B, + B,x. (1.22)
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Nahodna velicina Y; odpovidajici nastavené hodnoté proménné x;, je mozné vyjadrit jako

soucet funkce n(x) a ,,Sumu” e; pro troven x;.
Yi=nlx) +e =B, +B,x +e: (1.23)

Odhady koeficientti 5, a 8, regresni piimky pro zadané dvojice (xi, yi) jsou vyjadieny b;
a b>. Pro urceni téchto koeficient, které maji byt co nejpiesnéjsi, je pouzivana metoda
nejmensich ctvercii spocCivajici v tom, Ze za ,,nejlepsi* se povazuji koeficienty b; a b»,

které minimalizuji funkci S(b;, b;), ktera je vyjadiena predpisem:

n
S(hibp) = ) (= by = bpxi)?. (1.24)
i=1

Hledané odhady b1 a b koeficienti £ a > regresni piimky pro zadané dvojice (xi, yi) je
mozné urcit tak, Ze jsou vypoclitany prvni parcidlni derivace funkce S (b;, b2) podle
proménnych by a by a ziskané parcialni derivace jsou poloZeny rovno nule. Po jejich

uprave vznika tzv. soustava normalnich rovnic.

n n
n-b1+2xi-b2 :Zyi,
i=1 i=1

n n n
Xi*hi+ ) xf by =) x;y,. (1.25)
i=1 1

i=1 i=

Z uvedenych rovnic jsou nadale vypocitany koeficienty b; a by, pfi¢emz pro tyto vypocty
je pouzita metoda pro feSeni soustavy dvou linedrnich rovnic o dvou nezndmych nebo

metoda pomoci vzorci:

m Xy, — nxy
bZ = i=1 l:)zll Zy, b1 = y - bzf.

: j—

(1.26)

n -
L1X7 —nXx

Kde x a y jsou vybérové prumeéry, pro které plati:
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1Y 1<%
xza-in, yzﬁ-Zyi. (1.27)

Odhad regresni ptimky vyjadien 77(x), je urcen predpisem:

N(x) = by + byx. (1.28)

1.5.2 Volba regresni funkce

Mezi hlavni ukoly regresni analyzy patii posouzeni, zda zvolend regresni funkce je pro
vyrovnani zadanych dat vhodna. Je nutné zjistit, jak ,,tésné“ zvolena regresni funkce
k zadanym datim pftiléhd, a jak ,,dobfe* uréena regresni funkce pfedpokladanou funkéni
zavislost mezi zavisle a nezavisle proménnou vystihuje.

Vhodnou charakteristikou k posouzeni vhodnosti zvolené regresni funkce je tzv. index
determinace, oznaceny I’, pomoci néhoZ lze uréit, jak dobie zvolena regresni funkce

vystihuje funkéni zévislost mezi zavisle a nezdvisle proménnou.

. S .
=21 nebo I’=1-2"

> (1.29)
y Sy

t

Index determinace nabyva hodnot v intervalu <0, 1>. Zde plati, Ze ¢im vice se hodnota

indexu determinace blizi k jedné, tim se povaZzuje dand zavislost za siln¢jsi a tedy dobie
vystiZzenou zvolenou regresni funkci.

V piipadé, Ze se hodnota determinace blizi k nule, dana zavislost je slabsi a zvolena
regresni funkce je tedy méné vystizna.

Pokud je hodnota indexu determinace vynasobena stem, pak ziskané Cislo vyjadiuje
v procentech tu ¢ast rozptylu pozorovanych hodnot, kterou Ize vysvétlit zvolenou regresni

funkeci.

1.5.3 Specialni nelinearizovatelné funkce
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V casovych tadéch, které popisuji ekonomické déje lze urcit regresni koeficienty tii
specidlnich nelinearizovatelnych funkci. Funkce jsou nazyvany:

e modifikovany exponencialni trend,

e Jogisticky trend,

e Gompertzova kiivka.

Ptedpisy funkci jsou nasledujici:

nx) =B, +B,65 nx) = n(x) = efrtPafs (1.30)

1
—
Byt Babs
Modifikovany exponencialni trend se uziva v ptipadech, kdy regresni funkce je shora

resp. zdola ohranicena.

Logisticky trend se vyznacuje inflexi (v inflexnim bodé se pribéh jeho kifivky méni
z polohy nad te¢nou na polohu pod tecnou resp. naopak) a je zdola i shora ohranicen.
Tento trend je fazen mezi tzv. S-kiivky symetrické kolem inflexniho bodu. Kfivka
vymezuje na ¢asové ose pet zakladnich fazi ekonomickeho cyklu popisujici vyrobu,

respektive prodej predmétti dlouhodobé spotieby.

Gompertzova krivka ma také inflexi, kterd je shora 1 zdola ohrani¢end. Je fazena mezi
S-kiivky nesymetrické kolem inflexniho bodu, kde vétSina jejich hodnot lezi az za jejim

inflexnim bodem.

Odhady b,, b,, bs koeficientil 5, 32, 3 modifikovaného exponencialniho trendu se urci

pomoci nasledujicich vzorci:

1/ mh

S3— 5,
bs = 5—5] ’
2 1

(1.31)
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ph—1

b,= (Sy— §)—u 132
2 ( 2 1) b;l(b;)nh _ 1)2 ( )
S bb"ll_bgnh 1.33
1= —[21 203 | (1.33)

Vyrazy S, S2, S3 jsou soucty a ty jsou uréeny:

m 2m 3m
S1= z}’i'sz = Z Yi,S3 = Z Yi- (1.34)
i=1

i=m+1 i=2m+1

Vzorce (1.31) az (1.34) jsou platné za téchto predpokladi:
e zadany pocet n dvojic hodnot (x;, y;), i = 1, 2, . . ., n, je délitelny tfemi,
tj. n = 3m, kde m je pfirozené Cislo,
¢ hodnoty x;, jsou zadany v ekvidistantnich krocich, majicich délku 4 > 0,

tj. xi = x; + (i— 1) h. (vSe cit. Statistika B, Kropac)
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2 ANALYZA SOUCASNE SITUACE

V této praktické Casti je kratce predstavena spolecnost M Computers s.r.o. Jsou zde
vypocteny vybrané ekonomické ukazatele a za pomoci Casovych fad je demonstrovan

vyhled ekonomické situace pro roky 2013 a 2014.

2.1 Predstaveni spole¢nosti

Obchodni spole¢nost M Computers s.r.o0. s pobockou v Brné, byla zapsédna do obchodniho
rejstiiku k 5. 2. 2002. V oboru informacnich technologii se spole¢nost v aktualni dob¢
zatadila mezi vyznaéné firmy na trhu Ceské republiky. Podnikem realizované sité funguji
v mnoha spole¢nostech. Firma spolupracuje na velkych celorepublikovych projektech a
mezi spokojené zdkazniky se zatradily vyznacné firmy i statni organizace. M Computers
s.1.0. je autorizovanym servisnim partnerem pro zarucni opravy IBM a Lenovo a jedinym

CompTIA certifikovanym servisnim stiediskem v CR.

2.1.1 Zakladni Gidaje o spolecnosti

Obchodni firma: M Computers s.r.0.

Sidlo: B. Smetany 206, Dacice 380 01

Pobocka: Sumavska 31, Brno 612 54

Identifikaéni ¢islo: 26042029

Pravni forma: Spole¢nost s ruéenim omezenym

Zakladni kapital: 1 500 000,- K¢

Statutarni organ: Ing. Michal Stérba, Ing. Tomas Steffl, Marek Vasicek

2.1.2 Historie spolecnosti

Obchodni spolecnost M Computers s.r.o. patii pod celorepublikovou sit’ Orange & Green
autorizovanych obchodnich zastoupeni spolecnosti Orange & Green Solutions, s.r.o.
V Brné spole¢nost slouzi jako obchodni a servisni centrum, které zajist'uje nejen dodavky
kvalitnich produktti z oblasti informacnich technologii, ale pfedevsim jejich maximalni
vyuziti. Zakladajici ¢lenové spole€nosti podnikaji v IT od roku 1991 a pod novou znackou

Orange & Green od zafi 2003.
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2.1.3 Predmét podnikani

M Computers s.r.o. se zabyva prodejem zbozi i sluzeb v oblasti moderni pocitacové
techniky. Vyviji, implementuje, spravuje 1 outsourcuje feseni zalozend na nejnovéjSich
technologiich. Ve svych fadach ma odborniky se zkuSenostmi s realizaci siti, datovych

center, vypocetnich clustert, virtualizaci aj.

2.1.4 Organizacni struktura

Ridici funkci zastava jednatel spole¢nosti, ktery piimo deleguje 9 zaméstnanct a 4
brigaddniky. Diky malému poctu zaméstnancti zde neni problém s odpovédnosti za
odvedenou praci jednotlivych pracovnikl, koordinace ukolii a prace je zfetelna. Ve

spole¢nosti pracuje: asistentka, 5 technikti, advokat, obchodni reprezentanti.

2.2 Vysledky analyzy pomérovych ukazateli
V nasledujicich podkapitolach jsou vypocitdny a posouzeny vysledky jednotlivych

vybranych ukazatell za pomoci ¢asovych fad.

2.2.1 Ukazatele likvidity
Nasledujici hodnoty ukazatell jsou vypocitany na zékladé vzorct: bézna likvidita (1.1),

pohotova likvidita (1.2) a okamzita likvidita (1.3).

Tab. 1: Hodnoty ukazateld likvidity v letech 2007 az 2012 (Zdroj: vlastni zpracovani)

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 [jednotka
Béma4 likvidita 1,79 | 1,67 | 241 | 238 | 1,69 | 1,95 -
Pohotova likvidita 139 | 142 | 205 | 1,82 | 1,41 | 1,54 -
Okamvita likvidita | 057 | 045 | L1l | 1,03 | 046 | 045 ]

Bézn4 likvidita se celych Sest let pohybuje v doporu¢enych hodnotach 1,5 — 2,5. Cim je
hodnota ukazatele vyssi, tim je men$i riziko platebni neschopnosti. Pro pohotovou
likviditu jsou doporuc¢eny hodnoty 1 — 1,5. U okamzité likvidity se pocitaji pouze

nejlikvidnéjsi polozky z rozvahy.
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V grafu jsou zaneseny jednotlivé hodnoty ukazateli likvidity.

Ukazatele likvidity

koeficient
w

1
0
2007 2008 2009 2010 2011 2012

Okamzita likvidita
Pohotova likvidita

BézZna likvidita

Graf 1: Vyvoj ukazatelt likvidity v letech 2007 az 2012 (Zdroj: vlastni zpracovani)

Na vypocet prvni diference 1di(y) je pouzit vzorec (1.18), koeficient ristu k;(y) je

vypo¢itan pomoci vzorce (1.20), k ziskani priméru prvnich diferenci 1d(y) byl pouzit

vzorec (1.19) a primérny koeficient ristu k(y) je vyjadien pomoci vzorce (1.21).

Tab. 2: Charakteristika pohotové likvidity v letech 2007 az 2012 (Zdroj: vlastni zpracovani)

Poradi Rok P.O h(.)t(.)vé 1. diference | Koeficient ristu
likvidita
i t Vi 1di(y) ki(y)
1 2007 1,390 - -
2 2008 1,417 0,03 1,02
3 2009 2,045 0,63 1,44
4 2010 1,819 -0,23 0,89
5 2011 1,407 -0,41 0,77
6 2012 1,542 0,14 1,10
Priméry - 1,603 0,03 1,04

V nasledujicim grafu Ize vidét, Ze hodnoty pohotové likvidity klesaji. Za neménnych

podminek se da predpokladat, ze predikce hodnot ukazatele pro nasledujici roky 2013 a
2014 budou 1,042 a 0,532.
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Graf 2: Vyrovnani a predikce ukazatele pohotové likvidity v letech 2007 az 2014 (Zdroj: vlastni
zpracovani)

2.2.2 Ukazatele rentability

U nasledujicich vypocétenych hodnot jednotlivych ukazateli jsou pouzity vzorce pro: ROI
(1.4), ROA (1.5), ROE (1.6) a ROS (1.7).

Ukazatele rentability ukazuji, jak celkové efektivné podnik pracuje.

Tab. 3: Hodnoty ukazatell rentability v letech 2007 az 2012 (Zdroj: vlastni zpracovani)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 | jednotka
ROI 19,95 13,61 18,72 1,12 5,40 8,33 %
ROA 13,94 9,84 14,38 0,23 3,99 5,50 %
ROE 34,09 23,82 26,70 0,43 10,56 13,44 %
ROS 2,97 2,71 3,97 0,08 1,55 1,48 %

Z nasledujiciho grafu lze vycist, Ze rok 2010 byl pro spole¢nost M Computers s.r.0. zatim

v Vv

Nadchazejici roky uz jsou vSak zase pozitivni a vraci se do doporucenych hodnot finan¢né

zdravé firmy.
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Graf 3: Vyvoj ukazatelt rentability v letech 2007 az 2012 (Zdroj: vlastni zpracovani)

Na vypocet prvni diference 1di(y) je pouZit vzorec (1.18), koeficient ristu k;(y) je
vypocitan pomoci vzorce (1.20), k ziskani priméru prvnich diferenci ;d(y) byl pouZit

vzorec (1.19) a praimérny koeficient ristu k(y) je vyjadien pomoci vzorce (1.21).

Tab. 4: Charakteristika rentability vlozeného kapitalu v letech 2007 az 2012 (Zdroj: vlastni
zpracovani)

Poradi Rok ROE 1. diference | Koeficient ristu

i t yi 1di(y) ki(y)
1 2007 34,09 - -

2 2008 23,82 -10,27 0,70
3 2009 26,70 2,88 1,12
4 2010 0,43 -26,27 0,02
5 2011 10,56 10,13 24,56
6 2012 13,44 2,88 1,27

Praméry - 18,17 -4,13 0,96

Z grafu rentability vloZzeného kapitalu je patrné, ze hodnoty stoupaji. Za neménnych
podminek se da predpokladat, ze predikce hodnot ukazatele pro nasledujici roky 2013 a
2014 budou 17,036 % a 25,735 %.
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Graf 4: Vyrovnani a predikce ukazatele rentability vlastniho kapitalu v letech 2007 az 2014
(Zdroj: vlastni zpracovani)

Predikce na nasledujici roky tedy naznacuje pozitivni vyvoj ukazatele, kde je vSeobecné
doporuceno, aby hodnoty byly vyssi, nez je irokova mira bezrizikovych cennych papirt,

¢ehoz ukazatel dosahl uz v roce 2011.

2.2.3 Ukazatele aktivity
Hodnoty ukazatell jsou vypocitany dle vzorct:
e OCA — obrat celkovych aktiv (1.8),
e OSA - obrat stalych aktiv (1.9),
e DOZ — doba obratu zasob (1.10),
e DO kr. P — doba obratu kratkodobych pohledavek (1.11),
e DO kr. Z — doba obratu kratkodobych zavazki (1.12).

V nasledujici tabulce je pro vypocet prvni diference 1di(y) pouzit vzorec (1.18), koeficient
rastu k; (y) je vypocitan pomoci vzorce (1.20), k ziskani praméru prvnich diferenci 1d(y)
byl pouzit vzorec (1.19) a primérny koeficient rustu k(y) je vyjadien pomoci vzorce

(1.21).
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Tab. 5: Hodnoty ukazatell aktivity v letech 2007 az 2012 (Zdroj: vlastni zpracovani)

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 jednotka
OCA 4,70 | 3,63 3,62 2,86 2,57 3,72 | pocet obratek
OSA 41,00 | 55,10 | 96,63 | 54,07 | 117,25 | 47,30 |pocet obratek
DOZ 15,06 | 13,64 | 14,60 | 27,83 | 22,87 | 18,46 |pocet obratek
DOkr.P | 30,35 | 50,64 | 32,96 | 33,90 | 73,79 | 48,60 dny
DOkr.Z | 31,19 | 48,84 | 3546 | 47,18 | 72,60 | 40,82 dny

Obrat celkovych aktiv pfedstavuje intenzitu pouziti vSech aktiv. V tomto pfipad¢ je
pramérné vyuziti aktiv 3,5 x rocn¢. Také zde plati, ze hodnoty obratu stalych aktiv jsou

vyss§i nez hodnoty obratu celkovych aktiv — jak je vSeobecné doporucovano.

V nésledujicim grafu lze vidét, Ze nejvyssi obratovost za rok maji stala aktiva. Naopak
obrat celkovych aktiv je velmi nizky. Obecné plati, Ze ¢im vice je hodnota ukazatele vyssi,

tim je podnik povaZovan za efektivné fungujici spole¢nost.

Ukazatele aktivity
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Graf 5: Vyvoj ukazatelt aktivity v letech 2007 az 2012 (Zdroj: vlastni zpracovani)

Na grafu ¢. 6 je patrné, Ze hodnoty obratu kratkodobych pohledavek a obratu
kratkodobych zavazkt jsou kazdy rok podobné. V roce 2012 je to primérné 45 dni.
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Graf 6: Vyvoj ukazatelt aktivity v letech 2007 az 2012 (Zdroj: vlastni zpracovani)

Na vypocet prvni diference 1di(y) je pouzit vzorec (1.18), koeficient ristu k;(y) je

vypo¢itan pomoci vzorce (1.20), k ziskani priméru prvnich diferenci 1d(y) byl pouzit

vzorec (1.19) a praimérny koeficient ristu k(y) je vyjadien pomoci vzorce (1.21).

Tab. 6: Charakteristika obratu celkovych aktiv v letech 2007 az 2012 (Zdroj: vlastni zpracovani)

Poiadi Rok OCA 1. diference | Koeficient ristu
i t i 1di(y) ki(y)
1 2007 4,70 - -
2 2008 3,63 -1,07 0,77
3 2009 3,62 -0,01 1,00
4 2010 2,86 -0,76 0,79
5 2011 2,57 -0,29 0,90
6 2012 3,72 1,15 1,45
Praméry - 3,51 -0,20 0,95

V nasledujicim grafu obratu celkovych aktiv je mozné vidét, ze tyto hodnoty budou

pravdépodobné klesat. Za neménnych podminek se da predpokladat, Ze predikce hodnot

ukazatele pro nasledujici roky 2013 a 2014 budou 2,925 a 2,837.
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Graf 7: Vyrovnani a predikce obratu celkovych aktiv v letech 2007 az 2014 (Zdroj: vlastni
zpracovani)

Z grafu €. 8 - obrat stalych aktiv 1ze vycist, ze tyto hodnoty budou pravdépodobné stoupat.
Za neménnych podminek je mozné predpokladat, Ze predikce hodnot ukazatele pro

nasledujici roky 2013 a 2014 budou 86,097 a 91,108.
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Graf 8: Vyrovnani a predikce obratu stalych aktiv v letech 2007 az 2014 (Zdroj: vlastni
zpracovani)
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2.2.4 Ukazatele zadluZenosti

Zde jsou pouzity nasledujici vzorce:

e celkova zadluzenost (1.13),

e koeficient samofinancovani (1.14),

e ukazatel urokového kryti (1.15).

Nasledujici tabulka demonstruje hodnoty ukazatelti zadluzenosti v %.

Tab. 7: Hodnoty ukazatelli zadluZenosti v letech 2007 az 2012 (Zdroj: vlastni zpracovani)

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |jednotka

Celkova zadluZenost

59,11 | 58,70 | 46,16 | 47,07 | 62,20 | 53,75 %

Koef. samofinancovani

40,89 | 41,31 | 53,83 | 5291 | 37,76 | 40,97 %

Urokové kryti

35,66 | 41,08 | 58,00 | 1,99 | 16,07 | 24,39 -

Z grafu lze vycist, ze se vétSinou hodnoty pohybovaly nad doporuc¢enymi hodnotami.

Ukazatele celkové zadluzenosti a koeficientu samofinancovani by v souctu mély

vykazovat pfiblizné hodnotu 1. Urokové kryti vyjadfuje, zda je dluhové zatizeni

spolecnosti tnosné.
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Graf 9: Vyvoj ukazatelti zadluzenosti v letech 2007 az 2012 (Zdroj: vlastni zpracovani)
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Na vypocet prvni diference 1di(y) je pouzit vzorec (1.18), koeficient ristu k;(y) je

vypocitan pomoci vzorce (1.20), k ziskani praméru prvnich diferenci ;d(y) byl pouzit

vzorec (1.19) a praimérny koeficient ristu k(y) je vyjadien pomoci vzorce (1.21).

Tab. 8: Charakteristika koeficientu samofinancovani v letech 2007 az 2012 (Zdroj: vlastni

zpracovani)
Poradi Rok IEOTEE , .| 1. diference | Koeficient rustu
samofinancovani

i t Vi 1di(y) ki(y)
1 2007 40,886 - -
2 2008 41,305 0,42 1,01
3 2009 53,825 12,52 1,30
4 2010 52,907 -0,92 0,98
5 2011 37,756 -15,15 0,71
6 2012 40,964 3,21 1,08

Priméry - 44,607 0,02 0,98

U grafu ukazatele koeficientu samofinancovani je mozné vidét, ze tyto hodnoty budou

pravdépodobné klesat. Za neménnych podminek se déd predpokladat, Ze predikce hodnot

ukazatele pro nasledujici roky 2013 a 2014 budou 43,496 % a 43,176 %.
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Graf 10: Vyrovnani a predikce koeficientu samofinancovani v letech 2007 az 2014 (Zdroj: vlastni

zpracovani)
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2.3 Celkové zhodnoceni
Na zaklad¢ vypoctenych hodnot a predikce vybranych ukazateld likvidity, rentability,
v roce 2010 za sebou a od té¢ doby se vétSina ekonomickych ukazateli dostala do

privétivych vysledka.

Z hlediska ukazatele likvidity se hodnoty pohybuji vétSinou v doporuc¢enych hodnotach,
pfi¢emz u bézné likvidity (oznacovana jako likvidita 3. stupn€) to je v rozmezi 1,67 —
2,41. U pohotové likvidity (2. stupent) se hodnoty pohybuji od 1,39 do 2,5. Predikce
tohoto ukazatele na dalsi roky 2013 a 2014 mirn¢ klesa, to naznacuje, ze by podnik nemé¢l
mit problém se v daném okamziku vyrovnat se svymi zdvazky, aniz by musel prodat své
zasoby. Okamzité likvidita (1. stupen) se také pohybuje doporuc¢enych hodnotach od 0,45
do1,11.

Diky grafickému zndzornéni ukazatelii rentability je ziejmé, ze do roku 2010 spolecnost
fungovala velmi efektivné. Krizovy rok podnik ptekonal a vysledky ukazatell se vraceji
do pozitivnich ¢isel. Ukazatel rentability vlozeného kapitalu ma stoupajici tendenci, proto
z pohledu investora mize byt tato spole¢nost zajimavou pftilezitosti pro investici.
Ukazatel rentability celkového kapitlu se zvySuje, ¢imZ vyjadiuje celkovou efektivnost
firmy 1 jeji vydéle¢nou schopnost. U rentability vlastniho kapitalu jsou hodnoty vyssi, nez
které jsou uvadény jako doporucené. Obecné je mozné fici, ze tento ukazatel by mél byt
vy$$§i, nez je urokova mira bezrizikovych cennych papirt. Hodnoty v rozmezi od 0,43 az
34,09 demonstruji vynosnost kapitalu vloZeného vlastniky podniku. Predikce ukazatele
na roky 2013 a 2014 je vice nez 10 %. Ukazatel rentability trzeb se nachazi ve velmi

nizkych hodnotach v rozpéti od 0,08 % az 3,97 %.

Mezi hlavni ukazatele aktivity je zafazen obrat celkovych aktiv, kde hodnoty i predikce
narok 2013 a 2014 se stale pohybuji v pruméru kolem ¢isla 3, coz je doporucena hranice.
Cim vys§i je tento ukazatel, tim vice je podnik povazovan za efektivné fungujici
spolecnost. Obrat stalych aktiv vyjadfuje intenzitu pouziti téchto aktiv, ukazatel nabyva
vyS$$ich hodnot neZ ukazatel obratu celkovych aktiv. U obratu zasob plati, Ze ¢im vyssi je

obratovost zasob a krat§i doba obratu zasob, tim je situace lepsi. Zde se pohybuji hodnoty
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v pruméru kolem cisla 20. Doba obratu kratkodobych pohleddvek a doba obratu
kratkodobych zavazk je u téchto ukazateld kazdy rok podobna a pohybuje se v priméru

kolem 46 dnu.

Ukazatele zadluZenosti vyjadiuji, v jakém poméru jsou podnikova aktiva financovana
vlastnim kapitadlem nebo zdvazky. Celkova zadluzenost 1 koeficient samofinancovani
maji v priméru kazdy rok hodnotu asi 50 %. Coz spliuje doporucené pravidlo, Ze soucet
téchto dvou ukazateli by mél vykazovat ptiblizné hodnotu 1. To znamena, ze hodnota
zadluZzeni vlastnim a cizim kapitalem je vyrovnana. Urokové kryti méa spoleénost piilis
vysoké a to v priméru za poslednich 6 let kolem hodnoty 30. Obecné je mozné fici, Ze

¢im vyssi je trokové kryti, tim je financni situace podniku lepsi.
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3 VLASTNI NAVRHY RESENI
V této Casti prace jsou navrzeny nékteré vybrané navrhy na zlepSeni fungovani
spole¢nosti M Computers s.r.o., které po ptfipadném realizovani mohou pomoci zvysit

efektivnost a rentabilitu podniku.

3.1 Navrhy FeSeni

Vzhledem k vysledkiim ukazatelti zadluzenosti lze vidét, ze spolecnost k financovani
aktiv pouziva vice sviij kapital nez cizi zdroje, které jsou levnéjsi, doporucila bych pomér
tohoto financovani mirn€ zménit napft. ptijatym uveérem od banky. Zde jsou troky danove
uznatelnym nakladem, ¢imz si firma mtize také snizit daiovou povinnost. Pfijaté penize
z bankovniho tvéru by bylo dobré investovat napt. do nové budovy. Stavajici prostory,
které spole¢nost vyuziva ke svému podnikani se pronajimaji a tvoii velkou ¢ast fixnich
nakladt. Touto koupi by byly z velké vétSiny fixni ndklady minimalizovany. Novou
budovou by také byly zlepSeny podminky pro stavajici zaméstnance i zdkazniky, protoze
by nabidla vice prostoru pro realizaci a efektivitu zakazek. Nyni ma spole¢nost velmi
maly sklad, proto spoustu produktii nemize okamzité zakaznikovi nabidnout a také je zde
velmi obtizné parkovani, které ¢asto znemoziuje vétsi zbozi z prodejny odvézt, coz Casto

odrazuje potencionalni zédkazniky.

Diky stale nartstajicimu poc¢tu zakazek je spole¢nost obCas nucena nekteré nabidky
odmitnout. Proto by s novou budovou bylo pfinosné také investovat do nového
automobilu dodavkového typu, ktery mohou zaméstnanci vyuZivat pro dopravu
k zakaznikiim a kompletovani zakazek u dalSich odbératelti spolecnosti. Pro zvySeni
efektivity a odbornosti stdle novych ptichozich brigadnikti bych doporucila zavést
povinna Skoleni vySe postavenym technikem, kterd by usnadnila zauceni a pochopeni
fungovani procest firmy novym zaméstnanctim a tim by byla zlepSena nejen produktivita,

ale také zajisténa komplexnost prace.

Dle ukazatelt aktivit Ize vidét, Zze vysledné hodnoty se u doby obratu kratkodobych
pohledavek i doby obratu kratkodobych zavazkii podobaji. Proto bych zde doporucila
sniZzeni doby splatnosti vystavenych faktur. To umozni mit v jednu chvili vice finan¢nich

prostiedkli a tak je efektivnéji vyuzit. Takovym zplisobem se miize znasobit vyuziti
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finan¢nich prostiedkil z kratkodobych pohledavek. Spolecnost se také potyka s klasickym
problémem ¢astych neplati¢t za vystavené faktury. ReSenim miize byt hlavné pro nové
prichozi zakazniky a odbératele — platba faktur pouze v hotovosti. Dale je zde moznost
vytvorit motivacni plan pro Casté odbératele a zdkazniky, kteti plati pomoci bankovniho
pfevodu na ucet spolecnosti — odménu za platbu ptred uplynutim dne splatnosti. Podnik
dale eviduje mnoho nezaplacenych pohledavek od zdkazniki, proto navrhuji prodej
téchto pohledavek napt. exekucnim spole¢nostem, protoze spousta je jiz dlouhou dobu
po splatnosti a bez jakékoliv odezvy zékaznika (i pfes urgovani dopisy, telefonaty atd.).
Prodejem téchto pohledavek spolecnost dostane zpét alesponi ¢ast financnich prostredkt

z ptivodnich hodnot faktur.
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ZAVER

Hlavnim cilem této bakalarské prace bylo posoudit vybrané ekonomické ukazatele
spolecnosti M Computers, s.r.o. pomoci Casovych fad za obdobi 2007 — 2012 a
predpovédet jejich vyvoj pro 1éta 2013 a 2014. Stézejnim zdrojem pro jednotlivé vypocty

byly tcetni vykazy podniku, predevsim pak rozvaha a vykaz zisku a ztraty.

Statistick¢ analyzy byly pocitany pro ukazatele likvidity, rentability, aktivity a
zadluzenosti. Za pomoci statistickych metod a grafti se nastinila jak soucasnd, tak i
pfedchazejici financni situace podniku. Je mozné se diky vypoctim domnivat, Ze
spole€nost pozitivni vyvoj. Zda mé doporuceni pro zlepSeni finan¢ni situace vedeni
spole¢nosti aplikuje, zavisi pouze na ném. S touto firmou médm velmi dobré vztahy, a
proto také doufam, ze silné postaveni na trhu ve svém oboru si udrzi a bude nadale

prosperovat.
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PRILOHA C. 1: ROZVAHA ZA OBDOBI 2012

Minimaini zavazny vycet informaci
podie vyhlasky & 500/2002 Sb.

ke dni .........31..12..2012

ROZVAHA

Obchodni firma nebo jiny nazev ugetni jednoliy

jednotky_‘ 1000 KE e eeseercesieiesi ey
Sidlo nebo bydlisté Géetni jednotiy
Rok Mésic IC a misto podnikani lISHi se od bydiists
B Ometany 208 i
2012 |1 2[26j0 42002]9]  pases T
38001
Oznat. AKTIVA Eisle BéZné Ucetni obdobl Minulé obdobi
a b Fadku Brutlo Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 001 +29 302 -2 364 +26 938 +25 299
A. 1. Pohledaviy za upsany zakladni kaplal 002
A. 2. 0022
B. Diouhodoby majetek 003 +4 312 -2 196 +2 116 +554
B. 1 Diouhodoby nehmotny majetek 004
B. L1 Zfizovaci vidaje 005
B. L 2 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvole 008
B. L 3 Software 007
B 1L 4. Ocenfteina prava oos
B. I & Goodwill (+/) 009
B. I & Jiny dleuhodoby nehmotny majetek 010
B. & T. Nedokonteny dlouhodoby nehmotny majetek (4]
B 18 Poskylnuté zélohy na diouhodoby 012
: majetek
B. L 9 012a
B. Il Diouhodoby hmotny majetek 013 +4 192 -2 196 +1 996 +384
B. . 1. Pozemky 014
B. I 2. Stavby 018
- ote +4 192 2196 +1 996 +384
B. I 4. Péstitelské celky trvalych porostd 017
B. Il 6. Dospéla zvifata a Jejich skupiny 018
B. Il 6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019
B. I 7 NedokonZeny diouhodoby hmoiny majetek 020
B. Il 8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021
B. I 9. Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku (+-) 022
B. I 10. 022a
B. 1L Dlouhodoby finanéni majetek 023 +120 +120 +170
B. W 1 Podily - ovladana osoba 024
B. Il 2. | Podityvuéetnich jednotkach pod podstatnym vivem 025 +120 +120 +120
B. . 3 Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026 .
8. 1. 4. P:lfslz'a }):’éwry‘ oviadana nebo oviddajici osoba 027
B. Il 5. | Jiny dlouhodoby finanzni majetek 028 +50
B. ll. 6. | Pofizovany dlouhodoby finanZni majetek 029
B. . 7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030
B. . 8. 030a




Oznat AKTIVA Eislo Bézné utetni obdobl Minulé obdobl
a b Fadku Brutlo Korekce Netto Nette
c Obézna akliva 031 +24 867 -168 +24 699 +24 576
c. 1 Zasoby 032 +5 132 +5 132 +4 126
€L 1. | Materlal 033
C. L 2. | NedokonZena vyroba a polotovary 034
C. L 3. | Vyrobky 035
C. L 4. | Miadaa ostaini zvifata a jefich skupiny 036
C. L 6 | Zbo#i 037 +5 132 +5 132 +4 126
[t eyl £ Poskytnuté zalohy na zasoby 038
Gl T 038a
{7 | Diouhodobé pohledéviy 038
con o1 Pohledavky z obchodnich vziahl 040
c o2 Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 041
con 3. Pohledavky - podstatny viiv B 042
R |t - B ok s
C. I S Dlouhodobé poskyinuté zalohy 044
C. Il 6. | Dohadné uty akiivni 045
C. Il 7. | Jiné pohledaviy 046
C. . B OdloZena dafiova pohledavka 047
c. I 8 047a
[ Krélkodobé pohledaviy 048 +14 007 -168 +13 839 +13 714
C. . 1. | Pohledavky z ebchodnich vaaha 043 +13 681 -168 +13 513 +13 314
C. W, 2. | Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba 050
C. . 3. | Pohledavky- podstainy viiv 051
s, | (DR e
C. . 5. | Soclainizabezpeéen a zdravotni pojistént 053
C. . 6. | Stét - dafiové pohledaviy 084 +13
C. Wl 7. | Krétkodobé poskytnuté zélohy 055 +70 +70 +112
C. ll. 8 | Dohadné ugty aktivni 056
C. Il 9. | Jiné pohledavky 057 +256 +256 +275
€. 1. 10. 0572
c. . Krélkodoby finanéni majetek 058 +5 728 +5 728 +6 736
o . 1. | penie 089 +133 +133 +795
€. IV. 2. | Uttyvbankach 060 +5 595 +5 595 +5 941
c. . 3. Kr.;l’i;d;be:onnemwryamdﬂy 061
C. V. 4. | Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
‘c‘ . 5. 0622
D. L Casové roziiseni 063 +123 +123 +169
D. I 1. | Néklady pfistich obdobf 064 +58 +58 +59
D. L 2. Komplexni néklady pfistich obdobi 065
D. I. 3. | PHjmy pristich obdobi 066 +65 +65 +110
D. I 4 0862

[io—




Oznat. PASIVA &islo Bézné utetni obdobi Minulé obdobi
a b Fadku 5 6
PASIVA CELKEM 067 +26 938 +25 299
A Viastni kapitél 068 +11 035 +9 5562
Al Zakladn( kapial 069 +210 +210
A. L 1. | ZaKladni kapitél 070 +210 +210
A2 Viastni akcie a viasini obchodni podily (-) o071
AL 3 Zmény zakladniho kapialu (+~) 072
AL 4 072a
Al h;ntlnvi fandy 073 +12 +12
A1 Emisni aZio 074 +12 +12
A. 1. 2. | Ostainikapitalové fondy 078
Al 3 Ocefiovacl rozdily 2 pfecendni majetku a zdvazki (+/+) 076
A. Il 4. | Ocefiovaci rozdily z pfecenini pii pfemanéch spolecnosti 077
A. I 5, Rozdily z pfem#n spoleZnosti 077a
AL Rezervnl fondy, nedaliteiny fond a ostatni fondy ze zisku 078 +21 +21
A. Il 1. | Zékonn rezervni fond/Nedsliteiny fond 079 +21 +21
AL 2. Statutami a ostatni fondy 080
A L 3. 080a
A IV Vysledek hospodafeni minulych let 081 +9 309 +8 300
A. V. 1. | Nerozdéleny zisk minulych et 082 +9 309 +8 300
A. V. 2. | Neuhrazena zirata minulych let (-) 083
A V.3 083a
A V.1 Visledek hospodafeni b&Zného GZetnino obdobl (+4) 084 +1 483 +1 009
A V.2 084a
B. Cizi zdrofe 085 +14 479 +15 735
B. | Rezervy 086
B. I 1. Rezervy podie zviasinich pravnich pfedpisi 087
B. I 2. Rezerva na dichody a podobné zavazky 088
B. I 3. Rezerva na duﬁ;;z.rﬂ/n;ﬁr o 089 ]
B. I 4 Ostatni rezervy 090
B. L & 0302
B. IL Diouhodobe zavazky 091 +1 790 +1 200
B. I 1 Zavazky z obchoadnich vztaht 092
3 Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 093
7 7Za;¢az’1;y—pudsta1n§'vtw - 094
B. Il. 4 Zévazky ke spolecnikim, Elenim druZstva a k uZastnikim sdruZeni T 095
B. Il. 5. | Diouhodobé prijaté zalohy 096
B. Il. 6. | Vydané diuhopisy 097
B. Il. 7. | Diouhodobé smanicy k Ghradé 098
i 8 Dohadné ucty pasivnl 099
B. Il 8. | Jiné zavazky 100
B. Il. 10. | OdloZeny dafiovy zavazek 101
B. Il. 11. | Dlouhodobé zavazky z nebankovnich pijtek 101a +1 790 +1 200

[




Oznat. PASIVA Eisle Bé&zné uZetni obdobi Minulé obdobi
a b Fadku 5 3
B. M Kratkodobs zévazky 102 +12 689 +14 535
B. . 1. | Zavazkyz abchoénich vatahi 103 +11 351 +13 100
B. . 2 Zéavazky - ovladdana nebo oviddajici osoba 104
B. M. 3. | Zavazky- podstatny viv 105
B. . 4. | Zavazky ke spolecnikim, Elenim drusiva a k uEasinikim sdruzeni 106 +15 +15
B. . 5 | Zavazkykzaméstnancim 107 +141 +164
B. W, 6 | Zavazkyze socia bezp a pojistani 108 +78 +74
B. Il. 7. | Siét - dafove zavazky a dolace 108 +848 +966
B. Il. 8 | Krétkodobé prjaté zalohy 110 +183 +181
B. . 9. | Vydané diuhopisy 11
B. Wl. 10.| Dohadné ugty pasivni 12 +25
8. M. 11.| Jiné zavazky 13 +73 +10
. 12 1132
B. V. Bankovni Uvéry a vypomoc] 14
B. V. 1. | Bankownilvéry diouhodobé 15
v 2 Kratkodobé bankevni Uvéry 116
B. V. 3. | Kratkodobé finanéni vypomoci "7
B. IV. 4 178
c. I Gasové rozliseni 118 +1 424 +12
C. L 1. | Vydaje pristich obdobl 119 +13 +12
c.li2 Vimosy pFistich obdobi 120 +1 411
c. 13 120a o
Seslavenc dne: Podpisavy 2aznam statutarnine srganu UZelni jednstky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, kiera je Gcetni jednotkou
26 06 2013
- jednatel
spoleénosti
Prévni forma ugelni jednolky Pfedm@l podnikani Pozn.:

s ruéenim

obchodni Einnost




PRILOHA C. 2: VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI
2012

Minimaini zévazny vyEel informaci VYKAZ ZISKU A ZTRATY
podle vyhlagky £. 500/2002 Sb. v druhovém &lenéni Obchodn firma nebo jin nazev GEetni jednotiy
kedni........31.12.2012 ... . M Computerss.ro. . .

Jednotky: 1000 KE e
Sidlo nebo bydlist iEeini jednatky

Rok Mésic o] amiste podnikani liskii se od bydiisté
| B. Smetany 206
2012|1 22f6j0 42| Datee T
38001
Oznat. VYKAZ ZISKU A ZTRATY &islo Skutegnest v bézném uteinim obdobl
Fadku sledovaném minulém
: i 1 2
. Trzby 2a prode] zbo2l 01 +94 130 +59 423
A Naklady vynaloZené na prodané zbo2f 02 +83 025 +51 103
+ Obehodni mare 03 +11 105 +8 320
" Vkony 04 +5 967 +5 536
Il 1) Trzbyza prodej viastnich vyrobki a sluzeb 05 +5 967 +5 536
Il. 2] Zmena stavu zasob viastni Zinnosti 06
I 3] Adivace o7
N 4 072
B Wk;r;w! spotfeba 08 +9 850 +9 305
B. 1] Spoifeba materialu a energie 09 +2 826 +2 451
B. 2| Swzy 10 +7 024 +6 B854
B. 2 10a
v | Prdanahodmts | +7 222 +4 551
c Osobni naklady soutet 12 +3 451 +2 809
C. 1] Mzdoveé nakiady 13 +2 554 +2 064
C. 2| Odmény Elenim organd spoleénasti a druZstva 14
C. 3| Nakiady na seciéini zabezpeteni a zdravotni pojistani 15 +808 +677
C. 4/ Sociaini nakiady 186 +89 +68
C. s 16a
o. Dané @ poplatky 17 +40 +32
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 +480 +299
n. Trzby z prodeje dicuhodobého majetku a materidlu 19 +322
Il. 1| Trébyzprodeje dlouhodobéha majetku 20 +322
. 2| Tribyzprodeje materiaiu 21
n 3 21a
F. Zstalkova cena prod. dlouhodobého majelku a materidlu 22 +251
F. 1] Zdstalkova cena prodaného diouhodobého majetku 23 +251
F. 2, Prodany material 24
F. 3 24a
= i::::ﬂs:’mléﬁm . :Iprmmych poloZek v provozni oblasii a komplexnich = +168 47
V. Ostatni provozni vynosy 26 -156 +219
H. Ostatni provozni néklady 27 +754 +306
V. Prevad provoznich wnost 28
1. Pevod provoznich nakladi 29
Provezni visledek hospodafeni 30 +2 244 +1 366




Qznat. VYKAZ ZISKU A ZTRATY Eislo Skuteénost v b&Zném Gcetnim obdobl
i sledovaném minulém
a b 1 2
V. Trzby z prodeje cennych papird a podild Ell
J. Prodané cenné papiry a podlly 32
VIl Vymesy z diouhodobého finanéniho majetiu 33
Vmosy z pod|li v ovladanych osobach a v UEelnich jednotkach pod
VI podstatnym vivem #
Vil. 2] Vymesy z ostatnich diouhodobych cennych papind a podild 35
Vil 3| Vynesy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku 36
VI 4, 36a
VI Viynosy 2 kratkodobého finangniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku a8
IX. Vinosy z pfecenéni cennych papird a derivall 39
L. Naklady z pfecenéni cennych papirl a derivatl 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41
x. Vynosové Groky 42 +29
N, Nakladové uroky 43 +92 +85
XL Ostatni finanéni vinasy 44 +291 +240
o. Ostatni finanéni naklady 45 +504 +260
X, Pfevod finanénich vynos( 46
P. Pfevod finanénich naklad( 47
[ — vysledek hospodafeni 48 -276 -105
Q. Datt z pfijmu za b&Znou &innost 49 +485 +252
Q. 1) -splatna 50 +485 +252
Q. 2/ -odloZena 51
Q 3 51a
L Wysledek hospodafeni za béZnou &innost 52 +1 483 +1 009
. Mimofadné vynosy 53
R. MimoFadné naklady 54
S. Dafi z pfijmid z mimofadné Einnosti 23
S. 1) -splatnd 56
8. 2. -odloZena 57
8. 3 57a
. MimoFadny vysledek hospodafeni 58
T. Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spole€nikim (+/~) 59
e, Vysledek hospodafen! za UZetnl obdobl (+£) 60 +1 483 +1 009
Vysledek hospodaten! pfed zdangnim &1 +1 968 +1 261

Sestaveno dne:

Podplsavy zaznam statutamiho organu Utetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby, kiera je ucelni jednotikou

spolecnosti

-jednatel

Préavni forma ugetn jednotky

PFedmé{ podnikani

s ruéenim obchodni Einnost

Pozn.:




