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Abstrakt

Diplomova prace zpracovava problematiku konsolidované ucetni zavérky, jeji
nalezitosti, metody konsolidace a vyluCovani vzdjemnych vztahti. Na zaklad¢
teoretickych poznatkd je stanoven konsolida¢ni celek a zpracovdna konsolidovana
ucetni zadvérka. Na zaklad¢ financni analyzy konsolidované tcetni zavérky je zalozeno

hodnoceni a ndvrhy pro zlepseni finan¢ni situace konsolida¢niho celku.

Abstract

This diploma thesis deals with consolidated financial statements, their requirements,
methods of consolidation and elimination of mutual relations. The consolidation group
and consolidated financial statements are established on the basis of theoretical
knowledge. The evaluation and suggestions for improvement of financial situation of

consolidation group is based on financial analysis of consolidated financial statements.

Kli¢ova slova
Konsolidace, konsolidovana tcetni zavérka, konsolidaéni celek, plnda metoda

konsolidace, pomérna metoda konsolidace.

Key words
Consolidation, consolidated financial statements, consolidation group, method of full

consolidation, method of proportionate consolidation.
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UvVOD

Soucasna doba smétuje k propojenosti, at’ jiz mluvime o jednotliveich, skupinach ¢i o
statech. Vytvareni riznych forem ekonomického uskupeni, které mohou piekracovat i
hranice mezi staty, otevira nové moznosti ti¢astnikim uskupeni na trhu. Spoluprace ¢i
kooperace subjektti v ramci uskupeni vede K lepsim vysledkiim. Umoziiuje jednotlivym

subjektiim zaméfit se na oblasti, ve kterych maji konkurenéni vyhody, a naopak.

Pokud existuje néjaké ekonomické uskupeni, existuje zde 1 potfeba dostatecnych
informaci o situaci tohoto ekonomického uskupeni, a ptitom zaroven zohlednit vazby
mezi jednotlivymi subjekty. Jde pfedevS§im o finan¢ni pozici, vykonnost, penézni toky

¢1 hospodafteni se zdroji.

Jednim z instrumentd, poskytujicich tyto informace, patii konsolidovana ucetni zavérka.
ZjednoduSené feceno, jde o Ucetni zavérku celého ekonomického uskupeni, ktera je

prezentovana jako tcetni zavérka jediného subjektu.

Soucasnd odborna literatura, tykajici se konsolidované ucetni zavérky v Ceskych
podminkach, neni ptili§ aktudlni. VétSina poznatkl vychazi ze starsi literatury, ktera je
konfrontovana se soucasnou pravni upravou. Nékteré otdzky pak nemusi byt upraveny
vibec a inspiraci k jejich korektnimu feSeni lze Cerpat piredevSim z mezindrodnich

ucetnich standarda
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VYMEZENI PROBLEMU A CILE PRACE

Cilem prace je provedeni konsolidované ucetni zavérky zvoleného podnikatelského
subjektu a nasledné zhodnoceni konsolida¢niho celku v zavislosti na pouziti vybrané

metody konsolidace.

Vybrana spole¢nost nema v soucasnosti povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni
zavérku, nebot’ nenaplituje vSechna kritéria stanovena zakonem o ucetnictvi. Na zékladé
vyvoje obratu a predikce managementu spolecnosti je vysloven ptedpoklad splnéni
kritérii v nasledujicim ucetnim obdobi, a tato prace je pojimana jako navod pro
sestaveni konsolidované ucetni zaveérky v nasledujicim ucetnim obdobi. Soucasné
stanovuje doporuceni, jaké metody maji byt pro konsolidaci pouzity a jaky celkovy

obraz bude uskupeni po konsolidaci ucetnich zavérek predstavovat.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA PRACE

1.1 Vymezeni pojmi

V této kapitole budou vymezeny pojmy, které se v konsolidaci pouzivaji. Jejich spravné
pochopeni je dilezité pro dalsi ¢asti této prace. V nékterych ptipadech je pro lepsi
vysvétleni pojmti pouzito mezinarodnich ucetnich standarda.

Konsolidovana ucetni zavérka

Konsolidovanou ucetni zavérku definuje zdkon o ¢. 563/1991 Sb., o ucletnictvi
V pozd¢jSim znéni (dale jen ZU) jako: ,ucetni zdaverku sestavenou a upravenou

metodami konsolidace**

, tak jak je stanovi ZU. Blize tento pojem lze vysvétlit jako
HSucetni zaverku skupiny podniku, ktera slucuje stav majetku a zdavazku a dosazené
hospodarske vysledky materského podniku s jeho podilovou ucasti v ostatnich

podnicich, které kontroluje nebo v nichz ma podstatny nebo rozhodujici vIiv'?.,

Konsolidovanou ucetni zavérkou se =zabyvaji 1 mezindrodni ucetni standardy
(IFRS/IAS), a to nové v IFRS 10: ,,Ucetni zdvérka za skupinu, v niZ jsou aktiva,
zavazky, vlastni kapital, vynosy, ndklady a penézini toky materského podniku a jeho
dcefinych spolecnosti prezentovany jako jedind ekonomicka jednotka . Konsolidace
ucetni zavérky vychazi z pozadavkl uzivateli finanCnich vykazi matetské spolecnosti
na informace tykajici se finan¢ni pozice a vysledka skupiny jako celku, a to bez ohledu

na pravni hranice jednotlivych subjektu.

Konsolidaé¢ni celek

Konsolidaéni celek je vymezen ZU® jako celek slozeny z ovladajici spolenosti a
ovladanych spolecnosti (spolecnosti, ve kterych je uplatniovan rozhodujici vliv), které
byly zatazeny do konsolidace. Pfidruzené podniky a podniky pod spole¢nym vlivem se

zatazuji do konsolidace, ale netvoii konsolida¢ni celek.

t§22270.

2 MUNZAR, V., CUHLOVA, I. Slovnik zikladnich pojmii z iicetnictvi. 1997. s. 34.

* IFRS 10 str. 13. [online]. 2011 [cit. 2013-01-17] Dostupné z:
http://mww.efrag.org/filessEFRAG%20public%20letters/Consolidation/IFRS%2010%20Standard. pdf
4§22 odst. 2, 3 ZU.
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Matei'sky podnik

Za matefsky podnik lze oznaCit podnik, ktery uplatituje vliv (nebo také kontrolu)
V jiném podniku. Oznaceni matetsky podnik vymezuje obchodni zdkonik v § 66a odst.
2, a to jako ovladajici spole¢nost. Za ovladajici osobu (spolecnost) pak oznacuje osobu,
Lkterd fakticky nebo pravne vykondva primo nebo neprimo rozhodujici viiv na rizeni

o . e 1 5
nebo provozovani podniku jiné osoby .

Dcefiny podnik

Za dcefiny podnik lze oznacit podnik, v némZ vykonava rozhodujici vliv jiny podnik.
Dcetiny podnik vymezuje obchodni zédkonik jako osobu (spolecnost), ve které jina
osoba vykonava, at’ jiz fakticky ¢i pravné, ptimo ¢i neptimo, rozhodujici vliv na tizeni

nebo provozovéani daného podniku.®

PridruzZeny podnik
Za ptidruZeny podnik se povazuje podnik, ve kterém ma jiny podnik podstatny vliv a

ktery neni ani dcefinym ani spole¢nym podnikem.’

Vliv (kontrola)®
Vliv je mozno chapat jako uplatiiovanou kontrolu jednoho subjektu v jiném subjektu.
Vlivem neni pouze kontrola, ale i fizeni jiného subjektu. Pfi posuzovani vlivu a tedy
vazeb mezi jednotlivymi subjekty je nutné vychézet z realné uplatnovaného vlivu. Toho
lze dosahnout:
- Ziskanim podilu na zakladnim kapitalu — ziskani ptimého vlivu. Tento podil na
zakladnim kapitdlu vyjadiuje i podil na hlasovacich pravech.
- Ziskanim podilu na hlasovacich pravech a to prostiednictvim podilu v podniku,
ktery uplatiiuje vliv v jiném podniku — ziskani nepifimého vlivu.
- Dohodou o hlasovacich pravech, ktera jsou odliSna od podilu na zdkladnim

kapitalu (u akciovych spole¢nosti tato situaci vznika v souvislosti s existenci tzv.

® § 66a odst. 2 ObchZ.

® Tamtéz.

7 LOJA, R. Konsolidovana ucetni zaverka — prirucka. 2002. s. 41.
8 HARNA, L. Konsolidovana vcetni zavérka. 1996. s. 11-14.
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prioritnich akcii, kdy se drzitel tohoto druhu akcii vzdava (popf. je mu omezeno)
hlasovaci pravo vyménou za pravo na prednostni vyplatu dividend (zpravidla).
- Jinymi dohodami, které zakladaji vznik vlivu v jiném subjektu (napf. smlouvy o

vykonu hlasovacich prav).

Pfimy a nepfimy vliv

Za ptimy vliv je povazovan takovy vliv, ktery je v jiném subjektu uplatiiovan piimou
kontrolou a Ucasti. V subjektu pod vlivem existuje vlastnicky podil, popft. je zde vykon
vlivu provadén piimo — bez dal§iho subjektu. Nepfimym vlivem se pak rozumi vliv,
ktery je uplatiovan diky jinému (dal$imu) subjektu — jeho prostfednictvim. Pro
konsolidaci je rozhodny takovy nepiimy vliv, ktery je uplathovan prostfednictvim

podniku, ve kterém ma konsolidujici podnik rozhodujici vliv.

Rozhodujici vliv

Rozhodujici vliv je vymezen jako situace, kdy jeden subjekt (podnik) ovlada jiny
subjekt. Obchodni zakonik (z. €. 513/1991 Sb., obchodni zédkonik) ve svém §66a odst.
3 vymezuje kritéria, pti kterych disponuje ovladajici subjekt rozhodujicim vlivem:

- Jde o vétsinového spolecnika.

- Subjekt disponuje vétSinou hlasovacich prav a to na zakladé¢ smlouvy uzaviené
jinym spole¢nikem, popi. spole¢niky. V piipadé, Ze neni prokdzan opak,
disponuje subjekt vétSinou hlasovacich prav, pokud disponuje alespon 40 %
hlasovacich prav ovladaného subjektu. Stejna vySe hlasovacich prav je
stanovena i u osob jednajicich ve shodg®.

- Subjekt ma mozZnost prosadit jmenovani, volbu, popf. odvolani vétSiny osob, jeZ
jsou bud’ statutarnimi organy ¢i jeho ¢leny, nebo ¢leny dozor¢i rady, v subjektu,

V némz je spole¢nikem.

° Blize k terminu jednani ke shod uvadi obchodni zikonik v § 66 odst. 1 toto: ,jedndnim ve shodé je
jednani dvou nebo vice osob uskutecnéné ve vzdjemném srozuméni s cilem nabyt nebo postoupit nebo
vykondvat hlasovaci prava v uréité osobé nebo disponovat jimi za uicelem prosazovani spoleéného vlivu
na rizeni nebo provozovani podniku této osoby anebo volby statutarniho orgdanu nebo vétsiny jeho clenti
anebo vetsiny clenii dozorciho orgadnu této osoby nebo jiného ovilivnéni chovani urcité osoby*.
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Podstatny vliv

Za podstatny vliv je povazovana situace, kdy ovladajici subjekt disponuje alespoii 20 %
hlasovacich prav druhého subjektu (neni-li prokazan opak). To samoziejmé za
predpokladu, Ze nedisponuje vice jak 40 % hlasovacich prav. Tento vliv je mozné
oznaéit jako vyznamny, tedy niz§i miru vlivu neZ je rozhodujici vliv. Jde tedy o vliv,

ktery neni rozhodujici ani spole¢ny.

Pro charakterizaci podstatného vlivu lze vyuzit TAS 28, ktery uvadi charakteristické
znaky podstatného vlivu jako:

- Ucast ve spravni radé ¢i obdobném fidicim organu,

- Ucast na rozhodovani subjektu,

- provadéné transakce mezi zacastnénymi subjekty,

- Mmoznost ovlivilovat vyssi a stfedni management,

- poskytovani zasadnich technickych informaci.

Spole¢ny vliv

Spoleény vliv definuje ZU v § 22 odst. 4 jako situaci, kdy v jednom subjektu je
vykonéavana kontrola (uplatiiovan vliv) dvéma nebo vice subjekty, které¢ spolu netvofti
konsolida¢ni celek, pficemz ani jeden z téchto subjektti nevykonava rozhodujici vliv
v daném subjektu. Zasadni rozhodnuti a vedeni subjektu pod spole¢nym vlivem musi

byt vykonavano spolecné vSemi subjekty, jez uplatiuji spole¢ny vliv.

1.2 Konsolidovana ucetni zavérka

Konsolidovand ucetni zavérka je dokumentem, jenZ nenahrazuje individudlni Ucetni
zaveérku, vytvaii dalsi uzitecné informace o konsolida¢nim celku. O zadnych upravach
ucetnich zavérek, provadénych v pribéhu konsolidace pro potieby konsolidace, se
neuctuje. Informace a vysledky, které vyplyvaji z konsolidované ucetni zavérky,
neslouzi pro feseni vztahi mezi obchodnimi partnery, ani pro zpisob rozdélovani zisku.
Stejné tak neslouzi ke stanoveni danové povinnosti. Pro sestaveni, kontrolu (ovéfeni) a
zvefejnéni konsolidované ucetni zavérky plati stejnd pravidla, jaka jsou uplatiovana pro
individualni Ocetni zavérku. Konsolidovana ucetni zavérka slouzi predevsim jako

informaéni zdroj o finan¢ni pozici a vysledcich skupiny individudlnich Ucetnich
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jednotek jako celku. Nebere pfitom v potaz pravni hranice jednotlivych ucetnich
jednotek. Prinasi pfitom informace nejen pro vlastniky (akcionafe, spole¢niky), ale také
pro pripadné investory.™

Povinnost sestaveni konsolidované ucetni zavérky

Konsolidovanou ucetni zavérku je povinna sestavit obchodni spole¢nost, ktera ovlada
dalsi spole¢nosti, ma v nich podstatny vliv, popt. uplatituje spole¢ny vliv (po splnéni
dalSich podminek). Povinnost sestaveni odpadd v situaci, kdy konsolidujici a
konsolidované Ucetni jednotky spolecné nesplni minimaln¢ dv€ z nasledujicich kritérii:

a) celkova aktiva ¢ini vice nez 350 milionu K¢, tak jak jsou uvedena v rozvaze,

b) minimalni ro¢ni Ghrn Cistého obratu ¢ini 700 milionu K¢. Roénim thrnem
Cistého obratu se rozumi: ,,vysSe vynosu snizena o prodejni slevy deélena poctem
zapocatych mésicii, po které trvalo vicetni obdobi, a vyndsobend dvandcti™.

C) prumérny prepocteny stav zaméstnanci ¢ini minimalné 250.

Vyse uvedena kritéria se posuzuji podle jednotlivych ucetnich zaverek sestavenych

ke konci rozvahového dne ucetniho obdobi, za které se konsolidovana ucetni

zéaverka sestavuje. 12

Povinnosti sestavit konsolidovanou ucetni zavérku, piestoze nespliuji vyse uvedena
kritéria, nejsou zbaveny ucetni jednotky, které jsou bankami, provozuji pojistovaci
nebo zajistovaci ¢innosti, ¢i maji vydané cenné papiry obchodovatelné na evropském

regulovaném trhu.™®

Zaroven nelze opomenout moznost sestavit konsolidovanou ucetni zavérku i v piipadé,
ze Gcetni jednotka, resp. Gcetni jednotky dohromady, nemaji povinnost konsolidovanou

ucetni zavérku sestavovat.

V ptipadé, Ze konsolidujici ucetni jednotka ovlada konsolidované jednotky, které jsou

nevyznamné (at’ jiz jednotlivé ¢i souhrnng), neni povinna sestavovat konsolidovanou

0 FIRES, B., HARNA, L: Mezindrodni iicetni standardy. Konsolidovand uicetni zavérka. 1997, s. 197.
1§ 22a odst. 1 pism. b) ZU.

12 Tamtéz, § 22a odst. 1.

3 Tamtéz, § 22a odst. 2.
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Ggetni zavérku. Utetni zavérka konsolidujici uéetni jednotky poskytuje vérny a poctivy

v v Y . ’ s . r . s 14
obraz o pfedmétu ucetnictvi a financni situaci celého konsolida¢niho celku.

Kritéria zahrnuti jednotlivych subjekti do konsolidace

Obecné lze tici, ze do konsolida¢niho celku se zahrnuji vSechny subjekty, v nichz je
konsolidujici jednotkou uplatiiovan néjaky stupen vlivu. Existuji vSak kritéria, kterd
umoznuji nezahrnuti subjektti do konsolidace. Jejich vyuziti konsolidujicim subjektem
je dobrovolné. Tato kritéria dovoluji zohlednit konkrétni situaci a pfistupovat ke

konsolidaci jednotlivych konsolida¢nich celkli individualné.

e Vyznamnost
O zafazeni Ucetni jednotky do konsolida¢niho celku rozhoduje i vyznamnost Ucetni
jednotky v daném konsolida¢nim celku. Do konsolidaéniho celku neni povinnost
zahrnovat Uc¢etni jednotky, jejichZ podil v konsolidaénim celku neni vyznamny a to
Z pohledu podéani vérného a poctivého obrazu predmétu ucetnictvi a také financni
situace celého konsolida¢niho celku. Podil se posuzuje jak samostatné€, za kazdou ucetni

jednotku, tak souhrnng, u dvou a vice u&etnich jednotek.™

Jak posuzovat vyznamnost konkrétni ucetni jednotky v celém konsolida¢nim celku neni
Vv pravni Gpravé specifikovano a je ponechano na rozhodnuti konsolidujici jednotky.

Posuzovat 1ze naptiklad vysi zdkladniho kapitdlu ucetni jednotky v celkovém thrnu za

vvvvv

e Moznost uplatiiovani vlivu a ziskavani informaci
U nékterych ucetnich jednotek miZe nastat situace, kdy neni konsolidujici jednotce
umoznéno uplatiiovat svljj vliv na fizeni ¢i vykon svych prav, a to dlouhodobé. V tomto
ptipadé je dana moznost nezahrnout takovouto konsolidac¢ni jednotku do konsolida¢niho
celku. Stejnd moznost je dana i v ptipadé, je-li ziskani informaci potifebnych k sestaveni

konsolidované ucetni zavérky spojeno s nepfiméfenymi naklady nebo s vyraznou

14 822a odst. 3. ZU.
15§ 62 odst. 6 pism. a) vyhlasky &. 500/2002 Sb.
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casovou prodlevou. Konsolidujici ucéetni jednotka je vSak takové Casové ¢i ndkladové

. . 16
naroky povinna prokazat.

e Drzeni akcii ¢i podili za icelem prodeje
Logickou vyjimkou nezahrnuti ucetni jednotky do konsolida¢niho celku je ustanoveni §
62 odst. 6 pism. ¢) vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., v piipad¢, Ze jsou akcie ¢i podily ucetnich

jednotek drzeny pouze za ucelem jejich nasledného prodeje.

e Zahrnuti do jiného konsolida¢niho celku'’

Je-1Ii konsolidujici G€etni jednotka zahrnuta do konsolida¢niho celku jiné konsolidujici
ucetni jednotky, nevytvari konsolida¢ni celek, a to za predpokladu, Ze jina konsolidujici
ucetni jednotka:

a) drzi veskeré akci ¢i podily konsolidujici jednotky — nepfihlizi se k podilim a
akciim, které jsou drzeny dle zvlaStnich pfedpisi, stanov ¢i spolecenské
smlouvy,

b) drzi minimalné 90 % akcii nebo podili konsolidujici Gc¢etni jednotky a zaroven
ostatni akcionaii ¢i spolec¢nici konsolidujici tcetni jednotky schvalili nesestaveni
konsolidované tcetni zaveérky nebo,

c) drzi méné nez 90 % akcii nebo podili konsolidujici téetni jednotky a ,,ostatni
akcionari nebo spolecnici drZici urcity podil v konsolidujici ucetni jednotce
nepozadali nejpozdéji 6 mésicu pred koncem ucetniho obdobi o sestaveni
konsolidované ucetni zaverky konsolidujici ucetni jednotky, tento podil cini
celkem v pripadé akciové spolecnosti nejméné 10 % a v pripadé ostatnich

obchodnich spolecnosti nejméné 20 %™,

V ptipad€, Ze dojde k nékteré z vySe uvedenych situaci, musi byt zaroven splnény
nasledujici podminky:
a) do konsolidované ticetni zavérky konsolida¢niho celku jiné konsolidujici Gc¢etni

jednotky je zahrnuta konsolidujici 1 ji konsolidované ti¢etni jednotky,

10§ 62 odst. 6 pism. b) vyhlagky & 500/2002 Sb.
Y Tamtéz, § 62 odst. 2.
18 Tamtéz, § 62 odst. 2 pism. c).
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b) sestavena konsolidovand Ucetni zavérka a konsolidovana vyrocni zprava je
ovétena auditorem, a to dle prava statu, kterym se tidi jina konsolidujici ucetni
jednotka,

C) zvetejnéni vyse uvedenych dokumentti, ato v ¢eském jazyce,

d) vpfiiloze ke konsolidované ucetni zavérce jsou obsazeny informace o jiné
konsolidujici ti¢etni jednotce a diivodech, pro které nebyl vytvoren konsolida¢ni
celek.

Obsah a forma konsolidované u&etni zavérky™

Konsolidovana ucetni zavérka je tvofena rozvahou, vykazem zisku a ztraty a pfilohou.
Vhodnou soucasti je pfehled o penéznich tocich ¢i ptfehled o zménach vlastniho
kapitalu. Obsah téchto vykazl je v zdsadé totozny s obsahem ,klasické* individudlni

ucetni zavérky, snize uvedenymi rozdily. Informace pro konsolidaci vychazeji

z individualnich ucetnich zavérek konsolidujici 1 konsolidovanych tcetnich jednotek.

¢ Konsolidovana rozvaha
V konsolidované rozvaze jsou uvadéna aktiva a pasiva a to stejnym zptsobem, jako v
,hekonsolidované*“ rozvaze. V zavislosti na pouzit¢ metodé konsolidace je

konsolidovana rozvaha doplnéna o nasledujici polozky:

kladny konsolida¢ni rozdil,

- zaporny konsolidac¢ni rozdil,

- mensSinovy vlastni kapital,

- menSinovy zakladni kapital

- menSinové kapitalové fondy,

- menSinové fondy ze zisku vcéetné nerozdélené¢ho zisku a neuhrazené ztraty
minulych let,

- menSinovy vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi,

- cenné papiry a podily v ekvivalenci,

- konsolida¢ni rezervni fond,

- podil na vysledku hospodateni v ekvivalenci.

19°§§ 64 — 67 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.

19



Konsolidovany vykaz zisku a ztraty

Stejn¢ jako konsolidovana rozvaha, je konsolidovany vykaz zisku a ztraty obsahové

shodny s ,,nekonsolidovanym® vykazem zisku a ztraty. Zaroven je konsolidovany vykaz

zisku a ztraty dopInén o nasledujici polozky:

zuctovani kladného konsolida¢niho rozdilu v ndkladovych polozkéch,

zuctovani zaporného konsolida¢niho rozdilu ve vynosovych polozkéch,

dle pouzité metody konsolidace mensSinovy podil na vysledku hospodateni ¢i
podil na vysledku hospodafeni v ekvivalenci.

7 r_ v

Priloha konsolidované ucetni zavérky

Ptiloha konsolidované ucetni zdvérky ma piedevsim za cil uptesnit ¢i doplnit polozky

rozvahy, vykazu zisku a ztraty a dalSich vykaz. Poskytuje informace, které jsou

potiebné pro porozuméni obsahu vykazl. Konsolidujici ucetni jednotka je povinna

uvést v ptiloze zejména:

zpusob a metody konsolidace,

informace o ucetnich jednotkach zahrnutych do konsolida¢niho celku,

informace o ucetnich jednotkach nezahrnutych do konsolida¢niho celku, véetné
davodu pro jejich nezahrnuti,

informace o pridruzenych ucetnich jednotkéach, at' zahrnutych ¢i nezahrnutych
do konsolidované ucetni zaverky,

informace o ucetnich jednotkdch pod spolecnym vlivem zahrnutych do
konsolidované ucetni zaverky,

informace o pouzitych ucetnich metodéach a zasadach, zptisobu oceniovani apod.,
vysvétleni polozek tykajicich se konsolidacniho rozdilu,

pramérny ptepocteny pocet zaméstnanct konsolida¢niho celku,

informace o vysi vyplacenych odmén, zaloh, ptjcek a vérti osobam, které jsou
statutarnim orgédnem, ¢i osobam v podobném postavent,

informace o celkové vysi zavazkil se splatnosti delsi nez pét let,

informace o zplsobu stanoveni realné hodnoty majetku a zavazk,

informace o souhrnné vysi finanénich zavazki, které v konsolidované rozvaze

nejsou uvedeny,
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- informace o konsolidovanych vynosech v ¢lenéni dle ¢innosti a zemépisnych
trhu,

- informace o transakcich, které nejsou v konsolidované rozvaze uvedeny,

- informace o provedenych transakcich,

- informace o nakladech na audit.

Povinnosti acetnich jednotek

Konsolidovana ucetni zavérka je za ptislusné ucetni obdobi sestavovana k datu fadné
ucetni zaveérky konsolidujici tcetni jednotky, piic¢emz délka ucetniho obdobi musi byt u
Gicetnich jednotek tvoficich konsolidagni celek stejna®.

4

Konsolidujici ucetni jednotka ma déle za povinnost:

Vcas oznamit ucetnim jednotkam, které zahrne do konsolida¢niho celku, Ze
budou konsolidovany. Zarovei je informuje o vymezeni konsolida¢niho celku a
o tom, které ucetni zdznamy a ostatni dokumenty budou ucetni jednotky povinny
konsolidujici tcetni jednotce posky‘mout.21

- Sestavit konsolidovanou ucetni zavérku.
- Sestavit konsolidovanou vyro¢ni zpréwu.22

- Nechat ovéfit konsolidovanou ucetni zavérku a vyro¢ni zpravu auditorem.

- Zvetejnit konsolidovanou ucetni zavérku a vyrocni zpravu, a to ulozenim do

sbirky listin.

Konsolidovana tucetni jednotka je piedevSim povinna poskytnou svou individualni

ucetni zavérku a dalsi potfebné dokumenty konsolidujici ucetni jednotce.

V ptipadé, Ze konsolidujici Gc€etni jednotka nesplni povinnost, tak jak ji uklada ZU,
dopousti se spravniho deliktu. Za sprévni delikt je konsolidujici ucetni jednotce uloZena
pokuta, zpravidla ve stanovené procentni vysi aktiv. Spravniho deliktu se konsolidujici

ucetni jednotka dopusti zejména pokud:

20 823 odst. 4 ZU.
2L Tamtéz, §22b odst. 1.
22 Tamtéz, § 22b odst. 2.
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a) nesestavi konsolidovanou ucetni zavérku ¢i nevyhotovi konsolidovanou tcetni
zpravu,

b) konsolidovana Gcetni zavérka neobsahuje povinné soucasti,

c) konsolidovana ucetni zavérka ¢i vyro¢ni zprava neni ovéfena auditorem,

d) nezvetejni konsolidovanou Géetni zavérku ¢i vyro¢ni zpravu,

e) pro sestaveni konsolidované tucetni zavérky nepouzije mezinarodni wGcéetni

standardy, pfestoZe ji tato povinnost byla stanovena zakonem.?

Konsolidac¢ni pravidla

Konsolida¢ni pravidla vypracovava konsolidujici UcCetni jednotka a slouzi k upravé
udaji konsolidovanych ucetnich jednotek predkladanych pro sestaveni konsolidované
ucetni zavérky. Tyto pravidla obsahuji zejména:

a) zpusoby ocenéni majetku a zavazk,

b) pozadavky na tdaje uréené pro konsolidaci, napf. stejna formalni Gprava
vykazi,

c) terminy piedkladani udaji, piedlozeni konsolidovanych ucetnich zavérek
nizsich konsolidac¢nich celkl a termin sestaveni konsolidované ucetni zavérky za
konsolida¢ni celek,

d) vymezeni konsolida¢niho celku,

e) konsolida¢ni metody,

f) ptipadné dalsi pozadavky, potiebné pro sestaveni konsolidované ucetni

zavérky.?

Pouziti mezinarodnich a&etnich standardii p¥i konsolidaci®

Pouziti mezinarodni ucetnich standardi pii konsolidaci je upraveno v § 23a ZU.
Povinnost pouziti mezinarodnich tcetnich standardl pro sestaveni konsolidované ucetni
zavérky ma ucetni jednotka, kterd provadi konsolidaci a je emitentem cennych papirii
piijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Je ddna také moZnost

ostatnim Ucetnim jednotkdm pouZit pii sestavovani konsolidované ti¢etni zavérky pouzit

2 837a ZU.

24 CUS pro podnikatele & 20 Konsolidovana ucetni zavérka.

% ZELENKA, V., ZELENKOVA, M. Nové a novelizované IFRS tykajici se konsolidace a ekvivalencni
metody. Financni fizeni & controlling v praxi, 2011, &. 9, s. 21-27.
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mezinarodni ucetni standardy. Tento postup lze doporucit zpravidla v situaci, kdy ma

ucetni jednotka ptfesah do zahrani¢i, a také v situacich, které nejsou plné¢ upraveny

V tuzemské pravni uprave.

1.3 Postup pf¥i konsolidaci*®

Pti sestavovani konsolidované ucéetni zavérky je tieba dodrzet urcité logické kroky:

1.
2.

vymezit konsolidacni celek, a to zpravidla formou organizacniho schématu,

analyzovat vztahy mezi ucetnimi jednotkami zahrnutymi do konsolida¢niho

celku — zda budouci konsolidované tucetni jednotky splni pozadavky na

konsolidaci, popf. zda neexistuji diivody pro nezahrnuti ucetni jednotky do

konsolida¢niho celku,

stanoveni konsolida¢ni pravidel,

stanoveni konsolida¢ni metody,

provedeni konsolidace

a)

b)

d)

pretfidéni a uprava polozek individualnich ucetnich zavérek — je tieba
zohlednit pouzivand pravidla v jednotlivych ucetnich jednotkach a provést
jejich upravu tak, aby nebyla konsolidovana ucetni zavérka zkreslena pravé
pouzitim jinych pravidel,

stanoveni konsolida¢niho rozdilu - Vvpfipadé¢ prvniho zafazeni
konsolidované ucetni jednotky do konsolidacniho celku,

slouceni polozek z individudlnich Gcetni zavérek do konsolidované ucetni
jednotky zavérky, a to dle zvolené metody konsolidace,

vyloueni vzdjemnych vztahi, a to jak mezi konsolidujici a
konsolidovanymi c¢etnimi jednotkami, tak mezi konsolidovanymi t¢etnimi

jednotkami navzajem,

sestaveni konsolidovanych ucetni vykazli v pozadovaném clenéni a formé, tzn.

vypracovani konsolidované rozvahy, vykazu zisku a ztraty a ptilohy,

oveteni konsolidované ucetni zdvérky auditorem,

zvetejnéni konsolidované ucetni zavérky v obchodnim rejstiiku.

% FIRES, B., HARNA, L: Mezindrodni uicetni standardy. Konsolidovana ucetni zavérka. 1997, s. 202.
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1.4 Metody konsolidace?®’

Nedilnou soucasti konsolida¢nich pravidel je stanoveni, jaky zpiisob konsolidace bude
zvolen. RozliSujeme zplsob pfimé nebo nepiimé konsolidace. Pfiméd konsolidace
spoCiva v konsolidaci vSech ucetnich jednotek soucasné, bez sestaveni dil¢ich
konsolidovanych ucetnich zavérek za ruzné celky. Nepfima konsolidace, nebo-li
konsolidace po jednotlivych  arovnich, spocivda v postupném  sestavovani
konsolidovanych ucetnich zavérek za jednotlivé dil¢i urovné. Ty pak vstupuji do

. ’ ;v ’ ;o o~y , ;2
konsolidovanych uéetnich zavérek vyssich Grovni.?

Konsolida¢ni pravidla také stanovuji, jaké metody konsolidace budou pouzity. PouZziva;ji
se tyto metody:

- plna metoda (plna konsolidace),

- pomérna metoda (pomérna konsolidace),

- ekvivalen¢ni metoda (konsolidace ekvivalenci).
Vybér metody neni nahodny a mél by respektovat miru vlivu konsolidujici tcetni
jednotky na konsolidovanou jednotku. Znamena to tedy:

- pouziti plné metody v piipad¢ ucetni jednotky pod rozhodujicim vlivem,

- pouziti pomérné metody v piipad¢ ucetni jednotky pod spolecnym vlivem a

- pouziti ekvivalencni metody v piipade tcetni jednotky pfidruiené.29
Zména zvolené metody pro danou ucetni jednotku je dovolena pouze ve vyjimecnych

pripadech, které musi byt odtivodnény.*

1.4.1 Plna metoda
Plnd metoda nejblize odpovida definici konsolidace — sestaveni ucetni zavérky za
konsolida¢ni celek tak, jako by Slo o jediny subjekt. PInd metoda se uplatiiuje u ti€etnich
jednotek, které jsou dcefinym podnikem, tzn. je zde uplatiiovan rozhodujici vliv. Je
zalozena na agregaci (slouceni) jednotlivych poloZek individualnich Gcetnich zavérek
do jednotlivych polozek konsolidované ucéetni zavérky, a to vplné vysi. Je nutné

provést vylou€eni vzajemnych vztaht a operaci mezi jednotlivymi G¢etnimi jednotkami

22T HARNA, L. Konsolidovand vicetni zavérka. 1996. s. 27-109.
%8 § 63 odst. 1 a 2 vyhlasky &. 500/2002 Sb.

2 Tamtéz, §63 odst. 3.

% Tamtéz, § 63 odst. 7.
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Vv konsolida¢nim celku. Nelze opomenout ani problematiku konsolida¢niho rozdilu,
mensinovych podili a vypotadani podili se zpétnou vazbou. Probihd v nékolika

etapach, tak jak jsou upraveny v Ceském ti¢etnim standardu &. 20.

1. Etapa - Pretiidéni a ipravy poloZek individualnich uéetnich zavérek
Pretfidénim se rozumi ,takové operace v ucetnich zaverkach ucetnich jednotek
vstupujicich do konsolidace, na jejichz zakladé je mozno priradit k sobé v procesu

konsolidace sourodé polozky a scitat je“3

, Upravami potom ,,operace ke sladeni
ucetnich metod v ramci konsolidace v pripadech, kdy odlisné metody by podstatnym
zpusobem ovlivnily pohled na ocenéni majetku a zavazku v konsolidované ucetni
zaverce a na vykazany vysledek hospoda:’em’“%.

Upravy i pietiidéni se provadi podle konsolidaénich pravidel, tak jak je stanovila
konsolidujici ucetni jednotka. Soucasti uprav je predevSim problematika ocenovani,
tzn. zajisténi souladu pouzitych zptisobli ocenovani majetku a zavazka v tcetnich
jednotkach, které jsou soucasti konsolida¢niho celku. Nelze opomenout ani prepocet
ucetnich zavérek ucetnich jednotek, které vedou tucetnictvi v cizi méné. V tomto
piipadé€ se prepocitavaji kursem, ktery je platny ke dni, k némuz je konsolidovana
ucetni zaveérka sestavovana. Je tfeba zohlednit 1 finan¢ni leasing, k némuz ptistupuje
odlisn¢ cCeska legislativa a mezindrodni ucetni standardy. Tato situace nastava
v piipadé ucetnich jednotek, jez maji sidlo v riznych zemich. Pfi provadéni
veSkerych uprav je tfeba mit na zfeteli 1 vyznamnost jednotlivych rozdili a také

dopad na celkovy pohled konsolidované ucetni zavérky.

2. Etapa - Uprava ocenéni aktiv a zavazki ovladané a Fizené osoby
V souvislosti se stanovenim konsolida¢niho rozdilu se v piipadé odlisného ocenéni
aktiv a zavazkli konsolidovanych ucetnich jednotek provadi Uprava ocenéni na

realné hodnoty aktiv a zavazkda.

%18 63 odst. 8 vyhlasky &. 500/2002 Sb.
32 Tamtéy.
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3. Etapa — Sumarizace adaji ucetnich zavérek
Do konsolidované ucetni zavérky (rozvahy a vykazu zisku a ztraty) se sectou
upravené a pretiidéné jednotlivé polozky individudlnich ucéetnich zavérek, a to jak

konsolidujici, tak konsolidovanych ucetnich jednotek.

4. Etapa - Vylou€eni vzajemnych operaci
V této etapé¢ dochazi k vyluCovani transakci, jez probéhly mezi jednotlivymi
ucetnimi  jednotkami vramci konsolidaéniho celku a jsou zachyceny
Vv individudlnich ucetnich zavérkach ucetnich jednotek. Vylucuji se operace, které
nemély vliv na vysledek hospodatfeni, stejné¢ tak operace Svlivem na vysi
hospodaiského vysledku. Tomuto problému je vénovdna samostatnd kapitola

V ramci této prace.

5. Etapa - Stanoveni konsolida¢niho rozdilu
Konsolida¢nim rozdilem se rozumi ,rozdil mezi porizovaci cenou podilii
konsolidovaného podniku a jejich 0Cenenim podle podilové ucasti konsolidujici
ucetni jednotky na vysi vlastniho kapitalu vyjadreného realnou hodnotou, kterd

“33’ ato

vyplyva jako rozdil redlnych hodnot aktiv a redlnych hodnot ciziho kapitalu
ke dni akvizice ¢i dalSiho zvySeni Gcasti, v piipad¢ potizeni dalSich cennych papirt

¢i podilt.

Den akvizice se posuzuje jako den, kdy mateifsky podnik za¢ind ¢inné uplatnovat
svilj vliv nad dcefinym podnikem (konsolidovanou tcetni jednotkou). Konsolida¢ni
rozdil je zpravidla odepisovan po dobu 20 let, a to rovnomérné, pokud neexistuji
divody po krat$i dobu odepisovani. Tyto divody nesmi naruSit vérny a poctivy

obraz pfedmétu ucetnictvi a celkové financni situace.

Konsolida¢ni rozdil je vykazovan v samostatné polozce konsolidované rozvahy, a to
dle povahy jako kladny konsolida¢ni rozdil ¢i zdporny konsolida¢ni rozdil. Kladny
konsolida¢ni rozdil (n€kdy také uvadeény jako aktivni konsolida¢ni rozdil) vznika

v situaci, kdy podil na vlastnim kapitalu konsolidované ti¢etni jednotky byl potizen

¥ CSU &. 20 Konsolidovana ucetni zavérka, bod 4.2.5.
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za cenu vys$i, nez je jeho ucetni hodnota. Zaporny konsolida¢ni rozdil (nebo také
pasivni konsolida¢ni rozdil) vznika, pokud byl podil na vlastnim kapitalu
konsolidované ucetni jednotky pofizen za cenu nizSi, nez je prislusna ucetni
hodnota. Samotny odpis konsolidaéniho rozdili je kazdoro¢né, po dobu

odepisovani, vykazovan ve zvlastni polozce konsolidovaného vykazu zisku a ztraty.

6. Etapa - Rozdéleni konsolidovaného vlastniho kapitalu a vyloueni podilovych
cennych papira a podila
Rozdé&lenim konsolidovaného vlastniho kapitalu se rozumi ,, vyclenéni vétsinového
podilu tvoreného souctem viastniho kapitalu ovladajici a vidici osoby a jeho podilii
na vlastnim kapitalu ovladanych a rizenych osob a jejich oddéleni od mensinovych
podilu, tj. zbyvajicich podilii ostatnich akcionarii a spolecnikii na viastnim kapitalu

«3 v pripad¢, ze existuji podily, jejichz vlastnikem

téchto konsolidovanych podniku
je dcefiny podnik a na opacné stran¢ pak figuruje vlastni kapital dcefiného podniku,
ktery je v drzeni mateiského podniku, jsou podily a vlastni kapitdl vylouceny

Z konsolidované rozvahy.

7. Etapa - MenSinovy vlastni kapital
Mensinovy vlastni kapital je pasivni rozvahovou polozkou, ktera zohlediiuje i
ostatni akcionare ¢i spole¢niky konsolidované ucetni jednotky, nez je konsolidujici
ucetni jednotka. MenSinovy vlastni kapital je odvozovan od uplatiovaného vlivu,
ktery vsak pro stanoveni mensinovych podili neni podstatny. Pii rozdélovani
vlastniho kapitalu se vychdzi z vlastnického podilu jednotlivych akcionaia c¢i
spole¢nikli. Rozhodujici vliv nemusi vzdy znamenat i rozhodujici vlastnicky podil.
Mensinovy vlastni kapital se déli na:
- menSinovy zakladni kapital,
- menSinové kapitalové fondy,
- menSinové fondy ze zisku vcetné nerozdéleného zisku a neuhrazené ztraty

minulych let,

- menSinovy vysledek hospodatfeni béZného tucetniho obdobi.

3 CSU &. 20 Konsolidovana udetni zavérka, bod 4.2.5.

27



8. Etapa - Rozdéleni konsolidovaného vysledku hospodaieni béZzného obdobi
V konsolidovaném vykazu zisku a ztraty se vysledek hospodareni bézného ucetniho
obdobi za konsolidacni celek rozdéli na vysledek hospodateni ptipadajici na
konsolidujici ucetni jednotku a na mensSinovy podil, ktery se vztahuje k ostatnim

akcionaiim ¢i spole¢nikiim konsolidované tcetni jednotky.

9. Etapa - Vyporadani podili se zpétnou vazbou
Za podily se zpétnou vazbou jsou povazovany ,,cenné papiry a podily konsolidujici
ucetni jednotky v drzeni konsolidovanych ucetnich jednotek“*®. Obdobng to plati i
pro konsolidujici Uc€etni jednotky Vv dil¢ich konsolidacnich celcich. Podily se
zpétnou vazbou se vypotadavaji dle jejich charakteru. Jsou-li pofizovany pouze jako
kratkodobé podily za tucelem jejich prodeje, jsou vykazovany v aktivech
konsolidované rozvahy jako kratkodoby financni majetek. Jsou-li pofizovany jako
dlouhodobé podily za ucelem drzeni, vykazuji se jako sniZeni vlastniho kapitalu (v
poloZzce zakladni kapital), a to ve vySi jmenovité hodnoty. Ptipadny rozdil je

vypofadavan v konsolidované rozvaze v ramci kapitdlového fondu.

Prakticky a zjednoduseny postup sestavovani konsolidovanych ucetnich vykazi pti plné
metodé konsolidace 1ze stanovit takto:
a) do rozvahy matefského podniku jsou zaclenény jednotlivé polozky
z individualnich rozvah dcefinych podnikii v plné vysi,
b) vylouceni tucetnich pfipadd, které probéhly mezi jednotlivymi subjekty
konsolida¢niho celku,
c) vylouceni cennych papirti a podili se zpétnou vazbou,
d) rozdéleni vlastniho kapitalu dcetinych podniki na podily ptipadajici
matetskému podniku a mensinové podily,
e) vylouceni cennych papiri a podild, jejichz emitentem jsou dcefiné podniky a
soucasné vylouceni odpovidajici ¢asti vlastniho kapitalu deefinych podnikd,
f) odpis konsolida¢niho rozdilu, dle zvoleného zplsobu odepisovani, a to jak

V rozvaze, tak ve vykazu zisku a ztraty,

% CSU &. 20 Konsolidovana ucetni zavérka, bod 2.3.
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g) do vykazu zisku a ztraty matetského podniku jsou za¢lenény jednotlivé polozky
Z individualnich vykazl zisku a ztraty dcefinych podnikl v pIné vysi,
h) rozdéleni vysledku hospodafeni dcetinych podnikid na podil ptipadajici na

matefsky podnik a mensinové podily.

1.4.2 Pomérna metoda
Pomérna metoda jako jedna z metod konsolidace se pouziva v pfipadé konsolidace
ucetnich jednotek pod spoleénym vlivem. Metoda spociva v zahrnuti polozek
individualni rozvahy konsolidované ucetni jednotky do konsolidované tucetni zavérky

pouze ve vysi odpovidajici podilu na vlastnim kapitalu konsolidované ucetni jednotky.

Uplatiiuji se stejné etapy konsolidace jako u plné metody s piihlédnutim ke specifikiim
pomérné metody. Ty spocivaji v uplatiovani ,poméru®, tzn. zaclenovani jednotlivych
polozek ucCetni zavérky pouze vpomérné vysSi. Stejny princip potom plati pro
vyluovani vzajemnych operaci a vyluCovani podili se zpétnou vazbou. Konsolida¢ni
rozdil se fesi shodn¢ jako u plné metody. Nevznikaji zde vSak zadné mensinové podily

na vlastnim kapitalu ¢i vysledku hospodaieni.

Prakticky a zjednoduSeny postup sestavovani konsolidovanych ucetnich vykaza pfti
pomérné metodé konsolidace lze stanovit takto:
a) vypocet konsolida¢niho rozdilu v prvnim roce konsolidace,
b) do ucetni zavérky konsolidujiciho podniku jsou zaélenény jednotlivé polozky
individualnich ucetnich jednotek a to v pomérné vysi dle vlastnickych podili,
€) vylouceni ucetnich piipadt, jez se uskuteCnily mezi ucetnimi jednotkami
Vv ramci konsolida¢niho celku, a cennych papirt a Gi€asti se zpétnou vazbou,
d) zahrnuti konsolida¢niho rozdilu do konsolidované rozvahy,
e) vylouceni cennych papiri a podill, jejichz emitentem jsou ucetni jednotky pod
spole¢nym vlivem a proti tomu odpovidajici ¢asti vlastniho kapitalu,

f) zahrnuti odpisu (ro¢niho) konsolida¢niho rozdilu do vykazu zisku a ztraty.
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1.4.3 Ekvivalen¢ni metoda
Ekvivalen¢ni metoda se uplatiiuje u konsolidovanych ucetnich jednotek pod podstatnym
vlivem. Nebere v potaz podily ostatnich subjektti na konsolidované cetni jednotce, jenz
nejsou soucasti konsolida¢niho celku. Ekvivalenéni metodou se rozumi ,,ocenéni ucasti
konsolidujici jednotky na ucetni jednotce pridruzené ve vysi podilu na viastnim

3¢ \/ pripadé potieby se i pfi této metods provadi pretiidéni a upravy

kapitalu
jednotlivych polozek ucetni zavérky. Ekvivalencni metoda nevede k agregaci
jednotlivych polozek ucetnich zavérek, nevznikaji zde menSinové podily na vlastnim
kapitalu a vysledku hospodafeni a neni zde zpravidla nutné vylucovat vzdjemné

operace. I u této metody Ize stanovit etapy postupu:

1. Etapa - vylouceni podili
V této etapé dochéazi k vyluCovani podili zahrnutych v rozvaze konsolidujici
ucetni jednotky, které jsou emitovany konsolidovanou ucetni jednotkou a
souc¢asnému nahrazeni samostatnou polozkou podili v ekvivalenci, které¢ jsou

ocenény ve vysi podilu na vlastnim kapitalu konsolidované ucetni jednotky.

2. Etapa - vyporadani rozdili ocenéni

V této etapé jsou vypotradavany rozdily mezi ocenénim podilli a konsolida¢ni

rozvahovou polozkou podilu v ekvivalenci, a to:

a) Vykazanim pomérné casti vysledku hospodaieni konsolidované ucetni
jednotky ve vysi podilu konsolidujici Gcetni jednotky na vlastnim kapitalu
konsolidované ucetni jednotky. Uvedené udaje se vykazuji v samostatné
polozce konsolidovaného vykazu zisku a ztrity ,Podil na vysledku
hospodateni v ekvivalenci“ a polozce konsolidované rozvahy ,Podil na
vysledku hospodaieni v ekvivalenci.

b) Vykazanim konsolida¢niho  rezervniho  fondu. Ten  piedstavuje
»akumulované podily na vysledcich hospodareni v ekvivalenci minulych let
osob pod podstatiym viivem ode dne jejich akvizice“®’. Obsahuje také dalsi
zmény vlastniho kapitdlu s vyjimkou zmén vysledku hospodafeni daného

obdobi.

% §63 odst. 6 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.
7 CSU &. 20 Konsolidovana téetni zavérka, bod 5.1. pismeno b).
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3. Etapa — urceni podilu na vysledku hospodareni
Podil na vysledku hospodafeni v ekvivalenci za bézné ucetni obdobi se
stanovuje dle vySe podilové ucasti konsolidujici ucetni jednotky na vlastnim
kapitalu konsolidované ucetni jednotky. V prvnim roce akvizice konsolidované
ucetni jednotky je také tfeba zohlednit dobu uplatiovaného vlivu, tzn. obdobi
ode dne akvizice do konce daného ucetniho obdobi, v némz byla akvizice

uskutecnéna.

4. Etapa — vylouceni vzajemnych vztahu.
V této etap€ se vylucuji vzajemné vztahy mezi konsolidujici a konsolidovanou
ucetni jednotkou, které jsou prokazatelné zjistitelné a maji vyznamnych dopad
na vlastni kapital a vysledek hospodatreni bézného obdobi konsolidované ucetni

jednotky.

5. Etapa — vylouceni dividend, pripadné podili na zisku
Z vykazu zisku a ztraty konsolidujici ucetni jednotky jsou vylouceny dividendy,
popt. podily na zisku, které konsolidujici ucetni jednotka obdrzela od
konsolidované ucetni jednotky. Zaroven je o vysi dividend (podili na zisku)

zvysen konsolida¢ni rezervni fond.

6. Etapa — vykazani konsolida¢niho rozdilu a jeho odpis
Postup pfi vykazovani konsolida¢niho rozdilu a jeho nasledny odpis je feSen

obdobné jako u plné metody.
7. Etapa - sestaveni konsolidované ucetni zavérky.
Prakticky, a zjednoduSeny, postup sestavovani konsolidovanych Ucetnich vykazl pii
pomérné metodé konsolidace 1ze stanovit takto:

a) zahrnuti konsolida¢niho rozdilu do konsolidované ucetni zaverky,

b) vylouceni cennych papirti a podilt, jejichz emitentem je pfidruzeny podnik,
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€) Vvznik nové pasivni polozky ,,Cenné papiry a podily v ekvivalenci® a ,,Podil na
vysledku hospodareni v ekvivalenci® (v dalsich letech konsolidace pak vznika i
polozka ,.konsolida¢ni rezervni fond*),

d) vznik polozky ve vykazu zisku a ztraty ,,Podil na vysledku hospodafeni
Vv ekvivalenci a ,,Zu¢tovani kladného (zaporného) konsolidacniho rozdilu®,

e) vylouceni dividend ¢i podild na zisku pfijatych od pfidruzeného podniku.

1.5 Vylu¢ovani vzajemnych vztaha®

Konsolidace zachycuje pohled na konsolida¢ni celek jako na jeden celistvy subjekt.
Proto je tfeba vylou¢it vzidjemné vztahy mezi ucetnimi jednotkami v ramci
konsolida¢niho celku, tzn. vztahy mezi konsolidujici a konsolidovanymi ucetnimi
jednotkami a mezi konsolidovanymi uetnimi jednotkami navzajem. Po vylouceni
vzajemnych vztahii obsahuje konsolidovand tucetni zavérka pouze operace, které
jednotlivé ucetni jednotky, jez jsou soucasti konsolida¢niho celku, realizovaly viici
svému okoli. Jsou tedy vylouCeny ty operace, které se uskuteCnili mezi uCetnimi

jednotkami v ramci konsolida¢niho celku.

Vylucovani vSech vzajemnych vztahi se provadi pii plné a pomérné metodé
konsolidace — wvyluCuji se vSechny transakce uvniti konsolida¢niho celku; u
ekvivalencni metody se pak vylucuji pouze ty transakce, které jsou prokazatelné
zjistitelné a maji vyznamny dopad na vlastni kapital a vysledek hospodaieni bézného
obdobi. Pti plné metodé se vylucuji vzajemné vztahy v plné vysi, u pomérné metody
pak ve vysi pomérné, dle vySe podilu konsolidujici Gcetni jednotky na konsolidované

ucetni jednotce.

Vyluéované operace (vzajemné vztahy) se daji rozlisit do tii zakladnich druhu:
1. Operace, jez maji dopad pouze na konsolidovanou rozvahu.
2. Operace, jez maji dopad pouze na konsolidovany vykaz zisku a ztraty

3. Operace, jez se tykaji celé konsolidované ucetni zavérky.

8 HARNA, L. Konsolidovand ticetni zavérka, 1996. S. 111-133.
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1.5.1 Operace s dopadem na konsolidovanou rozvahu

V ramci operaci, které maji dopad na konsolidovanou rozvahu, se vylucuji vztahy
tykajici se vzajemnych pohledavek a zadvazki a také cennych papirt se zpétnou vazbou.
Vylouceni takovych to operaci oCiStuje rozvahu o udaje, jez zkresluji pohled na

konsolidaéni celek.

1.5.1.1 Vyloudeni vzijemnych pohledavek a zavazki

Pohledavky a zavazky, které wvznikly mezi jednotlivymi tUc€etnimi jednotkami
konsolida¢niho celku, jsou z pohledu konsolidacniho celku pohleddvkami a zavazky,
které vznikly mezi sebou samymi. Z tohoto diivodu neopodstatnéné zvysuji aktiva a
pasiva konsolida¢niho celku. Vylucuji se nejen veskeré vzajemné pohledavky a zdvazky
(jak kratkodobé, tak dlouhodobé) vzniklé z obchodnich vztahti, ale také dalsi typy —
vzajemné poskytnuté zalohy, ptijcky, sménky apod.

Je vyluCovana plna vySe zauctovanych pohledavek v jedné ucetni jednotce oproti plné
vysi zauctovanych zavazki v druhé ucetni jednotce (pokud konsolidujeme plnou
metodou). Vysledkem provedeného vylucovani je snizeni aktiv a pasiv v konsolidované
rozvaze. Mlze vSak nastat situace, kdy nesouhlasi vySe zauctovanych pohledavek a
zévazki. Nejcastejsi priciny jsou:

- byly vytvoifeny opravné polozky k pohledavkam nebo byl proveden odpis

pohledavek,
- odlisna vySe pohledavky z davodu kurzovych rozdil, které vznikly pfepoctem

na ménu pouzivanou konsolidujici ucetni jednotkou.

Postup pii zi¢tovani opravnych polozek k pohledavkam nebo odpisu pohledavek je
nasledujici:
- pohledavky a zavazky se vylouci v ptivodni zauctované vysi,
- vznikl-li rozdil v u¢etnim obdobi, 0 némz se uctuje, snizuje tento rozdil naklady
v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty,
- vznikl-li rozdil v minulém ucetnim obdobi, zuctovavaji se oproti vysledku

hospodateni minulého tcetniho obdobi.
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Rozdily v ocenéni vylu¢ovanych pohlediavek a zavazkd by v zdsad¢ vznikat nemély.
Tuto situaci fesi konsolida¢ni pravidla, ktera stanovuji uzadvérkovy kurz, ke kterému se
predmétné ucetni zavérky ocemuji. Pokud vSak néjaké kurzové rozdily ptesto vzniknou,

fesi se oproti vysledku hospodareni bézné¢ho obdobi.

1.5.1.2 Vylouceni podilii se zpétnou vazbou

Podily se zpétnou vazbou, nebo-li cenné papiry jejichz emitentem je konsolidujici
ucetni jednotka a =zaroven jsou drZzeny konsolidovanou ucetni jednotkou, se
vypotfadavaji dle ucelu, za jakym byly pofizeny. Jestlize byly pofizeny za ucelem
dalsiho prodeje, jsou vykazovany jako kratkodoby financni majetek. Pokud byly
pofizeny za ucelem dlouhodobého drzeni, pak se vyluCuji jako polozka, jeZ snizuje
vlastni kapital ve vysi jmenovité hodnoty podilu. Vznikne-li v tomto ptipadé rozdil,

vypotadava se v poloZce kapitadlovych fondi.

1.5.2 Operace s dopadem na konsolidovany vykaz zisku a ztraty
Obecné se tyto operace nazyvaji spotiebovanymi dodavkami, vzhledem k tomu, ze se
jedna o takové vzajemné dodavky, které jsou u piijemce pln¢ spotiebovany. Lze sem
zatadit zejména prodej a nadkup sluzeb i zasob, prodej a ndkup dlouhodobého majetku.
Vylucovani tohoto druhu operaci je velmi jednoduché na jedné strané¢ se ptislusny
objem dodavek vylouc¢i z vynost a na druhé strané z ndkladi. VylouCeni se projevi
pouze V konsolidovaném vykazu zisku a ztraty, neovliviluje tedy konsolidovanou
rozvahu ani vysledek hospodafeni bézného obdobi. | v pfipadé téchto operaci mize
dojit k rozdilim ve vySi dodavek, zauctovanych jednotlivych Ucetnich zéavérkach,
vlivem rozdili v ocenéni, které vedou ke vzniku kurzovych rozdila. Ty jsou pak

zauctovany jako kurzové rozdily v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty.

1.5.3 Operace s dopadem na celou ucetni zavérku
Obecné se tyto operace nazyvaji jako nespotfebované dodavky. Jde o vzijemné
dodavky, jez jsou na jedné strané zuctovany ve vynosech, ¢imZ je ovlivnén vysledek

hospodareni, ktery vSak neni realizovan. Na druhé strané tyto dodavky zictovany
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v ndkladech nejsou. Veskeré tyto operace se poté vylucuji z konsolidovaného vykazu

zisku a ztraty a snizuji ocenéni prislusného majetku v konsolidované rozvaze.

Dalsim ptipadem operaci, které maji dopad jak na konsolidovanou rozvahu, tak vykaz
zisku a ztraty jsou ptijaté a vyplacené dividendy. Doslo-li mezi ucetnimi jednotkami
Vv konsolida¢nim celku Kk vyplaceni dividend ¢i podili na zisku, byl tim piesunut
hospodaisky vysledek minulych let do hospodaiského vysledku bézného obdobi. Je tedy
potiebné v rozvaze u konsolidujici tcetni jednotky snizit vysledek hospodatfeni bézné¢ho
obdobi o pfijaté dividendy ¢i podily na zisku a o tutéz ¢astku u konsolidované tcetni
jednotky zvysit vysledek hospodateni minulych let. Ve vykazu zisku a ztraty
konsolidujiciho podniku pak o vysi ptijatych dividend ¢i podili na zisku snizit financni

vynosy.

Existuji 1 dal$i operace, které je nutno pii konsolidaci vyluCovat. Jsou jimi napt. dary,
piechodné nebo dohadné ucty aktiv a pasiv €1 postoupeni pohledavek. Pti vyluCovani
darti je zvySovan hospodaisky vysledek bézného obdobi (vylouceni nakladii) a zaroven
dochazi ke snizovani kapitalovych fondi. U piechodnych uéta aktiv a pasiv jsou
vylu¢ovany nédklady ptiStich obdobi na jedné strané oproti vynostim piistich obdobi na
druh¢é strané, vzniklé rozdily se zactovavaji oproti vysledku hospodatreni. Postoupeni
pohledavky je feSeno sniZzenim aktiv o ptivodni vysi pohledavky a zu¢tovanim rozdilu

mezi ucetni a prodejni cenou pohledavky oproti vysledku hospodateni.

1.6 Financ¢ni analyza konsolidované ucetni zavérky

K hodnoceni a finanénimu fizeni uskupeni je jako jeden z nastroji vyuzivana finanéni
analyza konsolidované ucetni zavérky. Existuje mnoho definic, napt. ,,soubor cinnosti,
jejichz cilem je zjistit a vyhodnotit komplexné finanéni situaci podniku*®. Hlavnim
zdrojem informaci pro finanéni analyzu konsolidované ucetni zavérky jsou Ucetni
zavérky, popt. vyro¢ni zpravy posuzovaného uskupeni. Finanéni analyza konsolidované
ucetni zavérky pro uclely této prace poskytuje informace vlastnikim matefské

spole¢nosti o stavu jejich podilli v konsolidovanych spole¢nostech.

¥ KISLINGEROVA, E, a kol. Manazerské finance, 2010. s. 46.
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Finan¢ni analyzu konsolidované ucetni zavérky je nutné neprovadét mechanicky, avSak
je tfeba mit na zfeteli konkrétni spolecnost, a to i pfi vybéru jednotlivych ukazateld.
Jednotlivé ukazatele lze posuzovat samostatné, tak Vv souvislostech mezi nimi.
Souhrnné vysledky pak poskytuji celkovy obraz o uskupeni, jeho silnych i slabych
strankach, o finanénim zdravi a hospodateni. Pro potieby této prace byly vybrany ty

ukazatele, které ptfinaseji informace pro vlastniky matei'ské spole¢nosti.

1.6.1 Vertikalni anal)'fza40
Vertikalni analyza jako jedna z ¢asti analyzy absolutnich ukazateli hodnoti strukturu
ucetni zaveérky. Jednotlivé polozky tucetni zavérky zobrazuji v poméru ke zvolené
veli¢ing, z jaké Casti (v procentech) se na této veli¢in€ podileji. Pii analyze rozvahy jde
VvV prvni fadé o bilan¢ni sumu, jako rozhodujici veliCinu, zarovenl lze takto hodnotit i

dil¢i ¢asti rozvahy — obézna aktiva, cizi zdroje apod. U vykazu zisku a ztraty je pak

mozno pouzit celkové vynosy a celkové naklady, popi. celkové trzby.

1.6.2 Analyza pomérovych ukazatela*
Podstata analyzy pomérovych ukazatelti spo¢iva v poméfovani riznych polozek ucetni
zaverky. Takto lze vytvofit mnoho riznorodych ukazatell, v praxi se vSak vyuzivaji
standardizované ukazatele, které jsou roztiidény do skupin. Jednd se zejména o

ukazatele likvidity, aktivity, zadluzenost a rentability.

1.6.2.1 Ukazatele zadluZenosti

Ukazatelé zadluzenosti zobrazuji vztah mezi vlastnimi a cizimi zdroji. ZadluZenost je
zpravidla povaZzovana za negativni jev, avSak urcitd uroven zadluzeni je zpravidla
uzitecnd, z divodu vysSich nékladii na vlastni kapital nez na cizi. Naklady na ziskani
potifebného zdroje ovliviiuje také doba jeho splatnosti. Z tohoto pohledu je nejdrazsi
formou financovani pomoci vlastniho kapitdlu, nejlevnéjsi pak financovani
kratkodobym cizim kapitdlem. Pfi tvorb& strategie financovani je nutno zvaZovat

v

zadluZenosti zobrazuje, z jakych zdroji jsou financovana aktiva.

*® KISLINGEROVA, E., HNILICA, I. Financni analyza — krok za krokem, 2005, s. 15-27.
* KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D. STEKER, K. Financni analyza, 2013. s. 83-84.
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e Celkova zadluZenost
Ukazatel celkové zadluzenosti zobrazuje vysi zadluZzeni hodnoceného subjektu.
Doporucené¢ hodnoty se pohybuji od 30 do 60 %, vzdy je nutné zohlediovat dané

odvétvi, ve kterém hodnoceny subjekt plisobi.

Celkova zadluZenost = (cizi zdroje / celkova aktiva) * 100

e Koeficient zadluZenosti

Koeficient zadluzenosti zobrazuje pomér vlastniho kapitalu a celkovych aktiv.

Koeficient zadluZenosti = vlastni kapital / celkova aktiva

o Urokové kryti
Urokové kryti zobrazuje schopnost spole¢nosti splacet uroky. Pro vypocet tohoto
ukazatele se pouzivda EBIT ( Earnings Before Interest and Taxes), ktery oznacuje
vykazovou polozku provozni hospodaisky vysledek pted zdanénim. Doporucovanou

hodnotou je hodnota vyssi nez 5.

Urokové kryti = EBIT / nakladové Groky

1.6.2.2 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability jsou oznacovany také jako ukazatele ziskovosti, vynosnosti ¢i
navratnosti. Zobrazuji efekt, kterého je dosazeno podnikatelskou ¢innosti ke srovnavaci
zakladné. Jsou méfitkem schopnosti dosdhnout zisku vyuzitim investovaného kapitalu,
tzn. schopnost spole¢nosti vytvaret nové zdroje. Mezi nejcastéji pouzivané ukazatele
patii rentabilita celkového kapitalu, vlastniho kapitdlu, investovaného kapitdlu a

rentabilita trzeb.

37



e Rentabilita celkového kapitalu
Rentabilita celkového kapitdlu, zkradcen¢ ROA (Return on Assets) zobrazuje pomér
zisku s celkovymi aktivy bez ohledu na zdroj financovani aktiv. Hodnoti vynosnost
celkového kapitalu a efektivnost jeho vyuziti. Vyuziva se zpravidla EBIT (provozni

hospodarisky vysledek pfed zdanénim), je mozné vyuzit i EAT (Cisty zisk).

ROA = EBIT / aktiva

e Rentabilita vlastniho kapitalu
Rentabilita vlastniho kapitalu, zkracené¢ ROE (Return on Equity) zobrazuje pomér zisku
spole¢nikli ¢i investord. Méfi, kolik cistého zisku pfipadd na jednu korunu
investovaného kapitalu akciondiem. Obecné plati, Ze vySe tohoto ukazatele by méla byt

vy$8i nez je urokova mira bezrizikovych cennych papirt, napt. statnich dluhopist.

ROE = EAT / vlastni kapital

¢ Rentabilita trzeb
Rentabilita trzeb, zkracen¢ ROS (Return on Sales), zobrazuje miru provozniho zisku
piipadajiciho na jednu korunu trzeb. Lze vyuzit jak vysledku hospodafeni pted
zdanénim, tak vysledku hospodaieni po zdanéni. Trzby potom zahrnuji jednak trzby za

prodej zbozi, tak trzby za poskytnuté sluzby a vyrobky.

ROS = EAT / Trzby

1.6.3 Index IN05*
Index INO5 je vhodnym bankrotnim modelem pro ¢eské podminky. Index je stanoven

za pomoci péti pomérovych ukazateli.

INO5=0,13A+0,04B+397C+0,21D +0,09E

*2 SEDLACEK, J. Financni analyza podniku, 2009. s. 110-112.
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A = aktiva / cizi kapital

B = EBIT / ndkladové troky

C = EBIT / aktiva

D = celkové vynosy / aktiva

E = obézna aktiva / (kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni avéry)

Je-1i index INOS5 vys$si nez 1,6, lze konstatovat dobrou finan¢ni situaci, v intervalu od
0,9 do 1,6 jde tzv. Sedou zonu, kdy nedochazi k tvorbé hodnoty, ale ani nedochazi
k bankrotu. Hodnota mensi nez 0,9 svéd¢i o podstatnych finanénich problémech a

vysokém riziku bankrotu.
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2 ANALYZA SOUCASNE SITUACE
Uvod této Gasti nejprve prestavuje vybranou spoleénost, jeji zakladni Gdaje, predmét
podnikani, organizacni strukturu a vyvoj obratu spolecnosti. Déle je vymezen

konsolidac¢ni celek a stanovena pravidla pro konsolidaci.

2.1 Zakladni adaje o spole¢nosti®

Obchodni firma: KOMFORT, a.s.

Sidlo: Kienova 478/72, Brno
Pravni forma podnikani: Akciova spole¢nost
Datum vzniku: 1. kvétna 1998

Pocet akeii: 3 300 ks akcii na jméno
Zakladni kapital: 33 mil. K¢

Pocet zaméstnanci: 158

Spole¢nost KOMFORT, a.s. je spolenosti, jez vykondva ¢innost v oboru stavebnictvi.
Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku u Krajského soudu v Brné, oddil B, vlozka
2611. IC: 22524241. Zakladni kapital je tvofen 3 300 akciemi na jméno ve jmenovité
hodnoté

10. 000,- K¢&.

Spolecnost KOMFORT, a.s. vznikla v rdmci privatizacniho procesu v roce 1991, a to
ptedevsim z byvalych Pozemnich staveb Brno, s. p., a to jako KOMFORT, spol. s.r.o.,

v roce 1998 se transformovala na akciovou spole¢nost.

Za dobu své existence si spolecnost vybudovala pevné misto V oboru stavebnictvi
predev§im v jihomoravské a brnénské oblasti, a v soucasnosti realizuje stavby jak

dodavatelskym, tak developerskym zptsobem.

*® Oficialni stranky spole¢nosti KOMFORT, a.s. [online]. 2013[cit. 2013-01-20] Dostupné z:
< http://www.komfort.cz/>
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Predmét podnikani

Spolecnost ma podnikatelské opravnéni pro silnicni motorovou dopravu - nakladni
vnitrostatni provozovana vozidly o nejvétsi povolené hmotnosti do 3,5 tuny vcetné a
nakladni vnitrostatni provozovana vozidly o nejvetsi povolené hmotnosti nad 3,5 tuny;
¢innost ucetnich poradct, vedeni ucetnictvi, vedeni danové evidence; podnikani v
oblasti nakladani s nebezpe¢nymi odpady; vyroba, obchod a sluzby neuvedené v
prilohach 1 az 3 zivnostenského zakona; projektova Cinnost ve vystavbé; provadéni

staveb, jejich zmén a odstranovani; vykon zemémétickych ¢innosti.

Hlavni Cinnosti spole¢nosti je pfedevSim provadéni staveb a jejich zmén. M4 Siroky
zabér od vystavby bytovych komplexti, provadéni regeneraci panelovych domi az po

vystavbu kancelarskych objekti.

2.2 Povinnost sestavit konsolidovanou ucetni zavérku

Spole¢nost KOMFORT, a.s. neni v soucasnosti povinna sestavovat konsolidovanou
ucetni zavérku, prestoze ovlada dalsi spolecnosti. V roce 2011 ¢ini celkova aktiva 437
mil. K¢, tthrn ¢istého obratu 570 mil. K¢ a primérny pfepocteny stav zaméstnancti pak
222. Spole¢nost tedy nenaplituje kritéria pro povinnost sestaveni konsolidované tcetni

zéaverky, tak jak je stanovuje zadkon o ucetnictvi.

Na zaklad¢é vyvoje a predikce managementu spolecnosti je v roce 2012 ocekavan rust
Cistého obratu nad 700 mil. K¢ Tim by byly splnény kritéria pro sestaveni
konsolidované ucetni zavérky. Tato prace je tedy zpracovavana jako prakticky ndvod
pro sestaveni konsolidované tucetni zaverky spolecnosti KOMFORT, a.s. Pfi
sestavovani konsolidované ucetni zaveérky je vychdzeno z posledni dostupné ucetni

zavérky, tzn. G¢etniho obdobi kalendainiho roku 2011.

2.3 Vymezeni konsolida¢niho celku

Konsolida¢ni celek pro ucely této prace tvoii spole¢nost KOMFORT, a.s., a spole¢nosti,
V nichZ mé& majetkovou ¢i smluvni spoluicast, tak jak budou vymezeny dale. Soucasné
budou stanoveny u jednotlivych spole¢nosti, patficich do konsolida¢niho celku, pouzité
metody konsolidace. U zbylych spole¢nosti pak budou uvedeny diivody pro nezahrnuti

téchto spolecnosti do konsolida¢niho celku.
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KOMFORT,
a.s.

51%
100% 50% 50% 51% 5%

S.r.o.

KOMEKON KOMFORT PROPERITY 95% DaRa -
- byty, Kored, s.r.o. KUBUS JOK,a.s. | — > kontejnerova
s.r.o. s.r.o. doprava a.s.

KOMFORT
- Jezera,
s.r.o.
KOMFORT
- Luciny,
a.s.
KOMFORT
Brno, s.r.o.

Obrazek 1 Vymezeni konsolida¢niho celku (vlastni zpracovani dle ucetnich zavérek spole¢nosti KOMFORT,
a.s., KOMEKON s.r.0.,, KOMFORT - byty, s.r.o., KOMFORT - Jezera, s.r.0., KOMFORT - Ludiny, a.s.,
KOMFORT Brno, s.r.o., Kored, s.r.0., PROPERITY KUBUS s.r.0., JOK, a.s., DaRa — kontejnerova doprava
a.s.)

2.3.1 Spoleénost KOMEKON s. r.0.
Pfedmétem ¢innosti spoleénosti KOMEKON s. r.0. je provadéni staveb véetné jejich
odstranovani. Vznikla v roce 1992, jeji zakladni kapital ¢inni 1 mil. K¢. Jejim hlavnim
ucelem bylo zabezpecit vystavbu obytného souboru Za Knézskym hajkem v Brné —
Zebéting, nyni zabezpeduje predevsim vystavbu souboru rodinnych domt v Kanicich.
Spolecné se spole¢nosti KOMFORT, a.s. se na zdkladnim kapitdlu podili spole¢nost
InZenyrské stavby Brno, spol. s r.0., a to 49 %. Spole¢nost KOMEKON spol. s r.0. je
tedy pod rozhodujicim vlivem spolec¢nosti KOMFORT, a.s. (jedna se o vztah ,,dcera —

matka“ ) a pfi konsolidaci bude pouzita plna metoda konsolidace.

2.3.2 Spole¢nost KOMFORT - byty, s.r.o.
Pfedmétem cinnosti spolecnosti KOMFORT — byty, s.r.o0. je provadéni staveb vcetné
jejich odstranovani, projektova cinnost, silnicni ndkladni doprava. SpoleCnost se

zamefuje predevS§im na provadéni vnitinich a vnéjSich omitek a podlah. Vznikla v roce
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1995, ptvodné jako Hodecek, s.r.o0., ke zméné nazvu spolecnosti doslo v roce 2007.
Zakladni kapital ¢inni 500 tis. K¢, a spole¢nost je ze 100 % vlastnéna spole¢nosti
KOMFORT, a.ss. Ztohoto divodu bude pii konsolidaci pouzita plnd metoda

konsolidace, jde 0 vztah dcefind a matefska spolecnost.

2.3.3 Spoleénost KOMFORT - Jezera, s.r.o.
Pfedmétem cinnosti spoleCnosti KOMFORT — Jezera, s.r.o. je prondjem nemovitosti,
byt a nebytovych prostor, a to véetné poskytovani zékladnich sluzeb s tim spojenych.
Vznikla vroce 2006 a zakladni kapital ¢ini 200 tis. K¢&. Spole¢nost je ze 100 %
vlastnéna spole¢nosti KOMFORT, a.s., pii konsolidaci bude tedy pouzita plnd metoda

konsolidace (vztah ,,matka — dcera®).

2.3.4 Spolec¢nost KOMFORT - Luc¢iny, a.s.
Pfedmétem cinnosti spole¢nosti KOMFORT — Luciny, a.s. je pfedevSim prondjem
nemovitosti, bytii a nebytovych prostor, a to bez poskytovani jinych nez zakladnich
sluzeb spojenych s prondjmem, déle pak sprava a udrzba nemovitosti ¢i realitni ¢innost.
Vznikla v roce 2004 a zékladni kapital ¢ini 2 mil. K&. Spole¢nost je ze 100 % vlastnéna
spole¢nosti KOMFORT, a.s., pti konsolidaci bude pouzita plnd metoda konsolidace, jde

zde o vztah dcefina a matefska spolecnost.

2.3.5 Spolecnost KOMFORT Brno s.r.o.
Pfedmétem cinnosti spoleCnosti KOMFORT Brno s.r.o. je inzenyrskd cinnost
V investicni vystavbé, realitni ¢innosti, sprdva a udrzba nemovitosti, pronijem a
pujéovani véci movitych, c¢innost technickych poradcti v oblasti stavebnictvi a
architektury, reklamni ¢innost a marketing. Vznikla v roce 2006 a zdkladni kapital ¢ini
8 600 tis. K¢&. Spole¢nost je ze 100 % vlastnéna spole¢nosti KOMFORT, a.s., pfi
konsolidaci bude pouzita plnd metoda konsolidace, jde o vztah dcefina a matefska

spole¢nost.
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2.3.6 Spole¢nost JOK, a.s.
Pfedmétem cinnosti JOK, a.s. je provadéni staveb, jejich zmén a odstraiovani,
projektova ¢innost, dokoncovaci stavebni prace ¢i zamec¢nictvi. Vznikla v roce 1998 a
zakladni kapital ¢ini 2 mil. K¢. Spole¢nost KOMFORT, a.s. ma ve spole¢nosti JOK, a.s.
51 % podil, jde tedy o rozhodujici vliv, pii konsolidaci bude pouzita plna metoda

konsolidace.

2.3.7 Spole¢nost DaRa-kontejnerova doprava a.s.
Pfedmétem ¢innosti spolecnosti DaRa-kontejnerovd doprava a.s. je predevSim
vnitrostatni silnicni motorova doprava, nakladani s odpady a ptipravné prace pro stavby.
Vznikla v roce 1995 a zakladni kapital ¢ini 2 mil. K¢. Spolecnost je z 5 % vlastnéna
spolecnosti KOMFORT, a.s. a ze zbylych 95 % spolecnosti JOK, a.s. Pfimy vliv
spole¢nosti KOMFORT, a.s. je tedy 5 % a nepiimy Vvliv 95 %. Vlastnicky podil
spole¢nosti KOMFORT je pak 54 % (0,05 + 0,51*0,95). Jde tedy o rozhodujici vliv a

pii konsolidaci bude pouzita plna metoda konsolidace.

2.3.8 Spolecnost KORED, s.r.o.
Pfedmétem cinnosti spolecnosti KORED, s.r.o. je provadéni staveb, jejich zmén a
odstranovani, pronajem nemovitosti, bytovych a nebytovych prostor, realitni ¢innost.
Spolecnost vznikla v roce 2003 a jeji zakladni kapital ¢ini 200 tis. K¢&. Spolecnost byla
zalozena ptfedevSim pro vystavbu integrovaného domu Kienova-Masna. Spolecnost je
vlastnéna spole¢nosti KOMFORT, a.s. a spolecnosti REKO, a.s., pficemz ob¢ tyto
spole¢nosti maji 50 % podil. Ani jedna ze spolec¢nosti nemé ve spolecnosti KORED,
s.r.0. rozhodujici vliv, je tedy povazovana za podnik pod spoleénym vlivem a bude zde

pouzita pomérna metoda konsolidace.

2.3.9 Spolecnost PROPERITY KUBUS s.r.o.
Pfredmétem cinnosti spole¢nosti PROPERITY KUBUS s.r.o. je inZenyrskd ¢innost
Vv investi¢ni vystavbé, realitni ¢innost ¢i sprava a udrzba nemovitosti. Vznikla v roce
2007 a jeji zékladni kapital ¢ini 200 tis. K& Spole€nost je vlastnéna spolecnosti

KOMFORT, a.s. a spole¢nosti PROPERITY STAVEBNI, s.r.o., pfi¢emZ obé& tyto
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spole¢nosti maji 50 % podil. Ani jedna ze spolecnosti nema ve spoleCnosti
PROPERITY KUBUS, s.r.o. rozhodujici vliv, je tedy povazovana za podnik pod

spole¢nym vlivem a bude zde pouzita pomérna metoda konsolidace.

2.3.10 Ostatni spolecnosti s majetkovou ucasti spolecnosti KOMFORT, a.s
V soucasnosti vykazuje spolecnost KOMFORT, a.s. majetkovou ucast ve ctyfech
bytovych druzstvech — BD Ketova 3,5,7; BD Ketova 9,11,13; BD Bezrucova 19; BD
Bukové. Tyto druzstva maji za ukol ptfedevSim spravu, provoz a udrzbu, opravy,
rekonstrukce a jiné zmény staveb, které jsou ve vlastnictvi ptisluSného bytového
druzstva. Jejich podil na konsolida¢nim celku je nevyznamny, a proto nebudou do

konsolida¢niho celku zahrnuty. Totéz se tyka Obcanského sdruzeni Vin. Hrozen.

2.4 Konsolida¢ni pravidla
Konsolidovana ucetni zavérka bude sestavena k 31. 12. 2011 za ucetni obdobi
kalendainiho roku 2011. VSechny individudlni ucetni zavérky konsolidovanych a

konsolidujici G€etni jednotky jsou sestaveny ke stejnému datu a stejnému obdobi.

Ocenéni a zpisob uctovani

Uttovani zasob je ve viech spoleénostech provadéno zptisobem A evidence zasob, tzn.
vesSkeré nakupy a spotfeba jsou evidovany na piislusnych majetkovych uctech.
Ocenovani zasob vytvoienych ve vlastni rezii je provadéno na zdkladé vyrobnich
nakladi — pifimé nédklady na vyrobu, podil vyrobni a spravni rezii. Ocenovani
nakupovanych zéasob je provadéno v pofizovaci cené — cena pofizeni a vedlejsi
pofizovaci ndklady souvisejici s pofizenim zasob, napi. dopravné, pojistné, provize.

Vydej skladovych zasob je provadén v primérnych cenéch.
Dlouhodoby hmotny majetek vytvofeny vlastni ¢innosti je oceflovan vlastnimi naklady

— pfimé naklady, vyrobni a spravni reZie. Nakupovany dlouhodoby hmotny majetek je

oceflovan pofizovaci cenou, stejné tak cenné papiry a majetkové tiasti.
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Opravné polozky k finan¢nimu majetku jsou tvofeny dle § 26 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, zdkonné opravné polozky k pohledavkdm pak dle §§ 8 a 8a zakona ¢.
593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi zékladu dané. Dlouhodoby majetek je zatfidén do
odpisovych skupin v souladu se zdkonem o dani z pfijmu, zpisob ucetniho odpisu je

stanovovan individualné.

Konsolidace bude provedena v ¢eské méné, pifiCemz piipadnd rozdilna ména se na

¢eskou ménu prevede kurzem, ktery je platny ke dni konsolidace, tzn. k 31. 12. 2011.
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3 VLASTNI NAVRHY RESENI

Nasledujici ¢ast prakticky aplikuje poznatky ziskané teorii na sestaveni konsolidované
ucetni zaveérky konsolidacniho celku, tak jak byl vymezen v ptedchozi ¢asti. Nejdiive
bude provedena konsolidace spole¢nosti konsolidovanych pomérnou metodou, nasledné
konsolidace plnou metodou a vylouceni vzdjemnych vztahi mezi spole¢nostmi
Vv konsolida¢nim celku. Na zaklad¢ provedenych operaci bude sestavena konsolidovana

ucetni zavérka, provedena jeji analyza a stanovena doporuceni pro konsolidacni celek.

3.1 Konsolidace pomérnou metodou

V analytické ¢asti bylo uvedeno, jakou metodou budou jednotlivé spolecnosti
konsolidovany. Pomérnd metoda byla zvolena pro spolecnosti KORED, s.r.o. a
PROPERITY KUBUS s.r.o. V nasledujici ¢asti bude provedena konsolidace téchto

spole¢nosti.

Konsolidaci pti pouziti pomérné metody je vhodné rozClenit do jednotlivych krokt ¢i
etap, které¢ budou postupné provadény. Timto zplisobem lze zamezit nepiesnostem ¢i

opomenutim pti konsolida¢nim postupu.

1. krok — pomérna agregace polozek
Nezbytnym ptedpokladem pro zahdjeni konsolidace je pietfidéni vstupnich dat a
kontrola dodrzeni konsolida¢nich pravidel, tak jak byla vymezena. Poté dochazi
k agregaci jednotlivych polozek individualnich rozvah a to: u spole¢nosti KOMFORT,
a.s., jako konsolidujici ucetni jednotky, v plné vysi a u spolecnosti KORED, s.r.o. a
PROPERITY KUBUS s.r.o., jako konsolidovanych uéetnich jednotek, v pomérné vysi
50 %. Vysledna hodnota je pak obsahem jednotlivych poloZek vysledné konsolidované

ucetni zaveérky.

47



2. krok — stanoveni konsolida¢niho rozdilu
Pii zaclenéni pftislusnych spolecnosti do konsolidaéniho celku je tfeba stanovit
konsolida¢ni rozdil, ktery vyjadiuje rozdil mezi cenou, za kterou byl podil v pfislusné

spole¢nosti ziskan a jeho skute¢nou hodnotou.

Stanoveni konsolida¢niho rozdilu spole¢nosti KORED, s.r.o.

Vlastnicky podil spole¢nosti KOMFORT, a.s. na zdkladnim kapitalu je 50 %, ktery byl
ziskan za 100 tis. K¢. Pfi vypoctu konsolida¢niho rozdilu je vychdzeno z rozdilu mezi
cenou potizeni podilu a jeho ocenénim podle ucasti na vysi vlastniho kapitalu. Den
akvizice neni stanoven a pii vypoctu konsolida¢niho rozdilu je vyloucen vysledek

hospodateni béZného ti¢etniho obdobi.

Postup vypoctu:

1. Stanoveni vlastniho kapitalu spole¢nosti

Vlastni kapital spolecnosti vychazi z rozvahy spolecnosti a to zpolozek: zakladni
kapital, kapitalové fondy, rezervni fondy, vysledek hospodateni minulych let a vysledek
hospodareni bézného tcetniho obdobi. Vypoctove: 200 + 0 + 20 — 20 — 25 = 175 tis. K¢.

2. Vylouceni vysledku hospodateni bézného ucetniho obdobi

Vzhledem ktomu, Ze neni stanoven den akvizice, je tieba vyloucit vysledek
hospodaieni bézného obdobi. Vypoctove: 175 — (-25) = 200 tis. K¢&.
3. Podil spole€¢nosti KOMFORT, a.s. na vlastnim kapitalu

Pti stanoveni konsolida¢niho rozdilu u pomérné metody je nutné zohlednit vlastnicky
podil, v tomto ptipade 50 %. Vypoctové: 200 x 0,5 = 100 tis. K¢.

4, Vypodet konsolida¢niho rozdilu

Vychazime z G€etni hodnoty podilu (100 tis. K¢) a vypocteného vlastniho kapitalu
zohledijiciho vlastnicky podil ve spolecnosti. Vypoctové: 100 — 100 = 0 tis. K¢.

V tomto piipadé nevznika konsolida¢ni rozdil.
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Stanoveni konsolida¢niho rozdilu spole¢nosti PROPERITY KUBUS s.r.o.
Vlastnicky podil spolecnosti KOMFORT, a.s. na zdkladnim kapitalu je 50 %, ktery byl
ziskan za 100 tis. K&. Den akvizice neni stanoven a pti vypoctu konsolida¢niho rozdilu

je vyloucen vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi.

Postup vypoctu:

1. Stanoveni vlastniho kapitdlu spole¢nosti

Vlastni kapital spolecnosti vychazi z rozvahy spolecnosti a to zpolozek: zakladni
kapital, kapitalové fondy, rezervni fondy, vysledek hospodaieni minulych let a vysledek
hospodareni bézného ucetniho obdobi. Vypoctove: 200 + 0 + 0 — 213 — 2 = -15 tis. K¢.

2. Vyloudeni vysledku hospodafeni bézného ucetniho obdobi

Vzhledem ktomu, Ze neni stanoven den akvizice, je tieba vyloucit vysledek
hospodateni bézného obdobi. Vypoctove: -15 — (-2) =-13 tis. K¢.
3. Podil spole¢nosti KOMFORT, a.s. na vlastnim kapitalu

Zohlednéni vlastnické podilu (50 %) vypoctové: -13 x 0,5 = - 7 tis. K¢.

4, Vypodet konsolida¢niho rozdilu

Je vychazeno z tcetni hodnoty podilu (100 tis. K&) a vypocteného vlastniho kapitalu
zohlednujiciho vlastnicky podil ve spole¢nosti. Vypoctoveé: 100 — (-6,5) = 107 tis. K¢.
V tomto piipad¢ vznikd kladny konsolidacni rozdil, ktery bude obsahem rozvahové
aktivni polozky: Kladny konsolida¢ni rozdil v konsolidované tcetni zavérce.

5. Stanoveni odpisu konsolida¢niho rozdilu

Maximalni doba odepisovani konsolidacniho rozdilu je stanovena na 20 let. Vypocet

ro¢niho odpisu konsolida¢niho rozdilu: 93 /20 = 5 tis. K¢.

3. krok - vyloudeni podili na vlastnim kapitalu

Dals$im krokem pii konsolidaci pomérnou metodou je vylouc€eni ptislusnych podili na
vlastnim kapitdlu konsolidovanych spolecnosti, tzn. KORED, s.r.o. a PROPERITY
KUBUS s.r.o. Z agregovanych polozek rozvahy: zakladni kapital, kapitdlové fondy,
rezervni fondy a vysledek hospodafeni minulych let, je vylouceno 50 % hodnoty
uvedenych polozek z individudlnich rozvah konsolidovanych spole¢nosti.

Soucasné je tfeba vyloucit vlastnicky podil na konsolidovanych spole¢nostech
Z dlouhodobého finanéniho majetku v pofizovaci cené konkrétniho podilu. U obou

spole¢nosti je cena vlastnickych podili shodna, tzn. 100 tis. K¢.
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4. krok — ziaétovani odpisu konsolida¢niho rozdilu.

Odpis konsolidacniho rozdilu spole¢nosti PROPERITY KUBUS s.r.o0. je stanoven na
9,3 tis. K¢ ro¢né. V aktivni polozce: Kladny konsolida¢ni rozdil, snizuje tento odpis
hodnotu konsolida¢niho rozdilu a zaroven snizuje i Vysledek hospodateni za bézné

ucetniho obdobi, jako pasivni polozky v rozvaze.

Tabulka 1 Konsolidace pomérnou metodou - rozvaha v tis. K& (vlastni zpracovani dle tcetnich zavérek

spole¢nosti KOMFORT, a.s., KORED, s.r.0., PROPERITY KUBUS s.r.o.)

KOMFORT, [KORED, [PROPERITY |, [ 2. [ 3 [ 4 Kons.
a.s. S.r.o. KUBUS s.r.o. ) krok | krok | krok rozvaha
Aktiva 342 501 176 4418 344 798 344 700
celkem
DHM 32 762 0 602 33063 33063
DFM 38126 0 0 38126 -200 37 926
Kladny
R 107 5 102
Obézna 271731 176 3816 273 367 273 367
aktiva
Cas_cv)ve' 242 0 0 242 242
rozliSeni
Pasiva 342 501 176 4418 344 798 344 700
celkem
Zakladni 33 000 200 200 33 200 -200 33 000
kapital
Kap. 5711 0 0 5711 0 5711
fondy
Fondy ze 3778 20 0 3788 410 3778
zisku
Nfirs‘f(z' 52 579 -20 213 52 463 117 52 580
VH BUO 2031 -25 -2 2018 -5 2013
Cizi 243 676 1 4433 245 893 245 893
zdroje
Casove 1726 0 0 1726 1726
rozliSeni

Tak jak jiz bylo uvedeno, pii pomérné metodé jsou i ve vykazu zisku a ztraty sCitany
jednotlivé polozky vykazu, a to Vvplné vysi vpfipadé¢ konsolidujici spole¢nosti
KOMFORT, a.s. a v pomérné vysi v piipadé konsolidovanych spolecnosti KORED,
s.r.o. a PROPERITY KUBUS s.r.o. Pomérna vySe je pak odvozena od podilu na

zakladnim kapitalu, tzn. 50 %.
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Do vykazu zisku a ztraty se taktéz promita odpis konsolida¢niho rozdilu, a to v polozce:
Zuctovani konsolida¢niho rozdilu. V ptipadé odpisu kladného konsolida¢niho rozdilu je
hodnota této polozky zaporna. Po zictovani oproti Vysledku hospodateni bézného

ucetniho obdobi je vysledkem Konsolidovany vysledek hospodateni.

Tabulka 2 Konsolidace pomérnou metodou — VZZ vtis. K& (vlastni zpracovani dle ucetnich zavérek

spole¢nosti KOMFORT, a.s., KORES, s.r.o., PROPERITY KUBUS s.r.o.)

KOMFORT, | KORED, PROPERITY |, | Odpis |Konsolidovany
a.s. s.ro. | KUBUSs.r.o. | 799 KR VZZ
Vynosy 560 643 0 450 560 868 560 868
Naklady 558 612 25 452 558 850 558 850
Zucétovani KR -5 -5
VH BUO 2031 -25 ) 2018 2018
Konsolidovany
VH 2013

3.2 Konsolidace plnou metodou

V této casti bude provedena konsolidace spolecnosti, které¢ jsou konsolidovany plnou
metodou. Tato metoda byla zvolena pro spole¢nosti KOMEKON s. r.0., KOMFORT —
byty, s.r.o., KOMFORT - Jezera, s.r.o., KOMFORT - Lu¢iny, a.s., KOMFORT Brno,

s.r.o., JOK, a.s., DaRa - kontejnerova doprava a.s.

Pii pouziti plné metody bude postupné provedena agregace jednotlivych polozek
individualnich rozvah a vykazi zisku a ztraty, stanoveni konsolida¢niho rozdilu,
mensinového vlastniho kapitalu, vylouceni podili na vlastnim kapitalu a zGctovani
konsolida¢niho rozdilu. Pro tiplnou spravnost postupu konsolidace pii plné metodé bude
Vtéto Casti provedena pouze agregace polozek ucCetnich zdvérek a stanoveni
konsolida¢niho rozdilu. Zbylé operace budou provedeny az po vylou€eni vzédjemnych

vztaht.

1. krok — agregace poloZek v pIné vysi
Po prettidéni, pfipadné potiebné tipravé dat z individudlnich Gi¢etnich zavérek a kontrole
dodrzZeni konsolida¢nich pravidel konsolidovanymi ucetnimi jednotkami je provedena

agregace polozek individudlnich rozvah, a to v plné vysi. ZjednoduSené jde o soucet
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jednotlivych polozek, vysledné hodnoty jsou pak obsahem pfislusnych polozek

konsolidované ucetni zavérky.

2. krok — stanoveni konsolida¢niho rozdilu
Pii zaclenéni pftislusné spolecnosti do konsolidacniho celku je tieba stanovit
konsolida¢ni rozdil, ktery vyjadfuje rozdil mezi cenou, za kterou byl podil v pfislusné

spolecnosti ziskan a jeho skute¢nou hodnotou.

Stanoveni konsolida¢niho rozdilu spole¢nosti KOMEKON s. r.o.

Vlastnicky podil spole¢nosti KOMFORT, a.s. na zakladnim kapitalu je 51 %, ktery byl
ziskan za 510 tis. K¢. Pii vypoctu konsolida¢niho rozdilu je vychdzeno z rozdilu mezi
cenou pofizeni podilu a jeho ocenénim podle tcasti na vysi vlastniho kapitalu. Den
akvizice neni stanoven a pii vypoctu konsolida¢niho rozdilu je vyloucen vysledek

hospodateni béZného ti¢etniho obdobi.

Postup vypoctu:

1. Stanoveni vlastniho kapitalu spole¢nosti

Vlastni kapital spolecnosti vychazi z rozvahy spolecnosti a to z polozek: zakladni
kapital, kapitalové fondy, rezervni fondy, vysledek hospodaieni minulych let a vysledek
hospodareni bézného ucetniho obdobi. Vypoctove: 1000 + 0 + 285 — 2439 +56 = - 1098
tis. K¢.

2. Vyloudeni vysledku hospodaieni bézného ucetniho obdobi

Vzhledem ktomu, Ze neni stanoven den akvizice, je tieba vyloucit vysledek
hospodateni béZzné¢ho obdobi. Vypoctove: - 1098 + 56 = - 1154 tis. K¢.
3. Podil spole€¢nosti KOMFORT, a.s. na vlastnim kapitalu

Pfi stanoveni konsolida¢niho rozdilu je nutné zohlednit vlastnicky podil ve spole¢nosti,

Vv tomto ptipad€ 51 %. Vypoctove: - 1154 x 0,51 = - 588 tis. K&.

4. Vypodet konsolida¢niho rozdilu

Vychazime z Gcetni hodnoty podilu (510 tis. K¢&) a vypocteného vlastniho kapitdlu
zohledfjiciho vlastnicky podil. Vypoctové: 510 — (-588) = 1099 tis. K¢&. V tomto

ptipad¢ vznika kladny konsolidaéni rozdil jako aktivni polozka rozvahy.
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5. Stanoveni odpisu konsolida¢niho rozdilu

Doba odepisovani konsolida¢niho rozdilu je stanovena na 20 let. Vypocet ro¢niho

odpisu konsolida¢niho rozdilu: 1098 / 20 = 55 tis. K¢.

Stanoveni konsolida¢niho rozdilu spole¢nosti KOMFORT - byty, s.r.o.
Vlastnicky podil spole¢nosti KOMFORT, a.s. na zékladnim kapitalu je 100 %, ktery byl
ziskan za 500 tis. K¢. Den akvizice neni stanoven a pti vypoctu konsolida¢niho rozdilu

je vyloucen vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi.

Postup vypoctu:

1. Stanoveni vlastniho kapitalu spole¢nosti

Vlastni kapital spolenosti vychazi z rozvahy spole¢nosti, a to z polozek: zdkladni
kapital, kapitalové fondy, rezervni fondy, vysledek hospodaieni minulych let a vysledek
hospodaieni bézného tcetniho obdobi. Vypoctove: 500 + 1913 + 112 — 1774 +2012 =
2763 tis. K¢.

2. Vylouceni vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi

Vzhledem ktomu, Ze neni stanoven den akvizice, je tieba vyloucit vysledek
hospodareni bézného obdobi. Vypoctove: 2763 - 2012 = 751 tis. K¢&.

3. Podil spole€¢nosti KOMFORT, a.s. na vlastnim kapitalu
Vlastnicky podil na spole¢nosti je 100 %, proto je pouzit upraveny vlastni kapital v plné
vysi, tzn. 751 tis. K¢.

4, Vypodet konsolida¢niho rozdilu

Vychéazime z tcetni hodnoty podilu (500 tis. K¢) a vlastniho kapitalu zohlediujiciho
vlastnicky podil. Vypoctové: 500 — 751 = (-) 251 tis. K& V tomto piipadé vznika
zaporny konsolidacni rozdil jako pasivni polozka rozvahy.

5. Stanoveni odpisu konsolida¢niho rozdilu

Doba odepisovani konsolidacniho rozdilu je stanovena na 20 let. Vypocet ro¢niho

odpisu konsolida¢niho rozdilu: 251 / 20 = 13 tis. K¢.
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Stanoveni konsolida¢niho rozdilu spole¢nosti KOMFORT - Jezera, s.r.o.
Vlastnicky podil spole¢nosti KOMFORT, a.s. na zakladnim kapitalu je 100 %, ktery byl
ziskan za 200 tis. K¢. Den akvizice neni stanoven a pfi vypoctu konsolida¢niho rozdilu

je vyloucen vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi.

Postup vypoctu:

1. Stanoveni vlastniho kapitdlu spole¢nosti

Vlastni kapital spolenosti vychazi z rozvahy spole¢nosti, a to z polozek: zdkladni
kapital, kapitalové fondy, rezervni fondy, vysledek hospodaieni minulych let a vysledek
hospodateni bézného ucetniho obdobi. Vypoctoveé: 200 + 0 + 0 — 1380 - 1122 = - 2302
tis. K¢.

2. Vyloudeni vysledku hospodafeni bézného ucetniho obdobi

Vzhledem ktomu, Ze neni stanoven den akvizice, je tieba vyloucit vysledek
hospodateni bézného obdobi. Vypoctove: - 2302 — (-1122) = - 1180 tis. K¢&.
3. Podil spole¢nosti KOMFORT, a.s. na vlastnim kapitalu

Vlastnicky podil ve spole¢nosti je 100 %, proto je pouzit upraveny vlastni kapital v plné
vysi, tzn. - 1180 tis. K¢.

4, Vypocet konsolida¢niho rozdilu

Vychéazime z tcetni hodnoty podilu (200 tis. K¢) a vlastniho kapitalu zohlediujiciho
vlastnicky podil. Vypoctove: 200 — (- 1180) = 1380 tis. K&. V tomto piipadé vznika
kladny konsolida¢ni rozdil jako aktivni polozka rozvahy.

5. Stanoveni odpisu konsolida¢niho rozdilu

Doba odepisovani konsolidacniho rozdilu je stanovena na 20 let. Vypocet ro¢niho

odpisu konsolida¢niho rozdilu: 1380 / 20 = 69 tis. K¢.

Stanoveni konsolida¢niho rozdilu spole¢nosti KOMFORT — Ludiny, a.s.
Vlastnicky podil spole¢nosti KOMFORT, a.s. na zakladnim kapitalu je 100 %, ktery byl
ziskan za 2 mil. K¢. Den akvizice neni stanoven a pii vypoctu konsolida¢niho rozdilu je

vyloucen vysledek hospodatreni béZného ucetniho obdobi.
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Postup vypoctu:

1. Stanoveni vlastniho kapitdlu spole¢nosti

Vlastni kapital spole¢nosti vychazi z rozvahy spolecnosti a to z polozek: zakladni
kapital, kapitalové fondy, rezervni fondy, vysledek hospodateni minulych let a vysledek
hospodateni béZzného tcetniho obdobi. Vypoctove: 2000 + 0 + 5 — 1571 + 16 = 450 tis.
K¢.

2. Vylouceni vysledku hospodafeni bézného ti¢etniho obdobi

Vzhledem ktomu, Ze neni stanoven den akvizice, je tfeba vylouCit vysledek
hospodateni béZného obdobi. Vypoctove: 450 — 16 = 434 tis. K&.
3. Podil spole¢nosti KOMFORT, a.s. na vlastnim kapitalu

Vlastnicky podil ve spole¢nosti je 100 %, proto je pouzit upraveny vlastni kapital v plné
Vysi, tzn. 434 tis. K¢.

4. Vypodet konsolidaé¢niho rozdilu

Vychazime z Gcetni hodnoty podilu (2 mil. K¢) a vlastniho kapitdlu zohlediujiciho
vlastnicky podil ve spole¢nosti. Vypoctove: 2000 — 434 = 1566 tis. KE. V tomto piipadé
vznikd kladny konsolida¢ni rozdil jako aktivni polozka rozvahy.

5. Stanoveni odpisu konsolida¢niho rozdilu

Doba odepisovani konsolidacniho rozdilu je stanovena na 20 let. Vypocet ro¢niho

odpisu konsolida¢niho rozdilu: 1566 / 20 = 78 tis. K¢.

Stanoveni konsolida¢niho rozdilu spole¢nosti KOMFORT Brno s.r.o.
Vlastnicky podil spole¢nosti KOMFORT, a.s. na zakladnim kapitalu je 100 %, ktery byl
ziskan za 8 600 tis. K¢. Den akvizice neni stanoven a pii vypoctu konsolida¢niho

rozdilu je vylou€en vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi.

Postup vypoctu:

1. Stanoveni vlastniho kapitalu spole¢nosti

Vlastni kapital spole€nosti vychazi z rozvahy spolecnosti a to z poloZek: zékladni
kapital, kapitalové fondy, rezervni fondy, vysledek hospodafeni minulych let a vysledek
hospodareni béZzného ucetniho obdobi. Vypoctove: 8600 + 0 + 0 — 299 + 5736 = 14036
tis. K¢.
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2. Vyloudeni vysledku hospodaieni bézného ucetniho obdobi

Vzhledem ktomu, Ze neni stanoven den akvizice, je tfeba vyloucit vysledek
hospodateni bézné¢ho obdobi. Vypoctoveé: 14036 — 5735 = 8301 tis. K¢.
3. Podil spole¢nosti KOMFORT, a.s. na vlastnim kapitalu

Vlastnicky podil ve spole¢nosti je 100 %, proto je pouzit upraveny vlastni kapital v plné
vysi, tzn. 8301 tis. K¢.

4. Vypodet konsolida¢niho rozdilu

Vychazime z ucetni hodnoty podilu (8600 tis. K¢) a vlastniho kapitalu zohlediiujiciho
vlastnicky podil. Vypoctove: 8600 — 8301 = 299 tis. K¢. V tomto ptipadé vznika kladny
konsolida¢ni rozdil jako aktivni poloZka rozvahy.

5. Stanoveni odpisu konsolida¢niho rozdilu

Doba odepisovani konsolidacniho rozdilu je stanovena na 20 let. Vypocet ro¢niho

odpisu konsolida¢niho rozdilu: 299 / 20 = 15 tis. K¢.

Stanoveni konsolida¢niho rozdilu spole¢nosti JOK, a.s.
Vlastnicky podil spole¢nosti KOMFORT, a.s. na zédkladnim kapitalu je 51 %, ktery byl
ziskéan za 1020 tis. K¢. Den akvizice neni stanoven a pii vypoctu konsolida¢niho rozdilu

je vyloucen vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi.

Postup vypoctu:

1. Stanoveni vlastniho kapitalu spole¢nosti

Vlastni kapital spolecnosti vychazi z rozvahy spolecnosti a to zpolozek: zakladni
kapital, kapitalové fondy, rezervni fondy, vysledek hospodateni minulych let a vysledek
hospodateni bézného ucetniho obdobi. Vypoctoveé: 2000 + 0 + 117 + 1450 +28 = 3625
tis. K¢.

2. Vyloudeni vysledku hospodaieni bézného ucetniho obdobi

Vzhledem ktomu, Ze neni stanoven den akvizice, je tifeba vylouéit vysledek
hospodareni bézného obdobi. Vypocltove: 3625 — 58 = 3567 tis. K¢.

3. Podil spolecnosti KOMFORT, a.s. na vlastnim kapitalu
Zohlednéni vlastnického podilu (51 %) vypoctove: 3567 x 0,51 = 1819 tis. K&.
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4. Vypodet konsolida¢niho rozdilu

Vychazime z ucetni hodnoty podilu (1020 tis. K¢) a vlastniho kapitalu zohlediiujiciho
vlastnicky podil. Vypoctoveé: 1020 — 1819 = (-) 799 tis. K¢. V tomto piipadé vznika
zaporny konsolida¢ni rozdil jako pasivni polozka rozvahy.

5. Stanoveni odpisu konsolida¢niho rozdilu

Doba odepisovani konsolida¢niho rozdilu je stanovena na 20 let. Vypocet ro¢niho

odpisu konsolida¢niho rozdilu: 799 / 20 = 40 tis. K&.

Stanoveni konsolida¢niho rozdilu spole¢nosti DaRa - kontejnerova doprava a.s.
Vlastnicky podil spoleénosti KOMFORT, a.s. je 54 % , ktery byl potizen za 100 tis. K¢.
Den akvizice neni stanoven a pii vypoctu konsolida¢niho rozdilu je vylou€en vysledek

hospodateni béZné¢ho ti¢etniho obdobi.

Postup vypoctu:

1. Stanoveni vlastniho kapitalu spole¢nosti

Vlastni kapital spolecnosti vychazi zrozvahy spolecnosti a to zpolozek: zakladni
kapital, kapitalové fondy, rezervni fondy, vysledek hospodaieni minulych let a vysledek
hospodateni bézného ucetniho obdobi. Vypoctove: 2000 + 889 + 70 — 839 -1 = 2119 tis.
K¢.

2. Vyloudeni vysledku hospodaieni bézného ti¢etniho obdobi

Vzhledem ktomu, Ze neni stanoven den akvizice, je tieba vyloucit vysledek
hospodareni bézného obdobi. Vypoctove: 2119 — (-1) = 2120 tis. K¢&.
3. Podil spole€¢nosti KOMFORT, a.s. na vlastnim kapitalu

Zohlednéni vlastnického podilu ve spole¢nosti (54 %) vypoctove: 2120 x 0,54 = 1145
tis. K¢.

4, Vypodet konsolida¢niho rozdilu

Vychazime z Gcetni hodnoty podilu (100 tis. K¢) a vlastniho kapitdlu zohlednujiciho
vlastnicky podil ve spole¢nosti. Vypoctove: 100 — 1145 = 1045 tis. K&. V tomto piipadé
vznika zaporny konsolida¢ni rozdil jako pasivni polozka rozvahy.

5. Stanoveni odpisu konsolida¢niho rozdilu

Doba odepisovani konsolidacniho rozdilu je stanovena na 20 let. Vypocet ro¢niho

odpisu konsolida¢niho rozdilu: 1045 / 20 = 52 tis. K¢.
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3.3 Vyloué€eni vzajemnych vztahi

Pted stanovenim menSinovych podili a sestavenim konsolidované ucetni zavérky je
tteba vyloucit vzadjemné vztahy mezi spole¢nostmi v konsolidaénim celku. V tomto
ptipad¢ jde o vylouceni vztahi mezi spolecnosti KOMFORT, a.s. a spole¢nosti JOK,
a.s., vpripadé dalSich spolecnosti zadné vztahy, které by bylo potifeba vyloudit, ve

sledovaném obdobi neprob¢hly.

Mezi spole¢nosti KOMFORT, a.s. a JOK, a.s. jsou uzavirany zpravidla smlouvy o dilo,
ve kterych vystupuje spolecnost KOMFORT, a.s. jako objednatel (odbératel) sluzeb a
spole¢nost JOK, a.s. jako zhotovitel (dodavatel) sluzeb. V obdobi roku 2011 $lo o tyto
sluzby:

- Dodavka a montdz interiérovych dvefi v ramci stavebnich uprav objektu Basty
4, ato v hodnoté 900 tis. K¢. Dodéavka byla plné€ spottebovana a zcela uhrazena.

- Dodavka a montdz plovoucich podlah, dodavka a montdz sklepnich koji,
provedeni maleb, mont4az obklada a dlazeb, provedeni saddrokartonovych prvki,
dodéavka a montaz tepelnych izolaci v ramci stavebnich Gprav objektu Basty 4, a
to v hodnoté 4.850 tis. K¢. Dodavka byla plné spotiebovana a zcela uhrazena.

- Dodavka a montaz podhledt, interiérovych dvefi, zarubni, montdz keramickych
obkladi a maleb pro Skolici stiedisko GEOTEST, Brno, a to v hodnoté 2.500
tis. K¢. Dodévka byla pln¢ spotfebovana a zcela uhrazena.

- Dodavka a montaz vnitinich dveti a oblozkovych zarubni pro Obytny soubor
Nové Jesnicanky, a to v hodnot¢ 440 tis. K. Dodavka byla plné spotfebovana a
zcela uhrazena.

- Provedeni zatepleni a oprava stfechy pro objekt Komarovské ndbiezi 4, a to
V hodnoté 1.640 tis. K¢. Dodavka byla pln¢ spotfebovéana a zcela uhrazena.

- Dodavka a montdz zateplovaciho systému fasady a sokli pro objekt ZS
Masarova, a to v hodnoté 7.870 tis. K¢. Dodavka byla plné spotiebovéna a zcela
uhrazena.

- Provedeni anhydritovych podlah pro bytové domy A, B, C nam. Oslavany, a to
Vv hodnoté 1.700 tis. K¢. Dodéavka byla pIné€ spotfebovana a zcela uhrazena.

- Dodavka a montaz SDK konstrukei, dodavka a montaz vnittnich parapetii oken,

malby a natéry pro rekonstrukci objektu na sluzebnu Méstské policie Brno —
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zapad, a to v hodnoté¢ 2.647 tis. K¢. Dodavka byla pIn¢ spotiebovana a zcela
uhrazena.

- Dodavka a montdz SDK, interiérovych dveti a kuchyiiské linky, montéz obklada
a dlazeb, provedeni maleb a natér pro objekt Modfice, smyc¢ka, a to v hodnoté
1.400 tis. K¢. Dodavka byla plné spotfebovana a zcela uhrazena.

- Provedeni sadrokartonovych konstrukci, provedeni omyvatelné malby a
montaze obkladi a dlazeb, dodavky a montadz interiérovych dveti, dfevéného
obkladu stén a stropli v rdmci pfistavby Saten a socidlniho zatizeni TJ Sokol
Jehnice, a to v hodnoté 1.700 tis. K¢. Dodavka byla pIn¢ spotifebovana a zcela
uhrazena.

- Dodavka a montaz zateplovaciho sytému pro zatepleni ZS a MS Zelesice, a to
V hodnoté 6.400 tis. K¢. Dodéavka byla plné¢ spotiebovana a zcela uhrazena.

- Dodavka a montdz kompletni stfeSni konstrukce, zatepleni, provedeni
podlahovych vrstev, truhlarské prace, montaz obkladi a dlazeb, provedeni
maleb a natérti pro bytovy dim Spolkova 3, a to v hodnoté 9.258 tis. K.
Dodavka byla plné spotiebovana, k 31. 12. 2011 uhrazena ve vysi 2.016 tis. K¢.
Zbyvajici Cast, 7.242 tis. K¢, je zavazkem spolecnosti KOMFORT, a.s. ke
spolec¢nosti JOK, a.s., na druhé stran¢ pak pohledavkou spole¢nosti JOK, a.s. za

spole¢nosti KOMFORT, a.s.

Pti vyluCovani vyse uvedenych dodavek je tfeba provést Upravy jak vykazu zisku a
ztraty, tak rozvahy. Z konsolidovaného vykazu zisku a ztraty budou vylouc¢eny naklady
na sluzby ve vysi 41.305 tis. K¢, na druhé stran¢ pak vynosy za poskytnuté sluzby ve
stejné vySi. Zaroven je tfeba vylou€it pohledavku a zavazek mezi spole€nosti
KOMFORT, a.s. a JOK, a.s., a to ve vysi 7.242 tis. K¢. V konsolidované rozvaze dojde

ke snizeni aktiv (vylouceni pohledavky) a ke sniZeni pasiv (vylouceni zavazku).
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Tabulka 3 Vyloudeni vzdjemnych vztahia v tis. K¢ (vlastni zpracovani dle téetnich zivérek a internich
informaci spole¢nosti KOMFORT, a.s. a JOK, a.s.)

KOMFORT. | Jok,as. | agregacs | okt | Komaidoruns
Aktiva celkem 342 501 39 830 382 331 382 331
DHM 32762 8611 41 373 41 373
DFM 38 126 1425 39 551 39 551
Obézna aktiva 271731 29 608 301 339 -7242 294 097
Casové rozliseni 242 186 428 428
Pasiva celkem 342 501 39 830 382 331 382 331
Zakladni kapital 33 000 2000 35 000 35 000
Kap. fondy 5711 0 5711 5711
Fondy ze zisku 3778 117 3895 3895
Neroz. zisk 52 579 1450 54 029 54 029
VH BUO 2031 58 2089 2 089
Cizi zdroje 243 676 35972 279 648 -7242 272 406
Casové rozliseni 1726 233 1959 1959
Konsolidovany
vzz
Vynosy 560 643 102 160 662 803 -41 305 621 498
Naklady 558 612 102 102 660 714 -41 305 619 409
VH BUO 2031 58 2089 2 089
Konsolidovany VH 2 089

3.4 Stanoveni menSinovych podila
Pii plné metodé je tieba stanovit mensinové podily, které zohlednuji podily ostatnich
akcionait, popt. spole¢niki konsolidovanych spolecnosti. V této ¢asti budou stanoveny

mensinové podily pro konsolidované spole¢nosti plnou metodou konsolidace.

3.4.1 Stanoveni menSinovych podili spole¢nosti KOMEKON s.r.o.

Pii stanoveni menSinovych podili se vychdzi z vlastnické podilu ptipadajiciho na
mensinové vlastniky. Vlastnicky podil spole¢nosti KOMFORT, a.s. je 51 %, na
menSinové vlastniky pfipadd 49 %. V tomto poméru je rozdélen vlastni kapital

spole¢nosti KOMEKON s.r.0. Vypoctove:
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Zikladni kapital: 1.000 tis. K& MenSinovy podil: 1.000 x 0,49 = 490 tis. K¢, podil
ptipadajici na spole¢nost KOMFORT, a.s.: 1.000 x 0,51 = 510 tis. K¢.

Kapitalové fondy: 0 K¢ Mensinovy podil: 0 K&, podil pfipadajici na spolecnost
KOMFORT, a.s.: 0 K¢.

Fondy ze zisku: 285 tis. K¢ MenSinovy podil: 285 x 0,49 = 140 tis. K¢, podil
ptipadajici na spole¢nost KOMFORT, a.s.: 285 x 0,51 = 146 tis. K¢.

Nerozdéleny zisk: - 2.439 tis. K& Mensinovy podil: - 2.439 x 0,49 = - 1.195 tis. K¢,
podil ptipadajici na spolecnost KOMFORT, a.s.: -2.439 X 0,51 = -1.244 tis. K¢.

VH béZného obdobi: 56 tis. K¢. Mensinovy podil: 56 x 0,49 = 27 tis. K¢.

Uvedené c¢astky budou vylouceny oproti ptisluSnym polozkdm vlastniho kapitdlu

spole¢nosti KOMEKON s.r.0.

Soucasné vznikd nova polozka vrozvaze: MenSinovy vlastni kapital, v rozdéleni:
mensinovy zakladni kapital, menSinové kapitdlové fondy, menSinové fondy ze zisku
véetné nerozdéleného zisku a neuhrazené ztraty minulych let, mensinovy vysledek

hospodareni bézného tcetniho obdobi.

Vychazi z vlastnického podilu ptipadajiciho na mensSinové vlastniky, tzn. z rozdéleni
vlastniho kapitalu v prisluSném pomeéru. V tomto piipad¢ by struktura mensinového
vlastniho kapitdlu vypadala nasledovné:

- menSinovy zékladni kapital: 490 tis. K¢,

- menSinové kapitalové fondy: 0 K¢.,

- menSinové fondy ze zisku vcéetné nerozdéleného zisku a neuhrazené ztraty

minulych let: - 1.055 tis. K¢,
- menSinovy vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi: 27 tis. K¢,

- celkovy menSinovy vlastni kapital: - 538 tis. K¢.

Spole¢nost KOMEKON s.r.o. vykazuje zaporny vlastni kapitdl, a tim i zaporny
mensinovy vlastni kapitdl. Znamenalo by to zménu zavazku spole¢nosti KOMEKON
s.r.0. vi¢i menSinovym vlastniklim na pohleddvku za nimi. Jednd se vSak o spolecnost
srucenim omezenym, z c¢ehoz vyplyvd odpovédnost spolenikii jen do vySe

nesplacenych vklada. V takovém piipadé mize byt menSinovy vlastni kapital pouze
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kladny (v¢etné nulového vlastniho kapitdlu). Znamena to tedy stanoveni mensSinového
vlastniho kapitalu vnulové vySi a snizeni podilu ptipadajictho na spole¢nost
KOMFORT, a.s 0 zbylou ,,zapornou‘ ¢ast mensinovych podili. Vypoctove:

Mensinovy vlastni kapital: 0 K¢.

Nerozdéleny zisk: podil ptipadajici na spole¢nost KOMFORT, a.s.: - 1.244 + 538 =

- 706 tis. K¢.

Ve vykazu zisku a ztraty vznikd nova polozka Mensinovy podil na vysledku

hospodarteni, a to ve vysi 27 tis. K¢.

V této fazi konsolidace nelze také opomenout vylouceni vlastnického podilu spole¢nosti
KOMFORT, a.s. na spole¢nosti KOMEKON s.r.0. z dlouhodobého finan¢niho majetku,

a to v potizovaci cené 510 tis. K¢.

Tabulka 4 Stanoveni mensinovych podild - rozvaha v tis. K¢ (vlastni zpracovani dle ucetnich zavérek
spole¢nosti KOMFORT, a.s. a KOMEKON s.r.0.)

Agregace| KR Menéiflové Vylou’éenl' Zuctovani | Konsolidovana
podily podilu KR rozvaha
Aktiva celkem | 419 027 419 560
DI. hm. Majetek | 55 306 55 306
DI. fin. Majetek | 39 719 -510 39 209
Kladny KR 1098 -55 1043
ObéZzna aktiva 323 563 323 563
Casové rozliseni 439 439
Pasiva celkem | 419 027 419 560
Zakladni kapital | 49 300 -490 -510 48 300
Kap. fondy 8513 0 0 8513
Fondy ze zisku 4 367 -140 -146 4081
Neroz. zisk 45 727 1195 706 47 628
VH BUO 8785 27 -55 8 703
MenSinovy VK 0 0
Mensinovy ZK 490 490
Mensinové KF 0 0
Men. FzZ vcetné
VH MO -517 -517
MensSinovy VH
BOVV 27 27
Cizi zdroje 304 612 304 612
Casové rozliseni -2 277 -2 277
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Tabulka 5 Stanoveni mensinovych podili - VZZ v tis. K& (vlastni zpracovani dle Géetnich zavérek spole¢nosti
KOMFORT , a.s. a KOMEKON s.r.0.)

Agregace | Mensinové podily | Zuctovani KR | Konsolidovany VZZ
Vynosy 700 198 700 198
Néklady 691 413 691 413
VH BUO 8 785 8 785
Kons. VH 8 785 -78 8 707
VH bez men. podilu -27 8 680
Mensinovy VH 27 27

3.4.2 Stanoveni mensinovych podili spole¢nosti KOMFORT - byty, s.r.o.
Spole¢nost KOMFORT — byty, s.r.o. je 100 % vlastnéna spolec¢nosti KOMFORT, a.s.,
tzn. nevznikaji zde z&dné mensSinové podily. Vlastni kapital spolecnosti KOMFORT —
byty, s.r.o. je v polozkach zakladni kapital, kapitalové fondy, fondy ze zisku, vysledek
hospodaieni minulych let vyloucen v plné vysi. Ani zde nelze opomenout vyloucit
vlastnicky podil spoleénosti KOMFORT, a.s na spole¢nosti KOMFORT - byty, s.r.o.

z dlouhodobého finan¢niho majetku, a to v potizovaci cen¢ 500 tis. K¢.

3.4.3 Stanoveni mensinovych podili spole¢nosti KOMFORT - Jezera, s.r.o.
Spolecnost KOMFORT - Jezera, s.r.o0. je 100 % vlastnéna spole¢nosti KOMFORT, a.s.,
tzn. nevznikaji zde zd&dné mensinové podily. Vlastni kapital spolecnosti KOMFORT —
Jezera, s.r.0. je v polozkach zakladni kapital, kapitalové fondy, fondy ze zisku, vysledek
hospodafeni minulych let vyloucen v plné vysi. Ani zde nelze opomenout vyloucit
vlastnicky podil spole¢nosti KOMFORT, a.s na spolecnosti KOMFORT - Jezera, s.r.o.

Z dlouhodobého finan¢niho majetku, a to v potizovaci cen¢ 200 tis. K¢.

3.4.4 Stanoveni menSinovych podili spole¢nosti KOMFORT - Luciny, a.s.
Spolecnost KOMFORT — Luciny, a.s. je 100 % vlastnéna spolecnosti KOMFORT, a.s.,
tzn. nevznikaji zde Zadné menSinové podily. Vlastni kapital spolecnosti KOMFORT —
Luciny, a.s. je V polozkach zakladni kapital, kapitalové fondy, fondy ze zisku, vysledek
hospodateni minulych let vyloucen v plné vySi. Ani zde nelze opomenout vyloudit
vlastnicky podil spole¢nosti KOMFORT, a.s na spolecnosti KOMFORT — Luciny, a.s.

Z dlouhodobého finan¢niho majetku, a to v pofizovaci cené 2.000 tis. K¢.
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3.4.5 Stanoveni menSinovych podili spole¢nosti KOMFORT Brno s.r.o.
Spole¢nost KOMFORT Brno s.r.o. je 100 % vlastnéna spole¢nosti KOMFORT, a.s.,
tzn. nevznikaji zde zadné mensinové podily. Vlastni kapital spole¢nosti KOMFORT
Brno s.r.o. je v polozkach zakladni kapital, kapitalové fondy, fondy ze zisku, vysledek
hospodaieni minulych let vyloucen v plné vySi. Ani zde nelze opomenout vyloudit
vlastnicky podil spole¢nosti KOMFORT, a.s na spole¢nosti KOMFORT Brno s.r.o.

Z dlouhodobého finan¢niho majetku, a to v potizovaci cené 8.600 tis. K¢.

3.4.6 Stanoveni menSinovych podilia spole¢nosti JOK, a.s.
Pti stanoveni menSinovych podili se vychdzi z vlastnické podilu piipadajiciho na
mensSinové vlastniky. Vlastnicky podil spole¢nosti KOMFORT, a.s. je 51 %, na
mensinové vlastniky ptipadd 49 %. V tomto poméru je rozdélen vlastni kapitdl
spolecnosti JOK, a.s. Vypoctové:
Zakladni kapital: 2.000 tis. K& MenSinovy podil: 2.000 x 0,49 = 980 tis. K&, podil
piipadajici na spolecnost KOMFORT, a.s.: 2.000 x 0,51 = 1.020 tis. K¢.
Kapitalové fondy: 0 K¢ MenSinovy podil: 0 K&, podil ptipadajici na spolecnost
KOMFORT, a.s.: 0 K¢.
Fondy ze zisku: 117 tis. K& Mensinovy podil: 117 x 0,49 = 57 tis. K&, podil ptipadajici
na spole¢nost KOMFORT, a.s.: 117 x 0,51 = 60 tis. K¢.
Nerozdéleny zisk: 1.450 tis. K¢ MenSinovy podil: 1.450 x 0,49 = 711 tis. K¢, podil
piipadajici na spolecnost KOMFORT, a.s.: 1.450 x 0,51 = 739 tis. K¢.
VH béZného obdobi: 58 tis. K¢. Mensinovy podil: 58 x 0,49 = 28 tis. K¢.
Uvedené castky budou vylouceny oproti pfislusSnym polozkdm vlastniho kapitalu

spolec¢nosti JOK, a.s.

Nova polozka v rozvaze: MenSinovy vlastni kapitdl vychazi z vlastnického podilu

piipadajiciho na menSinové vlastniky, tzn. z rozdéleni vlastniho kapitalu v ptisluSném

poméru. V tomto piipadé vypada struktura menSinového vlastniho kapitalu nasledovné:
- menSinovy zakladni kapital: 980 tis. K¢,

- menSinové kapitalové fondy: 0 K¢.,
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- menSinové fondy ze zisku vcetné nerozdéleného zisku a neuhrazené ztraty
minulych let: 768 tis. K¢,
- menSinovy vysledek hospodatfeni bézného ucetniho obdobi: 28 tis. K&,
- celkovy mensinovy vlastni kapital: 1.776 tis. K¢.
Ve vykazu zisku a ztraty vznikd nova polozka MenSinovy podil na vysledku

hospodareni, a to ve vysi 28 tis. K¢.

V této fazi konsolidace nelze také opomenout vylou€eni vlastnického podilu spole¢nosti
KOMFORT, a.s. na spole¢nosti JOK, a.s. z dlouhodobého finan¢niho majetku, a to

Vv potizovaci cen¢ 1.020 tis. K¢.

Tabulka 6 Stanoveni mens$inovych podili — rozvaha v tis. K¢ (vlastni zpracovani dle uletnich zavérek
spole¢nosti KOMFORT, a.s. a JOK, a.s.)

Agregace | KR Men§iflové Vylou’éenl' Zuactovani | Konsolidovana
podily podilu KR rozvaha
Aktiva celkem 419 027 418 007
DI. hm. Majetek 55 306 55 306
DI. fin. Majetek 39719 -1 020 38 699
Obézna aktiva 323 563 323 563
Casové rozligeni 439 439
Pasiva celkem 419 027 418 007
Zakladni kapital 49 300 -980 -1 020 47 300
Kap. fondy 8513 0 0 8513
Fondy ze zisku 4 367 -57 -60 4 250
Neroz. zisk 45727 -711 -739 44 277
VH BUO 8785 -28 40 8 797
Zaporny KR 799 -40 759
Mensinovy VK 1776 1776
Mensinovy ZK 980 980
MensSinové KF 0 0
Mens. FzZ v¢etn¢ VH
MO 768 768
Mensinovy VH BO 28 28
Cizi zdroje 304 612 304 612
Casové rozliseni -2 277 -2 277
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Tabulka 7 Stanoveni mensinovych podili - VZZ v tis. K¢&. (vlastni zpracovani dle uéetnich zavérek spole¢nosti
KOMFORT, a.ss. a JOK, a.s.)

Agregace M;zfli;;;Vé Zxictovani KR | Konsolidovany VZZ
Vynosy 700 198 700 198
Naklady 691 413 691 413
VH BUO 8785 8 785
Kons. VH 8 785 40 8 825
VH bez men.
podilu -28 8 797
Mensinovy VH 28 28

3.4.7 Stanoveni menSinovych podili spole¢nosti DaRa — kontejnerova doprava
a.s.

Pti stanoveni menSinovych podili se vychdzi z vlastnické podilu piipadajiciho na
mensSinové vlastniky. Vlastnicky podil spolecnosti KOMFORT, a.s. je 54 %, na
mensinové vlastniky ptfipadd 46 %. V tomto poméru je rozdélen vlastni kapitdl
spole¢nosti DaRa — kontejnerova doprava a.s. Vypoctove:
Zakladni kapital: 2.000 tis. K& MenSinovy podil: 2.000 x 0,46 = 920 tis. K&, podil
piipadajici na spolecnost KOMFORT, a.s.: 2.000 x 0,54 = 1.080 tis. K¢.
Kapitalové fondy: 889 tis. K¢ Mensinovy podil: 889 x 0,46 = 409 tis. K¢, podil
piipadajici na spolecnost KOMFORT, a.s.: 889 x 0,54 = 480 tis. K¢.
Fondy ze zisku: 70 tis. K& MenSinovy podil: 70 x 0,46 = 32 tis. K&, podil ptipadajici
na spole¢nost KOMFORT, a.s.: 70 x 0,54 = 38 tis. K¢.
Nerozdéleny zisk: - 839 tis. KE. Mensinovy podil: - 839 x 0,46 = - 386 tis. K&, podil
piipadajici na spolecnost KOMFORT, a.s.: - 839 x 0,54 = - 453 tis. K¢.
VH béZného obdobi: 58 tis. K¢. Mensinovy podil: - 1 x 0,46 =0 K¢.
Uvedené castky budou vylouceny oproti piislusSnym polozkdm vlastniho kapitalu

spole¢nosti DaRa — kontejnerova doprava a.s.

Nova polozka v rozvaze: MenSinovy vlastni kapitdl vychazi z vlastnického podilu

piipadajiciho na menSinové vlastniky, tzn. z rozdéleni vlastniho kapitalu v ptisluSném

pomeru. V tomto piipad€ vypada struktura mensinového vlastniho kapitalu nasledovné:
- menSinovy zakladni kapital: 920 tis. K¢,

- menSinové kapitalové fondy: 409 tis. K¢.,
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- menSinové fondy ze zisku vcetné¢ nerozdélené¢ho zisku a neuhrazené ztraty

minulych let: -354 tis. K¢,

- menSinovy vysledek hospodatfeni bézného ucetniho obdobi: 0 K¢,

- celkovy mensinovy vlastni kapital: 975 tis. K¢.

Ve vykazu zisku a ztraty vznikd nova polozka MenSinovy podil na vysledku

hospodareni, a to ve vysi 0 K¢.

V této fazi konsolidace nelze také opomenout vylouc€eni vlastnického podilu spole¢nosti

KOMFORT, a.s. na spolecnosti DaRa — kontejnerova doprava a.s. z dlouhodobého

finan¢niho majetku, a to v potizovaci cené 100 tis. K¢.

Tabulka 8 Stanoveni mens$inovych podild — rozvaha v tis. K¢ (vlastni zpracovani dle uletnich zavérek
spole¢nosti KOMFORT, a.s. a DaRa — kontejnerova doprava a.s.)

Agregace | KR Men§iflové Vylou’éenl' Zuctovani | Konsolidovana
podily podilu KR rozvaha
Aktiva celkem 419 027 418 927
DI. hm. Majetek 55 306 55 306
DI. fin. Majetek 39719 -100 39619
Obézna aktiva 323 563 323 563
Casové rozligeni 439 439
Pasiva celkem 419 027 418 927
Zakladni kapital 49 300 -920 -1 080 47 300
Kap. fondy 8513 -409 -480 7624
Fondy ze zisku 4 367 -32 -38 4 297
Neroz. zisk 45727 386 453 46 566
VH BUO 8785 0 52 8 837
Zaporny KR 1045 -52 993
MenSinovy VK 975 975
Mensinovy ZK 920 920
MenSinové KF 409 409
Mens. FzZ vcetné
VH MO -354 -354
MensSinovy VH BO 0 0
Cizi zdroje 304 612 304 612
Casové rozliseni -2 277 -2 277
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Tabulka 9 Stanoveni mensinovych podili - VZZ v tis. K¢&. (vlastni zpracovani dle uéetnich zavérek spoleénosti
KOMFORT, a.s. a DaRa — kontejnerova doprava a.s.)

Agregace MenSinové podily | Zuctovani KR | Konsolidovany VZZ
Vynosy 700 198 700 198
Naklady 691 413 691 413
VH BUO 8785 8 785
Kons. VH 8 785 52 8 837
VH bez men.
podilu 0 8 837
Mensinovy
VH 0 0

3.5 Sestaveni konsolidované ucetni zavérky

Pti sestaveni kone¢né konsolidované ucetni zavérky za tucetni obdobi roku 2011 je
vychazeno z vyse uvedenych skutecnosti a vypocti. Prvnim krokem je agregace vSech
polozek rozvahy, v plné vysi u spole¢nosti KOMFORT, a.s. jako konsolidujici ucetni
jednotky a spole¢nosti, jez jsou konsolidovany plnou metodou, a v pomérné vysi u

spole¢nosti konsolidovanych pomérnou metodou.

Dalsim krokem je stanoveni souhrnné vyse konsolida¢niho rozdilu. U aktivni polozky
kladny konsolida¢ni rozdil jde o soucet konsolidacnich rozdilii spole¢nosti
PROPERITY KUBUS, s.r.o., KOMEKON s.r.0., KOMFORT - Jezera, s.r.o.,
KOMFORT - Luciny, a.s., KOMFORT Brno s.r.o. Vypoctoveé: 107 + 1.098 + 1.380 +
1.566 + 299 = 4.450 tis. K¢. Souhrnny odpis konsolida¢nich rozdili: 5 + 55 + 69 + 78 +

15 =222 tis. K¢.

U pasivni polozky zaporny konsolidac¢ni rozdil jde o soucet konsolida¢nich rozdili
spole¢nosti KOMFORT - byty, s.r.o., JOK, a.s. a DaRa — kontejnerova doprava a.s.
Vypoctove: 251 + 799 + 1.045 = 2.095 tis. K¢. Souhrnny odpis konsolida¢nich rozdili:
13 +40 +52 =105 tis. K¢.

Nutnosti je také vylouceni vzajemnych vztahtli, v tomto piipadé vylouceni vynost ve

vysi 41.305 tis. K& a vtéze Castce 1 vylouceni ndkladl. Vylu€ovany jsou také

pohledavky na jedné stran€ a zdvazky na stran€ druhé, v souhrnné vysi 7.242 tis. K¢.
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Dale je tfeba vyloucit ptislusné podily menSinovych vlastniki na vlastnich kapitalech
konsolidovanych spolecnosti. Jde o vlastni kapitaly spole¢nostii: KOMEKON s.r.0,
JOK, a.s., DaRa — kontejnerova doprava. V agregované polozce Zakladni kapital jde o
celkovou ¢astku 2.390 tis. K¢ (490 + 980 + 920 = 2.590 tis. K¢.), v poloZce Kapitalové
fondy o castku 409 tis. K¢ (0 + 0 + 409 = 409 tis. K¢), v polozce Fondy ze zisku o
castku 239 tis. K¢ (140 + 57 + 32 = 229 tis. K¢), v polozce Vysledek hospodareni
minulych let o ¢astku 987 tis. K¢ (1195 — 711 + 386 = 870 tis. K¢) a v polozce Vysledek
hospodaieni bézné¢ho ti¢etniho obdobi o ¢astku 55 tis. K¢ (27 + 28 + 0 = 28 tis. K&)

Zaroven vznikd souhrnny MenSinovy vlastni kapital, ktery je tvofen menSinovym
vlastnim kapitadlem spole¢nosti: KOMEKON s.r.o, JOK, a.s., DaRa — kontejnerova
doprava. Rozdéleni mensinového vlastniho kapitalu:
- MenSinovy zakladni kapital v ¢astce 2.390 tis. KE (490 + 980 + 920 = 2.390 tis.
K),
- Mensinové kapitalové fondy v ¢astce 409 tis. K¢ (0 + 0 + 409 =409 tis. K¢),
- Mensinové fondy ze zisku véetn¢ VH MO v castce -103 tis. K¢ (-517 + 768 —
354 = - 103 tis. K<)
- Mensinovy VH BO v castce 55 tis. K¢ (27 + 28 + 0 = 55 tis. K¢).

Dochazi také k vylouceni podilti spole¢nosti KOMFORT, a.s. na vlastnim kapitalu
vSech konsolidovanych spole¢nosti, v polozkach:

- Zakladni kapital v souhrnné ¢astce 14.110 tis. K¢,

- Kapitalové fondy v souhrnné ¢astce 2.393 tis. K¢,

- Fondy ze zisku v souhrnné ¢astce 371 tis. K¢,

- Vysledek hospodateni minulych let v souhrnné ¢astce 5.561 tis. K¢.
V agregované poloZzce dlouhodobého finan¢niho majetku dochazi k vylouceni

podilovych cennych papiri konsolidovanych spolecnosti, a to V pofizovaci cené

V souhrnné ¢astce 13.130 tis. K¢.
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Konsolidovany vykaz zisku a ztraty je sestavovan obdobné¢ jako rozvaha, tzn. agregaci
ptislusnych polozek vykazu, a to bud’ v plné vysi u spole¢nosti KOMFORT, a.s. jako
konsolidujici ucetni jednotky a spolecnosti, jez jsou konsolidovany plnou metodou, a v

pomérné vysi u spolecnosti konsolidovanych pomérnou metodou.

U nakladové polozky Sluzby je tieba vyloucit nadklady ve vysi 41.305 tis. K&, v ramci
vylucovani vzajemnych vztahti mezi spolecnosti KOMFORT, a.s. a JOK, a.s., ve
vynosove polozZce Trzby za poskytnuté vyrobky a sluzby je vyloucena stejna ¢astka, tzn.

41.305 tis. K¢.

V konsolidovaném vykazu zisku a ztraty také vznikaji nové polozky:

- Zuctovani kladného konsolida¢niho rozdilu. Obsahem této polozky je souhrnny
ro¢ni odpis kladného konsolidaéniho rozdilu spole¢nosti PROPERITY KUBUS,
s.r.o., KOMEKON s.r.o., KOMFORT - Jezera, s.r.o., KOMFORT — Luciny,
a.s., KOMFORT Brno s.r.0. ve vysi 222 tis. K¢.

- Zactovani zaporného konsolida¢niho rozdilu. Obsahem této polozky je souhrnny
ro¢ni odpis zaporného konsolida¢niho rozdilu spole¢nosti KOMFORT — byty,
s.r.o., JOK, a.s. a DaRa — kontejnerova doprava a.s. ve vysi 105 tis. K¢.

- Mensinovy vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi. Obsahem této
polozky je vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi piipadajici na
mensSinové vlastniky spole¢nosti KOMEKON s.r.o, JOK, as., DaRa -

kontejnerova doprava v souhrnné vysi 55 tis. K¢.
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Tabulka 10 Konsolidovana rozvaha ve zjednodusené formé v tis. K¢&. (vlastni zpracovani dle uéetnich zavérek
spole¢nosti KOMFORT, a.s., KOMEKON s.r.0., KOMFORT - byty, s.r.o., KOMFORT - Jezera, s.r.o.,
KOMFORT - Luginy, a.s., KOMFORT Brno, s.r.o., Kored, s.r.o., PROPERITY KUBUS)*

Vylouceni

Vylouceni

Mensinovy

Zuctovani

Agregace | KR |vzajemnych| mens. VK + odpisu roi\(/)gﬁa
vztahi podili | vyloueni KR
Aktiva celkem 428 566 412 422
DI. hm. Majetek 55 607 55 607
DI. fin. Majetek 39719 -13130 26 589
Kladny KR 4450 -222 4228
Obézna aktiva 332 801 -7242 325 559
Casové rozligeni 439 439
Pasiva celkem 428 566 412 422
Zéakladni kapital 49 500 -2 390 -14 110 3300
Kap. fondy 8513 -409 -2 393 5711
Fondy ze zisku 4377 -229 -371 3777
Neroz. zisk 45611 870 5561 52 042
VH BUO 8772 -55 -117 8 600
Zaporny KR 2 095 -105 1990
Mensinovy VK 2751 2751
Mensinovy ZK 2390 2 390
Mensinové KF 409 409
Mené\./ Ezla (\;éetné 103 -103
Mensinovy VH BO 55 55
Cizi zdroje 314 071 -7 242 306 829
Casové rozligeni -2 277 -2 277

* PIna verze konsolidované rozvahy je soucasti Ptilohy 1.
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Tabulka 11 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty ve zjednodusené formé v tis. K¢ (vlastni zpracovani dle
ucetnich zavérek spole¢nosti KOMFORT, a.s., KOMEKON s.r.0., KOMFORT - byty, s.r.o., KOMFORT -
Jezera, s.r.0.,, KOMFORT - Luéiny, a.s., KOMFORT Brno, s.r.o., Kored, s.r.o., PROPERITY KUBUS)*

Vylouceni Zactovani
vzajemnych | MenSinovy | odpisu Kon.
Agregace vztahi podil KR VvzZ
Trzby za prodej zbozi 10 835 10 835
Naklady vynalozené na
prodané zbozi 6 689 6 689
Obchodni marze 4146 4146
Vykony 615 114 -41 305 656 419
Vykonova spotieba 530 020 -41 305 571 325
Pridana hodnota 89 240 89 240
Osobni naklady 72 624 72 624
Odpisy 2574 2574
Dalsi provozni vynosy 71198 71198
Dalsi provozni naklady 68 339 68 339
Konsolidovany provozni
vysledek hospodaieni -5 886 16 901
Konsolidovany finan¢ni
vysledek hospodareni -5 886 -5 885
Dan z ptijmt za béznou ¢innost 2244 2 244
Zuctovani konsolidacniho
rozdilu (+/-) -117 117
Konsolidovany mimotadny
vysledek hospodareni 0 0
Konsolidovany VH 8772 8 655
Konsolidovany VH bez
mensinovych podilt 8 600
Mensinovy vysledek
hospodateni 55 55

3.6 Analyza konsolidované tcetni zavérky
Pro hodnoceni konsolidacniho celku budou pouzity vybrané ukazatele finan¢ni analyzy.
Vysledné hodnoty budou srovnany s doporucenymi hodnotami, popi. s oborovymi

praméry. Zdrojem informaci pro zpracovani je konsolidovana ucetni zavérka.

3.6.1 Vertikalni analyza*®
Pti hodnoceni struktury konsolidované ucetni zavérky je vychazeno z poméru tcetnich

polozek vi¢i vybrané ucetni poloZce. Pfi hodnoceni struktury aktiv jsou zdkladni

** PIna verze konsolidovaného vykazu zisku a ztraty je soucasti Piilohy 1.
“® Kompletni vysledky vertikalni analyzy jsou souasti Piilohy 2.
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polozkou celkovéa aktiva. Z tohoto poméru vyplyva podil dlouhodobého majetku na
celkovych aktivech ve vysi 21 % (obézna aktiva tedy tvoti 79 % celkovych aktiv), znaci

to tedy kapitalové lehkou spolecnost.

Pti bliz§im pohledu na strukturu dlouhodobého majetku tvoti 65 % dlouhodoby hmotny
majetek (z toho 54 % pozemky, 25 % stavby a 12 % samostatné movité véci), 31 % pak

dlouhodoby finan¢ni majetek.

Nejvétsi podil na obéznych aktivech maji kratkodobé pohledavky (44 %), z toho 40 %
pohledavky z obchodnich vztaht, kratkodoby finanéni majetek (25 %), dlouhodobé
pohledavky (19 %) a zasoby (12 %).

Struktura pasiv vykazuje zavislost konsolidacniho celku na financovani cizimi zdroji —
vlastni kapital tvoii 26 % celkovych pasiv, cizi zdroje 74 % celkovych pasiv. Cizi
zdroje jsou z 65 % tvoreny kratkodobymi zavazky, 34 % tvoii bankovni uvéry a
vypomoci. Vlastni kapital je z 50 % tvotfen vysledkem hospodatfeni minulych let, 31 %

zakladnim kapitalem, 8 % ptipada na vysledek hospodateni béZzného obdobi.

Podil ptfidané hodnoty na celkovych trzbach konsolidacniho celku je 12 %, podil
konsolidované¢ho provozniho vysledku hospodateni je 2,26 %, podil konsolidovaného

vysledku hospodateni za béznou ¢innost pak 1,16 %.

3.6.2 Pomérové ukazatele
V této ¢asti budou porovnany ukazatelé KOMFORTU, a.s. (Jako konsolidujici ¢etni
jednotky) a konsolida¢niho celku. Nejdfive bude vypocitan ukazatel pro KOMFORT,

a.s. a poté pro konsolidacni celek.

Ukazatele zadluZenosti

e Celkova zadluZenost
CZk = (cizi zdroje / celkova aktiva) * 100 = (243 876 / 342501) =71 %
CZkc = (cizi zdroje / celkova aktiva) * 100 = (306 829 / 412 422) =74 %
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Celkova zadluzenost je KOMFORTU, a.s. je 71 %, konsolida¢niho celku 74 %. Z toho
lze vyvodit, ze konsolidované ucetni jednotky maji vyssi zadluzenost nez konsolidovana
ucetni jednotka. Vys$i zadluZenost celého konsolida¢niho celku je zpiisobena

spole¢nosti JOK, a.s, jejiz zadluzenost je 90 %.

e Koeficient zadluZenost
KZk = vlastni kapitél / celkova aktiva =97 099 / 342 501 = 0,29
KZkc = vlastni kapital / celkova aktiva = 105 119 /412 422 = 0,26

Koeficient zadluZzenost analogicky oproti celkové zadluzenosti ukazuje pomér vlastniho
kapitalu oproti celkovému kapitalu. | Z tohoto ukazatele je patrnd vétsi zavislost celého

konsolida¢niho celku na cizich zdrojich nezZ spolecnosti KOMFORT, a.s.

o Urokové kryti
UKk = EBIT / nakladové uroky = 7 408 / 1839 = 4,03
UKkc = EBIT / nakladové troky = 16 901 / 2882 = 5,86

Doporucovana hodnota u tohoto ukazatele se pohybuje od 5 a vySe, konsolida¢ni celek
tedy vykazuje hrani¢ni hodnotu, zohlednujici schopnost splacet uroky, spolecnost
KOMFORT, a.s. se pohybuje pod doporucovanymi hodnotami. V tomto ohledu

konsolidované tcetni jednotky vylepsuji pohled na konsolida¢ni celek.

Ukazatele rentability

e Rentabilita celkového kapitalu
ROAk = (EBIT / Aktiva) * 100 = 7 408 / 342 501 = 2,16 %
ROAkc = (EBIT / Aktiva) * 100 = 16 901 / 412 422 = 4,19 %

Rentabilita celkového kapitalu spole¢nosti KOMFORT, a.s. je nizka, rentabilita

celkového kapitalu konsolida¢niho celku je témef dvojnasobna. I tak je vyse ukazatele
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pomérné nizka, coz je mozné prisoudit predevs§im situaci v oboru stavebnictvi, kterého

se ¢innost konsolida¢niho celku blizce dotyka.

e Rentabilita vlastniho kapitalu
ROEk = (EAT / vlastni kapital) * 100 = (2 031/ 97 099) * 100 = 2,09 %
ROEkc = (EAT / vlastni kapital) * 100 = (8 655/ 105 119) * 100 = 8,23 %

Rentabilita vlastniho kapitalu spole¢nosti KOMFORT, a.s. je velmi nizk4, pohybuje se 1
pod rentabilitou celkového kapitalu, coz znaci neefektivni vyuzivani vlastniho kapitdlu.
Rentabilita vlastniho kapitalu konsolida¢niho celku je vyrazné vyssi i oproti rentabilité
celkového kapitdlu. Konsolidované ucetni jednotky tedy vylepSuji situaci

konsolida¢niho celku.

e Rentabilita trzeb
ROSk = (EAT / Trzby) * 100 = (2 031 / (10 835 + 507 705)) * 100 = 0,39 %
ROSkc = (EAT / Trzby) * 100 = (8 655/ (10 835 + 735 695)) * 100 = 1,16 %

Rentabilita trzeb spole¢nosti KOMFORT, a.s. je téméf nulova, hodnota rentability trzeb
konsolida¢niho celku je o néco lepsi. Jde vSak o nizké hodnoty, celkovd marze je po

zvazeni vSech nakladl velmi nizka. Znaci to vysokou nékladnost poskytovanych sluzeb.

3.6.3 Index INO5

INk 05=0,13 A+0,04B+397C+ 0,21 D + 0,09E = 0,13%1,406 + 0,04*4,028 +
3,97*0,022 + 0,21*1,514 + 0,09*1,134 = 0,85

A = aktiva / cizi kapital = 342 501 / 243 676 = 1,406

B = EBIT / nakladové uroky = 7 408 / 1 839 = 4,028

C = EBIT / aktiva = 7 408 / 342 501 = 0,022

D = celkové vynosy / aktiva = 518 540 / 342 501= 1,514

E = obézna aktiva / (kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni uvéry) = 271 371/
(162 576 + 75 000) = 1,142
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INkc 05=0,13 A+ 0,04 B + 3,97 C + 0,21 D + 0,09E = 0,13*1,344 + 0,04*5,864 +
3,97*0,041 + 0,21*1,81 + 0,09*1,134 = 1,05

A = aktiva / cizi kapital = 412 422 / 306 829 = 1,344

B = EBIT / nakladové uroky = 16 901 / 2882 = 5,864

C = EBIT /aktiva =16 901 / 412 422 = 0,041

D = celkové vynosy / aktiva = 746 530 /412 422 = 1,81

E = obéZzna aktiva / (kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni uvéry) = 325 559 /
(199 831 + 87 365) = 1,134

Za hrani¢ni hodnotu z pohledu mozného ohrozeni hodnoceného subjektu bankrotem je
povazovana hodnota 0,9. Z vysledné hodnoty indexu INO5 lze oznacit spole¢nost
KOMFORT, a.s. za spole¢nost, kteréd je ohroZena bankrotem. Konsolida¢ni celek spada
do tzv. Sedé zony, kdy pravdépodobné netvoii hodnotu, avSak nehrozi ani bezprostiedni
bankrot. Rozdil v hodnoceni spoleénosti KOMFORT, a.s. a konsolida¢niho celku je
zpusoben piedevSim rozdilnou rentabilitou celkového kapitdlu a trovni urokového

kryti.

3.7 Doporuceni pro konsolidac¢ni celek

Z vysledkti finan¢ni analyzy lze vypozorovat pozitivni efekt konsolidovanych
spole¢nosti na konsolida¢ni celek. Vyjimkou jsou pouze ukazatele zadluzenosti —
celkova zadluzenost a koeficient zadluzenosti. Vyssi zadluzenost konsolidacniho celku
je zplisobena predevsim spolecnosti JOK, a.s., kterd se vyznacuje 90 % zadluzenosti, to
pfedevsim z ditvodu vysokych zavazkl a kratkodobého bankovniho Gvéru. Soucasn€ ma
tato spolecnost i vysoké pohledavky, jejichZ vySe by stacila na uhradu zéavazkl. Dalsi

moznosti, jak snizit zadluzenost, je potom navySeni vlastniho kapitalu spolecnosti.

Nizké hodnoty rentabilit jsou zplisobeny piedev§im soucasnym stavem stavebnictvi, ve
kterém se spolecnosti, tvotici konsolidacni celek, pohybuji. Vzhledem k tomu, ze prave
obor stavebnictvi je velmi zavisly na celkovém vyvoji ekonomiky, dokud nedojde
K vyznamnéjsimu oziveni, je zde maly prostor pro zlepseni. Problémem je vSak velmi

nizké rentabilita trzeb, kdy celkova marZe je velmi nizka. Cinnost konsolidaéniho celku
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se vyznacuje vysokou ndkladovosti, pfidanad hodnota tvofi necelych 12 % celkovych
trzeb, pricemz 81 % pridané hodnoty slouzi k pokryti mzdovych nakladd. Bylo by
vhodné zvysit pridanou hodnotu. V tuto chvili je nutné jit cestou snizovani ndklada. Lze
doporucit vyuzivani levnéjsich materiali a vyhledani dodavateli sluzeb s niz$i cenou,
popt. zadat slevy od stavajicich dodavateli. Vyznamnou polozkou jsou i mzdové
néklady, jejichz snizeni je pomérné problematické, vzhledem k ptisobeni odborl ve
spole¢nosti KOMFORT, a.s. a obtiznému vyjedndvani mezi nimi a vedenim

spole¢nosti.

V konsolida¢nim celku existuji spolecnosti, které v souCasnosti nevykazuji zadnou
¢innost. Nekteré spolecnosti jsou zaloZeny za urcitym Ucelem — zabezpecCeni vystavby
urcitého projektu. U téchto spoleCnosti by bylo vhodné se zaméfit predevSim na
vymahdni dosud nesplacenych pohleddvek, Uhradu zavazkli a pokryti piipadné
neuhrazené ztraty z minulych let. Tento postup Ize doporucit u spolecnosti KOMFORT
— byty, s.r.o., KOMFORT - Jezera, s.r.0., KOMFORT — Luciny, a.s, KOMFORT Brno
s.r.o. a KORED, s.r.o0.

U spole¢nosti DaRa — kontejnerova doprava a.s. Ize doporucit likvidaci spolecnosti, tato
spole¢nost dlouhodobé neposkytuje zaddné sluzby. Vétsinu sluzeb, které diive tato
spolecnost poskytovala, si dokaze spolecnost KOMFORT, a.s. zajistit efektivnéji

Z vlastnich zdroji, popft. externich.

U podilu na spole¢nosti PROPERITY KUBUS, s.r.o. je mozno uvazovat o prodeji
tohoto podilu, spolecnost byla ucelové zaloZzena pro zajiSténi vystavby projektu, ktery

byl jiz dokoncen. Neni zde tedy diivod déle drzet podil v této spolecnosti.
Prestoze spolecnost nema povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku, pro

zlepSeni povédomi o postaveni spole¢nosti, potazmo konsolida¢niho celku, Ize

doporucit provadéni konsolidace kazdoro¢né.
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4 ZAVER

Diplomova prace se zabyva konsolidovanou ucetni zavérkou, jako cennym zdrojem
informaci 0 pozici konsolida¢niho celku. Poskytuje vhodné podklady pro zjisténi
finan¢niho zdravi, vykonnost ¢i hospodareni se zdroji. Konsolidovana tcetni zavérka

zaroven zohlediuje vazby mezi subjekty v konsolida¢nim celku.

Teoretickd ¢ast se nejprve vénuje pojmum, které jsou spojeny s konsolidaci, dale pak
popisuje jednotlivé metody konsolidace. Nasleduje kapitola zabyvajici se vylu€ovanim
vzajemnych vztahi mezi spole¢nostmi V konsolidatnim celku. Posledni kapitola
teoretickeé Casti zpracovava vybrané ukazatele finan¢ni analyzy.

V analytické Casti je pifedstavena spole¢nost, pro kterou je konsolidovana tcetni zavérka
sestavovana. Na zaklad¢ analyzy vztahli je stanoven konsolida¢ni celek a konsolida¢ni

pravidla.

Pro jednotlivé spole¢nosti v konsolidacnim celku je vypocten konsolidacni rozdil a poté
jsou zkonsolidovany dle zvolené metody konsolidace. Poslednim krokem je sestaveni
konsolidované ucetni zavérky. Ta je poté podrobena analyze, z niz jsou pak vyvozena

doporuceni pro konsolida¢ni celek.

Povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku neni dana vSem spolecnostem,
zédkonem o ucetnictvi jsou stanoveny subjekty, které¢ jsou povinny konsolidovat vzdy,
zaroven stanovuje kritéria, za kterych nejsou subjekty povinny konsolidovanou ucetni
zaveérku sestavovat. Neni vSak feCeno, ze konsolidovanou uéetni zavérku nemohou
spole¢nosti sestavovat pouze jako zdroj informaci pro sebe samé. A vzhledem k tomu,

jak cenné informace konsolidovana ucetni zavérka ptedstavuje, 1ze to 1 doporucit.
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Piiloha 1 Konsolidovana ucetni zavérka

Konsolidovana rozvaha v plném rozsahu ke dni 31. 12. 2011 (v tis. K¢)

KOMFORT, a.s., Kienova 478/72, Brno, 602 00, IC: 25524241

AKTIVA 2011

Aktiva celkem 412 422
A Pohledavky za upsany zakladni kapital
B. Dlouhodoby majetek 86 424
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek
B.l.1. | Zfizovaci vydaje
B.l.2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
B.1.3. | Software
B.l.4. | Ocenitelna prava
B.1.5. | Goodwill
B.1.6. |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek
B.1.7. | Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek
B.1.8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek
B.1l. | Dlouhodoby hmotny majetek 55 607
B.Il.1. | Pozemky 29 935
B.Il.2. | Stavby 13 774
B.I1.3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 6 833
B.I11.4. | Péstitelské celky trvalych porostt
B.I1.5. | Dospéla zvirata a jejich skupiny
B.11.6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 200
B.Il.7. | Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 843
B.I1.8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 1301
B.I1.9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 2721
B.11l. | Dlouhodoby finan¢ni majetek 26 589
B.I11.1. | Podily — ovladana osoba 8093
B.I11.2. | Podily v tcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 1583
B.111.3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily
B.I11.4. | Pdjcky a uvéry - ovladana nebo ovladajici osoba, podstatny vliv
B.I11.5. | Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 16 913
B.I11.6. | Potizovany dlouhodoby finanéni majetek
B.I11.7. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek
B.IV. | Kladny konsolidacni rozdil 4228
C. Obézna aktiva 325 559
C.l. Zasoby 37519
C.I.1. | Material 2395
C.1.2. | Nedokoncena vyroba a polotovary 25 480
C.1.3. | Vyrobky
C.1.4. | Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny
C.1.5. | Zbozi

9714




C.L.6.

Poskytnuté zalohy na zasoby

0
C.IL Dlouhodobé pohledavky 62 698
C.IL1. |Pohledavky z obchodnich vztahti 62 614
C.I11.2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba
C.I11.3. | Pohledavky - podstatny vliv
C.11.4. | Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva a za Gcastniky sdruzeni
C.IL5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy
C.I1.6. | Dohadné ucty aktivni
C.I1.7. |Jiné pohledavky 84
C.11.8. | OdloZena danova pohledavka
C.II. | Kratkodobé pohledavky 143 331
C.I11.1. | Pohledavky z obchodnich vztahd 129 685
C.I11.2. | Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba
C.111.3. | Pohledavky - podstatny vliv
C.I11.4. | Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a za ucastniky sdruzeni
C.IL5. | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi
C.111.6. | Stat — dailové pohledavky 7 833
C.I1.7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 2881
C.111.8. | Dohadné ucty aktivni 270
C.1I1.9. | Jiné pohledavky 2 662
C.IV. |Kratkodoby finan¢ni majetek 82 011
C.IV.1. | Penize 947
C.IV.2. | Ucty v bankach 81 065
C.IV.3. | Kratkodobé cenné papiry a podily
C.IV.4. | Pofizovany kratkodoby finan¢ni majetek
D. L Casové rozliseni 439
D.I.1. | Naklady ptistich obdobi 246
D.I1.2. | Komplexni naklady pfistich obdobi
D.1.3 | Pfijmy pfistich obdobi

193




PASIVA

Pasiva celkem

412 422
A Vlastni kapital 105 119
Al Zakladni kapital 33 000
A.l.l. | Zakladni kapital 33 000
A.l.2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily
A.l.3. | Zmény zakladniho kapitalu
A.ll. | Kapitialové fondy 5711
A.ll.l. | Emisni azio 3810
A.l11.2. | Ostatni kapitalové fondy 1901
A.l1.3. | Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazk
A.ll.4. | Ocenovaci rozdily z precenéni pti preménach
A.L5. | Rozdily z ptemén spolecnosti
A.lll. | Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 3777
A1, | Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 3777
A.ll1.2. | Statutarni a ostatni fondy
A.lV. | Vysledek hospodareni minulych let 52 042
A.IV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 55 083
A.IV.2. | Neuhrazena ztrata minulych let -3042
AV. Vysledek hospodaieni béZného ucetniho obdobi (+ —) 8 600
AVI. | Zaporny konsolidacni rozdil 1990
B. Cizi zdroje 306 829
B.l. Rezervy
B.I.1. |Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist
B.I.2. | Rezervy na dichody a podobné zavazky
B.1.3. | Rezervy na dan z pfijmu
B.1.4. | Ostatni rezervy
B.1I. Dlouhodobé zavazky 2780
B.Il.1. | Zavazky z obchodnich vztaht 113
B.Il.2. | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba
B.I1.3. | Zavazky - podstatny vliv
B.I1.4. | Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lentim druzstva a k ucastnikiim sdruzeni
B.I1.5. | Dlouhodobé piijaté zalohy
B.I1.6. | Vydané dluhopisy
B.I1.7. | Dlouhodobé sménky k uhradé
B.11.8. | Dohadné tcty pasivni
B.I1.9. |Jiné zavazky 2619
B.I11.10 | Odlozeny danovy zavazek

48




B.1II.

Kratkodobé zavazky 199 831
B.IIl.1. | Zavazky z obchodnich vztaht 186 634
B.I11.2. | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba
B.111.3. | Zavazky - podstatny vliv
B.I1l.4. | Zavazky ke spolecniktim, ¢leniim druzstva a k Gc¢astnikiim sdruzeni 70
B.III.5. | Zavazky k zaméstnancim 3189
B.111.6. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 2067
B.11.7. | Stat — dafiové zavazky a dotace 2713
B.111.8. | Kratkodobé pfijaté zalohy 3964
B.111.9. | Vydané dluhopisy
B.111.10. | Dohadné ucty pasivni 995
B.111.11. | Jiné zavazky 200
B.IV. Bankovni uvéry a vypomoci 104 218
B.IV.1. | Bankovni uvéry dlouhodobé 13 103
B.IV.2. | Kratkodobé bankovni Gvéry 87 365
B.IV.3. | Kratkodobé finan¢ni vypomoci 3750
C. Casové rozliseni -2 9277
C.L.1. | Vydaje piistich obdobi 1315
C.l.2. Vynosy piistich obdobi -3592
D. MenSinovy vlastni kapitdl 2751
D.I. Mensinovy zdakladni kapital 2390
D.11. Mensinové kapitdlové fondy 409
D.11I. Mensinové fondy ze zisku véetné nerozdeleného zisku a neuhrazené ztraty

minulych let -103
D.IV. Mensinovy vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi

55




Konsolidovany vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu ke dni 31. 12. 2011 (v tis. K¢)

KOMFORT, a.s., Kienova 478/72, Brno, 602 00, IC: 25524241

. Trzby za prodej zbozi 10 835
A Naklady vynalozené na prodané zbozi 6 689
+ obchodni marze 4 146
. Vkony 615 114
11.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb 735 695
1.2. Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti -126 435
11.3. Aktivace 5 854
B. Vykonova spotieba 530 020
B.1. Spotfeba materialu a energie 107 934
B.2. Sluzby 422 086
+ pridana hodnota 89 240
C. Osobni l‘lé.klady 72 624
C.1 Mzdové naklady 51 601
C.2. Odmény Elentim organd spolecnosti a druzstva
C.3. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 17 168
C.A4. Socialni néklady 3855
D. Dang a poplatky 3311
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 2 574
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 65 546
I11.1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 65 537
I11.2. | Trzby z prodeje materialu 9
F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 41 997
F.1. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 41 997
F.2. Prodany material
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich nakladu

pristich obdobi 14 158
V. Ostatni provozni vynosy 5662
H. Ostatni provozni néklady 8873
l. Prevod provoznich nakladt
* Konsolidovany provozni vysledek hospodareni 16 901




Trzby z prodeje cennych papirti a podil 908
J. Prodané cenné papiry a podily 1786
VII. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 230
VIL.1. | Vynosy z podil v ovladanych osobach a v téetnich jednotkach pod podstatnym

vlivem 230
VII.2. | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a podila
VII1.3. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku
VIII. | Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku
K. Naklady z finan¢niho majetku
IX. Vynosy z ptecenéni cennych papirti a derivatt
L. Naklady z precenéni cennych papirQ a derivati
M. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti
X. Vynosové troky 478
N. Nakladové uroky 2882
XI. Ostatni financni vynosy 37
0. Ostatni finan¢ni naklady 2871
XII. Pfevod finan¢nich naklada
* Konsolidovany finanéni vysledek hospodai‘eni -5 886
Q. Dan z piijmu za béZnou ¢innost 2244
Q1. — splatna 3867
Q2 — odloZzena 1623
u. Zi¢tovani konsolidaéniho rozdilu (+/ -) 117
**x Konsolidovany vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 8 655
XII. | Mimofadné vynosy
R. Mimoiadné naklady
S. Dan z ptijmt za mimotradnou ¢innost
S.1L — splatna
S.2. — odlozena
* Mimoradny vysledek hospodaieni
T. Prevod podilu na vysledku hospodateni spole¢nikiim
* Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi bez mensinovych podili 8 600
* Mensinovy vysledek hospodateni bézného Gcetniho obdobi 55
Fkx Konsolidovany vysledek hospodateni za ucetni obdobi 8 655

*kkk

Konsolidovany vysledek hospodateni ped zdanénim

10 899




Priloha 2 Vertikalni analyza konsolidované ucetni zavérky

% SA X
AKTIVA 2011 % A OA

Aktiva celkem 412 422 100,00
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 0,00
B. Dlouhodoby majetek 86 424 20,96 100,00
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 0,00 0,00
B.l.1. | Zfizovaci vydaje 0,00 0,00
B.l.2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0,00 0,00
B.1.3. | Software 0,00 0,00
B.l.4. | Ocenitelna prava 0,00 0,00
B.1.5. | Goodwill 0,00 0,00
B.1.6. |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0,00 0,00
B.l.7. | Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 0,00 0,00
B.I1.8. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0,00 0,00
B.1l. Dlouhodoby hmotny majetek 55 607 13,48 64,34
B.Il.1. | Pozemky 29 935 7,26 34,64
B.11.2. | Stavby 13 774 3,34 15,94
B.11.3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 6 833 1,66 7.01
B.11.4. | Péstitelské celky trvalych porosth 0,00 0,00
B.I1.5. | Dospéla zvirata a jejich skupiny 0,00 0,00
B.11.6. |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 200 0,05 0,23
B.Il.7. | Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 843 0,20 0,98
B.11.8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 1301 0,32 1,51
B.I1.9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 2721 0,66 3,15
B.11l. | Dlouhodoby finan¢ni majetek 26 589 6,45 30,77
B.I11.1. | Podily — ovladana osoba 8093 1,96 9,36
B.I11.2. | Podily v tcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 1583 0,38 1,83
B.111.3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0,00 0,00
B.I11.4. | Pajcky a uvéry - ovladana nebo ovladajici osoba, podstatny

vliv 0,00 0,00
B.I11.5. | Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 16 913 4,10 19,57
B.I11.6. | Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 0,00 0,00
B.I11.7. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00
B.IV. |Kladny konsolida¢ni rozdil 4228 1,03 4,89
C. Obézna aktiva 325 559 78,94 100,00
C.l. | Zasoby 37519 9,10 11,52
C.1.1. | Material 2 325 0,56 0,71
C.1.2. | Nedokoncena vyroba a polotovary 25 480 6,18 7.83
C.1.3. | Vyrobky 0,00 0,00
C.1.4. | Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 0,00 0,00
C.15. | Zbozi 9714 2,36 2,98
C.1.6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0,00 0,00




C.11.

Dlouhodobé pohledavky 62 698 15,20 19,26
C.I.1. |Pohledavky z obchodnich vztahid 62 614 15,18 19,23
C.I1.2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0,00 0,00
C.I11.3. | Pohledavky - podstatny vliv 0,00 0,00
C.11.4. | Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za Gcastniky

sdruzeni 0,00 0,00
C.IL5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0,00 0,00
C.I1.6. | Dohadné ucty aktivni 0,00 0,00
C.IL.7. | Jiné pohledavky 84 0,02 0,03
C.I11.8. | Odlozena danova pohledavka 0,00 0,00
C.11. | Kratkodobé pohledavky 143 331 34,75 44,03
C.II1.1. | Pohledavky z obchodnich vztahd 129 685 31,44 39,83
C.111.2. | Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 0,00 0,00
C.111.3. | Pohledavky - podstatny vliv 0,00 0,00
C.111.4. | Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za Gcastniky

sdruzeni 0,00 0,00
C.IL5. | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0,00 0,00
C.I11.6. | Stat — danové pohledavky 7 833 1,90 2,41
C.I1.7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 2881 0,70 0,88
C.111.8. | Dohadné ucty aktivni 270 0,07 0,08
C.I11.9. | Jiné pohledavky 2 662 0,65 0,82
C.1V. | Kratkodoby finan¢ni majetek 82 011 19,89 25,19
C.IV.1. | Penize 947 0,23 0,29
C.IV.2. | Ucty v bankach 81 065 19,66 24,90
C.IV.3. | Kratkodobé cenné papiry a podily 0,00 0,00
C.IV.4. | Pofizovany kratkodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00
D. L Casové rozliSeni 439 0,11
D.I.1. | Naklady ptistich obdobi 246 0,06
D.l1.2. | Komplexni naklady pfistich obdobi 0,00
D.1.3 | Pfijmy pfistich obdobi 193 0,05




% VK X

PASIVA %P cz

Pasiva celkem 412 422 100,00
A Vlastni kapital 105 119 25,49 100,00
Al Zakladni kapital 33 000 8,00 31,39
A.l.l. | Zakladni kapital 33 000 8,00 31,39
A.l.2. | Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0,00 0,00
A.l.3. | Zmény zakladniho kapitalu 0,00 0,00
Al Kapitalové fondy 5711 1,38 5,43
A.ll.1. | Emisni azio 3810 0,92 3,62
A.l1.2. | Ostatni kapitalové fondy 1901 0,46 1,81
A.l1.3. | Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazk 0,00 0,00
A.ll.4. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii preménach 0,00 0,00
A.IL5. | Rozdily z pfemén spole¢nosti 0,00 0,00
A.lll. | Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 3777 0,92 3,59
A1, | Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 3777 0,92 3,59
A.ll1.2. | Statutarni a ostatni fondy 0,00 0,00
A.lV. | Vysledek hospodaieni minulych let 52 042 12,62 49,51
A.IV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let 55 083 13,36 52,40
A.IV.2. | Neuhrazena ztrata minulych let 23042 -0,74 -2,89
AV. Vysledek hospodaieni béZného ucetniho obdobi (+ —) 8 600 2,09 8,18
A.VI. | Zaporny konsolidacni rozdil 1990 0,48 1,89
B. Cizi zdroje 306 829 74,40 100,00
B.I. Rezervy 0,00 0,00
B.I.1. |Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 0,00 0,00
B.I.2. | Rezervy na dichody a podobné zavazky 0,00 0,00
B.1.3. | Rezervy na dan z pfijmu 0,00 0,00
B.l.4. | Ostatni rezervy 0,00 0,00
B.I1. Dlouhodobé zavazky 2780 0,67 0,91
B.Il.1. | Zavazky z obchodnich vztaht 113 0,03 0,04
B.I1.2. | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0,00 0,00
B.I11.3. | Zavazky - podstatny vliv 0,00 0,00
B.I1.4. | Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lentim druzstva a k ucastniktim

sdruzeni 0,00 0,00
B.IL.5. | Dlouhodobé ptijaté zalohy 0,00 0,00
B.I1.6. | Vydané dluhopisy 0,00 0,00
B.I1.7. | Dlouhodobé sménky k uhradé 0,00 0,00
B.I11.8. | Dohadné tcty pasivni 0,00 0,00
B.I11.9. |Jiné zavazky 2 619 0,64 0,85
B.11.10. | Odlozeny danovy zavazek 48 0,01 0,02




B.1II.

Kratkodobé zavazky 199 831 48,45 65,13
B.lII1.1. | Zavazky z obchodnich vztahti 186 634 45,25 60,83
B.lII1.2. | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0,00 0,00
B.1II1.3. | Zavazky - podstatny vliv 0,00 0,00
B.I1l.4. | Zavazky ke spolecniktim, ¢leniim druzstva a k Gc¢astnikiim

sdruZeni 70 0,02 0,02
B.IL5. | Zavazky k zamé&stnanctim 3189 0,77 1,04
B.1I1.6. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 2067 0,50 0,67
B.11.7. | Stat — dafiové zavazky a dotace 2713 0,66 0,88
B.11.8. | Kratkodobé piijaté zalohy 3964 0,96 1,29
B.1II1.9. | Vydané dluhopisy 0,00 0,00
B.111.10. | Dohadné ¢ty pasivni 995 0,24 0,32
B.11.11. | Jiné zavazky 200 0,05 0,07
B.IV. Bankovni uvéry a vypomoci 104 218 25,27 33,97
B.IV.1. | Bankovni Givéry dlouhodobé 13 103 3,18 4,27
B.IV.2. | Kratkodobé bankovni Gvéry 87 365 21,18 28,47
B.IV.3. | Kratkodobé finan¢ni vypomoci 3750 0,91 1,22
C. Casové rozliseni 29277 -0,55
C.l.1L. Vydaje pfiStich obdobi 1315 0,32
C.1.2. | Vynosy piistich obdobi -3592 -0,87
D. MenSinovy vlastni kapital 2751 0,67
D.l. Mensinovy zakladni kapital 2390 0,58
D.1I. Mensinové kapitalové fondy 409 0,10
D.11I. Mensinové fondy ze zisku véetné nerozdéleného zisku a

neuhrazené ztraty minulych let -103 -0,02
D.IV. Mensinovy vysledek hospodafeni bézného ucetniho obdobi 55 0,01




Konsolidovany vykaz zisku a ztraty 2011 % Trzeb

I Trzby za prodej zbozi 10 835 1,45
A Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 6 689 0,90
+ obchodni marze 4 146 0,56
1. Vykony 615 114 82,40
1.1, Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 735 695 98,55
1.2. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -126 435 -16,94
11.3. Aktivace 5 854 0,78
B. Vykonova spotieba 530 020 71,00
B.1. Spotfeba materialu a energie 107 934 14,46
B.2. | Sluzby 422 086 56,54
+ pridana hodnota 89 240 11,95
C. Osobni naklady 72 624 9,73
C.1L Mzdové naklady 51 601 6,91
C.2. Odmény Elentim organd spolecnosti a druzstva 0,00
C3s. Naklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 17 168 2,30
C.4. Socialni naklady 3855 0,52
D. Dan¢ a poplatky 3311 0,44
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 2574 0,34
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 65 546 8,78
I11.1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 65 537 8,78
I11.2. | Trzby z prodeje materialu 9 0,00
F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a

materialu 41 997 5,63
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 41 997 5,63
F.2. Prodany material 0,00
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a

komplexnich nakladt pristich obdobi 14 158 1,90
V. Ostatni provozni vynosy 5662 0,76
H. Ostatni provozni naklady 8873 1,19
I Prevod provoznich nakladta 0,00
* Konsolidovany provozni vysledek hospodareni 16 901 2,26




Trzby z prodeje cennych papirti a podil 908 0,12
J. Prodané cenné papiry a podily 1786 0,24
VII. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 230 0,03
VII.1. | Vynosy z podild v ovladanych osobach a v Gcetnich

jednotkach pod podstatnym vlivem 230 0,03
VII.2. | Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a podila 0,00
VII1.3. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0,00
VIII. | Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 0,00
K. Naklady z finan¢niho majetku 0,00
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivata 0,00
L. Naklady z precenéni cennych papirt a derivati 0,00
M. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 0,00
X. Vynosové troky 478 0,06
N. Nakladové uroky 2882 0,39
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 37 0,00
0. Ostatni finan¢ni naklady 2871 0,38
XIlI. Pfevod financnich naklada 0,00
* Konsolidovany finan¢ni vysledek hospodareni -5 886 -0,79
Q. Dan z pfijmi za béznou ¢innost 29244 0,30
Q1 |-splatna 3867 0,52
Q2 — odloZzena 1623 0,22
u. Zi¢tovani konsolidaéniho rozdilu (+/ -) 117 0,02
**x Konsolidovany vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 8 655 1,16
XII. | Mimofadné vynosy 0,00
R. Mimoiadné naklady 0,00
S. Dan z ptijmt za mimotradnou ¢innost 0,00
S.1L. — splatna 0,00
S.2. — odlozena 0,00
* Mimoradny vysledek hospodaieni 0,00
T. Prevod podilu na vysledku hospodateni spole¢nikiim 0,00
* Vysledek hospodaieni béZného ucetniho obdobi bez

mensinovych podili 8 600 1,15
* Mensinovy vysledek hospodateni béZzného tcetniho obdobi 55 0,01
Fkx Konsolidovany vysledek hospodateni za ucetni obdobi 8 655 1,16
**x* | Konsolidovany vysledek hospodafeni pted zdanénim 10 899 1,46




